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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Gorls

Is Portféy Mermer Serbest Ozel Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarinte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak lzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gérugumuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (Il-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlan hikidmlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tim énemli yénleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gorisiin Dayanag

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlannin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yiritulmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari béliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Badimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



EY

Building a better
working world

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanlslik
icermeyecek gekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken ydnetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece igletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanliglk icerip igermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve gérugtimizii igeren bir bagimsiz denetci raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir glvence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegdini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanhglklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul élciide bekleniyorsa bu yanhghklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurltilen badimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki giphecili§imizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanhslik” riskleri belilenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsillk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérigimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykir beyan veya ic kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighgi tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanlighg: tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliinin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi slphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin meveut olup olmadigi
hakkinda ve yénetimin igletmenin stirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériig diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir.

()
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lzere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hukimlere uygunluk sadladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu disitnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri st yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracadi kamu yararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiimlilikler
1) TTK’nin 402'nci maddesinin dordlinct fikras! uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmamigtir.

2) TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu badimsiz denetimi ylritip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul’dur.

21 Nisan 2021
Istanbul, Trkiye
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Bagimsiz Denetim’den Gegmig

31 Arahk 2020 ve 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (°TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslan 2020 2019
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 11.203.710 2.004.017
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8 2.661.836 1.570.378
Ters Repo Alacaklan 5 100.034 24.735.704
Finansal Varliklar 6 68.047.620 32.517.836
Toplam Varliklar (A) 82.013.200 60.827.935
Yikimlllkler
Diger Borglar 5 (11.369) (5.555)
lligkili Taraflara Borglar 4 (8.858) (7.670)
Toplam Yiikimiliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri Harig) (B) (20.227) (13.225)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 81.992.973 60.814.710

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

(4)
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Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak -31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Dider

Kapsamli Gelir Tablosu
(Tlim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 12 Agustos-

Referanslari

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 4973512 7.623.845
Finansal Varlik ve Yakimliliklere [ligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 {386.506) 724.424
Finansal Varlik ve Yikimliliklere lligkin

Gergeklesmemis Kar/Zarar 6.799.678 2.667.777
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 1.213.998 588.611
Esas Faaliyet Gelirleri 12.600.682 11.604.657
Yénetim Ucretleri 4,13 (97.817) (85.073)
Saklama Ucretleri (65.179) (48.047)
Denetim Ucretleri (7.456) (3.786)
Kurul Ucretleri (18.019) (9.689)
Komisyon ve difer iglem lcretleri 7 (68.150) (92.700)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 712 (14.624} (7.108)
Esas Faaliyet Giderleri {271.245) (246.403)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 12.328.437 11.358.254
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kan/Zarar: (A) 12.329.437 11.358.254
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 12.329.437 11.358.254

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.

(8)
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is Portféy Mermer Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak -31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Donemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri

Degigim Tablosu

(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bafjimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 31 Aralik 1 Ocak- 31 Aralik

Referanslar 2020 2019

Toplam Degeri/Met Varhik Dederi (D&nem Bagi) 60.814.710 29.045.052
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 12.329.439 11.358.254
Katilma Payi lhrag Tutan (+) 8,848,824 20.411.404
Toplam Degeri/Net Varlik Dedjeri (Dénem Sonu) 9 81.992.973 60.814.710

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(6)



is Portfdy Yénetimi A.§.
Is Poriféy Mermer Serbest Ozel Fon

Bafjimsiz Denetim’den Geg¢mis

1 Ocak -31 Aralhk 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Donemine Ait Nakit Akis Tablosu

{Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (" TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
ge¢mig _gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslan 2020 2019
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 350.869 (33.038.117)
Net Dénem Kari/Zarari . 12.329.439 11.358.254
Net Dénem Karv/Zaran Mutabakat ile lgili
Diizeltmeler (11.773.190) (10.291.622)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 (4.973.512) (7.623.845)
Kar/Zarar Mutabakat ile lgili Diger Dizeltmeler (6.799.678) (2.667.777)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (5.178.892) (41.728.594)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit
benzerlerindeki degigim {1.091.458) (1.173.135)
Alacaklardaki Artig/Azahgla ligili Diizeltmeler 24.635.670 {(20.691.752)
Borglardaki Arhig/Azaligla ligili Diizeltmeler 7.002 (1.505)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger
Artis/Azahgla ligili (28.730.108) (12.862.202)
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (4.622.643) (40.661.962)
Alinan Faiz 11 4.973.512 7.623.845
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 8.848.824 20.411.404
Katilma Payi |hraglarindan Elde Edilen Nakit 8.848.824 20.411.404
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden
Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) 9.199.693 (12.626.713)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarninin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - .
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arlig/Azalig
{(A+B+C) 9.199.693 (12.626.713)
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.004.017 14.630.730
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D) 4 11,203,710 2.004.017

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir par¢asidir.

(7)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (*'TL") olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

ls Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 446792 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayill Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen lg Portféy
Yonetimi A.§ Serbest Semsiye Fon ictizi§lu ve bu izahname hikimlerine gére yénetiimek Uzere
olugturuiacak ls Portfdy Mermer Serbest Ozel Fon'un katilima paylannin ihracina iligkin izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 29/06/2018 tarihinde onaylanmigtir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ istanbul

Saklayicl Kurulus:

Turkiye ls Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul
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Is Portféy Mermer Serbest Ozel Fon

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"') olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esasiar
Uygutanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblije degigiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirrm Fonlart tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Araltk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esasianna lligkin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralk 2013 tarihinde yarirlige girmek (zere yatinm fonlannin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporlan
alinmigtir, Fiyat raporlar ve portféy dadthm raporlarindan olugan portféy raporlari, fon portfdylerinde yer
alan varliklann degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Aynca SPK s6z konusu finansal
tablolara fligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlarmsgtir.

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarin Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liigkin Tebligi” (1l-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarimiin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazidanmistir.

31 Arahk 2020 tarihi itibaryla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak (izere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaytanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS in ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi dedigiklikleri, s6z konusu
TFRS’ in gayet varsa, gecig hiikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gegig hikminin yer almadidi degisikiikler, muhasebe politikasinda istede bagh yapilan
énemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye déntk olarak uygulanmakta ve énceki
dénem finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agadida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibanyla gegerli yeni ve de§istiriimis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlarn diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartlann ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgiii paragraflarda
aciklanmistir.

(9)



is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Mermer Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar {devami)
i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
igletmenin tanimlanmas: (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlegmeleri’ standardinda yer alan igletme tanimina iligkin
degigiklikler yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, igletme tammina iligkin soru igaretlerinin
giderilmesinde girketlere yardimci olmaktadir.

Degisiklikler agadidaki gibidir:
- [sietme igin minimum gereksinimlerin netlegtiriimesi;
- Pivasa katihmeilarimin eksik unsurlan tamamlamasi kenusundaki dederlendirmenin ortadan

kaldinlmasi;
- Isletmelerin edinilen bir siirecin dnemli olup clmadigini degerlendirmesine yardimer olacak

uygulama rehberi eklenmesi;
- [sletme ve ¢tkti tanimlarinin sinirlandiriimast; ve
- [stege badll olarak uygulanacak bir gergede uygun deger testinin (yogunluk testi} getirilmesi.

Séz konusu degisiklik Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmamistir.

Gosterge Faiz Orami Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 QOcak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak lzere
TFRS 9 ve TMS 39'da gésterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylagtinct uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylagtiric
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandi§i veya korunma
aracina iligkin nakit akiglarinin dayandidi gdsterge faiz oraninin, gésterge faiz orani reformu sonucunda
dedismedidinin varsaytimasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmas) amaclanmaktadir.

S8z konusu dedisikligin $irket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmarmgtir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar" standartlarinda degigiklikler yapmigtir. Bu
degisikliklerin amaci, “Gnemlilik” tanimint standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tamimin belirli
kisimlannm agikhida kavugturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatall olmas! veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsaylabilirse, bilgi énemlidir. Degisikiikler, bilginin énemlilidinin niteligine,
blyiikligune veya her ikisine bagh olacagini agiklamaktadir. $irketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile kullanildiginda finansal tablolar tizerinde ki etkisinin dnemililigi degerlendirmek ile ylikimlidiir.

Degisikiik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Stz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde &nemli bir etkisi olmamusgtir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanmnan imtiyazliar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini dederlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amactyla degigiklik yapmistir, S6z konusu muafiyetten yararianan
kiracilarin, kira demelerinde meydana gelen herhangi bir degisik!igi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hikimleri uyannca
muhasebelegtirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira édemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca
agagidaki kosullanin tamami kargilandiinda uygulanabilecektir:

e Kira ddemelerinde meydana gelen degigikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmas! ve revize edilen bedelin, dedisiklikten hemen onceki kiralama bedeliyle énemli élgiide
ayni olmasi veya bu bedelden daha dlgtik olmasi,

¢ Kira édemelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya 6ncesinde dolan ddemeleri etkilemesi ve

* Kiralamanin diger hikiim ve kosullarinda &nemli dlgiide bir dedigikligin oimamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

So6z konusu degisikiigin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde 6nemli bir etkisi olmamistr.

ii) Yayinlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yurlriuge girmemig ve $irket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamisg yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler agadidaki gibidir. Sirket aksi belitimedikge yeni standart ve yorumlarin yiirirlige
girmesinden sonra finansal tablolanni ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisikiikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimel igletmenin Igtirak veya is Ortakligina Yaptig Varlik Satiglari veya
Katkilari- Degigiklik

KGK, 6zkaynak ybntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilanna bagh olarak dedistirimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikiiklerin gegerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket sz konusu degigikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
dederlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standard)

KGK $ubat 2019'da sigorta sézlegmeleri igin muhasebelegtime ve élgiim, sunum ve agiklamay
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dodan ylkimluliklerin glincel bilango degerleri ile dlglimiini hem de karin hizmetlerin
saglandidi dénem boyunca muhasebelegtirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yillk hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Standart $irket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi
olmayacaktir.

(11)
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

Yikiimlaliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi (TMS 1 Degigiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarnin Sunumu” standardinda degisiklikier yapmigtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raparlama dénemierinde gecerli oimak Uzere yapilan bu
degigiklikler ylkimlalOklerin uzun ve kisa vade siniflandirimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Folitikalan, Muhasebe Tahminlerinde
Degigiklikler ve Hatalar"a gore geriye dénik olarak uygulanmaldir. Erken uygulamaya izin verilmekiedir.

86z konusu degisikligin Sirketin finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TFRS 3'deki degisiklikler - Kavramsal Cergeve ’ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Isletme Birlegmeleri standardinda degisiklikler yapmstir. Degisiklik,
TFRS 3’un gerekliliklerini énemli gekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Gergeve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla
degigtirmek niyetiyle yapiimigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosullu varltklan tamimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri icin ileriye déntik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlaninda Kavramsal Cergeve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degigikliklerin timiine ait degigiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degigikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.

TMS 16°daki degisiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmigtir. Degisiklikie
birlikte, girketlerin bir maddi duran varhd kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Griinlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlk kaleminin maliyetinden dustimesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri arttk kar veya zararda
muhasebelegtirecektir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donlk olarak, yalnizca igletmenin degisikligi ik uyguladigi hesap
ddnemi ile karsilastirmall sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. llk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamisgtir.

S6z konusu degisikliklerin  $irket'in  finansal durumu ve performanst (zerindeki etkileri
degerlendiriimekiedir.

TMS 37'deki degisiklikler- Ekonomik acidan dezavantajli s6zlegmeler-Sézlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmigtir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
doénemleri i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik agidan “dezavantajll” mi yoksa
‘zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yakiagiminin uygulanmasini icermektedir.
Degigiklikler, degigikliklerin ilk kez uygulanacagi yiliik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tiim yakamlulGkierini yerine getirmedigi sézlesmeler igin geriye dénlik olarak uygulanmalidir,
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degigikligin  Sirketin  finansal durumu ve performans) (zerindeki etkileri
dederlendirilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlarn Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartiar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlarindaki degisiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz yirirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisgiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS' ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS’ in bir pargasini olusturmaziar. $irket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’ de yuriirliige girdikien sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Oram Reformu — 2.nci Agama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degigiklikleri

Arahk 2020'de KGK, gésterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — 2.nci- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degigikliklerini yayinlamigtir.
Isletmeler bu degigiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baslayan vyillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Dedisiklikler agsadidaki konular kapsamaktadir:

IBOR refermunun bir sonucu olarak sdzlesmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki
degigiklikler igin kolaylagtirici uygulama

Degigiklikler, sézlegmeye bagdh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degigikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger dedisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degderlendirilmesi igin kolaylagtiric! bir uygulama icerir. Bu kelaylagtirict uygulama kapsaminda finansal
araclar igin gegerli olan faiz oranlarintn, faiz oran reformu sonucunda degismesi halinde séz konusu
durumun bir finansal tablo dig1 birakma ya da sézlegme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlan kullanilarak belirenmeye devam edilmesi
6ngérillmektedir.

Kolaylagtirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniffandirma ve Olgme) standardindan muafiyet sadlayarak TFRS 4 Sigorta Stzlesmeleri Standardini
uygulayan girketler ve IBOR Reformu kaynaklr kiralama degigikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandinimasina iligkin imtiyaziar

- Degigiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten kerunma muhasebesi kurgusu ve
doklimantasyonundaki revizyonlann, riskten korunma iligkisini sonlandiriimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina dayandig
varsayilir,

- Sirketler, aiternatif faiz oran! gegis stirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmig gercege uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Dedisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak beliflenmig kalemlerin (6rnedin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistiriimesine iligkin muafiyet saglamaktadrr. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmastna ve sonlandirimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegiginde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakh riskten korunma iligkisinde yapilan tlm revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

(13)
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2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degigiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bilegeni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilegenlerinin ayn olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saflayacagina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardl kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlanna gecig siireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniz gegis
gergeklegsmese de IBOR gegiginden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmig ise, bu degigikligin aciklanmasi gibi ek
dipnot yikimltlikleri gerektirmektedir

Bu degigiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama gerive déniik olmakla
birlikte, sirketlerin gecmig dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Degigiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans: lzerinde etkisi
olmayacaktir.

Yillik lyilegtirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
agagida belirtilen degisgiklikleri igerek gekilde yayinlanmigtir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standarttannin lik Uygulamast —lik Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagl ortakiigin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlan kullanarak
birikmis yabanci para gevrim farklarini §lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakli§ina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikdmitltiklerin finansal tablo digi birakilmasi igin ‘%10
testinde dikkate alinan dcretfer: Degigiklik, bir igletmenin yeni veya degistirilmis finansal
ylkamiGlik gartlarinin, orijinal finansal yikimlilGk sartlarindan énemli Slglide farkh olup
olmadidinl dederlendirirken dikkate aldid Ucretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu icretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri Ucretler de dahil clmak Uizere yalnizea borglu ile borg veren
arasinda, ddenen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gercede uygun dederin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, girketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarinin  dikkate
alinmamasina yénelik hitkmi kaldirmsgtir.,

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalrzca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek ddnemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zarannin belirlenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal
tablolara yansitilir, 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapiimamigtir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalarn agadida dzetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtirimesi sirasinda gergede uygun degderinden 6lgiilir.
Gergege uygun deder farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtirimesi sirasinda, ilgili finansal varli§in edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim wve satimlan iglem tarihi esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyaninca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadr.

Alm-satim amagh finansal varliklar esas itibanyla, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu ydniinde delil bulunan belifli finansal
araglardan olugan bir portféyiin pargasi olan varhklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
dzerinden dederlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamll gelir tablosunda
“Finansal varlk ve ylkimltliklere iliskin gergeklegsmemis kar/zarar” da yansitiir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yitktimltliklere iligkin
gerceklegmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

[k muhasebelegtirme sirasinda, igletme tarafindan, gergeie uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Séz konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi lzere
For'un risk yonetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gercede uygun deder esas alinarak yénetilen
ve performanslan buna gére dederlendirilen bir portféylin pargast olan varliklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(Yénetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigy), ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

(15)



Is Portfdy Yénetimi A.§.
Is Parifoy Mermer Serhest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutariar, Turk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebiiir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir pivasada iglem gdrmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar), ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve difer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varhiklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almakiadir. Fon repo
borglari, takas borglar, krediler ve finansal yikimlulUkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukiimitlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gercgege Uygun Deger Olglimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimeilan arasinda élgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varhgin
satisindan elde edilecek vaya bir borcun devrinde ddenecek fiyatr.

Finansal varlik ve yukamluliklerin gergege uygun degeri belirenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir:

1) Degerleme guninde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansittidi icin
bekleyen kapanig seansi fiyatlan veya kapanig seansinda fiyatl olugmayanlar igin bir énceki seansin
agirlikh ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatian ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yiikimliikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, dzdes veya kargtlagtinlabilir aracglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katlimeilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger diiglikliigi

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger diglklugtne ugradiklanna iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  deferlendirmeye  tabi tutulur.  Finansal varl§in ik
muhasebelesgtirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan
tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varidin deger diigiikligane ugradigina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deder dustklugi zarar olugur. ltfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varhklar icin defer dusikiigl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarnin finansal
varhgin etkin faiz orani (izerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkii dederi ile defter degeri
arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlarn Gzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayail parasal
varlik ve ykuamliltikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurtan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile &lgllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercede uygun dederleri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye c¢evrilmigtir.” Cevrimler sonucu olugan kur
farklarl kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda yansitilmigtir.



Is Portféy Yonetimi A.§.
Is Portféy Mermer Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikimlalikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gicline sahip
olunmast ve séz konusu varlik ve ylikimlilikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya e zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir,

Satig ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarint éngéren anlagmalar gergevesinde satimig olan menkul kiymetler ("Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar' altinda fon portféyiinde tutulus
amaglarina gére “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandirimakta ve ait
oldudu portféyin esaslanna gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsihdi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan” hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismt igin etkin faiz orani ydntemine
gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karstligtnda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhGdu ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelegtirimektedir. Ters repo anlagsmalari ile belirlenen alim ve
geri sattm fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz {i¢ verim) oran yéntemi"
ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borglarl raporlama tarihi itibarlyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sozlegmesi yapilmis
ancak teslim alinmamig menkul kiymet aimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig iglemlerinde satig sdzlegmesi yapilmig ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir,
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatiar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak sinifianmaktadur.

Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun (*GVK") Gegici 67. Maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
saylll yasa ile yapilan degigiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 say|ll Resmi Gazete ‘de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlart(borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlarn ve varlik finansman fonlar ve
varlik finansman fonlart dahil)ile menkul kiymetler yatirtm ortaklarinin portfdy igletmeciligi kazanglari
Uzerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtiriimisgtir.
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ig Portfdy Yonetimi A.§.
Is Portféy Mermer Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig kar/zarar

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklan giin itibariyla (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul Kiymet sattg giinli degeri (alig bedeli ve satig glintine kadar olugan deder artis veya
azaliglar toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig ginii degeri, ortalama bir
deder olup; ilgili varhik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig giinit degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlari hesabina kaydolunur.

Satian menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarlarak “Gergeklegen deger artiglar/azaliglan”
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yikumliiliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
sattmina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik kemisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Ccreti ve denetim (creti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirimektedir. Fon, Yurt Igi Pay Senedi : Onbinde 2 + BSMV, VIOP Endeks Vadeli
Kontratlari : On binde 2 + BSMV, VIOP Pay Vadeli Kontratlari : On binde 2 + BSMV, VIOP Déviz Vadeli
Kontratlari: On binde 2 + BSMV, VIOP Altin Vadeli Kontratlar: On binde 2 + BSMV, BIST Kesin Alim-
Satim Pazarl (Seans digl aracilik hizmetlerinde komisyon oraninin 2 kati uygulanir.) : Yizbinde 1,4 +
BSMV, BIST Repo — Ters Repo Aracilik* : Milyonda 5,5 x iglem giin sayisi + BSMV, Takasbank Para
Piyasas! (1-7 gin arasi vadeler ) Yizbinde 2,1 + BSMV, Takasbank Para Piyasas| (7 glnden uzun
vadeler) Milyonda 2,8 x iglem gin sayisi + BSMV, Altin :On binde 3 + BSMV(Satig iglemlerinde glin
bazinda 50 TL EFT Ucreti ddenir.), BIST Hisse Odiing Iglemleri: glinlik azami yizbinde 7,5 + BSMV
ddenir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya de§igken getirili yatirm araclarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
deferlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettliyl alma hakki olustugu tarinte finansal tablolara yansitilmaktadir,
Yénetim tcreti

Fon toplam degerinden glnlik 219,18 TL [yilik yaklagik 80.000 TL] olugan bir yénetim Gcreti tahakkuk
ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucuya fondan ddenecektir. Fon ydnetim Ucreti
fon baglangi¢ tarihinden itibaren her 1 yillik ddnemin sonunda TUFE oraninda artinlacaktir. (31 Aralik
2019: 255,67 TL [villik yaklasik 93.319 TL])

Giderler

Tdm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir.
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Is Portféy Yénetimi A.§.
Is Portféy Mermer Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmigtir.}

2, Finansal tablolarin sunumuna iligskin esastar (devami)

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Katilma paylari

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yOkamiilik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylar Fon'un net varlik dederi lizerinden giinliik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipteri tarafindan alimnip satilabilir. Katilma payinin fiyati Fon net varlik/ toplam
degerinin, degerleme giniinde tedaviilde olan pay sayisina béllnerek beliflenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Dederleme her igginii itbanyla yapilr.

- Portfdydeki menku! kiymetlerin dederlemesinde, asagida belirtilen esaslar kulianiir:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varliklann
alim fiyati satin alma giniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile carptimas suretiyle bulunur.

(b) Alig tarihinden baglamak lizere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gdrenler degerleme gliniinde borsada olugan en son seans agirhikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin clusmamas| durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikl ortalama fiyatiar kullanilir.

ii) Borsada iglem gérmekle birlikte de§erleme giiniinde borsada ahim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglarl, ters repo
ve repolar son iglem glnGndeki i¢ vetim orani ile dederlenir.

iii) Fon katilma paylarn, dederleme ginl itibanyla en son agiklanan fiyatlart esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz ahs kuru ile degerlenir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portidy degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin t0r0 dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir

v) Borsa digl repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak gekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

vi) () ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Deferleme esaslan, yazili karara
baglanir,

vif) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun

yonetim kurulu tarafindan alinur.

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dier varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varhk ve yikimltlukleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yktdmlilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degderinin dolagimdaki pay sayisina bdlinmesi
ile bulunur.
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Is Portféy Yonetimi A.§.
is Poriféy Mermer Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolann hazirtanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve ylkamlilGkierin tutarlarim ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarint etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
y&netimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhhk gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken énemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimiar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimiar

Hissedarlik, sézlesmeye dayal haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargi tarafi do§rudan ya da
dolayl bir gekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak
tantmlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dahildir. lligkili kurulus
iglemleri, kaynaklarin ve yikdmltliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesiti menkul kiymetlere ve tlrevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlimu olarak yapiianmistir. Fon’un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimiidir. Dolayisiyla tim dnemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir boliim olarak degerlendirmek suretiyie
alinmaktadir. Tek faaliyet bdlim(ine iligkin bilgiler Fon’un bir bltiin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine egittir.



is Portféy Yénetimi A.§.
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"} olarak gésterilmigtir.)

4, lligkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Turkiye'de kurulmus olan ls Portféy Yonetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar asagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerieri

31 Arahik 2020

31 Aralik 2019

Vadesiz mevduat —T. I Bankasi A.S. 9.004 4.525
Diger hazir degerler- T. lg. Bankasi A.S. 9 202,666
Toplam 9.013 207.191

iliskili tarafa borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Ydnetim Ucretleri — [$ Portfoy Yonetimi A.S.

(8.858)

(7.670)

Toplam

(8.858)

(7.670)

iligkili taraf ile yapilan islemler

1 Ocak- 31 Aralik

1 Ocak- 31 Aralik

Giderler 2020 2019
Yanetim cretleri — I Portfdy Yénetimi A.S. (97.817) (85.073)
Toplam (97.817) (85.073)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Bankalar 11.203.710 207.191

Borsa Para Piyasasi - 1.796.826

Toplam 11.203.710 2.004.017
5. Diger alacaklar ve borglar

Fon’'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 100.034 ters repo alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2019-

24.735.704 TL).

Bilangoda gosterilen “Dier borglar” kaleminin detaylan agagida agtkianmistir:

Diger borglar 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Ihrag |zni Ucreti {4.100) -
Denetim Ucreti (4.046) (1.856)
Tescll ve llan Gideri (3.176) (3.188)
Saklama Komisyonlari 47} (35)
BPP Gideri - {478)
Toplam (11.369) (5.555)
6. Finansal Yatinmlar

(21)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
{T4m tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihi itibariyla finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amagh menkul
kiymetiere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2020

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 62.076.236 65.093.075 65.093.075
Yatirim Fonlan 2.804.268 2.954.545 2.954.545
Toplam 64.880.505 68.047.620 68.047.620

31 Aralik 2019

Gergede uygun deger farka kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 28.471.071 31.673.360 31.673.360
Yatirim Fonlan 771.768 844.476 844.476
Toplam 29.242.839 32,517.836 32.517.836

7. Niteliklerine g6re giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger iglem Ucretleri detay agadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden dider giderleri;

1 Ocak- 31 Aralik 2020 1 Ocak- 31 Aralik 2019

SMMM Hizmet Bedeli (3.949) -
Tescil ve llan Giderleri {3.831) (3.469)
Lisans Ucretl {3.540) -
Vergi Gideri (1.293) {1.056)
EFT Giderleri (780) (220)
Noter Harg Tasdik Giderleri {107) (2.035)
Diger Giderler (1.124) (328)
Toplam (14.624) (7.108)

1 Ocak- 31 1 Ocak- 31 Aralik

Aralk 2020 2019
VIOP Komisyonu (36.858) (44.639)
Hisse Senetleri Komisyonu (14.275) (3.256)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (14.201) (35.432)
BIST Endeks Lisans Ucreti - (3.540)
BPP Komisyonu (2.816) (5.833)
Toplam {68.150) (92.700)

8. Kargihklar, kogullu varlik ve borglar
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gbsterilmigtir.)

Kargiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yUkUmldligan bulunmasi, yikimlilugl yerine getirmek igin ekonomik fayda saflayan kaynaklarn
¢lkigimin muhtemel olmasi ve yikimlilik tutan konusunda givenilir bir tahminin yapilabildidi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince glivenilir olarak élgllemedigi ve yikimiGlugin
yerine getiriimesi igin fondan kaynak gikmasinin muhtemel olmadi§ durumtarda s6z konusu yikUmlaltk
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibaniyla Fon'un vermis oldudu 2.661.836 TL VIOP teminat! bulunmaktadir. (31
Arahk 2019: 1.570.378 TL).

31 Aralik 2020 tarihi ttibarryla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklar igin aimig ofdugu toplam 67.870
TL devlet tahvili teminat bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 23.877.390 TL).

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalhs

Agagida Fon’un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlk dederinin detayr verilmisgtir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Fon toplam degeri (TL) 81.892.973 60.814.710
Dolagimdaki pay sayisi {Adet) 51.323.550 45.232,198
Birim pay degeri (TL) 1,587570 1,344500

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Adet Adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayis 45.232.198 27.181,126
Ddnem iginde satilan katilma belgesi sayist 6.091.352 18.051.072
Toplam 51.323,550 45.232,198

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla finansal
vartiklann finansal durum tablosundaki 81.992.973 TL tutarindaki degerleri Fon'un fiyat raporundaki
finansal varlikiarin toplami ile aynidir (31 Aralik 2019: 60.814.710 TL)

11. Hasilat




Is Portfdy Yonetimi A.§.
Is Portféy Mermer Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 31 Arahk
Faiz ve Temetti Gelirleri 2020 2019
Borglanma Senetleri Faiz Gelirleri 4.258.744 2.432.502
Ters Repo Faiz Gelirleri 714.769 3.447.269
VIOP Nema - 202.335
BPP Faiz Gelirleri - 1.541.739
4.973.512 7.623.845
Finansal Varlik ve Yiikiimitiiikdere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senetleri satig karlan/zararlan 210.082 205.335
Borglanma senetleri satis karan/zararlarn - 38.734
Devlet tahvili satig karlar/zararlar {102.619) -
VIOP sdzlegme kapama karlan/zararlari 1.802.473 877.162
Hisse senetleri gergeklesen deger artiglari/azaliglan - (38.814)
Diger menkul kiymetler gergeklesen deder artislari/azahglan 290 (194.224)
VIOP gergeklesen deger artiglan/azahglan (2.296.732) (861.723)
Mevduat hesab gergeklesen deger artiglan/azalglar - 697.954
(386.506) 724,424
Toplam 4.587.008 8.348.270
12, Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2020'de mevduat faiz gelirlerinden olugan esas faaliyetlerden diger gelirler 1.213.998 TL'dir.
(31 Aralik 2019: 588.611 TL) 14.824 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi
Giderleri, Tescil ve llan Giderleri, EFT Giderleri, SMMM Hizmet Giderleri ve Noter Tasdik Harg

Giderlerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2019: 16.797 TL)

13. Yonetim Gcretleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 tarihi ittbanyla yénetim Uicreti gideri 97.817 TL'dir (31 Aralik 2019: 85.073

TL).

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir. (1 Ocak-

31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)

15. Kur degigiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yabanci para varltk ve yukimldlikleri dipnot 18'de sunuimustur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotiar
(Tdm tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlarn”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarininden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolan bu karar gergevesinde
hazirlanmigtir.

17. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla portféylinde 2.470.807 TL tirev finansal araglart bulunmaktadir.
{31 Arabk 2019: Bulunmamaktadir.)

Tiirev- Futures

Sozlesme
Sozlegme Tanimi Vade Posizyon __Nominal Deger Uzlagma Fiyati Degeri
F_XAUTRYMO221 28.12.2020 Uzun 5.300,00 466  2.470.807
2.470.807

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti gere§i piyasa riskine (faiz orant riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatirim stratejileri kapsaminda
katthm paylanmin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda giinlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portfdyiin yénetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy, portfdy yéneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.

Yogunlagma riski
Fon igtliziginde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

tizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdy(ine orani iglemleri mevzuata, i¢tiiziik ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon'un faize duyarl
finansal varliklarninin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. Fon’un
faize duyarlihgr finansal araglarin faiz degisimine bagll olarak finansal varliklarin gergede uygun

degerlerinde olacak dedisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %5 degigimin, diger buttin degiskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon'un net varhik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Degigken faizli finansal araglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Finansal Varliklar

65.093.075

31.673.380

Faiz artigi/{azaligi)

Kar zarar Uzerindeki etkisi

Kar zarar lizerindeki etkisi

%5

3.254.654

1.583.668

%-5

(3.254.654)

(1.583.668)

Sabit faizli finansal araclar

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Finansal Varliklar 2.954.545 844.476
Kar zarar {izerindeki
Faiz artigl/(azaligi) etkisi Kar zarar {izerindeki etkisi
%5 147.727 42.224
%-5 (147.727) {(42.224)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.
ve 2019 tarihi itibanyla, kur riski agagidaki gibidir,

Fon'un 31 Aralik 2020

31 Aralik 2020

31 Aralhik 2019

ABD ABD

TL kargihigt Dolar | EURO | TL kargihi Dolarn

Nakit ve nakit benzerleri 9 0,30 0,79 91.743 15.445

Finansal varlikiar 38.333.055| 5.166.598 -| 31.673.360 | 5.332.215

Net yabanc: para varlik / (yikiimliliik) pozisyonu | 38.333.064 | 29.518.015| 0,79 | 31.765.103 | 5.347.660
TL' in flgili YP kargisinda %5 deger kaybetmesi

durumunda net varlik dederindeki degisim {1.916.653) | (258.330) - | (1.588.255) | (267.383)
TL ‘in ilgili YP kargisinda %5 defer kazanmasi

durumunda net varlik deferindeki dedigim 1.916.653 258.330 -| 1.5688.255! 267.383
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31 Aralk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varliin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
ylukidmlGliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylannin paraya gevrilmesine
badh olarak gunlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0- %100'n(
piyasada hemen sattlabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla
11.203.710 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2019: 2.004.017 TL)

31 Aralik 2020

Sozlegme uyarinca 3-12 5
nakit 3 aydan ay 15yil  yldan
Defter cikiglar toplami arasi arasi uzun
Sdzlegme uyarinca vadeler degeri (1-HI+T1+1V) kisa (1) {111y (V)
Tiirev olmayan
Finansal yiliklimliiliikler
lligkili Taraflara Borglar {8.858) (8.858) (8.858) - - -
Diger borglar (11.369) (11.369) (11.369) - - -
Toplam yikimliliik (20.227) {20.227) (20.227) - - -
31 Aralik 2019
Sozlegme uyarinca 3-12 5
nakit 3 aydan ay 1-5yil  yildan
Defter cikiglar toplami arasi arasi uzun
Sézlesme uyarinca vadeler degeri (H--++1V) lasa (1 (1 (V)
Tiirev olmayan
Finansal yiikiimliillkler
lligkili Taraflara Borglar {7.670) (7.670) (7.670) - - -
Diger borglar (5.555) (5.555) (5.555) - - -
Toplam yiikiimliilik (13.225) (13.225) (13.225) - - -

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yénetim
yukarda sunulan sbdzlesmeye badh vade analizinin gergek nakit akislarini  yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katihm paylarini daha uzun slrelerde elde tutmaktadr.
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31 Arahik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tim tutarfar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {(devami)
Finansal varlik ve ylikiimliliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, dijer alacak
ve borglann kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini yansittid)
varsayilmigtir,

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yitkiimltliklerin gergege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi agadidaki gibidir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimltlikler, dlgiim tarihinde erigilebilen, ézdes varliklann veya
borglarin akiif pivasalardaki kotasyon fiyatlar (dizeltiimemig olan)ile de§erlenmektedir.

o lkinci seviye: Finansal varlik ve yukitmiGlikler, ilgili varlik ya da yOkimlGlGigin birinci seviyede
befirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerienmektedir.

e Uglnci seviye: Finansal varlik ve yikamlilikler, varllk ya da yOkimlGlGgin gergefe uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerdenmektedir.

31 Arahk 2020
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar — Ozel sektér
borglanma senetleri - 65.093.075 -| 65.093.075
Alim-satim amagl finansal varliklar — Yatinnm Fonlari 2.954.545 -- 2.954.545
Toplam finansal varliklar 2.954.545 65.093.075 -| 68.047.620
31 Aralik 2019
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhkiar:
Alim-satim amagl finansal varliklar — Ozel sektbr
borglanma senetleri - 31.673.360 - 31.673.360
Allm-satim amacl! finansal variiklar - Yatirim Fonlan 844.476 - 844.476
Toplam finansal varhklar 844.476 31.673.360 -| 32.517.836

19.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontiar harig orijinal vadesi (i¢ aydan

kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri dedigim tablosuna iligkin agiklamalar

Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar Dipnot 9'da agiklanmisgtir.

(30)
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31 Aralik 2020 tarihinde sena eren hesap dénemine ait
Finansal tablclara iliskin acgiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi (" TL") olarak gésterilmisgtir.)

21. Finansal tablolari dnemli dlglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayill Resmi Gazete' de
yayimlanan Yatirtm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebtigi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazidanmigtir.

Fon'a ait menkul kiymetler TUrkiye lg Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sozlegmesine istinaden yirdrlikteki mevzuatin 6ngérdigl sigorta Tirkiye Is Bankasi A.S. tarafindan
yvaptinlmaktadir.

22. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmig finansal
bilgilerin kamuya agiklanmastndan sonra ortaya gikrmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilance tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun gekilde diizeltir.
Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar bulunmamaktadir,
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is Portfoy Mermer Serbest Ozel Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

ls Portfdy Mermer Serbest Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden porttéy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayilli Resmi Gazete' de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (1I-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurular gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Mermer Serbest Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik de@eri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayil Resmi Gazete' de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (ll-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu gériig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve I Portféy Yénetimi A.S." in bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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is Portféy Yénetim A.S.

Mermer Serbest Ozel Fon (IMS)
31 Araltk 2020 Tarihli Fiyat Raporu
(Tum tutarlar, Tark Lirasi (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portfoy Dederi 82.004.186,76 100 100,01 60.620.744,92 100 99,68
Hazir Degerler 9.013,43 - 0,01 207.190,34 100 0,34
Diger Hazir Degerler 9,28 0,10 0,00 202.665,63 97,82 0,33
Bankalar 9.004,15 99,90 0,01 4.524,71 2,18 0,01
Borglar -20.227,28 - -0,02 13.224,86 100 0,02
Diger Borglar -7.269,38 56,21 -0,01 5.554,76 42,00 0,01
Kayda Alma Ucreti -4.099,65 20,27 -0,01 - - -
Yénetim Ucreti -8.858,25 43,79 -0,01 7.670,10 58,00 0,01
Fon Toplam Degeri 81.992.972,91 100 100 60.814.710,40 100 100




