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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Gériis

Is Portféy %105 Anapara Koruma Amagh Dérdiincti Fon (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toplam deg@er/net varlik degeri dedigim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak lizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarin
denetlemis bulunuyoruz.

Goriigtimize gére ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ (1l-14.2) (“Tebli§”) gercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlar hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak tim 6nemli yénleriyle gerce§e uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlannin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak ydritilmastiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklar bslimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
dier sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goérigimuizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



EY

Building a better
working world

5)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yénetimi; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (1-14.2) (“Teblig”)
cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen
konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlar hikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakh énemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli goérdugu i
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken y6netim; Fon'un sirekliligini  devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme yada
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanliglik icerip icermedigine
iliskin makul gvence elde etmek ve gorisiimizii igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylrdtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanhgliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklarn ekonomik kararlar etkilemesi makul élgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan badimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ydratilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislk” riskleri belilenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisiimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildidinden, hile kaynakli énemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanhglidi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi dederlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi stiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dSnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig hakkinda ve yénetimin
isletmenin stirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir gbris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’'un sirekliligini sona erdirebilir.

(@)
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- Finansal tablolarn, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak gekilde yansitip
yansitmadidi dederlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikumlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik izerinde etkisi oldugu diigtinulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili nlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konularn yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya acgiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
acgiklamanin doguracag! olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracadl kamu yararin
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukimluliikler
1) TTK’nin 402’nci maddesinin dérdlnct fikrasi uyarinca Fon'un 16 Mart — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma dilizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlegmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamigtir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen acgiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yir(tlp sonuglandiran sorumlu denetci Alper Ekbul'dur.

i

: ’y:ﬁ;iw Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
¥ irm'@f Ernst & Young Global Limited

* ‘:'\“‘;‘__‘ P ’/f‘
Alper-Ekbut™”
Sorumlu Denetgi

21 Nisan 2021
Istanbul, Tirkiye



Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portfdy %105 Anapara Koruma Amaglh Dordiincii Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmig
31 Arabk 2020 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tim tutarlar, Tlrk Liras) {“"TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz
denetimden

gecmig

Dipnot
Referanslart

31 Aralik 2020

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 14,715

Ters Repo Alacaklari 5 200.061

Finansal Varhkiar 6 22,335,182

Toplam Varhikiar (A) 22.549.958

Yiikiimliliikler

Diger Borglar 5 (7.624)

lligkili Taraflara Borglar 4 (186.951)

Toplam Yitkiimlilikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (194.575)
22.355.383

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(4)



is Portfoy Yénetimi A.S.

ls Portfoy %105 Anapara Koruma Amacgh Dérdiincii Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

16 Mart- 31 Arahik 2020 Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gésterilmisgtir.)

Bagimsiz
denetimden gecmis

Dipnot
Referanslan

16 Mart -
31 Aralik 2020

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 9.635
Finansal Varlik ve Yiikimiiiiklere ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 501.037
Finansal Varlik ve Yukimliliklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 2.308.134
Esas Faaliyet Gelirleri 2.818.806
Yonetim Ucretleri 4,13 {186.951)
Saklama Ucretleri (2.202)
Denetim Ucretler (5.510)
Kurul Ucretleri (3.926)
Komisyon ve Diger lslem Ucretleri 7 (703)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (11.886)
Esas Faaliyet Giderlerl (211.178)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 2.607.628
Net Donem Karn/Zarari (A) 2.607.628
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirtacaklar -
Diger Kapsaml Gelir {B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 2.607.628

Takip eden dipnotiar bu finansal tablelarin ayrilmaz bir pargasidir.

()
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Is Portféy %105 Anapara Koruma Amagh Dérdiincii Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

16 Mart- 31 Aralik 2020 Ddénemine Ait

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tim tutartar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz denetimden

gecmis

Dipnot referanslan

16 Mart -
31 Aralik 2020

Toplam Degeri/Net Varlik Dedjeri (Dénem Bagi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalig 2.607.628
Katilma Payi Ihrag Tutan (+) 26.683.810
Katiima Payi lade Tutar (-) (6.936.055)
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 9 22.355.383

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(6)



is Portféy Yénetimi A.$.
Is Portfoy %105 Anapara Koruma Amagh Dérdiinci Fon

Bagimsiz Denetim’den Geemig

16 Mart- 31 Aralik 2020 Dénemine Ait

Nakit Akis Tablosu

(Tim tutarfar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz

denetimden

gegmig

16 Mart -

Dipnot 31 Aralik

referanslan 2020

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (19.733.040)
Net Dénem Kari/Zaran 2,607.628
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakat, ile ilgili Diizeltmeler (2.317.769)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 {9.635)
Kar/Zarar Mutabakat ile lIgili Diger Diizeltmeler (2.308.134)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler (20.032,534)
Alacaklardaki Artig/Azahgla ligili Dizeltmeler (200.061)
Borglardaki Artig/Azalgla ligili Diizeltmeler 184.575
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ligili Diizeltmeler {(20.027.048)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (19.742.675)
Alinan Faiz 11 9.635
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 19.747.755
Kattima Payi [hraglarindan Eide Edilen Nakit 26.683.810
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (6.936.055)
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit -
Benzerlerindeki Net Artig/Azahg (A+B) 14.715
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri -
Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 14.715
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 14.715

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

{7)



Is Portfdy Yénetimi A.$.
Is Portféy %105 Anapara Koruma Amagh Dérdiincii Fon

31 Arahik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL’") olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

[s Portféy Yénetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas! Kanunu'nun 52. ve 54, maddelerine
dayanilarak, 06/02/2019 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 446792 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 12/02/2019 tarih ve 9765 sayih Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Is Portféy
Yonetimi A.$ Koruma Amagh Semsiye Fon ictlzGgd ve bu izahname hikimlerine goére yonetilmek
lizere olugturulacak Ig Portfdy %105 Anapara Koruma Amach Dérdiinci For'un katilma paylarinin
ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 25/02/2020 tarihinde onaylanmisgtir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Ydnetici:

Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklaytel Kurulug:

Turkiye s Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

(8)



Is Portfdy Yonetimi A.§.
Ig Portfdy %105 Anapara Koruma Amach Dérdiinci Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayic dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2,1 Sunuma [ligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige dedisiklik
getiren 19 Araltk 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazidanip sunulmasina iligkin
ilke ve kuralian belilemigti. 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi’ (1-14.2) (Teblig) ile 31
Arallk 2013 tarihinde yirirlige girmek izere yatinm fonlarinin finansai tablolarinin hazirfanmasinda
Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmas hiikiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlar ve portfoy dagim raporlarindan olugan portféy raporlar, fon portfdylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon porifdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK séz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir.

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 20183 tarihli ve 28867 (Mdkerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlartnin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (1-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligine uygun olarak
hazilamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun deerleri ile yansititan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirianan finansal tablolar yayimlanmak tzere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir.

Mubasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degigiklikleri, 6z konusu
TFRSmin sayet varsa, gegis hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminiin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
iste§e bagll yaptlan 6nemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénik ofarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar
i) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi icin henliz
yurdrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler agadidaki gibidir. Sirket aksi belittilmedikce yeni standart ve yorumlann ylrariige
girmesinden sonra finansal tablolanni ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmet igletmenin igtirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglar veya
Katkilari- Dedisiklik

KGK, dzkaynak ydntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina bagh olarak degistiriimek
(zere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degigikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir,

(9)



is Porttdy Yonetimi A.$.
I$ Portféy %105 Anapara Koruma Amagh Dérdiincii Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da sigorta sGzlegmeleri icin muhasebelestirme ve élglim, sunum ve agtklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standard! olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlegmelerinden dogan ylikimltltklerin giincel bilango dederleri ile dlgimanii hem de karin hizmetlerin
sadlandii dénem boyunca muhasebelegtirmesini saglayan bir model getirmekiedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir,

Standart Jirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Ozerinde etkisi
olmayacaktir.

Yakimlitiiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirtimasi (TMS 1 Degigiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarn Sunumu® standardinda degigiklikler yapmustir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemierinde gecerli olmak tizere yapilan bu
degigikiikler yakimldluklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Folitikalan, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar’e gére geriye déniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degigikligin  Sirketin finansal durumu ve performansi  (zerindeki  etkileri
dederlendiriimektadir.

TFRS 3’deki degigiklikler — Kavramsal Cergeve ’ye Yapilan Atiflara iligkin dedigiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS lsletme Bifesmeleri standardinda dedisiklikler yapmigtir. Degisiklik,
TFRS 3'Un gerekliliklerini dnemli sekilde degigtirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1289
Gergeve) yapilan atfi Mart 2018°de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla
degigtirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kosullu varliklari tanimiamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Dedisiklik, 1 Oc¢ak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin ileriye dénik olarak uygulanacaktir. Eger igletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degigikliklerin timiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu dedigikligin  Qirketin finansal durumu ve performansi iizerindeki  etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16’daki degigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Variklar standardinda dedigiklikler yapmustir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, lretilen Grinlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diglimesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artk kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degigiklikler geriye doniik olarak, yalnizca igletmenin degisikligi ilk uyguladidl hesap
ddnemi ile kargiiagtirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlk kalemleri igin uygulanabilir. llk defa TFRS uygulayacaklar i¢in muafiyet
taninmamigtir.

S6z konusu degigikiiklerin $irketin finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri
dederlendirilmektedir.
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2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
i} Yayinlanan ama yiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TMS 37°deki degigiklikler- Ekonomik a¢idan dezavantajli sézlesmeler-Sézlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degigiklikler yapmigtir, TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
ddnemleri igin uygulanacak olan degigiklik, bir s6zlegmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmigttr ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’® dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir.
Degigiklikler, dedigikliklerin ik kez uygulanacad yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
igletmenin tim yakamlGliklerini yerine getirmedigi sézlegmeler igin geriye déniik olarak uygulanmalidir,
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sb6z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

if) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlarindaki degisiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama ddnemi igin hentliz yurirlige girmemigtir, Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikler heniz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistirfyayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yirirli:de girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Orani Reformu - 2.nci Agama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degisiklikleri

Aralik 2020°de KGK, gbsterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degigtirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degigikliklerini yayinlamigtir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yillk hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklikler agagidaki konulan kapsamaktadir.

IBOR reformunun bir sonucu olarak séziegmeye dayali nakit akislann belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastinct uygulama

Degigiklikler, s6zlegsmeye badh degigikliklerin veya reformun dodrudan gerektirdidi nakit akiglarndaki
degisikiiklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete egdeger dedigken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi i¢in kolaylagtiric! bir uygulama icerir. Bu kolaylagtirici uygulama kapsaminda finansal
araglar igin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz oran reformu sonucunda degigmesi halinde séz konusu
durumun bir finansal tablo digi birakma ya da sézlegme degisikligi olarak kabui edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglarnin finansal aracin orijinal faiz oranfan kullanilarak belilenmeye devam edilmesi
ongérilmektedir.

Kolaylagtincr uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araclar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet sadlayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardin
uygulayan girketler ve IBOR Reformu kaynakl kiralama degigikleri igin TFRS 16 Kiralamatlar standard
uygulamast icin zorunludur.
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2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandiriimasina iligkin imtiyazlar

- Degigiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
doklmantasyonundaki revizyonlann, riskten korunma iiigkisini sonlandirimadan yapiimasina
izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandg
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis slrecinde, TMS 39 uyarinca geriye dénik etkinlik testlerinin
dederlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercege uygun
deger dedisimierini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degigiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnedin makro riskten
korunma stratejisinin par¢asi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistiriimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. llgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirnimadan devam etmesine clanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegiginde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakl riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayr olarak tanimlanmasi

Degigiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bilegeni olarak
belifendigi durumlarda, risk bilegenlerinin ayr olarak tanimlanmasi gereklilidi kriterini saglayacagina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikier TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Agiklamalar standard: kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlanna gegis slreci ve gegisten kaynakianan riskleri nasil yonettigi, heniiz gecis
gerceklesmese de IBOR gegiginden etkilenecek finansal araglar hakkinda nice! bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degigiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yikimidllkleri gerektirmektedir.

Bu degigiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye déniik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis dénemleri yeniden dlizenlemesi gerekli dedildir.

Degigiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans) Uzerinde etkisi
olmayacaktir,

Yillik iyilegtirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iligkin Y1llik Iyilegtirmeler / 2018-2020 Donemi”,
asagida belitilen degigiklikleri icersk sekilde yayinlanmisgtir:

- TFRS 1- Uluslararast Finansal Raporlama Standartlaninin lik Uygularasi — Itk Uygulayan olarak
Istirak: Degigiklik, bir bagll ortakhdin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlan kullanarak
birikmis yabanci para gevrim farklarini élgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, igtirak veya
is ortakhdina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yUkimltfiiklerin finansal tablo digi birakiimasi igin '%10
lestinde dikkate alinan (cretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukumidlik sartlarinin, orijinal finansal yikamlllik sartlarindan onemli élgiide farkll olup
olmadigini dederlendirirken dikkate aldhgi tcretleri agiklija kavusturmaktadir. Bu dcretler,
taraflarin birbirleri adina édedikleri ticretler de dahil olmak Uzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan licretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belilenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisikiik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belilenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglarinin  dikkate
alinmamasina yénelik hikma kaldirmigtir.

(12)
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedigiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
ddnemde, gelecek dénemlere iligkin ise hem degisikligin yapildig: ddnemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yOnelik olarak, net dénem kan veya zararnin belirlenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal
tablolara yansitilir. 16 Mart — 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapiimamusgtir.

2.4  Onemli muhasebe politikalaninin dzeti
Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalan agagdida ézetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden &lcilir.
Gerge@le uygun deder farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestitiimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir,

Finansal varhk ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gbre
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar esas itibaryla, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféy(in pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynagda
dayal kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir,

Alm-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalanni izleyen dénemlerde gergege uygun dederleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amacgh menkul kiymetlerin gercede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklegsmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukimldliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitiir. Aim-satim amagls
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikiimltliklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

Ik muhasebelegtirme sirasinda, igletme tarafindan, gercege uygun deger farki kér veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar aim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Soz konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi (izere
Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak yénetilen
ve performanslan buna gére dederlendirilen bir portfdyiin pargasi olan varliklar olmalan nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kar veya zarara yansttilan olarak siniflanan varliklardir
(Yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigi), ilgili grup
hakkinda bu esasa gbre bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklar, takas
alacaklari ve dier alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarnndan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

(13)



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy %105 Anapara Koruma Amagl Dérdiincii Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Diger finansal horglar

Bu kategoride alim-satim amagit olarak simiflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglari, krediler ve finansal yuikimlilikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimliltkler ik kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gercede Uygun Deger Olclimii

Gergefe uygun deger, piyasa katiimeilan arasinda 6lgim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukumlildklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asadida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kuliantimigtir:

1) Degerleme giniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyating yansittigi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlan veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar icin bir dnceki
seansin adirhkl ortalama fiyati ile diger gikig fiyatian ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve ylkimlikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis
nakit akim ydntemi, 6zdeg veya kargilagtiriabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olugan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilan tarafindan gogunlukia kullanilan ve
gbézlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varhiklarda deder diigiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal variik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deder disikligine ugradiklanna iligkin gbstergelerin
bulunup  bulunmadifina  dair  de§erlendirmeye  tabi tutulur.  Finansal  varigin  ilk
muhasebelegtiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varhk veya varlik grubunun gtivenilir bir bigimde tahmin edilebilen getecekteki nakit akimian
lzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgiii finansal varligin deger dugikligiine ugradigina iligkin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deder diigukligi zaran olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen
finansal varliklar igin de@er dusuklGgl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orant iizerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinki degeri ile defter dederi
arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlart Uizerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yaktmiGlikler, bilanco tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabarci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile élgulen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile él¢lilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olugan kur
farklan kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yilkimldlikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinim giiciine sahip
olunmasi ve s&z konusu varlik ve yGkimiilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya eg zamanlr
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosteriimektedir.



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy %105 Anapara Koruma Amach Dérdiincii Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Satig ve geri alig anlagmalar ve menkul degerlerin odiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimianini éngéren anlagmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetter (“Repo™,
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portidylnde tutulug
amaglanna gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portfdytin esaslanna gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlegmesi kargiidi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar” hesabinda muhasebelestirimekie ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kism: icin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsihginda ddenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsami gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtirimektedir.

Geri satim taahhdu ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlagmalar! ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ic verim) orani yontemi’ne
gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi alttnda muhasebelegtiriimektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglan raporiama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma stzlegmesi yaptmis
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis iglemlerinde satis sézlegmesi yaplimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemekiedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak striflanmaktadr.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarirun alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapildikiar giin itibariyla (iglem tarihi) muhasebelestirilir, Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis glinli dederi (alig bedeli ve satis giintne kadar olusan deger artis veya
azaliglarl toplami) tzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glind dederi, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabimin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satig giinii dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararian hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deder artiglar/azaliglarn”
hesaplarina aktariir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamls gelir tablosunda netlestirilerek
‘Finansal Varlik ve Yukimluliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracihik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

(15)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 5zeti (devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikler; veya oOdendikleri tarinte gelir tablosuna
yansttilmaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Ucreti ve denetim Gcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelesgtiriimektedir. Fon, ters repo islemleri igin ginlik milyonda 5,5*islem giin say1s1+BSMV,
VIOP iglemleri igin giinlitk on binde 3+BSMV, borsa para piyasasi (1-7 glin arast vadeli) iglemleri igin
ylz binde 2,1+BSMV ve borsa para piyasasi (7 giinden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2,8* islem
gin sayisi+BSMV, BIST kesin alim-satim pazan* ginlik yizbinde 1,4+BSMV, BIST altin ddiing
iglemieri gnlilk onbinde 3+BSMV, BIST kmtp Aiim-Satim iglemleri ganlikk onbinde 3+BSMV vs satig
igleminde 50 TL eft Gcreti oraninda aracilik komisyon (creti Gdemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtirimektedir. Faiz geliri sabit veya degigsken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettli gelirleri ilgili temettliyd alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitimaktadr,
Yoénetim licreti

Ydnetim Ucreti tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yénetim Ucreti, Yatinm
déneminin baglangicini takip eden 2 is glni iginde kesinlesecek olan fon ybnetim Gcreti; yilhk azami
92,05 (yUzdeikivirgilsifirbes), glinlikk %0,00562 (ylzbindebesvirgilaltmisiki) ile asgari yillik %1
(ylzdebir), glnlik %0,00274 (ylizbindeikivirgiilyetmigdort) arasinda bir oran olacaktir.

Giderler
Tum giderier tahakkuk esasina gére muhasebelegtitiimektedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun (*GVK") Gegici 67. Maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
saylll yasa ile yapllan degigikiik ve bu degisiklik cergevesinde yaymnlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayil Resmi Gazete ‘de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari(borsa yatinm fonlar: ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlart ve
varltk finansman fonlan dahil)ile menkul kiymetler yatinm ortaklarinin portfoy igletmeciligi kazanclari
lzerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006 tariihnden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yuk{iimldlik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylarl Fon’un net varlik degeri tizerinden gtniiik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alimip satilabilir. Katima payinin fiyat! fon net varlik/ toplam
degerinin, degerleme giinlinde tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.




Is Portfdy Yénetimi A.$.
Ig Portfdy %105 Anapara Koruma Amagh Dérdiincii Fon

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Titm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Dederleme Esaslari

- Degerleme her iggini itibariyla yapilir,

- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanilir:

(@) Portféye alinan varliklar am fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklann alim
fiyatl satin alma gunindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile garpiimasi
suretiyle bulunur.

(b)  Alg tarihinden baglamak tizere portfdydeki varliklardan;

)

iii)

vii)

Borsada iglem gérenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarnin degerlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agitikl ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada iglem gormekle birlikte dederleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem glintindeki i¢ verim crani ile degerlenir.

Fon katilma paylar, degerleme ginil itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

Tdrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen variklar da portféy degeri
tablosunda goésterilir. Bu varliklar teminatin tirl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢cergevesinde degerlenir

Borsa digi repo-ters repo sézlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve do@rulanabilir bir ydntemle dederenir.

(i) ila (vii) nolu alt bentlerde belitilenler diginda kalanlar, KGK iarafindan
yaylimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslar, yazill karara
baglanir.

{vii} ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinr.

(c) Endeks fonlann portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullaniian esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerienir.

- Fonun diger varlik ve ylkumltlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikimitlikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirfenen doviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle dederlenir.

- Bir payin alig ve satig de§eri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
garta bagh varhk ve ylkimldlGklerin tutarlanin ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklik gésterebilir. Ayrica belittilmesi gereken 6nemli muhasebe degderlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

(17)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Onemii muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sdzlesmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir gekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirtar. fligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. liigkili kurulug
iglemieri, kaynaklarin ve yakiimiiltklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

3. Baliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlimQ olarak yapilanmigtir. Fon'un tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagtmiicir. Dolayisiyla tim dnemli faaliyet kararlan Fon’u tek bir bélim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bdliimlne iligkin bilgiler Fon'un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine egittir.
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

4.  lligkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

For'un kurucusu Tirkiye'de kurulmug olan lg Portfdy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar! agagida acgiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

Vadesiz mevduat — T. Is Bankasi A.S.

14.715

Toplam

14.715

iliskili tarafa borclar

31 Aralik 2020

Yénetim Ucretleri — T. Is Bankasi A.S. 149.561
Ydnetim Ucretleri — Is Portfdy Yanetimi A.S. 37.390
Toplam 186.951
iligkili taraf ile yapilan iglemler 16 Mart —~

Giderler

31 Aralik 2020

Yénetim Gcretleri — g Portfdy Yénetimi A.S.

186.951

Toplam

186.951

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

Bankalar 14.715
Toplam 14.715
5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 200.061 TL ters repo alacaklan bulunmaktadir.

Bilangoda gdsterilen “Dier borglar” kaleminin detaylan agagida acgiklanmigtir:

Diger borclar 31 Aralik 2020

Tescil Ve llan Gideri {3.815)

Denetim Ucreti (2.692)

Ek Kayda Alma Ucreti (1.117)

Toplam (7.624)
6. Finansal Yatinmlar
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(Tiim tutarlar, Tirk Liras (“TL") olarak gosterilmigtir.)

For'un 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibariyla finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagli

menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Arahk 2020

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Makul Degeri Kayithi Degeri
Devlet Tahvili 20.446.320 20.446.320
Tirev 1.888.862 1.888.862
Toplam 22.335.182 22.335.182

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gbre sunulmus olup, esas

faaliyetlerden diger giderleti ve komisyon ve diger iglem ticretleri detay agadidaki gibidir:

Komisyon ve diger iglem iicretleri

16 Mart -

31 Arahk 2020

Tahvil Kamu Kesim Komisyonu (454)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (249)
Toplam (703)

16 Mart -

Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Araltk 2020

Tescil Ve llan Giderleri (7.0186)
SMMM Hizmet Bedeli {3.341)
Vergi Gideri (804)
Noter Harg Tasdik Giderleri {70)
Diger Giderler (655)
Topiam (11.886)
8. Kargiliklar, kogullu varlk ve borglar

Kargihklar bilango tarihi itibaryla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylkimltlagin bulunmasi, yikimliligl yerine getirmek igin ekonomik fayda saflayan kaynaklarin
¢ikiginin. muhtemel olmas! ve ylkimllluk tutan konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumiarda muhasebelegtiriimektedir. Tutann yeterince glvenilir olarak dlglilemedigi ve yikimllliigiin
yerine getirimesi igin fondan kaynak gikmasini muhtemel olmadigi durumiarda séz konusu yikamlilik

“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibaryla Fon'un vermis veya almis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi

bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 itibanyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklar igin 201.745 TL deviet tahvili

teminat! bulunmaktadir (31 Aralik 2019- Bulunmamaktadir).

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azahg

(20)
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Agagtda Fon'un cari dénem ile gegmig dénem finansallanna ait birim pay dederi ile toplam deger / net
varlik degerinin detay! verilmigtir.

31 Aralik 2020

Fon toplam degeri (TL) 22.355.383
Dolasimdaki pay sayis| (Adet) 20.203.684
Birim pay degeri {TL) 1,106500

3 Subat - 31 Aralik 2020

Adet
Dé&nem iginde satilan katilma belgesi sayisi 20.203.634
Toplam 20.203.684

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlk degeri
mutabakati

Dederleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 22.355.383 TL tutarindaki dederleri Fon'un fiyat raporundaki
finansal varliklarin toplamt ile aymdir.

11. Hasilat

Faiz ve Temettil Gelirleri 16 Mart - 31 Arahk 2020
Ters Repo Faiz Gelirleri 9.635
9.635

Finansal Varitk ve Yiikiimiiiliklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Devlet tahvili satrs kardari/zararlan 477.677
Doviz satg karlari/zararlan 23.360
501.037
Toplam 510.673

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2020'de esas faaliyetlerden diger gelifleri bulunmamaktadir. 11.886 TL tutarinda esas
faaliyetlerden dider giderler hesabi ise Vergi Giderleri ve Noter Tasdik Harg Giderleri, Tescil ve llan
Giderleri, Fonun Mikellef Oldugu Vergi Odemeleri ve Dider Giderlerden olugsmaktadir.

13. Yoénetim licretleri

For’un 16 Mart- 31 Aralik 2020 tarihi itibarnyla yénetim (creti gideri 186.951 TL'dir.

14. Finansman giderleri
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tum tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Fon'un 16 Mart- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibartyla finansman giderleri bulunmamaktadir.
15.  Kur degisiminin etkileri

Kur degigiminin etkileri Dipnot 18'de sunulmustur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon’un yilsonu finansal tablolan bu karar gergevesinde
hazirlanmisgtir.

17. Tiirev araglar
Fon'un 31 Arahk 2020 tarihi itibaryla portféyiinde 1.888.862,63 TL'lik tiirev araglar bulunmaktadr.

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
glinldk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféy(in yonetimine iliskin
stratejiler ve limitler belilenmekte; portfoy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir,
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekie,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine caligimaktadir,

Yogunlagma riski

Fon ictlizGglnde belirlenen ydntemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetterin fon portféytine orani iglemleti mevzuata, igtizik ve izahnamede
belirlenen siniramalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orant riski, piyasa faiz oranlannda meydana gelen degigikiiklerden dolayi Fon'un faize duyarii
finansal varliklaninin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmas riskidir. 31
Araltk 2020 tarihi itibaryla fon’un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmamaktadir.

Fon'un faize duyarlihg finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansai varliklarin gergede uygun
dederlerinde olacak dedisikiigi icermektedir.

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
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Faiz pozisyecnu tablosu agagidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %5 degisimin, diger butin degiskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir;

Dedigken faizli finansal araglar 31 Aralik 2020

Finansal Varliklar 22.335.182

Faiz artigi/(azaligi) Kéar zarar lizerindeki etkisi

%5 1.116.759

%-5 (1.116.759)
Kur riski

Yabanct para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2020
tarihi itibariyla kur riski bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhgin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yukimlaliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya gevrilmesine
bagh olarak gunliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0- %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla
14.715 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2020

Sozlegme
uyarinca 3-12 5
nakit 3 aydan ay 1-5yil yildan
ctkiglar
Defter toplami arast arasl uzun
Sozlegme uyarinca vadeler degeri  (1+l1+1lI+1V) kisa (1 {11 (v}
Tiirev olmayan
finansal yiikiimlGliikler
lligkili Taraflara Borglar (186.951) (186.951) (186.951) - - -
Diger borglar {7.624) (7.624) (7.624) - - -
Toplam yiikiimliiliik (194.575) (194.575) (194.575)

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak yénetim
yukarda sunulan sozlegsmeye badh vade analizinin gergek nakit akiglanni yansitmasini
beklememektedir, zira kattima pay! sahipleri katihm paylarini daha uzun stirelerde elde tutmaktadir.

(23)
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is Portféy Yanetimi A.S.
Is Portfdy %105 Anapara Koruma Amagli Dérdiincii Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak gésterilmistir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yitkiimliiliiklerin gergede uygun degeri ile gésteriimesine iligkin aciklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak
ve borglarnin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun de@erlerini yansittig)
varsayllmgtir.

b) Finansal tablolarda gergee uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degderi ile yansitilan finansal varliklarin ve yOkimldliklerin gergege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi agagidaki gibidir;

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimliilikler, élgiim tarihinde erisilebilen, bzdes varliklanin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dizeltiimemis olan)ile deferlenmektedir.

¢ lkinci seviye: Finansal varlik ve yukamltlakler, ilgili varlik ya da yukimldlagtin birinci seviyede
befirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

e Uglinci: seviye: Finansal varlik ve yakumldlikler, varlik ya da yOkamlilugin gergeg§e uygun
deferinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Arahik 2020
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Alim-satrm amaglr finansal varliklar — Devlet Tahvili 20.446.320 - | 20.446.320
Alim-satim amagl finansal varliklar — Tlrev ) 1.888.862 - 1.888.862
Toplam finansal varliklar 20.446.320 1.888.862 - 22.335.182

19.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamaiar

Nakde egdeder varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi Ui¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

20. Toplam deder/net varlik degeri dedigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9°da aciklanmigtir.

21. Finansal tablolari dnemli éigiide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir
ve anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Araltk 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir,

Fon'a ait menkul kiymetler Tiirkiye |s Bankas! A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sézlegmesine istinaden ylrlrlikkteki mevzuatin 6ngérdigl sigorta Turkiye is Bankasi AS. tarafindan
yaptirimaktadir.

Fon izahnamesine gére, Fon 395 gin'dur.




Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy %105 Anapara Koruma Amacl Dérdiincii Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gtkmig olsalar bite, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirme tarthi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeftme gerektiren
olaylann ortaya gikmast durumunda, finansal tablolara alman tutarlann bu yeni duruma uygun sekilde
dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir.

(26)
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i Portfdy i Portfdy %105 Anapara Koruma Amagli Dérdiincii Fon’un Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik
Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin
Rapor

I Portfoy Is Portfy %105 Anapara Koruma Amaglh Dérdiincti For'un pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan “Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hiikimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
konu hakkindaki diizenleme ve duyurular gercevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemig
bulunuyoruz.

Is Portféy %105 Anapara Koruma Amagli Dérdinct Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfdy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik de§eri tablosunu igeren fiyat raporlari 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1I-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve I Portféy Yénetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Gilney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A mErmberfifmgf Ernst&Young Global Limited
PARLE SR

A
er ERGUT, Sim
SorimhrDenetci

Istanbul, 21 Nisan 2021
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is Portfoy Yonetim A.S.

is Portfdy %105 Anapara Koruma Amach Dérdincii Fon
31 Aralik 2020 Tarihii Fiyat Raporu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

31 Aralik 2020

Tutar Grup Toplam

TL % %

Faon Portfoy Dederi 22.535.243,39 100,80
Hazir Degerler 14,715,02 0,07
Bankalar 14.715,02 100 0,07
Borglar -194.575,37 - -0,87
Diger Borglar -3.814,80 - -0,02
Denetim Reeskontu ‘ -2.692,25 - -0,01
Kayda Alma Ucreti ~1.117,77 0,57 0,01
Yonetim Ucreti -186.950,55 86,08 -0,84
Fon Toplam Degeri 22.355.383,04 100 100
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