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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

i§ Portfoy Yonetimi A.$. Genel Kurulu’na;
1) Goriis

is Portféy Hedef Serbest Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlk
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
lUzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gérustmuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ (1l-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar hukimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatl” a uygun

olarak tim énemli yénleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.
2) Gorusiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yurutalmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari béliiminde ayrintili
bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagdimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan badimsiz olduumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
difer sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde etti§imiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, géragimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olugturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmigtir.
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4)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatl’ a uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolan hazirlarken yénetim; Fon'un sdrekliligini devam ettirme  kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi strece igletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari gsunlardir:

Amacimiz, bir butin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanhslk icerip icermedigine
iliskin makul glvence elde etmek ve goérlisimlizl igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasl Kurulunca yayimlanan badimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurattlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir glvence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhghklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul ¢lglide bekleniyorsa bu yanlhigliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakll “6nemli yanlighk® riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisiimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasitli ihmal, gergede aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali
fillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhshdi tespit edememe riski, hata kaynakli
&nemli bir yanhighgi tespit edememe riskinden yiliksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliintn etkinligine iligkin bir gériis bildirmek amaciyla deg@il ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol dederlendirilmektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi sliphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yénetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goériis disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar,
bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir.

@)
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolann, temelini olugturan iglem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iliskin etik hiklmlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu disiindlebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri (st yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagdl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliliikler
1) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdlnci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlegsmesinin finansal

raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402’nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylrutlp sonuglandiran sorumlu denetci Alper Ekbul’dur.

Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
fitn of Ernst & Young Global Limited

21 Nisan 2021
Istanbul, Tiirkiye
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Bagimsiz Denetim’den Gegmig

31 Aralik 2020 ve 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu

{Tim tutarlar, Tirk Liras) ("'TL”) olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden  denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslari 2020 2019
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.254.672 5.972.256
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8 993.764 8.770.196
Ters Repo Alacaklan 5 - 390.124.13%
Finansal Varliklar 6 295204759  315.674.906
Toplam Varhklar (A) 301.543.195 720.541.497
Yiikiimlilikler
Diger Borglar 5 {40.907) {(37.372)
lligkili Taraflara Borglar 4 {329.721) {474.690)
Toplam Yiikiimldiliikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (370.628) (512.062)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 301.172.567  720.029.435

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)
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Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak — 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deder / Net Varlik

Degeri Dedgisim Tablosu (Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari 31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 61.434.838 67.894.821
Finansal Varlik ve Yiikimliiliklere lliskin Gergeklesmig

Kar/Zarar 11 217.589.654 14.319.767
Finansal Varlik ve YGkimldltklere lliskin Gergeklesmemis

Kar/Zarar (218.419.899) {15.104.897)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 5.871.073 472215
Esas Faaliyet Gelirleri 66.475.666 67.581.906
Yonetim Ucretleri 13 (7.590.652) (3.152.753)
Saklama Ucretleri (501.754) (209.416)
Denetim Ucretleri (8.750) (5.343)
Kurul Ucretleri (151.586) (60.038)
Komisyon ve diger iglem Gcretleri 7 (2.468.491) (409.185)
Esas Faaliyetlerden Diger Gidetler 7,12 (27.035}) (16.556)
Esas Faaliyet Giderleri {10.748.268) (3.853.291)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 55.727.398 63.728.615
Finansman Giderleri 363.500 3.416.037
Net Dénem Kari/Zaran (A) 55.363.898 60,312,578
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandintacaklar - -
Diger Kapsaml: Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 55.363.898 60.312,578

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

()
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Badimsiz Denetim’den Ge¢gmig

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Arahk 2019 Donemine Ait Toplam Deger / Net Varhik
Degeri Dedigim Tablosu (Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Baimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis gecmis

Dionot 1 Ocak- 31 1 Ocak-31

refera .:Z?;. Aralk Araltk

2020 2019

Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (Dénem Basgi) 720.029.435 322.643.115
Toplam Degerinde/Net Varhk Degerinde Artig/Azals 55.363.898 60.312.57'8
Katilma Payi |hrag Tutan (+) 1.554.804.162 644.185.746
Katilma Payi lade Tutar (-) (2.029.024.928) (307.112.004)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Sonu) 9 301.172.567 720.029.435

Takip eden dipnoctlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.

(6)
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Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Qcak — 31 Aralik 2020 ve T Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Nakit Akig Tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

Bafimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak- 31 1 Ocak- 31
Dipnot Aralik Aralik
referanslan 2020 2019
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 473.503.182  {333.679.400)
Net Dénem KaryZarar . 55.363.898 60.312.578
Net Donem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 156.985.061 (52.789.924)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 (61.434.838) (67.894.821)
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Duizeltmeler 218.419.899 15.104.897
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degigimler 199.719.385  (409.096.875)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki
degisim 7.776.432 (6.719.454)
Alacaklardaki Artig/Azaligla llgili Diizeltmeler 390.124.139  (389.916.495)
Borglardaki Artig/Azaligla lIgili Dizeltmeler (141.434) (223.788)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Arig/Azaligla [lgili (198.039.752) (12.237.138)
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar 412.068.344  (401.574.221)
Alnan Faiz 11 61.434.838 67.894.821
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (474.220,766) 337.073.742
Katilma Pay! lhraglarindan Elde Edilen Nakit 1.564.804.162 644.185.746
Katilma Payi ladeleri [¢in Gdenen Nakit . {2.029.024.928)  (307.112.004)
Yabanci Para Cevrim Farklarninin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) {717.584) 3.394.342
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) (717.584) 3.394.342
D. Dénem Bag! Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.972.256 2.577.914
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 5.254.672 5.972.256

Takip eden dipnotlar bu finansal tablotarin ayriimaz bir pargasidir.

(7)
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (' TL") olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
ls Portfdy Hedef Serbest Fon (“Fon veya "Sirket"), fondur.

Fon, Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanununun 52.
maddesine (Eski 2499 sayih Sermaye Piyasas| Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak ve
Fon igtlzOk hikiimlerine gére yonetilmek Gzere nitelikli yatinmeilardan katilma paylarn kargihid
toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangl milkiyet esaslarina
gire sermaye piyasasi araglarindan olugan portféyl igletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
13 Ekim 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-305-01-01-934 sayill izni ile “lg Yatirim Menkul Degerler A.S
Kaldiragh Hisse Serbest Yatinm Fonu” kurulmustur. Bu fonun unvani Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 29
Kasim 2013 tarih ve 12233903-1087 sayili izni ile “Is Yatinm Menkul Degerler A.S Trademaster Serbest
Yatinm Fonu” olarak degigtirilmigtir.

SPK’nin 26 Mart 2015 tarihli 12233903- 305.01.01-308 Sayil izni ile kurucusu ls Yatinm Menkul
Degerler A.S olan Trademaster Serbest Yatirim Fonu, Is Portfdy Yénetimi A.S.’ye devrolmustur. Fonun
tinvan SPK'nin ayni sayili ve tarihli izni ile “Is Portféy Hedef Serbest Fon” olarak degistiriimigtir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asadidaki gibidir:

Kurucu ve Ydnetici:

Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklaylcl Kurulus:

Tirkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



Is Portfdy Yénetimi A.§.
Is Portféy Hedef Serbest Fon

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1  Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 $ubat 1990 tarihli Resmi Gazete' de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblie degigiklik
getiren 19 Arahk 1998 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinnm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin haziflanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayill Resmi Gazete' de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylrirlige girmek lzere yatinm fonlannin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portfidy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portidy dadilim raporlarindan olugan portféy raporlar, fon portféylerinde yer
alan varliklann degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon porféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar clarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatiarnni yayimlamigtir.

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolannt Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlanna
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayih Resmi
Gazete' de yayimlanan “Yatirnm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig’ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gerge§e uygun degerlen ile yansitilan finansal variklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazidanmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak (zere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir,

Muhasebe politikalarinda dedigiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast dedisiklikleri, séz konusu
TFRS'nin sayet varsa, gecis hilkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminiin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
iste§e bagll yapilan énemli degigiklikier veya tespit edilen muhasebe hatalarn gerive dénik olarak
uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Araiik 2020 tarihi itibanyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agagida ézetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibanyla gegerli yeni ve degigtirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmigtir,
Bu standartiarin ve yorumiarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
actklanmgtir.

(9)



is Portféy Yénetimi A.$.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”} olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli clan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Igletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degigiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlegmeleri' standardinda yer alan igletme taruimina ligkin
degisiklikier yayimlamigtir. Bu degigikligin amaci, igletme tanimina iligkin soru isaretlerinin
gideriimesinde girketlere yardime olmaktadir.

Degigiklikler agagdidaki gibidir;

- [sletme igin minimum gereksinimlerin netlegtirimesi;

- Pivasa katthmeifannin eksik unsurlari tamamlamast konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldinimasi;

- [sletmelerin edinilen bir sirecin énemli olup olmadiyini degerlendirmesine yardimer olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ¢ikti tarimlarinin sinirlandinimasi; ve

- Istege bagdli olarak uygulanacak bir gergede uygun deger testinin (yogunluk testi) getiriimesi.

Séz konusu degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde
etkisi olmamigtir,

Gosterge Faiz Oram Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak (izere
TFRS 9 ve TMS 39°da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettiriimesini temin etmek amaciyla bazi kolaylagtincl uygulamalar sadlanmigtir. Bu kolaylagtirici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandi§i veya korunma
aracina iligkin nakit akiglannin dayandidl gésterge faiz craninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda
dedigmediginin varsayllmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iligkin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

86z konusu degdisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi zerinde 6nemili bir etkisi olmamisgtir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar" standartlarinda degigiklikler yapmgtir, Bu
dedigikliklerin amaci, “dnemililik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlanni agikiga kavugturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolanin birincil kullanicilanin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
blylkiigine veya her ikisine bagh olacagin! aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanldiginda finansal tablolar (zerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile
ylkimladar,

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygutanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir.

S6z konusu degigikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamuistir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {(devami)
Covid-19 ile llgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiractlara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir dedisiklik olup olmadigini de§erlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmigtir. Séz konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada vyapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecgerli olan hiikimleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami kargllandidinda uygulanabilecektir:

+ Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degigiklikten hemen &nceki kiralama bedeliyle dnemli dlgiide
ayni olmasi veya bu bedelden daha diigiik olmasi,

+ Kira édemelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya 6ncesinde dolan ddemeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hikim ve kosullarinda énemli di¢lide bir degisikligin olmamas).

Kiractlar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap ddénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Séz konusu dedisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde dnemli bir etkisi clmarmigtir.

ii) Yayinlanan ama viiriirliige girmemis ve erken uyguiamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yiirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
defisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belifiimedikge yeni standart ve yorumlann yOririge
girmesinden sonra finansal tablolarin ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degigiklikleri yapacaktr.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc! igletmenin igtirak veya ig Ortakhiina Yaptug: Varlik Satilar veya
Katkilan- Degisiklik

KGK, ézkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilanina bagh olarak degistirilmek
lizere, Aralik 2017°'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degigikliklerin gecerlilik tarihini sliresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket sdz konusu degigikliklerin etkilerini, bahsi geg¢en standartlar nihai halini aldiktan sonra
dederlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da sigorta sdzlegmeleri igin muhasebelegtirme ve délgiim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
stzlesmelerinden dogan yUkimtaliklerin giincel bilango dederleri ile dlgimuni hern de karin hizmetlerin
saglandigr dénem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir,

Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
oclmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degigiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmigtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak (izere yapilan bu
degigiklikler yukiUmluliiklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 ‘Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminlerinde
Degigiklikler ve Hatalar’e gdre geriye donlik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sz konusu degisikligin Sirketin  finansal durumu ve performanst (zerindeki  etkileri
degerlendiriimektedir.

TFRS 3'deki degigiklikler — Kavramsal Cerceve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°'de TFRS lgletme Birlegmeleri standardinda degigiklikler yapmigtir. Degigiklik,
TFRS 3'(n gerekliliklerini $nemli gekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989
Cergeve) yapilan athh Mart 2018'de yayimlanan glincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
dedistirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kogullu varliklari tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemleri igin ileriye dénlk olarak uygulanacaktir. Eger igletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standarttannda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degigikliklerin timiine ait degigikiikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir,

S6z  konusu  degisikliin - Sirket'in  finansal durumu ve performansi UOzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 16’daki degisiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmisgtir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varlid: kullanim amacina uygun hale getirirken, Gretilen Urlnlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varhk kaleminin maliyetinden digiimesine izin
vermemekiedir. Sirketler bu tir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. De@igiklikler geriye dénik ofarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
dénemi ile kargilagtirmall sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. llk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
tantnmamuigtir.

S6éz konusu degigikliklerin  Sirket'in  finansal durumu ve performans! Gzerindeki etkileri
dederlenditiimektedir.

TMS 37'deki degigiklikler- Ekonomik agidan dezavantajll sozlegmeler-Sézlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Kargiliklar, Kogullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmigtir. TMS 37'de yapilan ve 1 QOcak 2022 ve sonrasinda baglayan yilik hesap
dbénemleri igin uygulanacak clan dedisiklik, bir sézlegmenin ekonomik agidan “dezavantajll” mi yoksa
“zarar eden® mi olup olmadiinin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetierin belilenmesi igin
yaplmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, dedigikliklerin ilk kez uygulanacad yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yikimliliklerini yerine getirmedidi sdzlesmeler igin geriye dénik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklidin  Sirket'in  finansal durumu ve performans: (lzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

(12)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Agagdida listelenen yeni standartlar, yorumiar ve mevcut TFRS standartlanindaki degisiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yurirlige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistiriyayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ylrirlGde girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Orami Reformu - 2.nci Agama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degisiklikleri

Arahk 2020’de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz oran ile degigtiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetieri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degigikliklerini yayinlamisgtir.
[sletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklikler agagidaki konular kapsamaktadir.

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlegmeye dayal nakit akislannm belirleme esasindaki
degigiklikler icin kolaylasfirict uygulama

Dedisiklikler, stzlesmeye bagh degigikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete egdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendiriimesi igin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylagtiricr uygulama kapsaminda finansal
araclar igin gecerli olan faiz oranlannin, faiz orani reformu sonucunda degdismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo digi birakma ya da s6zlegme degisgikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlar kullanilarak belilenmeye devam edilmesi
Angordlimektedir,

Kolaylagtirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Sinnflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardini
uygulayan girketler ve IBOR Reformu kaynakll kiralama degisikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandinimasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandinimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilr.

- Sirketler, alternatif faiz orani gecis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye dénGk etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmig gergede uygun
deder degisimlerini sifirama yoluna gidebilir.

- Dedisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmig kalemlerin (6rne@in makro riskien
korunma stratejisinin  parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistiriimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine clanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegiginde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakl riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
Risk bilegenlerinin ayn olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, girketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraminin bir risk bilegeni olarak
belirlendidi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tamimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacadina
dair gecici muafiyet getirmektedir.

ilave Aciklamalar

Degigiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standard: kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegig siireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yénettidi, henlz gegis
gergeklesmese de IBOR geciginden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yénetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin aciklanmasi gibi ek
dipnot ylkiimllkieri gerektirmektedir.

Bu degigikiikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin veriimektedir. Uygulama geriye dénilk olmakla
birlikte, girketlerin gegmis dénemileri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
olmayacaktir.

Yillik lyilegtirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlanna iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
agadida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmigtir;

- TFRS 1- Uluslararast Finansal Raporlama Standartiannin llk Uygulamas — Itk Uygulayan olarak
Istirak: Degigiklik, bir bagh ortakigin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlan kullanarak
birikmig yabanci para ¢evrim farklarini 8lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, igtirak veya
is ortakhidina da uygulanir.,

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikimlifiklerin finansal tablo digi birakilmast igin '%10
testinde dikkate alinan lcretfer: Degigiklik, bir isletmenin yeni veya dedigtiriimis finansal
yakimlalik sartlarimin, orijinal finansal yukimltlik sartiarindan Snemli dlgiide farkh olup
olmadigim dederlendirirken dikkate aldigi Gcretleri agikhiga kavusturmaktadir. Bu licretler,
taraflann birbirleri adina ddedikleri Gcretler de dahil olmak lizere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, ddenen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsaf Faaliyetler — Gercede uygun dederin belirlenmesinde vergifemeler: Yapilan
degigiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklanimn gergede
uygun dederinin belilenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akislanmn dikkate
alinmamasina yonelik hikmi kaldirmisgtir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degdigiklikler, yalnizca bir déneme iligskin ise, dedigikligin yapiidigh cari
ddnemde, gelecek dinemlere iligkin ise hem degisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zararnnin belirlenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap ddneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degigiklik yapiimarmstir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asadida ézetlenmigtir.
Finansat araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtirimesi sirasinda gergede uygun dederinden &lgllir.
Gergede uygun deger farkl kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglanin ik
muhasebelesgtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhgin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglerm maliyetleri de séz konusu gercede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varltk ve borglann normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelegtirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir,
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Allm-satim amagli finansal varliklar esas itibanyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birfikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu ydninde delil bulunan belitli finansal
araglardan olugan bir portfdyln pargasi olan variklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynagda
dayall Kiymetler, kamu ve zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amacli finansal variklar kayda alinmalanni izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri
Gzerinden deferlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki dedisikiik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yakimlaluklere iligkin gergeklegsmemig kar/zarar” da yansitiir, Ahim-satim amagl
finansal varlikiardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklegen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsaml! gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylkGmlulUklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar’ a dahil edilmigtir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansttilan olarak siniffanan finansal varliklar alim satim amach clmayan 6zkaynada dayal kiymetler ve
borglanma araglarint igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Gzere
Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi ¢cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak yonetilen
ve performanslari buna gére degerlendirilen bir portféyiin parcasi olan varliklar clmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarnindan gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak siniflanan varitklardir
(yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi), ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir, Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklar, takas
alacaklan ve dider alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Titm tutariar, Tiirk Lirasi ("TL”") olarak gé&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amaclh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglar, krediler ve finansal yikiimltlakler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yiikimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan iifa
edilmis maliyetleri ile yansittimaktadir,

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun de@er, pivasa katilimeilan arasinda 8lgliim tarihinde cladan bir islemde, bir varhgin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yOkimlultklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullamlmigtr:

1} Degerleme glnlinde aktif bir piyasada iglem goren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansitign igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlar veya kapanig seansinda fiyati olusmayanlar igin bir &nceki seansin
agirlikl ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikGmlUkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya kargilagtirilabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu clugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilar tarafindan gogunlukla kullanilan ve géziemlenebilir
girdileri azami kulianan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diigtikligli

Gergede uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde de§er digikliglne udradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadifina dair deferlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlgin  ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger digikltigine ugradidina iligkin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmasi durumunda deder diigUkI(§ii zarar olusur. ltia edilmis degerinden gosterilen
finansal variklar igin deder dugikiGga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimiarinin finansal
varh@in etkin faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki dederi ile defter degeri
arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlar Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yikimlilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile él¢iilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercede uygun degerleri ile lgllen parasal olmayan kalemler ise gerge§e uygun
dederin tespit edildidi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olugan kur
farklan kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitiimigtir

Finansal arag¢larin netlegtiriimesi
Finansal varlik ve yikdmlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glicine sahip

olunmasi ve sbz konusu varlik ve yikimltlikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gésteriimektedir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Titm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablelarnn sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Satig ve geri alig anlagmalar ve menkul dederlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarimi éngdren anlagmalar cergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo™,
finansal durum tabiosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféylinde tutulus
amagclarina gore “Gergege uygun deder farkl kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portfdyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutuimaktadir. Repo sdzlesmesi kargihidi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan” hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oram yéntemine
gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar kargthginda &denen faizler
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirieri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim taahh(di ile alinmig menkul kiymet {“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repc alacaklarn” kalemi altinda muhasebelegtirilmekiedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz {i¢c verim) orani yéntemi”
ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda *“faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma stzlesmesi yapiimig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satg islemlerinde satts sézlesmesi yapiimig ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satiglarina iligkin olan afacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmig maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayr olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zararn

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un dijer islemleri yapildiklan giin itibaryla (iglem tarihi) muhasebelesgtirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis giind degeri (alig bedeli ve satig giiniine kadar clugan deder artig veya
azahslan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinll dederi, ortalama bir
deger olup; ilgili varhk hesabinin berg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdlinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile salis giind dederi arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlarl hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deder artigfazalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikanlarak “Gergeklesen degder artiglan/azaliglan®
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili donemdeki dier kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yilkimllliklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
sattmina ait aracilik komisyenlarn da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

(17)
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
{TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”} olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalannin ézeti (devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon y&netim (creti ve denetim icreti tahakkuk esasina gore
muhasebelegtiriimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin glinlik milyonda 5,5+BSMV, sabit getirili menkul
kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin yliz binde 5+BSMV, hisse senedi iglemleri igin on binde
4+BSMV, VIOP islemleri igin glinlik on binde 3+BSMV, borsa para piyasasi (1-7 giin aras| vadeli)
islemleri icin yliz binde 2.952+BSMV ve borsa para piyasasi (7 ginden uzun vadeli) iglemleri igin
milyonda 3.2* gin sayisi+BSMV, kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar piyasasi alim-satim komisyonu
on binde 3+BSMV oraninda aracilik komisyon lcreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettil gelirleri ilgili temettily( alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Yonetim lcreti

Yonetim iicreti tahakkuk esasina gore muhasebelegtiriimektedir. Bu fon igin yonetim Gcreti, yillik %1'dir.
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimekiedir.

Vergi

193 Saylll Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde yer alan bazl kazang ve iratlardan
yapllacak tevkifat oranlan 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Karar ile Sermaye Piyasas! Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlan
(borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar dahil} ile menkul kiymetler
yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar Uzerinden yapilacak tevkifat orani borsa yatinm
fonlan ile konut finansmani fonlan ve varhk finansman fonlart igin %0, bunlar diginda kalanlar igin 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak (zere %0 olarak uygulanmaktaydi. 3 Haziran 2020 tarihli
Resmi Gazete'de yayimlanan 2604 sayill Cumhurbagkani Karari ile 3 Haziran 2020 tarihinde yariirlige
girmek (zere serbest {déviz) fonlannin portfdy isletmeciligi kazanglan Uzerinden yapilacak tevkifat orant
%15 olarak yeniden belirlenmigtir. 22/12/2020 tarih ve 3321 sayili Cumhurbagkanhg Karan ile Serbest
Déviz fonlarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis portféy kazanglan Uzerindeki %15 oranindaki
stopaj uygutamasina iligkin bent kaldinlarak 2021 yill hesap dénemi itibariyla s6z konusu kazanglardaki
stopaj orani %0'a diglrilmustir.

Katilma paylan
Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yakimlalik
olarak dederlendirimekiedir. Kaiilma paylan Fon'un net varlik dederi Gzerinden giinliik olarak belirlenen

fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyatt Fon net varlik/ toplam
degjerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

(18)
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"") olarak gé&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalannin 6zeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portidy Degerleme Esaslari

- Deferleme her isgind itibaryla yapthr,

- - Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagdida belirtilen esaslar kullanilir:

(@)

(b)

(c)

Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklann
alim fiyat satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile garplimasi suretiyle bulunur.

Alig tarihinden baglamak lizere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenter dederleme glinlinde borsada olugan en son seans agirhikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklann dederlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin clusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullambhr,

i) Borsada iglem gérmekle bidikte degerleme glniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem glnindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iif) Fon katilma paylar, dederleme glini itibanyla en son aciklanan fiyatlan esas
altnarak degerlenir.

iv) Vadell mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

V) Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
dbviz alis kuru ile degerlenir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy deger

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tlir dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir

v) Borsa disi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
givenilir ve dogrulanabilir bir ydnterle dederlenir.

vi) (i) i1& {vii} nolu alt bentlerde beliilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak dederlenir. Deferleme esaslar, yazili karara
baglaner.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan y&ntemlere iliskin kararlar kurucunun

yonetim kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, dider varliklar ise (b)
bendinde belittilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve ylkiimlilkleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate ahnarak
dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimlilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile ¢carpiimasi suretiyle deferlenir.

Bir payin alig ve satig defjeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bdllinmesi ile
bulunur.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait

Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlart

Finansal tablolann hazidanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yikimlUliklerin tutarlarim ve ilgili ddnem igerisinde olugtudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sdzlegmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir gekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kurulustar, iligkili kurulug olarak
tanimlanirlar. [ligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedariar ve Fon ydnetimi de dabhildir. lligkili kurulug
islemleri, kaynaklann ve yikimlOlOklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amacilyla tek faaliyet bolimu olarak yapilanmigtir. Fon'un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimirdir. Dolayistyla tim énemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bolimine iliskin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.
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31 Aralitk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi {'TL"") olarak gosterilmisgtir.)

4. iligkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmug olan Is Portfdy Yénetimi A.S.dir. Fon ile diger iligkili taraflar

arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan asagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Araltk 2019

Vadesiz mevduat — T. [ Bankast A.S. 159,278 22.641
Diger hazir de§erler 5.095.394 665.827
Toplam 5.254.672 688.468

{liskili tarafa borclar

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Ydnetim (icretleri — Is Portfoy Yonetimi A.S. (314.5686) (263.818)
Yénetim {icretleri — T. lg Bankas) A.S. (6.185) (199.237)
Yénetim (icretleri — Is Yatinm Menkul Degerler A.S. (8.970) (11.835)
Toplam (329.721) (474.690)
iligkili taraf ile yapilan iglemler 1 Ocak- 1 Ocak-

Giderler 31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Yénetim Gcretleri — Ig Portfdy Yonetimi A.S. (5.493.688) (2.663.021)
Yénetim Gcretleri — T.lg Bankas) A.S. (1.8923.537) (359.576)
Yénetim ticretleri — [s Yatinm Menkul Dederler A.S. (200.860) (130.086)
Toplam (7.588.085) (3.152.753)
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gelirler
Alinan mevduat faizleri — T. [s Bankasi A.S. 1.697 1.350
Toplam 1.697 1.350

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 itibanyla Fon'un nakit ve nakit benzerlerinin detaylan agagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Bankalar 652.417 688.468
Borsa Para Piyasasi 4.602.254 5.283.788
Toplam 5.254.672 5.972.256
BPP

Faiz orani Vade Tutar
17,90% 04.01.2021 4.602.254

4.602.254
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Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Ters Repo alacag! bulunmamaktadir. (31.12.2019 — 390.124.139

TL)

Bilangoda gosterilen “Dider borglar” kaleminin detaylari agagida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Saklama Komisyonlar (17.029) (25.552)
Inrag lzni Ucreti (15.059) -
Denetim Ucreti (4.542) (2.592)
Tescil ve llan Gideri (3.178) (3.186)
VOB Komisyon Gideri (710} -
BPP Komisyon Gideri (143} (1.537)
Repo Komisyon Giderleri (248) (4.505)
Toplam {40.907) (37.372)

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibanyla finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagl menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2020

Gergege uygun deder fark: kar veya zarara yansitilan Makul Kayith
finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Hisse Senetleri 5 9 9
Ozel Sekitr Borglanma Senetleri 258.091.189 258.091.189 258.091.189
Yatinm Fonlan 36.756.504 36.756.504  36.756.504
Kamu Kesimi Kira Settifikalari 447,057 447.057 447.057
Toplam 295.294.755 295.294.759 295.284.759
31 Araltk 2019
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan Makul Kayith
finansal varliklar Maliyet Degeri Dedgeri
Hisse Senetleri 2 7 7
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 276.448.711 285.372.001 285.372.001
Tlrev Araclar {Forward) (646.313) (1.832.790) (1.832.790)
Yatinim Fonlan 14.460.013 21.071.833 21.071.833
Ozel Sektir Kira Sertifikalar 9.700.000 11.063.855 11.063.855
Toplam 299.962.413 315.674.906 315.674.906
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31 Arahik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar

(Tim tutarlar, Tlrk Liras: (“TL"”) olarak gosterilmigtir.)

7. Niteliklerine gore giderler

For’un kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmusg olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger iglem Ucretleri detayi agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

1 Ocak-31 Arahk

1 Ocak-31 Arahk

2020 2019
Lisans Giderleri {68.372) {5.664)
EFT Giderleri (4.844) (4.118)
SMMM Hizmet Bedeli (3.949) -
Tescil ve llan Gidederi {3.831) {5.417)
Vergi Gideri (1.293) {1.056)
Noter Harg Tasdik Giderleri (107) -
Diger {6.640) {301)
Toplam (27.035) {16.,556)

Komisyon ve diger iglem iicretleri;

1 Ocak-31 Aralik

1 Ocak-31 Aralik

2020 2019
Déviz iglem Giderleri (1.588.984) -
Hisse Senstleri Komisyonu (59.302) {(2.423)
Borglanma Senetleri Komisyonu (25.450) {5.916)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (223.574) (287.638)
Kira Sertifikalan Komisyonu (11.315) -
BPP Komisyonu (13.954) (7.001)
VIOP Komisyonu (539.664) (106.207)
Devlet Tahvil Komisyonu (5.574) -
Diger (675) -
Toplam (2.468.491) {409.185)
8. Karsiliklar, kogullu varlik ve horglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimlGlidin bulunmasi, yukimliligi yerine getirmek icin ekonomik fayda saflayan kaynaklarin
¢rkistnin muhtemel clmasi ve yukimlllik tutan konusunda glvenilir bir tahminin yaptlabildigi
durumlarda muhasebelegtiriimektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak élgiilemedigi ve yikimltlGgiin
yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel clmadi@i durumlarda séz konusu yikUmitilik
“Kosullu” olarak kabu! edilmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibanyla Fon'un VIOP islemleri igin 993.764 TL nakit teminatl bulunmaktadir (31
Aralik 2019- 8.770.196 TL).
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

9, Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalis

Asagida Fon'un cari dénem ile gecmig dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deger / net
varlik dederinin detay verilmigtir.

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Fon toplam degeri (TL) 301.172.567 720.029.435
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 9.702.461.615 24.991.769.542
*Birim pay degeri (TL) 0,031041 0,028811
1 Ocak-31 Aralik 1 Ocak-31 Aralik

2020 2019

Adet Adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 24.991.769.542 13.707.678.865
Donem iginde satilan katilma belgesi sayisi 52.969.269.337 23.381.506.077
Ddnem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (68.258.577.264) (12.097.415.400)
Toplam 9.702.461.615 24.991.769.542

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deer / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla finansal

varhiklann finansal durum tablosundaki 301.172.567 TL (31 Aralik 2019 — 720.029.435 TL) tutanindaki
degerleri Fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

11. Hasilat
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayic) dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2020 2019
Ozel Kesim Faiz Gelirleri 41.628.137 -
Mevduat Faiz Gelirleri 2.279.399 -
Borglanma Senetleri Faiz Gelirleri - 43.035.424
Ters Repo Faiz Gelirleri 11.270.236 6.456.379
Kira Sertifikalan Gelirleri 4.054.288 17.306.433
VIOP Nema 1.117.997 547.402
BPP Faiz Gelirleri 936.706 549.183
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 148.075 -
61.434.838 67.894.821

Finansal Variik ve Yikiimitiliklere liiskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senetleri satig karlar/zararlan (1.089.159) 2
Borglanma senetleri satis karlari/zararlar 50.334.252 13.124.829
Yatinm fonlar satig karlan/zararlar (8.687.931) 4.304.775
Devlet tahvili satig karlari/zararlan (117.508) -
Kira sertifikalan satig karlar/zararlan (862) -
Devlet Tahvili gergeklegen deder artiglan/azaliglan 204.175 -
Hisse senetleri gerceklesen deder artiglan/azaliglan - (49.793)
Kira sertifikalan gergeklegen deger artiglari/azaliglari (1.983.573) (8.221.066)
Bor¢lanma senetleri gergeklegen deder artiglan/azahglan (7.872.827) (611.479)
VIOP gergeklesen deger artiglar/azaliglarn - (663.160)
Mevduat hesabl gergeklesen deder artiglari/azaliglan 186.803.087 6.435.659
217.589.654 14.319.767
Toplam 279.024.492 82,214.588

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2020'de esas faaliyetlerden dider gelirler 5.871.073 TL'dir. (31 Araltk 2019- 472.215). 27.035
TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri, Tescil ve llan Giderleri, EFT
Gideri ve SMMM Hizmet bedellerinden olugmaktadir. {31 Aralik 2019 —16.556TL)

13. Yonetim lcretleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yénetim Gcreti gideri 7.590.652 TL (31 Aralik 2019-
3.152.753).

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibaryla finansman giderleri 363.500 TL'dir {31 Arahk
2019: 3.416.037 TL).

15. Kur degisiminin etkileri

Kur degigiminin etkilerinin analizi Not 18'de sunulmustur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

(25)



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy Hedef Serbest Fon

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tlim tutariar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gé&sterilmigtir.)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlan®) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigint ilan etmigtir. Fon'un yilsenu finansal tablolan bu karar gergevesinde
hazirlanmigtir.

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla tirev finansal araglan bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019 -
70.122.940 TL)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregji piyasa riskine (faiz orant riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amacit Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda
katihm paylarnnin de@erini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayniminda glniiik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu’nca, belirli dénemlerde portidylin yénetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy, portidy yéneticileri tarafindan bu cergevede yonetilmekiedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedigim géstermekte, bhelirsizligin hakim oldugu
donemlerde riskin asgari dizeye indirilmesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtiziginde belirlenen yontemler uygulanmig ofup, sdz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
zere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orani iglemleri mevzuata, ictlizlk ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarl
finansal varhklarinin nakit akislarinda veya gercede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2020 tarihi itibaryla fon’ un finansal araglarinda sabit faizli finansal aracglar bulunmaktadir. Fon'un

faize duyarlili@i finansal araglann faiz degisimine badh oclarak finansal varliklarin gergede uygun
degerlerinde olacak degigikli§i icermektedir.

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

(26)
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Sahit faizli finansal araclar

31 Aralk 2020

31 Arahk 2019

Finansal Varliklar

36.756.504

11.063.855

Asafidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki %5 dedisimin, diger bitlin degigkenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Faiz artigi/{(azalig1)

Kar zarar Gizerindeki etkisi

Kér zarar Gizerindeki etkisi

%5

1.837.825

1.751.258

%-5

{1.837.825)

{1.751.258)

Dedisken faizli finansal araclar

31 Arahik 2020

31 Aralik 2019

Finansal Varlklar

258.538.246

304.611.044

Faiz arhigi/(azalig1)

Kar zarar tizerindeki etkisi

Kar zarar Uzerindeki etkisi

%5

12.926.912

14.865.172

%-5

{12.926.912)

(14.865.172)

Hisse senedi fiyat riski

Hisse Senedi Fiyat Riski

31 Arahik 2020

31 Arahk 2019

Finansal Varliklar

9

7

Endeksteki dedigim %- BIST 100

Kar zarar (izerindeki etkisi

Kar zarar (zerindeki etkisi

%10

1

1

%e-10

(1)

(1)

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2020
ve 31 Arahik 2019 tarihleri itibaryla kur riskleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
ABD

TL kargihg Euro Dolan | TL kargihgi | Euro | ABD Dolar
Nakit ve nakit benzerleri 493.140 54.094 66.466 665.827 15 126.080
Finansal varlklar 295.294.759 | 32.391.597 | 39.800.356 | 263.277.296 - | 52.397.610
Net yabanci para varlik /
(yiik(imliilitk) pozisyonu 295,787.898 [ 32.445.691 | 39.866.822 | 263.943.122 15 |  52.523.680
TL'nin ilgili YP kargisinda %5 deger
kaybetmesi durumunda net varhk
dederindeki dedigim (14.789.395) [ (1.622.285) | (1.993.341) | (13.197.1586) {1} | (2.626.185)
TU'nin ilgili YP kargtsinda %5 deger
kazanmas' durumunda net varlik
defderindeki dedisim 14.789.395| 1.622.285| 1.993.341| 13.197.156 1 2.626.185

18.

(27)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
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Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (°TL”) olarak g&sterilmigtir.)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
yikimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrimesine
bagl olarak gunlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0- %100°n{
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla
5.254.672 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2019 — 5.972.256 TL).

31 Arahk 2020

Sézlegme
uyarinca
nakit 3 aydan 3-12ay 1-5wil 5yildan
cikiglar
Defter toplamt arasi uzun
Sozlegme uyarinca vadeler degeri {I+11+11+1V) kisa arasi (Il) (1 (V)
Tiirev olmayan
finansal yiktmliliikler
Hiskili Taraflara Borglar (329.721) (328.721) (329.721) - - -
Diger borglar (40.907) (40.907)  (40.907) - - -
Toplam yiikimlliik (370.628) (370.628) (370.628) - - -
31 Aralik 2019
Sozlegme
uyarinca
nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil §5yidan
ctkiglar
Defter toplami arasi Uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (11 +111+1V) kisa arasi () (i (V)
Tilrev olmayan
finansal ylkimlGlGkler
iliskili Taraflara Borglar (474.690} (474.690) (474.690) - - -
Diger borglar (37.372) (37.372)  (37.372) - - -
Toplam yikimliliik (512.062) (512.062) (512.062) - - -

Katilma paylarn pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmekiedir. Ancak yonetim
yukarda sunulan sotzlesmeye badh vade analizinin gergek nakit akiglarint  yansitmasini
beklemermektedir, zira katilma payi sahipleri katilim paylanni daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergede uygun degeri ile gsterilmesine iligskin aciklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, dider
alacak ve borglann kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gerge§ie uygun degerlerini

yansitigi varsaylimisgtir,

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansihlanlar

Finansal tablolarda gercede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklann ve yikumliliiklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadiimi agadidaki gibidir:

s Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimidldkler, élglim tarihinde erigilebilen, dzdeg varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltimemig olan)ile degerlenmektedir.

» [kinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimitlikier, ilgili varhk ya da yUkimliltgin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullantlan girdilerden dederlenmektedir.

o Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikiimlalikler, varlik ya da yikumitiugun gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Aralik 2020

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alm-satim amacli finansal variklar — Hisse senetleri 9 - - 9
Alim-sattm amagh finansal varliklar — Ozel sektar
borglanma senetleri 258.091.189 - - 258.091.189
Alim-satim amagli finansal varbklar - Yatinm fonlarn 36.756.504 - - 36.756.504
Alim-satim amagl: finansal varliklar-Ozel sektér kira
sertifikalan - 447.057 - 447.057
Toplam finansal varliklar 294.847.702 447.057 - 295,294,759
31 Aralik 2019
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amacl finansal variiklar — Hisse senetleri 7 - - 7
Alim-satim amach finansal varliklar — Ozel sekiér
borglanma senetleri 285.372.001 - - 285.372.001
Alim-satim amagli finansal varliklar — Tlrev araglar - (1.832.790) - {1.832.790)
Alm-satim amacli finansal varlklar - Yatinm fonlar: 21.071.833 - - 21.071.833
Alim-satm amagl finansal varliklar-Oze! sektér kira
sertifikalan - 11.063.855 - 11.063.855
Toplam finansal varliklar 306.443.841 9.231.065 - 315.674.906

(31)




Is Portféy Yonetimi A.S.
ls Portfoy Hedef Serbest Fon

31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

19.  Nakit akig tablosuna fligkin agiklamalar

Nakde esdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontiar harig orijinal vadesi ig aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmistir.

21.  Finansal tablolari énemli Si¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmast agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihlj ve 28867(mikerrer) sayil Resmi Gazete' de
yayimianan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna liigkin Tebligi (i-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirrm Fonlan tarafindan diizenienecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun ofarak hazirlanmustir.

Fon’a ait menkul kiymetler Turkiye |s Bankasi A.$. nezdinde sakiamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sézlesmesine istinaden yirlrikteki mevzuatin 6ngérdigi sigorta Turkiye Is Bankasi A.S. tarafindan
yaptiniimaktadir.

Fon izahnamesine gére, Fon siiresizdir.
22.  Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgiterin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢tkmig olsalar bile, bitango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirime tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylann ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agikiamasi gereken olaylan bulunmamaktadir,
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is Portfoy Hedef Serbest Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

ls Portfdy Hedef Serbest Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralk 2013 tarihli ve
28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete’ de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (ll-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurular gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Hedef Serbest Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri
tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mlkerrer) sayilll Resmi Gazete' de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig (11-14.2) hikiumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmisgtir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portféy Yénetimi A.$.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Glney Bag|m5|z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
m of Ernst&Young Global Limited

istanbul, 21 Nisan 2021
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is Portfdy Yénetim A.S.

is Portféy Hedef Serbest Fon (IYR)
31 Aralik 2020 Tarihli Fiyat Raporu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (" TL") olarak gdsterilmistir.)

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Tutar Grup Toplam Tutar  Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portféy Degeri 300.890.777,19 100 99,91 719.853.029,45 100 99,98
Hazir Degerler 652.417,13 100 0,22 688.467,57 100 0,10
Diger Hazir Degerler 493,139,56 75,59 0,16 665.826,86 96,71 0,09
Bankalar 169.277,57 24,41 0,05 22,640,71 3,29 0,00
Borglar -370.627,79 100  -0,12 -512.062,03 100 -0,07
Diger Borglar -25.600,19 10,97  -0,01 -37.372,29 7,30 -0,01
Kayda Alma Ucreti -15.058,63 4,08 0,01 - - -
Yonetim Ucreti -320.968,97 89,03  -0,11 -474.689,74 92,70 -0,07
Fon Toplam Degeri 301.172.566,53 100 100,0 720.029.434,99 100 100,0




