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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portfdy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Goriig

Is Portféy Odak Serbest (Déviz) Ozel Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti
de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugumuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebli§ (II-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar hiikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat!” a uygun
olarak tim énemli yénleriyle gergcede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gorusin Dayanad

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarni Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarninin bir pargasi olan Ba@imsiz Denetim Standartlanina
(BDS'lere) uygun olarak yuratalmuistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari béliminde ayrintili
bir sekilde aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde etti§imiz
badimsiz denetim kanitlarinin, gérigimuazin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadi§ina karar verilmistir.
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4)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’ a uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yénetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi siirece igletmenin streklili§i esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir butlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik igerip igermedigine
iligkin makul glivence elde etmek ve goérisimiz( igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; ylksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhghklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar etkilemesi makul élglide bekleniyorsa bu yanlshklar
dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurttilen bagimsiz denetimin geregi olarak, badimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérlslimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlighd! tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden ytksektir.)

- Fon’un i¢ kontroltnin etkinli§ine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendiriimektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadid
hakkinda ve yonetimin igletmenin sureklili§i esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizli§in mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir gbrug vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar,
bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir.

()
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak izere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylan gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini (st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi (ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu diistnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Gst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagdimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sdzlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca Kurucu Ydénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu badimsiz denetimi ylrttlp sonuglandiran sorumlu denetci Alper Ekbul’dur.

Gungy,Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
Armampef”f“ﬂn of Ernst & Young Global Limited

“Alper Ekbul 77
Sorumi’® Denetg

21 Nisan 2021
Istanbul, Tiirkiye



is Portféy Yénetimi A.S,
Is Portfoy Odak Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2020 ve 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Aralk
Referanslan 2020 2019
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 717.261 4,131.906
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8 2.809.702 1.387.032
Ters Repo Alacaklarn 5 199.647.276 16.771.171
Finansal Varliklar 6 80.023.214 17.116.408
Toplam Varhklar (A) 283.197.453 : 39.406.517
Yiikiimldiliikler
Diger Borglar 5 (22.916) (6.647)
lligkili Taraflara Borglar 4 (28.126) (3.8786)
Toplam Yikimliliikler (Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri Hari¢} (B) {51.042) {10.523)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 283.146.411 39.395.994

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrlmaz bir pargasidir.

(4)



Is Portféy Yonetimi A.§.
Is$ Portfoy Odak Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak — 31 Aralik 2020 ve 28 Ajustos- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger

Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras! ("TL’") olarak gosterilmisgtir.)

Bagimsiz Badimstz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 28 Agustos-

Referanslan

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 13.907.558 6.891.045
Finansal Varlik ve Yikimldlikiere lligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 8.503.106 740.019
Finansal Varlik ve Yikimliliklere lligkin

Gergeklesmemig Kar/Zarar 337.562 (433.437)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 1.786.228 534.917
Esas Faaliyet Gelirleri 24.534.454 7.732.544
Yénetim Ucretleri 4,13 (234.658) (43.234)
Saklama Ocretleri (99.255) (50.706)
Denetim Ucretleri (9.562) (3.786)
Kurul Ueretleri - (6.990)
Komisyon ve diger iglem ficretleri 7 (641.121) (103.149)
Esas Faaliyetierden Diger Giderler 7,12 {15.735.722) (8.381)
Esas Faaliyet Giderleri (16.720.318) (216.246)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 7.814.136 7.516.298
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kan/Zaran (A} 7.814.136 7.516.298
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacakiar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir {B}) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTI$/AZALIS (A+B) 7.814.136 7.516.298

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(5)



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Odak Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Geg¢misg

1 Ocak — 31 Aralik 2020 ve 28 Adustos 2019- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deger / Net
Varlik Dederi Degisim Tablosu

(Tum tutariar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden gecmig _denetimden gecmig

Dipnot 1 Ocak- 28 Agustos-

referanslan 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Bagi) 39,395.984 31.879.702
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 7.814.136 7.516.298
Katiima Payi lhrag Tutar: (+) 565.587.527 -
Katilma Payi lade Tutari () (329.651.246) {6)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 283.146.411 39.395.994

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarnin ayriimaz bir pargasidir.

(6)



Is Portféy Yénetimi A.$. _
Is Portfoy Odak Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak — 31 Aralik 2020 ve 28 Agustos- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 28 Agustos-

Referanslan

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

A. Igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglart

Net Dénem Kari/Zarart

Net Dénem KariiZaran Mutabakaty ile figili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili DUzeltmeler 11
Kar/Zarar Mutabakat ile lIgili Diger Duzeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimier

Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degisim

Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler

Borglardaki Artis/Azalgla [igili Dizeltmeler 5
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artis/Azaligla [lgili

Dizeltmeler . 7
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan

Alinan Faiz 11

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan
Katiima Payr Ihraglanindan Elde Edilen Nakit

Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit )

Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahg (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklaninin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C)
D. Dénem Bagt Nakit ve Nakit Benzerleri
D6nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4

B

(239.350.926)
7.814.136
(14.245.120)
(13.907.558)
(337.562)
(246.827.500)
(1.422.670)
(182.876.105)
40.519

(62.569.244)
(253.258.484)
13.907.558
235.936.281
565.587.527
(329.651.246)

(3.414.645)

(3.414.645)
4.131.906
717.261

Takip eden dipnetlar bu finansal tablolarin ayrlmaz bir pargasidir.

(7)

(13.272.599)
7.516.298
(6.457.608)
(6.891.045)
433.437
(21.222.334)
(882.036)
(16.669.121)
(687)

(3.670.490)
(20.163.644)
6.891.045
(6)-

(6)
(13.272.605)

(13.272.605)
17.404.511
4.131.906



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Odak Serbest Ozel Fon

31 Arahik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL"") olarak gdsterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54, maddelerine
dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’ na 446792 sicil numarasi aftinda
kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Trkiye Ticaret Sicili Gazetesinde itan edilen s Portidy
Yénetimi A.§ Serbest Semsiye Fon ictlzidlu ve izahname hilkiimlerine gére ydnetiimek Uzere
olugturulacak I Portfdy Odak Serbest Ozel Fon'un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu Tarafindan 12/07/2018 tarihinde onaylanmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Sakiayict Kurulus:

Tirkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

(8)



Is Portféy Yonetimi A.§.
Is Portfoy Odak Serbest Ozel Fon

31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢tklayict dipnotiar
(TUm tutarlar, Tiirk Liras) ("TL"") olarak g6sterilmigtir.)

21 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygqulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 $ubat 1990 tarihli Resmi Gazete' de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralk 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan 1
Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenienecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke
ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayill Resmi Gazete' de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi® (11-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013
tarihinde yirirlide girmek Gzere yatinm fonlannin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Turkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarninin (TMS) esas alinmas) hikim altina alinmis ve finansal
rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporar alinmisgtir.
Fiyat raporlan ve portféy dagiim raporlanindan olugan portfoy raporlar, fon portféylerinde yer alan
varfiklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam degerlerine
iligkin bilgileri iceren raporiar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK s6z konusu finansal tablolara iligkin olarak
tablo ve dipnot formatlarim yayimlamisgtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarinl Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayill Resmi
Gazete' de yayimlanan “Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi® (I1-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin Teblifi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak haziranmigtir.

31 Aralik 2020 tarihi itibanyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak Gzere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS' in ik kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: dedigiklikleri, s6z konusu
TFRS’ in sayet varsa, gegis hitkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénlk olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir geg¢ig hikminin yer almadidi dedigiklikler, muhasebe politikasinda istede bagh yapilan
énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye donlk olarak uygulanmakta ve dnceki
dénem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibanyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibaryla gegerli yeni ve degistirimis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygutanmgtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmgtir.

(9)



ig Portféy Yénetimi A.§.
lg Portfdy Odak Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standant, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘lsletme Birlegmeler?’ standardinda yer alan igletme tanimina iligkin
degigiklikler yayimlamigtir, Bu degisikligin amac, igletme tanimina iligkin soru igaretlerinin giderilmesinde
sirketlere yardimci olmaktadir.

Degigiklikler agagidaki gibidir:

- [sletme icin minimum gereksinimlerin netlestirimesi;

- Piyasa Katihmcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirimasi;

- [sletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadidini degerlendirmesine yardimer olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve gikti tarumlarinin sinirlandirimast; ve

- Istege bagh olarak uygulanacak bir gercede uygun deder testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Soz konusu degigiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde
etkisi olmamustrr.

Gosterge Faiz Oranmi Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak (izere TFRS
9 ve TMS 39'da gdsterge faiz oram reformu ile ilgili olarak riskien korunma muhasebesinin devam
ettirimesini temin etmek amaciyla bazi kolaylagtirici uygulamalar saglanmstir. Bu kolaylastiric
uygulamalar genel olarak korunan nakit akigtarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma aracina
iligkin nakit akiglarinin dayandi§y gosterge faiz oraninin, gdsterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayllmasini igarmektadir.

TFRS 9 ve TMS 38'da yapilan dedigiklige iligskin uygulanan istisnalann, TFRS 7'deki diizenleme uyarinca
finansal tablolarda agiklanmas| amaglanmakiadir.

S6z konusu degigikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde énemli bir etkisi olmamistir,

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degigiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Pdlitikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degigiklikler yapmigtir. Bu dedisikliklerin amaci,
“Gnemlilik” tammim standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tammin belidi kisimlarim acgikiiga
kavugturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatall olmas) veya verilmemesi durumunda
finansal tablolann birincil kullamicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilecegi
varsayllabilirse, bilgi dnemlidir. Degigiklikier, bilginin &nemliliginin niteligine, bilyGklidiine veya her ikisine
bagl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka bilgiler ile kullanildifinda finansal
tablolar (zerinde ki etkisinin dnemliligi dederlendirmek ile ytkGmitdar,

Dedgisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemileri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir.

Séz konusu degigikligin Sirket'in finansal durumu veya performans: Gzerinde énemli bir etkisi olmamisgtir.
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31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)
Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman Imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgin sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degigiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda
muafiyet taninmasi amaciyla dedisiklik yapmigtir. Séz konusu muafiyetten yararlanan kiracilann, kira
ddemelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s0z konusu degisikligin kiralamada
vaptlan bir dedigiklik olmamasi durumunda gegerli olan hikiimleri uyannca muhasebelegtirmesi
gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira édemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalmzca
asagidaki kosullarin tamami kargilandiginda uygulanabilecektir:

» Kira ddemelerinde meydana gelen degisgiklidin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi
ve revize edilen bedelin, dedigiklikten hemen énceki kiralama bedeliyle dnemli &iglide ayr olmasi
veya bu bedelden daha dlisik olmasi,

s Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya oncesinde dolan édemeleri etkilemesi ve

¢ Kiralamanin diger hikim ve kosullarinda énemli dlgiide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisiklii 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yilik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Séz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde énemli bir etkisi olmarmsgtir.

if) Yayinlanan ama yirirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibaryla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
defisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlann yaririge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei igletmenin Istirak veya I Ortakhgina Yaptigh Varlik Satiglar veya
Katkilari- Degigiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagh olarak dedistirilmek (zere,
Arahk 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degigikliklerin gecerlilik tarihini siresiz olarak
ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

$irket séz konusu de§igikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standardt

KGK $ubat 2019'da sigorta sézlegmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgim, sunum ve agiklamay
kapsayan kapsamll yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
stzlesmelerinden dodan yikimlll{iklerin glincel bilango degerleri ile dlgimind hem de karin hizmetlerin
sadlandidi dénem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yillk hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Standart Sirket icin gecgerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir,

(11)
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirast ("TL”} olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Yiikiimliliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” standardinda degisiklikler yapmigtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak Uzere yapilan bu
degigiklikler yikimldliklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degigiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degigikfikler
ve Hatalar'e gore geriye déniik clarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 3'deki degigiklikler — Kavramsal Gerceve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Isletme Birlegmeleri standardinda degigiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS
3'Un gerekliliklerini 8nemli gekilde dedigtirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cergeve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosullu varliklan tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin ileriye ddnlk olarak uygulanacaktir. Eger igletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Gergeve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan dedigikliklerin timine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin veriimektedir.

86z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri dederlendiriimektedir.
TMS 16°daki degisiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degigiklikler yapmigtir. Degigiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varli§l kullanim amacina uygun hale getirirken, Gretilen Grinlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diglimesine izin
vermemektedir. Girketler bu tlr satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelegtirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degigiklikler geriye dénik olarak, yalmzca igletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
dénemi ile kargilagtirmal sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. llk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet taninmarmstir.

Sz konusu dedigikliklerin  Jirket'in  finansal durumu ve performansi {zerindeki etkiler
degerlendiriimektedir.

TMS 37°deki degigiklikler- Ekonomik agidan dezavantajli sézlegmeler-Sozlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Kargiliklar, Kogullu Borglar ve Kogullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmigtir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yilik hesap ddnemleri igin
uygulanacak olan degigiklik, bir sézlegmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa “zarar eden” mi
olup olmadiginin deg@erlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belilenmesi igin yapilmigtir ve ‘direkt ilgili
maliyetlerin® dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini igermektedir. Degigiklikler, deisikliklerin ilk kez
uygulanacagt yillik raporlama ddneminin basinda {ilk uygulama tarihi) igletmenin tam yikimliliklerini
yerine getirmedigi sdzlegmeler igin geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Séz konusu degisikiigin Sirket’in finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayrei dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

i) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Agsagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartiarindaki degisiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yiririie girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtir/yayinlanmarmsgtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yiriirlide girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Orani Reformu - 2.nci Asama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degigiklikleri

Aralik 2020'de KGK, gésterge faiz oraninin {IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gésterge Faiz Orani
Reformu — 2.nci- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degigikliklerini yayinlamigtir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baglayan yillk hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigikiikler asagidaki konular kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayali nakit akiglarimi belirleme esasindaki
degigiklikler i¢in kolaylagtiric) uygulama

Degigiklikler, sdzlesmeye bagl degigikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdifii nakit akiglarindaki
degigikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendiriimesi igin kolaylagtinci bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araglar igin gegerli olan faiz oranlannin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo dig birakma ya da sézlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi: bunun yerine
nakit akiglannin finansal aracin orffinal faiz oranlant kullanilarak befirlenmeye devam edilmesi
dngérilmektedir,

Kolaylagtirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araclar: Siniflandirma
ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini uygulayan
sirketler ve IBOR Reformu kaynakh kiralama degigikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi
igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandinimasina iligkin imtiyazlar

- Degigiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
doklmantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirimadan yapllmasina izin
vermektedir.

- Nakit akrs riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alteratif referans faiz oranina dayandig
varsayilir,

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercege uygun
deder dedisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degigiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak beliflenmig kalemlerin (6rnedin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandinimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegiginde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tiim revizeler igin faz 2 muafiyetleri uygulanir.

(13)
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Risk bilegenlerinin ayr olarak tanimlanmasi

Degigiklikler, girketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendidi durumlarda, risk bilegenlerinin ayn olarak tantmlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair
gegcici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Dedigiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin A¢iklamalar standardi kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis sireci ve gecigsten kaynaklanan riskleri nasil yonetti§i, henliz gegis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yénetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmig ise, bu degdisiklidin agtklanmast gibi ek dipnot
yOkUmlélikleri gerektirmektedir

Bu degigiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama gerive dénlk olmakla
birlikte, girketlerin gegmis dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Dedigiklik Sirket icin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
clmayacaktir.

Yillik iyilegtirmeler- 2018-2020 D6nemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
agagida belirtilen degigiklikleri icerek sekilde yayinlanmisgtir:

- TFRS 1- Uluslararast Finansal Raporiama Standartlannin ik Uygulamast — lik Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir badl ortakh@mn, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlart kullanarak
birikmis yabanci para gevrim farklarini digmesine izin vermektedir. Dedisiklik aynica, istirak veya
is ortakhidina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikimliliklerin finansal tablo digt birakiimast igin %10
testinde dikkate afinan lcrefler: Dedigiklik, bir igletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yUkamlallk sartlarinin, orijinal finansal yikimlGldk sartlarindan dnemli Slgiide farkli olup
olmadidint degerlendirirken dikkate aldigi Gcretleri agikhifa kavusturmaktadir. Bu (cretler,
taraflarin birbirleri adina édedikleri dcretler de dahil olmak (zere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, édenen veya alinan (cretleri icerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergede uygun dedgerin belirlenmesinde vergilemeler; Yapilan
defigiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, girketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun dederinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akislarinin dikkate ahnmamasina
yonelik hakmii kaldirmugtir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikier, yaimizca bir déneme iligkin ise, degigikligin yapildi§i cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yéneiik olarak, net dénem kan veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yaplimamigtir.
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Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4  Onemli muhasebe politikalaninin dzeti

Finansai tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalan asagida ézetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtirimesi sirasinda gergege uygun degerinden &lgulir.
Gergege uygun degder farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarn ilk
muhasebelegtirimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile do§rudan
iligkilendirilebilen iglem maliyetieri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varhk ve borglann normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amagh finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarinte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belitgin bir edilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféyln pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalannt izleyen dénemlerde gergege uygun dederleri
Gzerinden degerlenir. Alim-sattm amacl menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “Finansal varlik
ve yukimldliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagl finansal varliklardan
elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gerceklegen kar/zarar, kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yGkimliliklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar® a dahil edilmigtir.

Ilk muhasebelegtirme sirasinda, igletme tarafindan, gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amach olmayan 6zkaynada dayall ktymetler ve borglanma
araclarint igermektedir. $6z konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildidi tizere Fon'un risk
yonetim veya yatinm stratefisi ¢ergevesinde gergede uygun deder esas alinarak ybnetilen ve
performanslan buna gére de§erlendirilen bir portfoylin pargast olan varliklar olmalart nedeniyle ik kayda
allmlarindan ger¢ede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir (Yénetim
kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi), ilgili grup hakkinda bu esasa
gore bilgi sunuimaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem g&rmeyen, tlirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varikiardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda almlarindan sonra etkin faiz y&ntemiyle hesaplanan itfa edilmis malivet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride ahm-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglan, krediler ve finansal yikiimliilikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yaktmlGldkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitilmaktadir
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Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Odak Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Thrk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
Gergege Uygun Deger Olciimii

Gercede uygun deder, piyasa katiimcilan arasinda oélglim tarihinde olagan bir iglemde, bir varliin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir,

Finansal varhik ve ylikamliliklerin gergede uygun degderi belilenmesinde aga@ida belitilen defjerleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme guninde aktif bir piyasada iglem goéren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittid igin
bekieyen kapants seansi fiyatlan veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar igin bir énceki seansin
agirhkli ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem g6érmeyen finansal varlik ve yiilkiimliikler ile tirev finansal araglar indirgenmig nakit akim
yéntemi, Gzdes veya kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu clugan fiyatlar, opsiyon
fiyatiama modelleri ve piyasa katthmcilan tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir girdileri
azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger diiglikliigi

Gergede uygun deger farkl kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger duslklUgtine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelegtiriimesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayin ilgili finansal varik veya varlk
grubunun guvenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varlidin deder digtkligune udradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi
durumunda deger dugiikligu zarar! olugur. [tfa edilmis dederinden gésterilen finansal varliklar igin deger
diisikligl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varh§in etkin faiz orani tizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii dederi ile defter dederi arasindaki farktir,

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolanin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler, iglem
tarinlerinde gecerli olan déviz kurlan (zerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal varlik ve
yukimlllikler, bilango tarihinde gecerli olan ddviz kurlan kullanilarak; yabanct para cinsinden olan ve
maliyet dederi ile dl¢lilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden
olan ve gergede uygun dederleri ile dl¢ulen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun dederin tespit
edildigi tarinte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olugan kur farklan kar veya
zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal ara¢larin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yakamlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi
ve s0z konusu varhik ve yikimldlikleri net bazda tahsil etme/Gdeme veya eg zamanl sonuglandirma
niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gdsterilmektedir.

Takas alacaklarn /borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sozlegmesi yapiimig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardr.

Takas alacaklan normal yoldan satig iglemlerinde satis sézlegmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
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Is Portfy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Odak Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (" TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Sahig ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri ahmlarini éngéren anlagmalar cergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdylnde tutulus amaglarina gére
“Gergede uygun deder farkl kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakta ve ait oldugu portfdylin
esaslarina gdre deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlegmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte
“Repo borglan” hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belilenen satim ve geri
alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yontemine gbre gider
reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fontar kargii§inda édenen faizler kar veya
zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”} iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi aitinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalan ile belifenen alim ve geri
satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) orani yéntemi’ne gére
faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri”
kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar {marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon porttdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satirmi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklan giin itbanyla (iglem tarihi}) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig glinl degeri (alig bedeli ve satig giiniine kadar olugan deger artis veya
azaliglar toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glinl degeri, ortalama bir deger
olup; ilgili varlik hesabintn borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bolinmesi suretiyle
hesaplanir. Satig tutar ile satis giinii deg@eri arasinda bir fark clustudu takdirde bu fark “Menkul kiymet
satig karlan" hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlar: hesabina kaydolunur.

Satifan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satrllan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan clkarnlarak “Gergeklegen deder artiglar/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki difer kapsamili gelir tablosunda netlegtirilerek “Finansal
Varlik ve Yukimitliklere lligkin Gergekiegmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait
aracilik komisyonlarl da alm ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda
izlenir.
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ig Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Odak Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g&steriimistir.)

2. Finansal tablelann sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarinte gelir tablosuna
yansittimaktadir. Bununla bifikte, fon yonetim UGcreti ve denstim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirimektedir. Fon, Yurt Igi Pay Senedi islemleri icin on binde 2+BSMV, VIOP Endeks Vadeli
Kontratlan iglemleri igin on binde 2+BSMV, VIOP Pay Vadeli Kontratlar iglemleri igin on binde 2+BSMV,
VIOP Déviz Vadeli Kontratlari i¢in on binde 2+BSMV, VIOP Altin Vadeli Kontratlari igin on binde 2+BSMV,
BIST Kesin Alim-Satim Pazari igin ylz binde 1,4+BSMV, BIST Kesin Aim-Satim Pazarn (seans digl
islemler) igin yliz binde 2,8+BSMV, BIST Repo -Ters Repo Aracilik iglemleri igin milyonda 5,5*iglem glin
sayisi+BSMV, Takasbank Para Piyasas) 1-7 glin arasi vadeler igin ylz binde 2,1+BSMV, 7 giinden uzun
vadeler i¢in milyonda 2,8*iglem glin say1si+BSMV, Altin igin on binde 3+BSMV, Altin Odling iglemi igin on
binde 3+BSMV, BIST Hisse Odiing Isiemleri igin gitnlik azami yiiz binde 7,5+BSMV komisyon Ucreti
ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina
gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarinin kuponlanndan
sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gdre de§erlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettl gelirleri ilgili temettly alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Yonetim Gcreti

Yonetim (cereti tahakkuk esasina gére muhasebelesgtiriimektedir. Bu fon igin ydnetim Gcreti, yillik yaklagik
%0,12'tlr.

Giderler
Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebslestiriimektedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun ("GVK") Gegici 67. maddesinde yer alan baz! kazang ve iratlardan
yapilacak tevkifat oranlan 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 sayih
Bakanlar Kurulu Karan ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gbre kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlar
(borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler
yatinm ortaliklannin portfdy igletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak tevkifat orani borsa yatirim fonlari
ile konut finansmani fonlar ve varlik finansmani fonlan igin %0, bunlar diginda kalanlar i¢in 1 Ekim 2006
tarthinden itibaren uygulanmak (zere %0 olarak uygulanmaktaydl. 3 Haziran 2020 tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanan 2604 sayill Cumhuribagkani Kararl ile 3 Haziran 2020 tarihinde yQrirlige girmek
Ozere serbest (ddviz) fonlarirun porifdy igletmeciligi kazanglan Uzerinden yapilacak tevkifat oran %15
olarak yeniden belirlenmistir. 22/12/2020 tarih ve 3321 sayih Cumhurbagkanligi Karari ile Serbest Ddviz
fonlaninin kurumlar vergisinden istisna edilmis portféy kazanglar zerindeki %15 oranindaki stopaj
uygulamasina iliskin bent kaldirlarak 2021 yili hesap dénemi itibarnyla sz konusu kazanglardaki stopaj
orant %0'a diglrilmiigtir



is Portfdy Yonetimi A.$.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Ttrk Lirasi ("TL"') olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Katilma paylan

Kattima paylart pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimidlak
olarak deferlendiriimektedir. Katiima paylar Fon’un net varlik degeri Gzerinden glnlik olarak belirlenen
fivatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati Fon net varlik/ toplam degerinin,
dederleme gliniinde tedaviilde olan pay sayisina bdlinerek belidenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgini itibariyla yapilir.

- Portidydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agadida helirttilen esaslar kullanilir:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degderinin TCMB déviz satig kuru ile
carpllmasi suretiyle bulunur.

(b)  Ahs tarihinden baglamak Uzere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme glnlinde borsada olugan en son seans agirikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerenir. Su kadar ki, kapanis seans| uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir,

ii) Borsada iglem gbrmekle birlikte dederleme ginlnde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki barsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo ve
repolar son iglem glinudndeki i¢ verim orani ile dederlenir.

i) Fon katiima paylan, degerleme giint itibariyla en son acgiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc! para igin belirlenen
déviz ahs kuru ile degerlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda

goésterilir. Bu varhklar teminatin tirG dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde deferlenir

v) Borsa dig1 repo-ters repo sézlegmeleri, pivasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle defjerlenir.

vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belitilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dederleme esaslari, yazili karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim

kurulu tarafindan ahinir.

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde
belirtilen esaslar ¢gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger variik ve yukimlilidkleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yokimlilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanc! para i¢in belirlenen déviz satis kuru ile garpiimas suretiyle dederlenir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
buiunur.



Ig Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfdy Cdak Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esasiar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlarn

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aglklanan sarta
bagh varlik ve yikimlalGklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlanni etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar ydnetimin
en iyl kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimiardan farklilik
gosterebilir. Ayrnica belittilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili
notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sézlesmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg) tarafi dogrudan ya da dolayl
bir gekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak
tammlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. lligkili kurulus
islemieri, kaynaklann ve ylikimlaltklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
ediimesini icermektedir.

3 Bdliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tireviere yatiim yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimii olarak yapilanmigtir. Fon’un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tiim dnemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir béliim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bolimiine iligkin bilgiler Fon'un bir bitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine
egittir.
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|s Portfoy Odak Serbest Ozel Fon

31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin actklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

4 iligkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmug olan lg Portféy Yénetimi A.$.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan agagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Vadesiz mevduat — T. Ig Bankasi A.S. 8.515 5.679
Diger Hazir Degerler- T. s Bankasi A.S. 708.746 92.399
Toplam 717.261 98.078

iligkili tarafa borclar

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Yénetim Gcretleri — [ Portfdy Yénetimi A.S.

(28.126)

(3.8786)

Toplam

(28.126)

(3.876)

iligkili taraf ile yapilan iglemler

1 Ocak-31 Arahk

1 Ocak- 31 Aralik

Giderler 2020 2019
Yénetim Ucretleri — ls Portféy Yénetimi A.S. (234.658) {43.234)
Toplam (234.658) {43.234)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahik 2020

31 Aralik 2019

Bankalar 717.260 98.079
Borsa Para Piyasasi - 4,033.827
Toplam 717.261 4.131.906

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2020 itibariyla ters repo alacaklar 199.647.276 TL'dir (31 Aralik 2019-16.771.171 TL).

Bilangoda gésterilen "Diger borglar” kaleminin detaylar aga@ida agiklanmigtir:

_Diger borglar 31 Aralk 2020 31 Arahk 2019
Ihrag Izni Ucreti (14.159) -
Denetim Ucreti (5.419) (1.8586)
Tescil ve llan Gideri (3.176) (3.186)
Saklama Komisyonlart (162) (23)
BPP Gideri - (1.582)
Toplam {22.916) (6.647)
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tahlolara iligkin agiklayici dipnotlar

(TOm tutarlar, Tirk Lirasi (°TL”) olarak gosterilmigtir.)

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralk 2020 ve 2019 tarihi itibariyla finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2020

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar

Maliyet  Makul Degeri Kayith Degeri

Ozel Sektdr Borglanma Senetleri

79.532.682 80.023.214 80.023.214

Toplam

79.532.682 80.023.214 80.023.214

31 Arahk 2019

Gergede uygun deder fark kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar

Malivet  Makul Degeri __Kayith Dederi

Ozel Sektor Borglanma Senetleri

16.912.448 17.116.408 17.116.408

Toplam

16.912.449 17.116.408 17.116.408

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetierden diger giderleri ve komisyon ve diger iglem Ucretleri detayr agagidaki gibidir:

Esas faalivetlerden diger giderleri;

1 Ocak-31 Aralik 2020 1 Ocak- 31 Aralik 2019

Dadgitilacak Temetti

(15.680.190) -

Ek Kayda Alma Ucreti (49.125) -
Tescil ve llan Giderleri (3.831) (5.417)
Vergi Gideri (1.293) (1.056)
EFT Gideri {1.176) (1.609)
Noter Harg Tasdik Giderleri (107) (87)
Diger Giderler - (212)
Toplam {15.735.722) (8.371)

1 Ocak-31 Aralik 2020 1 Ocak- 31 Aralik 2019

Ters Repo ve Repo Komisyonu (637.172) (30.152)
SMMM Hizmet Bedeli (3.949) -
BIST Endeks Lisans Komisyonu - (3.540)
Hisse Senetleri Komisyonu - (699)
Tahvil Komisyonu - (14.905)
BPP Komisyonu - (6.348)
VIOP Komisyonu - {47.507)
Toplam (641.121) (103.149)
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8. Kargiliklar, kogullu varlk ve borglar

Kargihklar bilango tarihi itibariyla meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimlGldgan bulunmasi, yukimldligd yerine getirmek igin ekonomik fayda sadlayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikimliilik tutan konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestiriimektedir. Tutarnin yeterince glvenilir olarak 6lgiilemedigi ve yukimidligin yerine
getirilmesi igin fondan kaynak c¢ikmasinin muhtemel olmadi§l durumlarda séz konusu yikimlalik
"Kogullu” olarak kabul edilmektedir,

31 Aralik 2020 tarihi itibanyla Fon'un vermig oldugu VIOP teminati 2.809.702 TL'dir {31 Aralik 2019:
1.387.032 TL)

31 Aralik 2020 tarihi itibanyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklari igin almig oldudu toplam
147.099.605 TL devlet tahvili teminati bulunmaktadir (31 Arahk 2019- 17.882.360 TL)
9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azahs

Asagida Fon’dn cari dénem ile gegmig dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam degder / net
varlik degerinin detay verilmistir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Fon toplam dederi (TL) 283.146.411 39.395.994
Dolagimdaki pay sayis (Adet) 204.773.381 30.000.000
Birim pay degeri (TL) 1,382731 1,313200

1 Ocak-31 Aralik 2020 1 Qcak- 31 Arahk 2019

Adet Adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 30.000.000 30.000.000
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayist 424.280.042 -
Dénem iginde geri ainan katilma belgesi sayisi (249.506.661) -
Toplam 204.773.381 30.000.000

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla finansal
varhklarin finansal durum tablosundaki 283.146.411 TL tutanindaki degerleri Fon'un fiyat raporundaki
finansal varliklarin toplami ile aynidir (31 Aralik 2019: 39.385.994 TL)
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11. Hasilat
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2020 2019
Ters Repo Faiz Gelideri 6.636.671 2.766.773
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 2.557.388 -
VIOP Nema 609.526 183.319
BPP Faiz Gelirleri 200.320 1.407.041
Borglanma Senetleri Faiz Gelirleri - 2.533.912
Diger Faiz Gelideri 3.803.654 -
13.907.558 6.891.045
Finansal Varhk ve Yiikimiiiliklere lligkin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senetleri satig karlan/zararlari - 74.346
Borglanma senetleri satig karlan/zararlari - 5.597
Devlet tahvili satig karlan/zararlar . 24.455
VIOP sizlegme kapama karlan/zararlari - 1.151.524
Borglanma senetleri gergeklesen deder artiglan/azaliglan - (153.604)
VIOP gergeklegen deder artiglan/azaliglan - (401.215)
Mevduat hesabi gergeklesen deder arhiglari/azaliglar - 38.916
Diger menkul kiymetler gergeklesen deder artiglarn/azalglan 8.503.106 -
8.503.106 740.019
Toplam 22.410.664 7.631.065
12. Esas faaliyetlerden difer gelirler ve giderler

31 Aralik 2020'de mevduat faiz gelirlerinden olusan esas faaliyetlerden diger gelirter 1.786.228 TL'dir. (31
Aralhk 2019: 534917 TL), 15.7356.722 TL tutarinda esas faaliyetlerden difer giderler hesabi ise
Dagiilacak Temetttl, Vergi Giderleri, Tescil ve llan giderleri ve Noter Tasdik Harc Giderlerinden

olugsmaktadir. (31 Aralik 2019: 15.371 TL)

13. Yonetim lcretleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Araltk 2020 tarihi itibariyla yénetim {icreti gideri 234.658 TL'dir (31 Aralik 2019: 43.234

TL).

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibanyla finansman giderleri bulunmamaktadir (31 Aralik

2019: Bulunmamaktadir.)
15. Kur degigiminin etkileri

Kur degigiminin etkileri dipnot 18'de sunulmusgtur.

(24)
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16. Yiiksek enflasyoniu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tarkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartian”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak zere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadidint ilan etmistir. Fon’un yilsonu finansal tablolari bu karar ¢ergevesinde
hazirlanmigtir.

17. Tiirev araclar

Fon'un 31 Aralik 2020 itibaryla Futures iglemlerinde olugan tirev araglarn 16.531.330 TL'dir. (31 Aralik
2019 — 6.046.700 TL)

Tiirev- Futures

Sozlegme

Sozlegme Tanimi Vade Posizyon  Nominal Deger Uzlagma Fiyah Degeri
F_XAUTRYMO221 28.12.2020 Uzun 7.000,00 466 3.263.330
F_XU0300221 29.12.2020 Uzun 800,00 1659 13.268.000
16.531.330

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda
katihim paylannin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gerge§e uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda glinlik olarak takip
etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyln ydnetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy, portidy yéneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalann durumuna goére bu limit ve politikalar dedisim gdstermekte, belirsizliin hakim oldugu
dénemierde riskin asgari dizeye indiriimesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtizigUnde belirlenen yénternler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak tzere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline oram iglemleri mevzuata, igtlizik ve izahnamede
belirenen sinilamalara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikliklerden dolay) Fon’un faize duyarli finansal
varliklarinin nakit akiglartnda veya gergege uygun dederinde dalgalanmalar clmasi riskidir. 31 Aralik 2020
tarihi itibariyla Fonm'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. Fon'un faize
duyarlihdi finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gergede uygun dederlerinde
olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %5 degisimin, diger batiin degiskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

(25)



is Portféy Yonetimi A.S. _
Is Portféy Odak Serbest Oze] Fon

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklaytci dipnotlar

(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

18, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sabit faizli finansal araglar

31 Arahik 2020

31 Aralik 2019

Finansal Varliklar 80.023.214 17.116.408

Faiz artigi/(azalig1)

5% 4.001.161 855.820

5% (4.001.161) (855.820)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2020

tarihi itibanyla, kur riski asagidaki gibidir.

31 Araltk 2020

31 Arahik 2019

TL TL

kargihg: ABD Dolari | kargiign| ABD Dolan
Nakit ve nakit benzerleri 708.746 95.528 92.397 15.555
Finansal variklar - - | 6.039.625 1.016.772
Net yabanc para varlik / (ylkiimlilik)
pozisyonu 708.746 95.526 | 6.132.022 1.032.327
TL in ilgili YP kargisinda %5 deger kaybetmesi
durumunda net varlik dederindeki degdisim (35.437) (4.776) | (306.601} (51.616)
TL inilgili YP kargisinda %5 defer kazanmasi
durumunda net varlik dederindeki degdisim 35.437 4.776| 306.601 51.616

(26)
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18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yikimillliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine bagh
olarak ginliik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0- %100'n( piyasada
hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralk 2620 tarihi itibaryla 717.261TL

nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2019: 4,131.906 TL)

31 Arahk 2020

Sozlegme uyarinca

nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
Defter gikiglar toplami arasl arasi uzun
Sdzlegme uyarinca vadeler dederi (141 111V) kisa {Ih (1 {IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliliikler
lligkili Taraflara Borglar (28.128) (28.126) (28.126) - - -
Diger borglar (22.916) (22.916) (22.916) - - -
Toplam yiikimliillik {51.042) (51.042) (51.042) - - -
31 Arahk 2019
Soézlegme uyarinca
nakit 3 aydan 3-12ay 1-5wil 5 yildan
Defter cikiglar toplami arasi arasi uzun
Sézlesme uyarinca vadeler degeri ([+11+11+1V) kisa (1 {11 (IV)
Tiirev olmayan
finansal yikiimlGlikler
lligkili Taraflara Borglar (3.876) (3.876) (3.876) - - -
Dider borclar (6.647) (6.647) (6.647) - - -
Toplam yiikiiml{ilik {10.523) (10.523) (10.523) - - -

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yonetim
yukarda sunulan sézlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akiglarnini yansitmasini beklememektedir,

zira katilma payt sahipleri katithm paylarini daha uzun slrelerde elde tutmaktadir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin aciklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, difer alacak
ve borglann kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini yansittigi
varsayilmgtir,

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimliliklerin gergege uygun
dederlerinin tespitinde kullarulan girdilerin seviyelerine gére dagilimi agadidaki gibidir:

s Birinci seviye: Finansal varlik ve yakdmltlikler, élgiim tarihinde erigilebilen, ézdes varliklarin veya
borglann akiif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltiimemig olan)ile degerlenmektedir. '

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimiGlikler, ilgili varlik ya da yikimlalagin birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmekiedir.

e Uglncd seviye: Finansal varlk ve yiikiimlilikler, varlk ya da yukamlaligon gergede uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gd&zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmekiedir.

31 Arahk 2020

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar — Ozel sektor
borglanma senetleri 80.023.214 - -| 80.023.214
Toplam finansal varliklar 80.023.214 - -| 80.023.214

31 Aralik 2019

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alm-satim amagli finansal varliklar — Ozel sektdr
borglanma senetleri - 17.116.408 -1 17.116.408
Toplam finansal varliklar - 17.116.408 17.116.408

19.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi U¢ aydan
kisa olan bankailardan alacakiardan olugmaktadir.

20. Toplam deder/net varlik degeri degdigim tablosuna iligkin aciklamalar

Toplam degder / net varlik dederine iliskin agiklamaiar Dipnot 9'da agiikdanmigtir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
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21. Finansal tablolar énemli digiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayill Resmi Gazete' de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (I1-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raportarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmgtir,

Fon’a ait menkul kiymetler Turkiye Is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sbzlegmesine istinaden yirirlitkteki mevzuatin éngérdigl sigorta Tirkiye s Bankas: A.$. tarafindan
vaptinimaktadir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde dlzeltir.
Forrun raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan bulunmamaktadir.

(31)
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Is Portféy Odak Serbest (Déviz) Ozel Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Is Portfdy Odak Serbest (Déviz) Ozel Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deg@er/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (MUkerrer) sayill Resmi Gazete' de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Odak Serbest (Déviz) Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete' de yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslanna iligkin Teblig (II-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmstir.

Bu goériig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ig Portféy Yénetimi A.S. in bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Alper Ekbul SMMM

"w

Istanbuk,ziwlsan 2021
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is Portfoy Yonetim A.S.

Odak Serbest Ozel Fon (IMO)
31 Aralik 2020 Tarihli Fiyat Raporu
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("'TL") olarak gésterilmigtir.)

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL Yo %

Fon Portféy Degeri 282.480.191,86 100 99,76 39.308.438,01 100 99,78
Hazir Degerler 717.260,51 100 0,25 98.078,59 100 0,25
Diger Hazir Degerler 708.746,20 98,81 0,25 92.399,19 94,21 0,23
Bankalar 8.514,31 1,19 0,00 5.679,40 5,79 0,01
Borglar -51.041,56 100 -0,02 -10.523,09 100 -0,03
Diger Borglar -8.757,98 44,90 -0,00 -6.646,83 63,16 -0,02
Yénetim Ucreti -28.126,26 55,10 -0,01 -3.876,26 36,84 -0,01
Kayda Alma Ucreti -14.157,32 27,74 -0,00 - - -
Fon Toplam Dedgeri 283.146.410,91 100 100 39.395.993,51 100  100,0
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