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AVIVASA EMEKLILIiK VE HAYAT A.S.
OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILiSKiN RAPOR

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. OKS Katiim Standart Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun
VII - 128.5 sayth Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve gériis olusturulmamstir.

Gorlisimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansin:
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir,

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yllik finansal
tablolan iizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamig olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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Avivasa Emeklilik ve Hayat OKS Katihm Standart Emeklilik Yatirim Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 2.01.2018

31.12.2020 tarihi itibariyla (*)

Fon Toplam Degeri 289.602.829
Birim Pay Degeri (TRL) 0,016079
Yatinmci Sayisi 265.525
Tedavil Orani (%) 18,01%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 70,06%
- Kamu Kira Sertifikasi 50,91%
- Ozel Sektor Kira Sertifikasi 19,15%
Yatirim Fonu Katilma Paylari 10,97%
Ortaklik Paylar 9,69%
- Demir, Celik Temel 1,95%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 1,43%
- Perakende 0,99%
- fletisim Cihazlar 0,78%
- Teknoloji 0,59%
- Diger 0,37%
- Tekstil, Entegre 0,49%
- Mobilya 0,49%
- Saglk 0,38%
- Holding 0,37%
- Otomotiv Lastigi 0,33%
- Bilgisayar Toptanciligi 0,30%
- Tarim Kimyasallari 0,29%
- Kimyasal Uriin 0,24%
- GCimento 0,24%
- Gida 0,22%
- Otomotiv Pargasi 0,21%
Katilim Hesabi 9,28%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfdy Yoneticileri

Otomatik Katiim Sistemi'nde risk profili tanimlanmamigs ve faizsiz yatirim tercih 1dil Sazer

eden katiimailarin katki payi tutarlari kolektif portféy yoneticiligine iligkin PYS
Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara
iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.
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Yatinm Stratejisi

Fon, portfoyliniin asgari %50'si Hazine Mustesarliginca ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden gelir ortakligi
senetlerinde veya kira sertifikalarinda; asgari % 10u icazeti alinmis olan; girisim sermayesi yatirm fonu katilma
paylarinda ve gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarinda, Tirkiye Varlik Fonu’nda ve/veya altyapi projelerine
yatirm amaciyla kurulmus sirketlerin ihrag ettigi sermaye piyasasi araglarinda yatirnma yonlendirilir.Fon,
portféyliniin azami %30’unu TL cinsinden ve borsada islem gérmesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya
kendisi veya fon kullanicisi yatirm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalarinda,
Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki paylarda, altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali sermaye piyasasi araglarinda, katim yatirim fonu katilma paylarinda, katim borsa yatirim fonu
katilma paylarinda, icazeti alinmig olan yatirim ortakligi paylarinda, ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlerde,
ipotede ve varlia dayali menkul kiymetlerde, vaad sézlesmelerinde ve Kurulca uygun bulunan diger yatirim
araclarinda yatirma yénlendirilir. Fon portféyliniin azami %40’ ise Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesabinda
yatinma yonlendirilir. Katilma payi hesaplarinin asgari %10'u 6 ay ve daha uzun vadeli hesaplarda degerlendirilir.

Yatinnm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, kiymetli madenlerin, ortaklik pay:
fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir: a- Kar Payi Orani Riski: Fon portféyiine kara katilmaya
dayali (kira sertifikasi, katilim hesabi vb.) dahil ediimesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek getiri oranlari dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portféyiine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Kiymetli
Madenler Riski: Fon portféyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin deder kaybetme olasiligini ifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yukimluliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski:
Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde déntstiirilememesi halinde
ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.5) Yogunlagma Riski: Belli bir
varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz
kalmasidir.6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.7) Yasal Risk: Fonun paylarinin
satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin dlizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.8) Ihraggi Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yUkumlllklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

(*) 1 Ocak 2021, 2 Ocak 2021 ve 3 Ocak 2021 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2020 sonu ile
hazirlanan performans raporlarinda 4 Ocak 2021 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2020 tarihi ile olusturulan Fon
Portfoy Degderi ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmigtir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS
Toplam Esik Deger Enflasyoon P_o::l:foyun LD Esik Degerin Standart Bilgi Sun"ul.rlla pahe Done{n §onu
Getiri (%) Getirisi (%) Or_anl (%) Icinde Standart Sapmasi (%) (**) Ry Portfoyiin Toplam Degeri / Net
(UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Aktif Degeri
2018 9,880% 20,351% 33,512% 0,202% 0,0518% -0,1713 81.633.772,42
2019 25,828% 23,414% 7,363% 0,208% 0,0565% 0,0372 201.274.746,56
2020 16,295% 11,608% 25,148% 0,165% 0,0279% 0,0974 289.602.828,53

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portféytin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (12,796%) TRLIBOR O/N getirisinin (20,351%) altinda gergeklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.
2019 yilinda fonun esik deger getirisi (17,337%) TRLIBOR O/N getirisinin (23,414%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmustir.
2020 yilinda fonun esik deger getirisi (10,367%) TRLIBOR O/N getirisinin (11,608%) altinda gergeklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.

GEGMiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmig bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S./nin %100oraninda
istirakidir.Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdylerimisterilerle portfdy yénetim
sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatinm fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirnm sirketleri ve benzerigirisimlerin portfdylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde
ydnetmektedir. 31.12.2020 tarihi itibariyle 58 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 59 adet Yatinm Fonuve 14 adet Anapara Korumali Yatinm Fonu ydnetmektedir. Ak Portfdy
Yonetimi A.S. 31.12.2020 tarihi itibariyle toplam 59.8 Milyar TL yonetmektedir.Genig yatirim evreni ile portfdy yonetim siireglerinde varlik gesitlemesine 6nem veren, risk
yonetimini 6n planda tutan, tanimlanmis kurallara bagli yatinm stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kollektif yatirim driinleri ve bireysel portféy yonetiminde
risk getiri optimizayonuna uygun portfdy ydnetimi gergeklestirir.

2) Fon Portfoyl'nin yatinm amaci, yatirima riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %16,30 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %11,61 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%4,69 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degderindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma 6lglitiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnlik briit portfdy dederine oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,852046% 2.103.309,23
Denetim Ucreti Giderleri 0,003362% 8.299,98
Saklama Ucreti Giderleri 0,014192% 35.034,73
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,023246% 57.382,63
Kurul Kayit Ucreti 0,012385% 30.573,66
Diger Faaliyet Giderleri 0,005068% 12.511,05
Toplam Faaliyet Giderleri 2.247.111,28

Ortalama Fon Toplam Degeri 246.853.309,04

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,910302%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

3.01.2018-1.01.2019 %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %1.50 (03/01/2018)
2.01.2019-1.01.2020 %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %1.5 (31/12/2018)
2.01.2020-3.01.2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %1.5 (31/12/2019)

6) Emeklilik yatirnm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfoy ve esik degderinin birikimli getiri orani

3.01.2018 - 31.12.2018 9,88% 10,81% 20,35% -10,47%
2.01.2019 - 31.12.2019 25,83% 26,90% 23,41% 2,41%
2.01.2020 - 31.12.2020 16,30% 17,21% 11,61% 4,69%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma
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3.01.2018 - 31.12.2018 0,15% 1,76% 0,13% 1,69% 0,13% 1,74% 0,16% 1,81%
2.01.2019 - 31.12.2019 0,05% 0,80% 0,04% 0,77% 0,06% 0,85% 0,06% 0,89%
2.01.2020 - 31.12.2020 0,09% 0,76% 0,13% 0,79% 0,11% 0,91% 0,11% 0,91%

3) Portfdy ve Kargilastirma Olgiitli / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

3.01.2018 - 31.12.2018 0,0342 -0,2884
2.01.2019 - 31.12.2019 0,0341 0,0935
2.01.2020 - 31.12.2020 0,0270 -0,3542

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma olgiti / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Standart Stand
Yillar
Sapma Sapma

2018 9,88% 0,20% 20,35% 0,05%
2019 25,83% 0,21% 23,41% 0,06%
2020 16,30% 0,17% 11,61% 0,03%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilagtirma Tablosu

Donemler Eick ont
Endeksleri

3.01.2018 - 31.12.2018 9,88% 10,93%

2.01.2019 - 31.12.2019 25,83% 28,22%

2.01.2020 - 31.12.2020 16,30% 26,12%
31.12.2019 - 31.12.2020 Dénem Getirisi m
BIST 100 ENDEKSI 30,85%
BIST 30 ENDEKSI 19,33%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 11,64%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 9,92%
BIST-KYD DIiBS 182 GUN ENDEKSI 8,94%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 8,30%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 7,70%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 8,49%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 9,61%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 11,41%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSE 13,53%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 8,81%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 9,99%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 9,77%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 8,87%
Katim 50 Endeksi 92,44%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 55,13%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 38,47%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 44,54%
Dolar Kuru 24,91%

Euro Kuru 36,84%



