UNLU PORTFOY YONETIMI A.$. BIRINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTUZUK TADIiL METNI

Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alman ¢, / ﬂij J02 | tarih ve 12233903-32 01.0I 55'\'By1lz izin
dogrultusunda Unlii Portfsy Yonetmu A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu igtliziigiiniin
1.2,3.1.,42.,43.,44.,45,,4.6.,4.7, 6.1, 6.2., 6.7.3.,6.7.8.,6.9.2., 6.11.,7.3.,8.1.,9.2.,9.2.4.,
9.2.5, 103, 10.12,, 114, 12.1, 124., 12.6., 12.8., 12.9., 13.3,, 13.5., 13.7.1., 14.2,, 14.3., 14.4.,
14.5.,14.6., 16.2., 16.6. ve 16.7. nolu maddeleri agagidaki sekilde degistirilmis, i¢tliziik metninden
10.1,, 12.5., 12.10., 13.6.2. ve 14.9. nolu maddeler ¢ikarilmg ve 1.3., 5.6., 10.12. ve 12.10. nolu
maddeler igtiiziik metnine eklenmistir.

ESKi METIN

1.2. Bu igtiiziikte;
a) Unlii Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU?,
b) Unlii Portfoy Yonetimi A.S. “YONETICI”,
c) Tiirkiye I5 Bankas1 A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,
¢) Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,
d) Kurul’un yatinm kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde tamimlanan ve talebe dayal: olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan
bireysel katilim yatinmecis: lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCT”,
e) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak igtiiziik
ve ihra¢ belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi sozlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,
f) Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I1I-52.4 sayil Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina {liskin Esaslar
Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,
g) II-52.1 sayih Yatirim Fonlarma iligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIiGi”,

g) 1I-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,
h)I11-56.1 say1li Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara Iligkin Esaslar
Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,
1) II-14.2 sayili Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,
1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu “TTK?,
j) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK?”,
k) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,
1) Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL?”,
m) 6362 sayili Sermaye Piyasasi1 Kanunu, “KANUN®,
n) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast “TCMB”,
0) 213 sayih Vergi Usul Kanunu “VUK?”,
6) Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. “TAKASBANK?,
p) 6098 saylh Borc;lar Kanunu “BORCLAR KANUNU”,




olarak ifade edilecektir.
YENI METIN

1.2. Bu ictiiziikte;

a) Unlii Portfoy Yonetimi A.$. “KURUCU”,

b) Unlii Portfsy Yénetimi A.S. “YONETICI”,

¢) Tiirkiye Is Bankas1 A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu “FON?,

d) Kurul’un yatinm kuruluslanna iligkin diizenlemelerinde tammlanan ve talebe dayal olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan
bireysel katilim yatinmeisi lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCT”,

¢) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak igtiiziik
ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarm diizenlendigi sozlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

1) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I11-52.4 say1l1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar
Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) II-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIiGI”,

§) III-55.1 sayil Portfdy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

h) I1I-56.1 say1l1 Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara [ligkin Esaslar
Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

1) II-14.2 sayih Yatinm Fonlanimin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu “TTK?,

j) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,

k) Sermaye Piyasas1 Kurulu “KURUL”,

1) 6362 say1li Sermaye Piyasasi Kanunu, “KANUN?,

m) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 “TCMB?,

n) 213 sayili Vergi Usul Kanunu “VUK?”,

0) Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. “TAKASBANK”,

6) 6098 sayil1 Borglar Kanunu “BORCLAR KANUNU”,

p) Borsa Istanbul A.S. “BIAS”

1) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.

EKLENEN MADDE

1.3. Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimeilardan toplanan nakit karsiliginda katilma
pay1 ihrag edecek olup, yatinm donemi boyunca bagka sekilde katilma pay: ihrag edilmesi
gpiimekiin olmayacaktir.




ESKI METIN

3.1. Fonun siiresi tasfiye dénemi dahil 8 (sekiz) yildir. Bu siire ilk katilma pay:1 satisi tarihi ile
baslar. Fon stiresinin son 1 (bir) yil tasfiye dénemidir. Tasfiye dénemine iligkin agiklamalara bu
ictiiziigiin 15.2 ve 16. maddelerinde yer verilmistir.

YENI METIN

3.1. Fonun siiresi tasfiye dnemi dahil 10 (on) y1ldir. Bu siire ilk katilma pay: satist tarihi ile baglar.
Fon siiresinin son 1 (bir) yih tasfiye dénemidir. Tasfiye dénemine iliskin agiklamalara bu
igtliztigiin 15.2 ve 16. maddelerinde yer verilmistir.

ESKI METIN

4.2. Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde yer
verilir. Kaynak taahhiidii tutarlari kurucunun yénetim kurulu tarafindan yatirimer stzlesmesinde
belirlenecek siirelerde talep edilir.

4.3. Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satigina baglandigi tarihi miiteakip en geg 1 (bir) y1l
i¢inde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire icerisinde bu
igtiziikte belirtilen simrlamalar dahilinde yatinma yénlendirilir. Ancak her durumda bu siire 1 (bir)
yili agamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamasi
halinde fonun yatitim faaliyetlerine son verilerek en geg 6 (altr) ay iginde fon ictiiziigii kurucu
tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iliskin belgeler 6 (alt1) isgiinii iginde Kurul’a
gonderilir.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarina iligkin olarak fon ve nitelikli yatirimeilar arasinda bir
yatirimer s6zlegmesi akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin 6deme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak
taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere bu
s6zlesmede yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirime: hesaplarina aktarilacak katilma
paylarimn sayisi, taahhtidiin 6denmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay fiyatina
gore belirlenir. Ilk talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsihginda ihrag
edilecek fon pay sayisimn hesaplanmasinda 1, (bir) pay 1 (bir) TL olarak dikkate alinur.

YENI METIN

4.2. Nitelikli yatirimeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde yer
verlhr Kaynak taahhlidu tutarlarimin yatirime: suzlcsmesmde belirlenecek siirelerde fona 6denmesi




4.3. Onayl ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasim takip eden 1 (bir) yil igerisinde
katilma paylarimin nitelikli yatinmcilara satigina baslanmasi ve katilma paylarinin nitelikli
yatirtmetya satisina baglandig tarihi miiteakip en geg 2 (iki) yil iginde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu igtiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilir. Ancak her durumda
bu siire 2 (iki) y1h asamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarma ulasilmamas
halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg 6 (altr) ay iginde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiiziigiiniin ticaret
sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatirimer sézlegmesinde yer
verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsilifinda yatiimer hesaplarina aktarilacak katilma
paylannin sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi igin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay
fiyatina gore hesaplanir. Fonun katilma pay: satim dénemlerinde kaynak taahhiidiiniin 6denmesi
durumunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat raporlarmin
da kaynak taahhiidii 6demesi karsihginda yatinme:r hesaplarina aktarlacak katilma paylarimin
sayisinin tespiti igin kullanilmas) miimkiindiir. Ilk talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak
taahhiitleri kargiliginda ihrag edilecek fon pay sayisimn hesaplanmasinda 1 (bir) pay 1 (bir) TL
olarak dikkate alinir. Fon katilma paylarimn ihraci sonras: fona yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi
durumunda, fonun meveut katilma payi sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma
paylanm alacak yatnmeilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme
yapilmasina iligkin esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

EKLENEN MADDE

5.6. Katilma paylarmin yatinmeilara satisina baslanmadan énce Kurucu ve/veya Yonetici
tarafindan fon katilma paylar kendi portfoyiine alinabilir ve/veya gerekgeli yonetim kurulu karar:
alinarak fona borg verilebilir.

ESKI METIN

6.1. Fonun, inangli miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili,
yonetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihrag belgesi
hitkiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar
tizerinde kendi adma ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun olarak
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi esnasinda kurucu tarafindan bir portfoy yoneticisine devredilmesi veya disaridan
saglanan hizmetlerden yararlamilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon




6.2. Kurucunun yénetim kurulu iiyelerinden en az biri girisim sermayesi yatirimlan konusunda en
az 5 (bes) yillik tecriibeye sahip olup; ayrica, kurucu nezdinde 4 (dért) yillik yiiksek &grenim
gormiis ve girigim sermayesi yatirimlari konusunda en az 5 (bes) y1llik tecriibeye sahip bir personel
ile bu maddede belirtilen yonetim kurulu ityesi ve kurucu genel miidiiriiniin yer aldigi en az 3 (lig)
kisiden olugan bir yatirim komitesi bulunur. Fon’un girigim sermayesi portfSyiiniin yonetimi ile
ilgili tiim iglemler yatirim komitesi tarafindan yiiriitiiliir.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptig alim satim iglemlerinden dolay: herhangi bir ihrage1 veya araci
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, soz konusu durumu 10 (on) isgiinii icinde en uygun
haberlesme vasitasi ile yatirimcilara bildirir.

6.7.8. Yonetici, fon portfoyiini, fon ictizugt, ihrag belgesi, Kanun, yatirme: sozlesmesi ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine gore yonetmekle yiikiimliidiir.

6.9.2. Fon, ihtiyaglarin1 veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini kargilamak amactyla fonun son
hesap dénemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50 (yiizde elli)’si oraninda kredi
kullanabilir. Kredi alinmasi halinde kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kurulus ile geri 6dendigi
tarihe iliskin bilgiler hesap dénemini takip eden 30 (otuz) giin iginde Kurul’a ve en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

6.11. Kurucu kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturabileceji gibi,
risk ydnetimi konusunda yatinm kuruluslarinda ve uzmanlasmus diger kuruluslardan da hizmet
alabilir. Risk yonetim hizmetini saflayan birim, portfyiin yonetiminden sorumlu birimden
bagimsizdir. Risk y&netimini gergeklestirecek birimin personeli, fonun risk yonetim sisteminin
olusturulmasindan ve yénetiminden sorumludur.

Fon’un olast riskleri; finansman riski, likidite riski, kaldirag riski, kredi riski, mali riskler,
operasyonel riskler, degerleme riski, hukuksal risk, piyasa riski, faiz oram riski, kur riski,
yogunlagma riski, faaliyet ortamu riski ve sermaye yatirimu riskidir. Fonun risk yonetim sistemine
ve olas1 risklere iliskin ayrintil agiklamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

YENI METIN

6.1. Fonun, inangh miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi ve yOnetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon ictiizilk ve ihrag belgesi
hitkiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar
lzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun olarak
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiritilmesi esnasinda portfoy yoneticilifi hizmeti dahil disaridan saglanan hizmetlerden
yararlamlmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii, Yonetici tarafindan,
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfoy ydnetim sézlesmesi
gergevesinde bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucu’nun yonetim kurulu iiyelerinden en az birinin girigim sermayesi yatirimlar: konusunda
en az 5 (bes) yillik tecriibeye sahip olmasi gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde 4 (dért) yillik
yitksek 6grenim gdrmiig ve girisim sermayesi yatirimlari konusunda en az 5 (bes) yillik tecriibeye

ahi _m..-..:;x ya da yar1 zamanli bir personel ile bu maddede belirtilen y6netim kurulu iiyesi




ve Kurucu genel miidiiriiniin yer aldig1 bir yatim komitesi bulunur. Yatinm komitesinde
gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yénetim kurulu iiyesi ile de saglanabilir,
Yatinm Komitesi liyelerinin gogunlugunun katiimuyla gegerli bir sekilde toplanir ve kararlar
toplantiya katilan tiyelerin oybirligiyle alimr. Yatirim komitesi kararlari yatirim komitesi karar
defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az S (bes) yil boyunca saklamir. Fonun girigim
sermayesi portfoyiiniin ySnetimi ile ilgili tiim islemler yatirim komitesi tarafindan yiiriitiiliir.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptig1 alim satim islemlerinden dolay1 herhangi bir ihracg1 veya araci
kurulugta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur. Kurucu
bu durumu &grendigi tarihten itibaren 10 is giinii icinde en uygun haberlesme vasitas: ile
yatirimeilara bildirir.

6.7.8. Yonetici, fon portfoyiinii, fon igtiziigi, 1hraq, belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
gore yonetmekle yiikiimlidiir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50°si (yiizde elli) oramnda kredi kullanilabilir. Kredi
kullaniminin gergeklestigi hesap dénemi ile sonrasindaki hesap dénemleri sonunda agiklanan fiyat
raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmas: gereklidir. Kredi kullanilmast halinde bunlarin
niteligi, tutars, faizi, 6denen komisyon ve masraflar, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 5deme
tarihine iliskin bilgiler hesap dénemini takip eden 30 (otuz) giin icinde en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay: sahiplerine bildirilir.

6.11. Kurucu kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturabilecegi gibi,
risk yonetimi konusunda yatiim kuruluglannda ve uzmanlagmis diger kuruluslardan da hizmet
alabilir, Risk yénetim hizmetini saglayan birim, portfdyiin yénetiminden sorumlu birimden
bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin personeli, fonun risk yOnetim sisteminin
olusturulmasindan ve y6netiminden sorumludur.

Fon’un olasi riskleri; finansman riski, likidite riski, kaldira¢ riski, kredi riski, mali riskler,
operasyonel riskler, degerleme riski, hukuksal risk, piyasa riski, faiz oram riski, kur nskJ ortaklik
pay1 fiyat riski, yogunlasma riski, faaliyet ortami ve sektorel risk, sermaye yatirimu riski, karsi taraf
riski, korelasyon riski, fesih riski, fesihte tazminat riski ve miicbir sebep riskidir. Fonun risk
yoOnetim sistemine ve olas1 risklere iliskin ayrintili agiklamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

ESKi METIN

7.3. Girigim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgi ve belgelerin &rekleri saklama sézlegmesinde
belirtilen esaslar c¢er¢evesinde, yatirimin yapllmasuu miiteakip 10 (on) is giinii i¢inde kurucu
tarafindan portfoy saklayicisina iletilir.

YENI METIN

7.3. Girisim sermayesi yatirimi yapilmas: ve girisim sermayesi yatinmlanindan ¢ikig
gergeklestirilmesi 6ncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin 6mmekleri islemlerin
ger-;eklcstmlmcsmdcn makul bir siire 6nce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin
tlnlebllmesm teminen Kurucu tarafindan portfsy saklayicisina gonderilir. Makul siire




tammina ve iglemlere iligkin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine portfdy saklama
stzlesmesinde yer verilir.

ESKI METIN

8.1. Fon, taraf olacag tiim sozlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilmmas1 ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmasi da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha fazla
murahhas liyeye devredebilir. Ancak, fonun kurulus, katilma pay: ihrac, tasfiye, portféy yonetim
licreti artigi ile katilma pay: sahiplerinin yatinm kararlarini etkileyebilecek nitelikteki diger
iglemlerinin ySnetim kurulu karar ile yapilmas: zorunludur.

YENI METIN

8.1. Fon, taraf olacag: tiim sézlesmeler ile girigim girketlerinin yonetimine katilinmas: ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmas: da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun y6netim kurulu tarafindan temsil edilir. Yénetim kurulu bu yetkisini bir veya daha fazla
liyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun girisim
sermayesi portfoyiiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karari ile yatirim
komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, fonun kurulus, katilma pay1 ihraci, tasfiye,
portfdy yoénetim ticreti artis: ile katilma payr sahiplerinin yatirim kararlarini etkileyebilecek
nitelikteki diger iglemlerinin yonetim kurulu karar1 ile yapilmasi zorunludur.

ESKI METIN

9.2. Fon'un yatinm stratejisi: Fon, halka agik olmayan biiytime potansiyeli yiiksek, mali yapisini
kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla
ortak olmay1 veya girigim sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir. Fon girisim sirketlerinin
ihrag ettigi borglanma araglarina yatmm yapabilir. Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine
sermaye yatirimi yapmak tizere yurtdisi kolektif yatirim amactyla kurulan kuruluglara da dogrudan
yatirim yapabilir.

Yatinm yapilacak girketlerin segiminde; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir, deneyimli
ve i etigi sahibi yénetim kadrosuna sahip olan, faaliyet gosterdigi sektoriin gelisim potansiyeli
yiiksek olan, operasyonel gelisime agik, rekabetgi, marka degeri yaratma glicli yiiksek ve katma
degerli iiriin gelistirme potansiyeli yiiksek olmas1 gibi noktalar dikkate alinacaktir.

Bunlarla sinirlt olmamak kaydiyla yatirimdan gikig ana stratejileri de halka arz, ortaklara satis ile
bireysel ve kurumsal {i¢iincii gahislara satis olacaktr.

Ayrica Fon portfoytinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin yénetiminde agagidaki yatirnm
simrlamalarina uyulur:

9.2.4. Yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile saglanmasi zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirim sinirlamalarina
uyum saflamamas: halinde, yatmm sinirlamalarina yeniden uyum saglanmas: igin ek siire

.




9.2.5. Fon’un girisim sirketlerine yapacag ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatinmlari, fon
ile girisim sirketlerinin ytnetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay
sahiplifi sozlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim girketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girigim sirketinin yonetim kontroliiniin
saglanmas: halinde ise satin alima iligkin imzalanacak bir pay devri sozlesmesi Kurul’a iletilir.

YENI METIN

9.2. Fon, halka agik olmayan biiyiime potansiyeli yiiksek, mali yapisin1 kuvvetlendirmesi gereken
anonim ve limited girketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay: veya girisim
sirketlerinin kurucusu olmay: hedeflemektedir. Fon paylari borsada islem gormeyen girisim
sirketlerinin ihrag ettigi bor¢lanma araglarina yatinim yapabilir. Yatinmlardan kaynaklanan riskin
yatirima y&nlendirilen anapara miktar: ile sinirh. olmasi kaydiyla sadece Teblig’de tanimlanan
girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere yurtdiginda kolektif yatirim amaciyla kurulan
kuruluglara da dogrudan yatirim yapabilir.

Yatinm yapilacak sirketlerin segiminde; kurumsal y6netim yapisina kavusturulabilir, deneyimli
ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olan, faaliyet gosterdigi sektoriin gelisim potansiyeli
yiksek olan, operasyonel gelisime agik, rekabetci, marka degeri yaratma giicii yiiksek ve katma
degerli iiriin gelistirme potansiyeli yiiksek olmas1 gibi noktalar dikkate alinacaktir.

Bunlarla sinirl olmamak kaydiyla yatirimdan ¢ikig ana stratejileri de halka arz, ortaklara satig ile
bireysel ve kurumsal iigiincii sahuslara satig olacaktr.

Ayrica Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlannin yonetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:

9.2.4. Yatimim sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile saglanmasi zorunludur.

9.2.5. Fon'un girisim sirketlerine yapacag: ortaklik hakk: veren girisim sermayesi yatirimlari, fon
ile girigim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip meveut ortaklan arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sozlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yénetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iliskin imzalanacak bir pay devri s6zlegmesinin imzalanmas:
yeterlidir.

ESKI METIN

10.1. Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara dayali vadeli islem
stzlesmelerine yatirim yapamaz.

10.3. Fon, tiirev araglara sadece portfoyiinii déviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon
toplam deBerinin %20 (yfizde yirmi)sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde yatirimeilara en son bildirilen fon toplam degeri esas alinir. Vadeli Islem ve
Opsiven-Piyasasi’nda gergeklestirilen iglemlerin nakit teminatlari da fon portfSyiine dahil edilir.




10.12. Asagidaki varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamma alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektor ve kamu borglanma araglar,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile yiiriirliige giren Tiirk
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayih Karar hiikiimleri cercevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu borglanma araglari ve anonim ortaklik paylari,

¢) TL ve Déviz cinsinden vadeli mevduat ve katilma hesab1

d) Yatirim fonu katilma paylari,

€) Repo ve ters repo iglemleri,

f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

h) Takasbank para piyasasi iglemleri,

1) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar: ve primleri,

i) Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmig yabanci yatirim araglan ve ikraz istirak senetleri,

j) Kurulca uygun goriilen diger yatinm araglari.

YENI METIN

10.1. Bu madde i¢tiizitk metninden ¢ikarilmagtir.

10.3. Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars: korumak
amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan a¢ik pozisyon tutar: fon toplam
degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap dénemi
sonundaki fon toplam degeri esas alir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen
islemlerin nakit teminatlar1 da fon portfSyiine dahil edilir.

10.12. Agagidaki varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglar,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile yiiriirliige konulan Tiirk
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri gergevesinde alim satim
yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu borglanma araglari ve anonim ortaklik paylari,

¢) TL ve doviz cinsinden vadeli mevduat ve katilma hesabi,

d) Yatirim fonu katilma paylari,

e) Repo ve ters repo islemleri, vaad sdzlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda
gerceklestirilen iglemler, : '

f) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalari,

g) Varantlar ve sertifikalar,

h) Takasbank para piyasas1 islemleri ve yurtici organize para piyasas: iglemleri,

1) Tiirev arag iglemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

i) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatlh menkul kiymetler, Kurulca uygun
goriilen 6zel tasarlanmis yabanci yatinim araglan ve ikraz istirak senetleri,

j) Yurtdisinda yerlesik olup borsada iglem gormeyen, gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere

gr=yatirimlar,




k) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasas araglari,
1) Kurulca uygun gériilen diger yatirim araglari.

EKLENEN MADDE

10.13. Yurt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere
Teblig’in 18. maddesinin tigtincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle fon
toplam degerinin azami %10 (ylizde on)’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatinmlar girigim
sermayesi yatirim sinirlamalaria dahil edilmez.

ESKI METIN

11.4. Fon portfSyiinde yer alan girigim sermayesi yatinmlarinin degerlemesinin asgari olarak her
takvim yili sonu itibari ile Kurulca uygun gorillen degerleme kuruluslan tarafindan yapilmasi
zorunludur. '

YENI METIN

11.4. Fon portféyiinde yer alan girigim sermayesi yatirimlar: ile Teblig’in 23. maddesinin liglineti
fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli
tagiyan sirketlere yapilan yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde
gerceklestirilir.

ESKI METIN

12. KATILMA PAYLARININ SATISI VE FONA IADESI, NITELIKLi YATIRIMCILAR

ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI VE NITELIKLI KATILMA PAYI

12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarinin pazarlama ve dagitimi
kurucunun yam sira, kurucu ile szlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlarina yer
verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfSy yonetim sirketleri ile yatum kuruluglar:
tarafindan, iglemlerin bu fonlarm igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip satig personeli
tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.4. Katilma payinin satig1, fon birim pay degerinin tam olarak nakden &denmesi; katilma
paylannin fona iadesi ise yatrimeilarin katilma paylarmn ihrag belgesinde belirlenen esaslara
gore nakde gevrilmesi suretiyle gergeklestirilir.

12.5. Fon nitelikli katilma pay: ihrag etmeyecektir.
12.6. Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Katilma paylan, fonun

katilma payr sayisiin %20 (yiizde yirmi)’sini asmayacak sekilde kurucu tarafindan kendi
portféyiine alinabilir.

12.8. Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde girig ¢1kis komisyonu uygulanabilir. Komisyon
uygulama esaslarina ihrag belgesinde yer verilir. Elde edilecek komisyon tutari fona gelir olarak




12.9. Katilma paylarinin nitelikli yatinmeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar
arasinda katilma pay: devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatinme: vasiflanm haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve
kurucunun onayin alinmasi zorunludur. Kurucu séz konusu bilgi ve belgeleri fon siiresince ve
asgari olarak 5 (bes) yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma
pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimeilar arasinda aktanilmasi ile tamamlanir.
Katilma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu madde
kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma paylarin diger nitelikli yatirimeilara devredebilir.

12.10. 12.7 maddesinde yer alan temerriit hali Yatirimer’nin taahhiit ettigi sermaye tutarin kismen
veya tamamen taahhiit dSneminin bitis tarihine kadar nakden 6dememis olmas: halinde olugur.
Temerriit hali agagida sayilan maddelerden bir veya birkaginin birlikte yiiriitilmesi ile sonuglanir:

a) Temerriide dilgen Yatimer’nin Sdenmis sermayeyi temsil eden paylan, Fon’da yeterli
nakit bulunmas: halinde Fon tarafindan iskontolu olarak iade alinabilir.
b) Temerriide diigen Yatirimei, temerriitte kaldig1 sermaye pay: taahhiit tutarini Fon’a
ddenmesi sart: ile diger Fon pay: sahiplerine satabilir.
c¢) Temerriide diisen Yatinme, temerriitte kaldigi sermaye pay: taahhiit tutarini, fona
odenmesi gart1 ile diger fon pay1 sahipleri diginda iigiincii taraflara satabilir.
Bu maddenin (a), (b) ve (c) bendlerinde sayilan durumlarin diginda yatirime: sézlesmesinde ve
ihrag belgesinde yer alan temerriit hali sonuglarni diizenleyen hiikiimler gecerli olur.

YENi METIN

12. KATILMA PAYLARININ SATISI, FONA IADESI VE NiTELIKLi YATIRIMCILAR
ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarinin pazarlama, satis ve dagitimu
kurucunun yam sira, kurucu ile sézlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlarma yer
verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfoy yonetim sirketleri ile yatinm kuruluglary
tarafindan, iglemlerin bu fonlarn igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip satis personeli
tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin onikinci fikrasi hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, katilma payinin
satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise
yatinmcilarin katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gére fona iade edilmek
suretiyle nakde gevrilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

12.5. Bu madde igtiiziik metninden clkanhrilstlr.

12.6. Katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Kurucu ve portfy yéneticisi, fonun katilma
paylarini kendi portfSytiine alabilir.

12.8. Yatirime: sozlesmesinde diizenlenen temerriit durumu gergevesinde katilma paylarinin satist
v fana<iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanabilir. Komisyon uygulama esaslarina ihrag
¢ ﬁ@i Byverilir. Elde edilecek komisyon tutan fona gelir olarak kaydedilir. Fon siiresinin
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sonundaki katilma pay: iadesinde ve emeklilik yatirim fonlarinin katilma pay1 iadelerinde satis
komisyonu uygulanmaz.

12.9. Katilma paylarinin nitelikli yatinmeilar arasinda devri Kurucu'nun onaymin alinmasi
kaydiyla miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar arasda katilma pay: devrinin gergeklestirilebilmesi
igin devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirime1 vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve
belgelerin devir iglemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur, Devir iglemlerini yiiriiten
kurulug, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar: fon siiresi ve takip eden en az 5 (beg)
yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma pay1 devirleri,
katilma paylarinmn hak sahibi yatirimeilarin hesaplan arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma
- pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulug
sorumludur. Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma payi devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

12.10. Bu madde igtiiziikten ¢ikarilmustir. °

EKLENEN MADDE

12.11. Fona giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans ficretinin katilma paylarinin elde
tutuldugu stireye gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliliikler bulunmas: durumunda, bu hak ve
yiikiimliliikler de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatinmciya geger.

ESKi METIN

13.3. Fon varligindan yapilabilecek harcamalar:
13.3.1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar,
13.3.2. Portf6y isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak fizere noter iicretleri,

¢) Portfydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portf6ydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
ticretleri,

€) PortfSydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri igin ddenen her tiirlii
ticretler,

f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde édenen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyontar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklar,

h) Portfoye alimlarda ve portfyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon'un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB déviz satis kuru iizerinden Tiirk Lirasi’na gevrilerek kaydolunur.)

i) Portfoy y6netim iicreti ve performans ficreti, '

J) Kurulug da dahil olmak {izere Fon’un portféyiiniin olusturulmasina iliskin olarak temi
edilecek hukuki damgmanlik karsih: 6denecek ticretler de dahil olmak tizere, mevzuat
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hizmeti alimlarindan dogan ticretler (S6z konusu ticretlere ve tahsil esaslarina Yatirime:
Sozlesmesi’nde yer verilmektedir),

k) Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

1) Araci kurum komisyon ticreti ve masraflar,

m)Fon adina yapilan sdzlesmelere iligkin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter iicretleri,

n) MKK ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

0) Fon portfyiindeki varliklarin pazarlanmas: ve satig1 igin katlanilan pazarlama, satis ve
dagitim giderleri,

p) Defter, tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

q) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

13.3.3. Mevzuat geregi yapilmasi zomhlu-ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miigavir ve yeminli mali miigavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan iicretler,

c¢) Takvim yil1 esas almarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fon toplam degerinin
ytiz binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul iicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

13.5. Fona iliskin tiim giderler fon malvarligindan kargilamir. Fondan karsilanan, portfoy yonetim
tcreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gdre iist sinirina ihrag belgesinde yer
verilmektedir.

13.6.2. Kurucu veya yoneticiye, Teblig’in 24 lincii maddesi uyarinca performans iicretine konu
edilen tutar iizerinden ayrica imtiyazli kér pay: 6denemez.

13.7.1. Ihrag belgesinde yer verilen esaslara gore pay sahiplerinden veya pay sahiplerinden tahsil
edilmesi kapsaminda Fon malvarligindan performans iicreti tahsil edilebilir. Performans iicretinin
hesaplanmasinda kullanilacak kargilastirma 6lgiitiine veya hedef getiri oranlarina (esik deger) ihrag
belgesi veya yatirime: sézlesmesinde yer verilir.

YENI METIN

13.3. Fon malvarhigindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.5. Fona iligkin tiim giderler fon malvarlifindan karstlanir. Su kadar ki, fon kurulus masraf ve
giderleri ile fonun portfSyiiniin olugturulmasina iliskin her tiirlii daigmanlik hizmeti ahmlarindan
dogan ticretler, s6z konusu ticretlere ve tahsil esaslanna yatinmer sézlesmesinde yer verilmek
sartiyla, fon portfoylinden kargilanabilir. Fondan karsilanan, portfy yonetim iicreti dahil tiim
giderlerin toplamimin fon toplam degerine gore tist sinirina ihrag belgesinde yer verilmektedir.
Performans ticretinin bu sinira dahil olup olmadig1 hususu fon ihrag belgesinde belirtilir.




13.7.1. Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilebilir. Performans ficreti fona tahakkuk
ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir. Performans ticretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve
esaslar katilma pay1 satigina baglanmadan kurucunun ybnetim kurulu karar: ile belirlenir. Katilma
payl pazarlama, satis ve dagitun faaliyetini yiiriiten kurulus tarafindan, katilma pay1 satig
yapilacak yatinmcilara performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslarin yazili
olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satis1 yapilacak yatirimeilardan performans iicretine iliskin usul
ve esaslari kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanin asgari olarak 5 (bes) yil
boyunca saklanmas: zorunludur. Portfy saklayicist tarafindan performans iicreti hesaplamasinim
ve varsa iade tutarinin kurucunun yonetim kurulu karari ile belirlenen usul ve esaslara uygun
olarak yapilip yapilmadigi hususu kontrol edilerek, amlan usul ve esaslara aykin bir durumun
tespit edilmesi halinde, kurucudan sz konusu aykiriliklarin giderilmesi talep edilir.

ESKi METIN

14.2. Yillik ve 6 (altr) aylik finansal raporlara dénem igindeki gelismeleri agiklayan bilgiler ile
girigim sermayesi yatinmlarina iliskin olarak Kurul’un ilgili diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis
bulunan degerleme raporlan eklenir. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 (altmus) giin; 6 (alt:) aylik
ara ddnem finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 (otuz) giin iginde Kurul’a
gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica, bu fikra uyarinca Kurul'a yapilacak bildirimi miiteakip 10
(on) i§ giinil igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Fiyat raporlari 3’er (iiger) aylik donemlerde diizenlenir ve donem sonunu takip eden 10 (on)
i§ giinii igerisinde Kurul’a gonderilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11’inci, 12°nci ve 13’iincii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlan hazirlamakla birlikte kamuya agiklama, ilan ve bildirim yiikiimliliiklerinden
muaftir,

14.6. Nitelikli yatiimcilara yonelik yapilan tanitimlar hari¢ olmak iizere fona iligkin olarak
kamuya yo6nelik her ne suretle olursa olsun reklam ve ilan verilemez.

14.9. Girisim sermayesi yatmmlarina iliskin sozlesmeler, degerleme raporlari, pay devri
sozlegmeleri, yatirim yapilan girketlerin ortakhik pay defterlerinin érnekleri, Teblig'in 18 inci
maddesi kapsaminda yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluslara iliskin esas
sozlesme veya igtiiziik ile diger dokiimanlar, yatinmin yapilmasim takip eden 15 iy giinii iginde
Kurul’a gonderilir. i

YENi METIN

14.2. Yatiimeilanin talep etmesi halinde, yillik ve alti aylik finansal raporlara dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatirimlarma iliskin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis bulunan degerleme raporlar: eklenerek yatirimcilara sunulur.
Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin;-alt: aylik ara dSnem

gohderilir. S& konusu



raporlar ayrica Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP’ta ilan edilerek, Kurula
yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme
vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul iicretine esas liger aylik désnemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dsnem sonunu
takip eden 10 i§ giinii igerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 iincii maddelerinde diizenlenen

finansal raporlar1 Kurul’un bildirim yiikiimliiliikklerine iligkin mevzuat diizenlemeleri cercevesinde
ilan eder.

14.6. Fona iligkin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimer tanimina ve satisin yalnizca gerekli kosullart saglayan nitelikli yatmmeilara
yapilacag1 hususlarina yer verilmesi zorunludur.

14.9. Bu madde igtiiziik metninden ¢ikarilmugtir.
ESKI METIN
16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde Yatirim Fonu Tebligi hiikiimleri kiyasen uygulanur.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarmn iade alinmas: sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasini takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret
siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin
belgeler 6 (alt1) isgiinii iginde Kurul’a génderilir.

16.7. Fon'un Yatiim Fonu Tebligi'nin 28 inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicis1 kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir. Portfoy saklayicisinin mali durumunun
taahhiitlerini karsilamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde, kurucu fon varligim
Kurulca uygun goriilecek bagka bir portfsy saklayicisina devreder.

YENIi METIN

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatinm fonlanna iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul'a gerekli bagvurunun
yapilmasim takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret
siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun vc/veya portfoy saklayicis1 kurumun iflasina
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