DENIZBANK A.SNIN TURKIYE'DE TEMSILCILIGINI USTLENDIGI LUKSEMBURG
KANUNLARINA GORE KURULMUS OLAN “FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
FUNDS” SEMSIYESI AUTINDA BULUNAN DORY ADET ALT FONUN PAYLARININ HALKA
ARZINA ILISKIN iZAUNAME DEGISIKLIGI METNIDIR.

Denizbank A.S nin Tirkive Temsileiligini Gstlendifi Litksemburg kanunfarna gére kurulmus olan
SEPRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS™ semsiyesi altinda bulunan dort adet alt fonun
paylarinin halka arzma iliskin izahnamenin 1L, VIL, VIIL bilimleri agagidaki sekilde degistirilmigtir.

I. ALT FONLAR HAKKINDA BILGILER

izahnarnenin “Il. ALT FONLAR HAKKINDA BILGILER” baghkl bitiminde yer alan “Tenipleton
Emerging Markets Fund adl alt fona iligkin risk deggerlendirmeleri bolami glincellenmistir.

ESKI METIN

1. Templeton Ewmerging Marckets Fund

Yatirio Hedefleri All Fon'un vatem hedefl. sermave aktif defer amsi
saffamakiir.

Yatirtm Politikast Fort bu hedefe, dncelikle, gelismekte olin  itkelerin
hitkfimetleri ve bu Glkelerde kurubpus va da témel is
faalivetlerind bu tlkelerde stirdiiren sirketlerin ihrag ettig hisse
senetlerine ve buna ek olarak borglanma. yitkiimitititklerine
vatiim yapma politikas izleyerek ulagmaya ¢aliymaktadn,
Alt Fon aynca kazanglanmn veya karlarmun dnemli bir
kismur gelismekte olan ekonomilerden elde eden sirketlere va
da varbklarimn  Onemli bir  kisaum gelismekie  olan
ekonomilerden elde eden sirketlers yvatirun yapabilic. AR Fon,
gelismekte olan {ikelerin varliklarina veva para birimlerine
bagl, ihrageilarin hisse senetleti ve borglanma senetlering de
yatirsm yapabilir, Alt Fon Sncelikli olarak adi hisse senetlerine
yahrmm yapar. Ancak, yatrun hedefine esnek bir yatiron
politikasiyla ulagilmast muhtermel  oldufundan, Alt Foa,
imtivazli higse senedine, istivak senetlerine, adi hisse senedine
ve sitket ve devlet borgiamma  yiikiimliiliklerine
déniistiiriitebiliv menkul kyymetler gibi diger gesith menkul
kiymetlerde de yatinm olanaklan arayabilit. Fon ayrica,
UCETS ve diger UCHerin net varliklarinm %10 una kadar
yatiam yapabilit, Fon, Cin A Grubu Hisselerine (Sangay-
Heng Kong Borsa Baglantsi, Senzen - Hong Kong Boisa
Baglannst, nitelikli  vabaner  kurumsal  yatiimer  (QFIT)
portibyleri, UCIHer ve herhangi bir yiriirliikteki yasa ve
yanetmelikier uyannca Fon  igin dzin  vevilen araglar
grerindeny ve Cin B Grubu Hisseletine toplamda net
varhiklanmn %20sine kadar vatrim yapabiliz.

Yatrimer Profili




Yukarida ifade edilen yatirim amaclart g8z Oniine
alindiginda, Fow;
¢  Qelismekte olan Dilkelere yatirim yaparak sermaye
kazanes isteyen
¢« Orta ve vzun vadell vatimm yepan yvatimmedann
ilgisini cekebilin,

Risk Degerlendirmeleri

For’un vatirim stratejisine iligkin baghica riskler agafuda
belirtilimektedir;

Cin Piyasasi Riski
Konsantrasyon Riski
Gelisiekte Olan Pivasalar Rigki
Yabaner Para Riski

Likidite Riski

e & &« o @

Fon'u  igilendirebilecel  diZer vriskler  asafida
belirtilmektedin

#  Yatrmn  Sunflamast Korumma  Riski (Class
hadging risk)

a2  Dénfistiritlebiiir ve Hibrid Menkul Kivinétler
Riski

e [Karg) Taraf Risk

s Sirur Piyasa Riski

s Dizenlenmenis Pazar Riski

o [stirak Senetleri Riski

o Rusya ve Doge Avrupa Pazarlar riski

Kiiresel Risk Fon'un Kiiresel Riski hesaplanmirken Taanbiit Yaklagim

(Commitment Approach) kubianihmistr.
Yatirm Yénetici(leri)si: Templeton Asset Management Lid. ve Frankiin Templeton
Investment Muanagement Limited

? P B .
arlik Sinfi: Hisse For

Temel Para Birbimi: ABD Dolan (USD)
Ucredler: Detaylt dicret bilgilen icin litfen “XI Alt Fon(lar)dan

Tahsil Edilecek Gider, Komisyon ve Karsiliklar™ haghkl
biliime bakimaz.

Kaurulus Tarihi s 28.02.1991
Kate Oldufiy Borsalar : Luksemburg’daki lgili Borsa
Fonun Net Aktif Degeri : 970,86 Miivon ABD Dolan




(30.06.2018 itibariyla)

Pay Degeri
(30.06.20138 itibanyla)

Pay Grubu ve Kayda Ahnan

P ay Sayist

Asgari Yatinm Tutan

Siirest

N (acc) USD 21,20 ABD
Diolan

A (ace) USD 40,19 ABD
Dolan

: N (ace) Grobu ABD Dolan 1,989,060.17 Adet Pay
: Aface) Grubu ABD Dolant 1.107.726.39 Adet Pay
1 5.000 ABD Dolan

Fon'un Paylar’nda asgart elde

tutma kogulu  2.300  ABD

Dolart veya fonun para birimi

cinsinden egdegeridir

L Siiresiz

2. Franklin Mutual U.S. Value Fund

Yatirim Hedeflert

Yaurms Politikasy

For’un teme! yatirim hedefi sermaye artiss sa@amakuor. Ikinei
hedefl ise kazang saglamaktr,

For bu hedefi serceklestivmek i¢in  Sncelikle AB.D.
sirketlerine ait adi hisse senedi. imtivazis hisse sened] ile adi
hisse senedi veya imtivazli hisse senedine dontigebilen veya
doniismesi bekienilen borg hisse senetlerine yatinm yapma
yoluna gider, Fon’un net varlikiannm en az %70°1 Amerikan
kaynakh ihraggdarin hisse senetlerine yatmilacakr, Yatrum
Miidgrii'niin secimleri analiz ve arastirma hesaba katma ile
diger faktorler arasinda, muhasebe degerinim  baglantisi
{iitkeler arasindaki muhasebesel degisikbiklert g6z Online
alarak) pivasa  defier, nakit akisy,  hisse  senetierinin
karsilagtirmakhe goklu kazanglar, bir berg yikiimliizlintin
karsilikli teminat aluna alinma degeri kadar thragglarin kredi
itibari ile esas degerin altindaki alier hisse senedl ve borg hisse
senedini baz alacakur, Fon aynica birlesme, gliglendirme,
tasfive ve yeniden yapilanma ile thale veya takas tekliflerinin
ver aldir ve bu tiir islemlere kattlan girketlerin hisse
senetlerine vatisim vapmayt istevebilir. Daha dar kapsamda
Fon, yeniden yapttanma veya finansal yeniden yapilanma
halindeki sirketlerin diigitk yatinm dereceli (low-rated) ve
vatirtm  yaplabilic kredi notuna  sahip olmayan {(non-
investment grade) menkul kiymetler de déhil teminat alinmig
ve alimmanus borglanma senetlerini satin alabilir,

Menkul kaymetlerin islem gérdidd piyasalarda veya Fonun
vatirun yapligi lilkelerin ekonomilerinde agir bir dalgalanma
veya genel olarak yitksek bir diglis yasanmast veya difer
olumsuz. kogullarn  gergeklesmes hallerinde,  Portiy




Yatirmmer Profili

Risk Degerlendirmeleri

Yoneticisi gegicl olarak koruvucu nitelikte. nakit pozisvonu
alabifir,

Fon. riskien korunma (hedging) ve etkin portféy
yvinetimi  amaciyla  finansal  tirev  araclardan
taydalanabilir. Bu finansal tiirev araglar, bunlarla simich
olmaksizin future, opsivon, menkul kiyimetin miilkiyetini
devralmaksizin menkul kiymetin sézlesme tarihindeki degeri
ile sonraki dénemlerde olugan degeri arasindaki farkian
vararlanmay: saglayan sdzlesmeler {contracts for difference),
finansal araglar Gizerine vadell sdzlesmeler (forward contracts
o inancial  nstroments)  ve  bu o sdzlesmeler  lzerine
opsivontar, kredili temerriit swaplan -(eredit default swaps)
veva senfetik  Dhdsse swaplar {synthelic equity swaps)
igerebilir, Fon, isbu tinansal tirev araglanimin kuilamlmas
yvoluyla, Fer'un elinde bulunan uzun pozisyonlarm, kisa
pozisyonlarndan dofan borglanim herhangi bir zamanda
kapatmaya. yetecek kadar BRiL olmas halinde, elinde kisa
pozisyonlar tutabilir,

Menkul kiymet ddiing verme islemleri riski

Menkul kivmet-8diing verme islemlering iligkin beklenen risk
sevivesi, azami %050 oraninda olmak lizere, Fonun net
varhklarimn %5S%ne kargilik getmektedir,

Yekarida iude editen yaunm amaglar g8z dniine ahindsEinda,
Fory '

e« Bermaye kazanct hedefleven ve daba az sevivede,
temel olarak ABD de vérlegik distik degerhi sirketlere
vatininy vaparak gelir elde etmek igteven ve

¢  Ora ve uzun vadeli vatmm vapan yatwrumcdann
ilgisini ¢ekebilir,

For'un vatirnn stratejisine iliskin baghca riskler agagnda
belirtilmekiedin:

o Piyasa Riski
¢  Konsantrasyon Riski

Fon'u ilgilendirebilecek diger riskler asagida belirtiimektedir:

e Yaunm Suuflamas: Rorunma Riski (Class Hedging
Risk)

Dantstirilebilic ve Hibrid Menkul Kiymetier Riski
Kargi Taraf Riski

Kredi Riski

Borglanma Senetleri Riski

Tirev Aragkar Riski

Yabanet Para Riski

Likidite Riski
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o Yeniden Yapilandiriinus Sirketler Riski
s Menkul Kiymet Qditac [slem Riski
& Swap Anlasmalan Riski

. Fon'un Kiiresel Riski hesaplaniken Taahhiit Yaklasins
Kiiresel Risk (Commitment Approach) kullandmistir.

_ _ Prankiin Mutnal Advisers, LLC
Yatrim Ydnetici{leri)si:

‘ ‘ Hisse Fonu
Varhk Swuifn:

ABD Dolan (USD)
Temel Para Birirai:

Detayh deret bilgileri igin lotfen “X1. Alt Fon(lar)dan Tahsil

Ueretler: Edilecek Gider, Komisyon ve Kargthklar” bashkh boliime
bakiniz,

Kurulus Tarihi +07.07.1997

Kote Oidugu Bovsalar : Lilksemburg™daki ligili Borsa

Fonun Net Aktif Degeri : 490,62 Milyon ABD Dolan

(30.06.2018 itibarivia)

Pay Degeri 1 A (ace) HISD 8043 ABD

(30.06.2018 itibariyla) Delars

Pay Grubu ve Kavda Alisan Pay Sayisi @ A (ace) Grubu ABD Dolan 722282 41 Adet Pay
Asgari Yatrnm Tutan 1 5.000 ABD Dolar

For'un Pavlar'nda asgar elde
tutma kostlu 2.500 ABD Dolan
veyva fomun  para  birimi
cinsinden egdegendir

Sitresi : Siwesiz

YENI METEN

Yatirim Hedefleri Alt Fon'un yahrim hedefi, sermaye aktf deger artis
saglamaktir,
Yatirun Politikas: Fon bu hedefe, Onecelikle, geligmekte olan  Uikelerin

hitkitmetlerl ve buo iilkelerde kuralmug wa de temel i3
fadlivetlerini bu iilkelerde siirdtiven girketierin ihrag ettigl hisse
sepetlerine ve buna ek olarak borglanma ylktmliiitiklerine
vatinm yapma politikas) izleyerck vlagmaya calismaktade,
Alt Fon ayrica kazaselaroun veya karfaritn Snembl bir




Yatirimer Profili

Risk Degerlendirmelert

Kismim gelismekte olan ekonomilerden elde eden sirketlere va
da  wvadiklannin  Snemli Bir ksmum gelismekle  olan
ekonomilerden elde eden sirketlere yatunm yapabilir. Alt Fon,
geljsmekte olan dkelerin varliklarma veva para birimlerine
bagly, thrageilarin hisse senetlert ve borglanma senetlerine de
vatirim yapabilir, Alt Fon Gneelikli olarak adi hisse senetlerine
yabrun yapar. Ancak, vatinmn hedefine esnek bir yatinm
polifikasivia ulagitmas:, muhtemel oldugundan, Alt Fon,
indtyvazh hisse seneding, istirak senetlerine, adi hisse senedine
ve girket ve devlet Tborglanma  vilkiimldioklerine
dontigtiirtitebiliv menkul kivmetler gibt diger gesitli menkul
kiymetlerde de yatwimn olanaklar arayabilir, Fon aynea,
UCITS ve diger UCHerin net varhidannin %910 una kadar
vatwin yapabilit, Fon, Qin A Grubu Hisselering (Sangay-
Hong Kong Borsa Baglants:, Senzen - Hong Kong Borsa
Baglanusi, nitelikli vabancy kurumsal yatimmer  {QFLD
portfoyleri, UCHer ve horhangl bir yGrirllilkteki yasa ve
vinetmelikler uyarmca Fon Igin izin  verilen araglar
tzerinden} ve Cin B Grubu Hisselerine toplamda net
varhikdaroin %220'sine kadar vatirim yapabiliz.

Yukarida ifade edilen yatinm amaglap ebe Onine
atirdhginda, Fon;
s Celigmekte olan ilkelere vatirim yaparak serimaye
kazanc isteven
¢ Ohria ve uzun vadell vatinn vapan yatirimetlann
ilgisini gekebilir,

Fon'un yatirim stratejisine iligkin bashea riskler asagida
belirdlmektedir;

Cin Piyasasy Riski
Kongantrasvon Riski
Gelisimekte Olan Piyasalar Riski
Yabanor Para Riski

Likidite Riski

Pivasa Riski

e & & &£ 8 B

Fon'u  ilgiendirebilecek  diger  riskler  agaBida
belirtdlmekiedir:

e Yabnm  Swuflamas:  Korunma  Riski  {Class
hedging risk)

o Dontgtiriilebilir ve Hibrid Menkul Kiymetler

Riski

Karg: Taraf Riski

Borelanma Senetleri Riski

Sur Pivasa Riski

Dilzenlenmemis Pazar Riski

Istivak Senetleri Riski

& B8 © 8
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s Rusya ve Dogu Avrupa Pazarlan Riski

Fon'un Kiresel Riski hesaplarsken Taahhit Yaklagmmu
(Commitment Approach) kullanilmisur,

Kiiresel Risk
Tenmpleton Asset Management Ltd. ve Franklin Tempieton
Investment Management Limited

Yatrum Yéneticiflerisi:
Hisse Fonu

Varltk Smmifi: ABD Daolarn (USD)
Temel Para Birini: Detayls Ticret bilgiler icin itfen “X1. Alt Fon(laridan
. Tahsil Bdilecek Gider, Komisyon ve Karsthklar™ baslikh
Uceretler; boliime bakuz
Kurulus Tarihi 1280214991
Kote QHduga Borsalar : Litksemburg’daki 1gili Borsa
Fonun Net Aktif Dederi : 970.86 Milyvon ABD Dolan
(30.06.2018 iibariyla)
Pay Degeri _ : N ace) USD 2120 ABD
{30.06.2413 itibariyla} Dolar
o A face) USD 40,19 ABD
Dalan

Pay Grubu ve Kayda Alman N (acc) Grubu ABD Dolan 1,989,060.17 Adet Pay
Pay Savisn .
: Aface) Grubu ABD Dolart 1.107,726.39 Adet Pay

Asgari Yatum Totan : 5.000 ABD Dolan
Fori’un Paylar’nda asgari elde
futma  kosulu 2,300 ABD
Dolart veya fonun para birimi
cinginden esdegeridir

‘Silresi : Stiresiz

2, Franklin Mutusl U.S, Value Fand

Yatirim Hedeflevi For’un temel yatirim hedefi sermaye artist saglamakar. [kinci
hedefi ise kazang saglamakuy,

Yatirim Politikasi Fon Bu hedefi gergeklestirmek igin oOneelikle A.B.D.
sirketlerine ait adi hisse senedi. imtiyazl hisse sevedi He adi
hisse senedi veya imtiyazht hisse senedine- déntisebilen veya
déniismesi beklenilen borg hisse senetlerine yatrim yapma
voluna gider. Fon’un net vas'ill\’las'lntqfn az %70°1 Amerikan




Yatarmet Profili

kaynakll ihrageilann hisse sevetlerine yatwdacakir, Yatrim
Midiurt®niin secimleri analiz ve arastirma hésaba katma ile
diger faktrler arasinda, muhasebe degerinin baglantsi
(Ulkeler arasindaki mubasebesel degisikiikleri pbz Gnline
alarak) pivase deferi, nakit akgt, hisse senetlerinin
karslastirmal: coldu kazanglan, bir borg ylkiimlifiiigiiniin
karsilikli teminat altma aluima degerd kadar ihracoilarin kredi
itibari ile esas degerin altindalki alict hisse senedi ve borg hisse
senedinl baz alacakto, Fon ayrica birtesme, giiclendirine,
tasfive ve yveniden yapiianma ile thale veya takas tekliflerinin
ver aldign ve bu tlr iglemlers katlan sirketlerin hisse
senetlerine yatirin yapmayi istevebilic. Daha dar kapsamda
Fon. veniden vaplanma veya finansal yeniden yapilanma
halindeki sirketlerin diislik vabmm dereceli (low-rated) ve
yvatrim yapriabilir kredi notona  sahip olmayan (non-
investment grade) menkul kiymetler de dahil teminat alinmis
ve aliamanug borglanma senetlerini satin alabilir,

Menkul kiymetlerin islern girdig8 pivasalarda veya Fonun
yatirsm yaptif Glkelerin ekonomiferinde agin bir dalgalanma
veya genel olarak yiksek bir diigly yasanmas) veya diger
olumsuz  kogullarm  gerceldesmesi  hallerinde.  PortfGy
Yidneticist gecicl olarak koruyuey nitelikte nakit pozisyonu
alabilir.

Fon, riskten korunma (hedging) ve etkin portfdy
vinetirni  amaciyla  finansal  tiirev  araglardan
faydalanabilir, Bu finansal tirev araclar, bunlarla sinirh
olmaksizm future, opsivon, menkul kiymetin milkiyetini
devralmaksizn menkuel kiymetin stzlegme tarihindeki degeri
ile sonraki donemlerde olugan degeri arasindaki farktan
vararlanmay saglayan sbzlegmeler (contracts for difference),
finansal araclar izerine vadeli sdzlesmeler (forward contracts
on financial instruments) ve bu  sbzlesmeler tizerine
opsivonlar, kredili temerriit swaplan (eredit default swaps)
veya senfetik hisse swaplars (synthetic  equily swaps)
igerebiliv. Fon, isbu finansal tirev araclarmm kullaniimast
voluyla, Fon'un elinde bulunan uzun pozisyonlarn, kisa
pozisyonlanndan dofan borglarmi herhangi bir zamanda
kapatmaya yetecek kadar likit olmast halinde, elinde kisa
pozisyonlar nabilir,

Menlkul kiymef ddiing verme islemieri viski

Menkul kivinet §diing verme islemierine iliskin beklenen risk
seviyesi, azami %30 oraninda olmak {izere, Fonun net
sarbiklarinm Y65 ne kargilik gelmektedin,

Yukarida ifade edilen yatinim amaclan gz ontine alindifinda,
Fon;




Rigk Degerlendirmeleri

Kiiresel Risk

Yahom Yanetici(leri)sk:
Varhk Siifi:
Temel Para Birimi:

{leretier:

Iuruius Taribi

Kote Oldugu Borsalay
Founun Net Akdif Degeri
(30.06.2018 itibaryla)

Pay Degeri

¢ Sermaye kazanc: hedefleyen ve daha az seviyede,
temei olarak ABIY do verlesik diistik degerli sirketlere
vaturimn yaparak gelir elde etmek isteven ve

e  Orta ve uzun vedell vatirim vapan yatirimedlarm
ilgisini gekebilir. '

Fon'un watirun stratejisine iliskin baslica riskler asafiida
belirtilmektedin:

»  Piyasa Riski
¢ Konsantrasyon Riski

Fon*u ilgilendirebilecek diger riskler asagida betirilmektedis:

= Yatrun Smuflamast Korunma Riski {(Class Hedging
Risk)

Drindigtinrilebilic ve Fibrid Menkul Kivmetler Riski
Karg: Taraf Riski

Kredi Riski

Borclanma Senetleri Riski

Tirev Araclar Rigki

Yabanct Para Riski

Likidite Riski

Yeniden Yapilanduilmug Sirketler Riski

Menkul Kiymet {diing Istem Riski

Swap Anlasmalar: Riski

¢ &

5 & 6 & & 8 © e

Fon'un Kdiresel Riski hesaplanuken Taahhiit Yaklagimi
{Commitment Approach) kullamimistu.

Franklin Mutual Advisers, LLC

Hisse Fonu

ABD Dolan (USD)

Detayli ticret bilgileri igin fatfen “X1 Alt Fon{lar)dan Tahsil

Edilecek Gider. Komisyon ve Kargiliklar”™ baghkli béliime
bakonz.

1 07.07.1997
» Litksemburg ' daki {igili Bossa

1 490,62 Milyon ABD Delan
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(30.06.2018 itibariyia) Dolan

Pav Grubu ve Kayda Alman Pay Sayist A (ace) Grubu ABD Dolan 722,282 41 Adet Pay

5

Asgari Yatirim Tutart 1 5.000 ABD Dolan
Fon*un Paylar’nda asgari elde
tuima kogulu 2.500 ABD Dolan
veya fonun  para  birimi
cinginden esdeeridir

Siiresi : Sliresiz

1I. FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BILGILER

fzahnamenin “VIL. FON PORTFOY SINIRLAMALRI HAKKINDA BILGILER” baghkl bsliminde
“Finansal Tiirev Araglar” ve “Devredilebilir Menkul Kiymetier Ve Para Piyasass Araclars [ie ligili Teknik
Ve Araclarin Kullanmne isimli alt baghiklar giincellenmistir.

ESKI METIN

3.FINANSAL TUREV ARACLAR

Sirket, yatiri, riskten korunma ve etkin portidy ytnedsi amaciyla, 17 Aralik 2010 tarihli Kanun
smirlar cercevesinde finansal tiwev araglar kullanabilir. Higbir kosulda Fon, kullanilan bu tiirev
araclarm kullanumindan dolayt bagh oldugu yatrmm politikalarina aykirdik ghsteremez.

Her bir Fon, temel varhklara iliskin viskin 1.d) (i) den (v}’ ¢ kadar olan hiikiimlerde sayitmig olan
vatirm sticlamalarmdaki toplam miktar agmamis olmast koguluyla, [.a) (vii) hitkmiinde gdsteriien
simrlar dahilinde finansal tivev araglarma yatiwum yapabilir, Bir Fon®un endeks bazli finansal tiivev
araclarma yatirnn yapmas: halinde, soz konusu yatinmiarin 1.d) hitkmiinde gosterilen stnirlamalar
agisindan birlikte degerlendirmesine gerek yokiur, Bir devredilebilir menkul kiymet veya para
pivasast arach bir tirev aract ihtiva ediyorsa, bu simrlamanu kogullanin saglanmast sirasinda bu
sonuncust hesaba katilmabdn.

Sirket, fon adma sadece, basiretli denetime tabi. tezgahiistii tilvev islemler yapabilme konusunda
CSSF’nin onay verdigi, bu tip islemlerde uzmanlagnmg, Yonetim Kurulu tarafindan birinéi simf
finans kurulusu olarak segilmis olan kuruluglart swap islemlerinde karg tarafl olarak secebilic,

Duruma gore, gecerli kanuntar ve diizenlemeler ile likidite, degerleme, thraggimin kredi kalitesi,
korelasyon, teminatin yénetimi ile baglantih riskler ile detaylar asafida belirtilen yirlirlik
konularinda zaman zaman Liksemburg Finans Sektorii Denetim Kurulu (CSSF) tarafindan
vaymlanan genelgeler kapsarninda ortaya konmakia olan kriterlere uyum saglamast halinde, QTC
tlirev islemlerine iligkin olarak her bir Fon tarafindan alinan teminat, net karss taraf riski ile
dengelenebilir. Tenvinat, esas olarak, nakitten ve kredi notu vitksek devlet tahvillerinden olusur.
Teminat degeri, teminatin degerindeki kisa vadeli daigalmimaian yansitan bir ylizde oraminda (
“kesinti”) disiiriltr, Kullanidabilecek teminatlarin tirleri her bir karst tarafla kurulan stzlegmeye
gore degigiklik gosterebilecek olup, genellikle nakit, ABD Britkitmetinin tam giiven ve itimadiyla
desteklenen ABD Hazine bonolart veya ABD deviet tahvilleri veiveya bir merkez Euro Bolgesi
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devieti veva kurumunui borglart olacakoie. Kullantlabilecek teminatiar ve her bir varhik tipine
iligkin kesintiler, zaman icerisinde tadil edilebilecegi halivle, Avrupa Parlamentosu ve
Konseyi’nin, 648/2012 savili (AB) Tizigl ne texgahiistii tirev Oriinlere, merkezi karsi taratlara
ve nerkezi kars: taraflarca takasi yapihmayan tezgahiistit tiirev islem sézlesmelerinde risk vonetiny
teknikleri igin mevzoaisal teknik simirlara iliskin olmak Gzere vert depolama kurulusfanna iliskin
ek diizenlemeler getiren 4 Ekim 2016 taribli ve 2016/2251 sayih (AB) Yetki Devrine Dayvah
Komisyon Tiiztiglt (genellikle “AB takas: yapiimayan fezgahiistd divev Uriinler teminat thiziigi”
olarak antdmalktadie)  gerekliliklerine uygun clarale vygulanmaktadir, Net risk hachmieri karst
tarafga giinlik olarak hesaplanmakta olup, genellikie 300.060 Euro’dan az olan asgari transfer
miktarint da icermektedir. Asgart transfer miktarmm sagladify esifin alnnda herhangi bir teminat
teslimi yapiimamaktadir. Kary tavafin Fon®a iligkin net risk hacmi asgari transfer miktacint agti
takdirde, Fon karsi tarafa teminat vermekle vitkiimlit olmaktadir. Teminat degerleri, riskin
pivasadaki hareketine bagh olarak fon ile kargt taraf arasinda dalgalanabitir,

Alman nakit-dig1 teminatlar satnilmaz, tekrar yatinma donistiirilmez veya rehnedilmez. Nakit
teminatlar ise veniden yapdan yaurimn, ilgili kargi tarafla imzalanan Uluslararas: Swaplar ve
Tarevier Birligi Master Anlagniasimn (“ISDA Master Anlagmast™) Kredi Desteii Eki'nde
(“CSA™) otngdriiten hikimlere ve ayrica, “Fon Portfdy Sinwlamalant Hakkinda Bilgiler™
dokiirmamnda sayilan risk cesitlendirme kosullarina uygun olmast sartivla, (a) Avrupa Para
Pivasast Fonlarmm Ortak Tammma iliskin Kidavuzlarda tanmlanan kisa-vadeli para pivasast
girisimleri tarafindan kollektif yatirim ighn ihrag edilen hisse senetlerine veya katlma paylarina;
(b) kayith merkezi bir Uye Devlette bulunan bir kredi kurulusunda ya da CSSF nin AB hukukunda
sayilan kurallara esdeger oldugunu kabul ettigi basiretli yonetim kurallarma tabi olmast sartiyla,
merkezi bir l'jye Devlet disinda bir devlette bulunan bir kredi kurulusunda tutulan mevduatlara;
(¢) ISDA Master Anlagmas CSA hitkiim ve kogullarma gore teminat olmaya uygun kabul edilen
yitksek kaliteli devlet tahvillerine ve {d) islemlerin basiretli denetime tabi olan kredi -kuz*uiuc,;lanvl'a
yapihmas: ve Sirket'in tahakkuk bazinda nakit meblagin tamanum herhangi bir zamanda geri
cagirma yetkising sahip olmasi sartlaryla ters-repo iglemlerine veniden yatirilabilir. Sirker’in,
teminatm  yeniden vatwnma  yonlendivilnesi  konusunda,  Kilresel Risk hesaplamasini
etkilemevecek nitelikte politikalart (Ozellikle, kaldirag oranui yiikseltebilecek tlirevier veya
benzeri diger araglar kullarniamayabilin) bulunmakiadir,

Oneeki paragrafta ortaya kenan kriterler uyarinca, bir Pon, en az alt farkls ihragtan menkul kiymet
bulundurmasi ve bu ihraclardan herhangi birinin tek bagima, $6z konusu Fonun net varliklarimn
%30wnu gegmemesi kaydiyla, AB Uyvest Devletler, stz konusu devietlerin yerel otoriteleri veya
bir ya da daha fazla AB Uyesi Devletin diye olarak bulundufu uluslararast kamu kuruluglan,
OECD've Uye diger herhangi bir Deviet, Singapur veya G20 Giyesi berhangi bir devlet tarafindan
itirac edilen devredilebilir menkul liymetler ve para piyasasi araglart ile tamamen teminat altina
almabilie,

Finansal titrev araclanna iligkin Kiresel Risk, dayanak varhiklann cari deferi, kargt taraf riski,
dngdriilebiliv pazar hareketleri ve pozisyonlar tasfiye etmek i¢in meveut zaman dikkate alinarak
hesaplanir.

Sirket, finansal tirev araglara iligkin her bir Fon’un Kiresel Riskinin o Fon'un toplam net
varliklarnnr asmamasint saglayacaktir. Fon'un genel risk tutars da dolayistyla toplam net varliklaruin
%200°Unil gepmeyecekiir. Ayrica, her kosuida herhangi bir Fon'un toplam net varliklarimnm
9%210unu gecmernest icin, bu genel risk tutar gecicl borglanmalarla {yukaridali madde 2.e)'de
babsedildigi izere) % 10'un tizerinde artinlamaz.




Fonlar, Kiiresel Risk Tutaciny hesaplamak i¢in hangisi uygun goériitirse ya Riske Maruz Deer (VaR)
veya Taahhiit Yaklagimum (commitment approach) uygular,

Bir Fon’un yaturim hedefi fonun performansimn Glgiilnvesi igin bir karstastirma dl¢iitt kullandig
takdirde, olugabilecek toplam riski hesaplamak i¢in kullamilacak metot Fon'un yatirim hedefinde
belirtilen, pertormans veya volatilite amaglarim temel alan kargilastirma Slglitiiniin hesaplanmas:
vantentinden farklilile gdsterebilir,

Daviz Korumast

Sirket, her bir Fon’a iliskin olarak, doviz kuru risklerine karst tedbir almak amacivia dovize
dayalt vadeli islem sdzlesmeleri, forward islemleri, vazili alma ve satma opsivonlan
diizenleyebilir ve bir bersada kote edilimis veya diizenlenmis bir pivasada islem yapilnig veya
yitksek dereceli finansal kuruluglara girilmis takas taahhtitierinde bulunabilir.

Asagidaki doviz koruma tekniklerinin uygulanmasma baglt olaral, bir déviz cinsi hisse
senetlerinin ve isbu doviz cinsinden olan (diger dovizler isbu ddvizle degiskenlik agismdan
snemli leiide benzerlik gostermektedir) Fon’un sahip oldugu diger varliklarm toplam dedetini
agamaz.

Bu kapsamda, Sivket her bir Fon ile ilgili olarak agagidaki koruma tekniklerini kuflami:

- Vekalet voluyla koruma, bir diger ifadeyle Fon’un bir Fon kaynak dévizinin korumasini (hédge)
etkiledigi durumdaonunia yakindan baglantuh diger bir ddviz cinsine satimm (veya alun) ortaya
gikmasina kargt bir teknike ancak isbu déviz cinsleri gergekten avn volla etkilemesi bilydik
olasilik dahilinde olmasi gerekir. Bir para biriminin bagka bir para bivimine Snemli dl¢iide
henzer dalgalanmalar pisterip gostermedigi tespit edilirken su hususlar gtz Sntne alir:

(i) Bir para biriminin difer para bivimi ile korelasyonunun Snemli bir zaman dilimi boyunca
9585 in tizerinde olmasy; (i) iki para biriminin de gelecekte respit edilmis bir tarihte Avrupa
Para Birligi'ne katilmasnnn agik hitkiimet politikas: ile planlanrag olmast, (gelecekte tespit
edilmis bir tarihte Euro’nun bir pargas: haline gelinesi plantanmug diger para birimlerindeki
tahivil korumlarmm korunmasi i¢in Euro nun kendiginin vekil olarak kullamimast dahil olmak
iizere.) (iif) diger para birimine karsi korunma araci olarak kullandan para biriminin, diger para
biriminin merkez bankasimn kendi para birimini istikrach bir sekilde veya dnceden belirlenniis.
bir luzda hareket eden bir bant veva koridor icinde yinettiZi birpara bivimi sepeti i¢inde olmast.

- Capraz-koruma, vani bir Fon®un satiga eikanldift para biriminden satis yapildiii ve Fon un ayrica
cikanlabilecegi para biriminden gofunlukla alim yapddif, temel para biriminin defierinin
degismeksizin ayn kaldigr, bir tekuiktiv, Fakat biittip bu s&zli gegen para birimlerinin o
zamanda Fon’un kapsadifin ve yaurum politikast dahilinde olan Glkelerin para birimleri olmass
ve bu teknigin arzu edilen para birimi ve ortaya ¢ikan varhigin sunulmasinmn temini igin
kullandlan etkili bir ydatern olinas: gerekmektedir,

- Beklenen koruma (anticipatory hedging), vani belirli bir para cinsinde konum alma karannin ve
bu para biriminden ¢ikariimig, Fon portfytinde bulunan bazi hisse senetlerini alma kararimin
birbirinden ayr tuteldugu bir tekniktir, Fakat, daha soiwa vapilacak aym portidy teminat

beklentisivle alman para cinsi, Fon'un kapsami ve yaurmm politikast dahilinde ofan tilkelerle

baglantili bir para birimi olmahdir.

Toplam getiri takas islemleri
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Yatirim politikass gerefince toplam getiri takaslarina yatnm yapma konusunda yetkilendirilmis olan ancak
ishu Tzahname’nin tarihinden itibaren bu tiir islemlere girismemis olan herhangi bir Fon, bu Fonun sdz
konusu istemlere tabi olabilecek net varbiklarmn azami oraninin %30's gegremesi ve bu miinferit Fon ile
itgili kasmm ik firsatta buna uygun olarak. glincellenmesi kaydiyla toplam getiri takas iglemlerinde
bulunabilir. Bu tir durumlarda; islemin karst tarafi, Yonetim $irketi veya Yatiun Yéneticisi tarafindan
onaylanan ve takip edilen bir karg taval olacaktrr. Herhangi bir islemdeks karst tarafin, higbir zaman,
herhangi bir Fon'un yanrm portfiyliniin olusturuimas) veva yonetilmesi va da toplam getiri takasmin
dayanad fizerinde mutlak takdir hakks ve yetkisi bulunmamaktadiv, Kargt tavaflarn segiminde uygulanan
herhangi bir Snceden belirlenmis yasal durum veya cografi kriter olmamasina rafmen, bu etmenler segim
siirecinde genellikle dikkate alinmaktadir.

Asagidaki varlik tiirleri, toplam getiri takaslanna tabi olabilir; hisse senedi, doviz ve/veya emitia endeksleri
(Morgan Stanley Balanced Ex Energy Endeksi, Morgan Stantey Balanced Ex Grains Endeksi, Morgan
Stanley Balanced Ex Industrial Metals Endeksi, Morgan Stanley Balanced Ex Precious Metats Endeksi veya
Morgan Stanley Balanced Ex Softs Endeksi dahil olup buniarla simirh degildiry ve volatilite varyans
takaslarnnn yain sira sabit getirili ve dzellikle de yitksel getirili kurumsal kredi ve banka kredisi ile ngili
riskler.

Karsi taraf temerriidii riski ve bu durumun yatimmedann getirileri fzerindeki etkisi "Korunma {Hedging)
Islemieri ve Risklerie lgili Diger Konufar” biliimiinde daha etrafhica agikianmaktadir.

Herhangi bir Fon'un isba [zahname'nin tarihi itibariyle toplarm getiri takas islemlerine girigmesi halinde, sé2
konusu Fon'un toplam getiri takas islemlerine tabi olabilecek net varliklasmm tahmini oran. kullantan tiirev
araglarin itibari degerinin toplami olarak hesaplanmakta ofup, lgili Foa'vn "Fon ile iigili bilgiler, amaclar
ve vaurim politikalan” kisminda ortaya konmaktadir, Herhangi bir Fon'un wplam getiri takas islemlerine
girtgtigi hallerde ve-durumiarda, amag. Have sermaye veya gelir olugturmak ve/veya maliyetleri veya riskieri
azaltmaktir.

Toplam getirt takas iglemieri ile ortava gikan tiim gelirler ilgili Fon's fade edilecek olup, Yunetinr Sirketi,
ifgili Fon'a iliskin olarak "Yatrim Y &netim Ucretleri® kisnunda ortaya konan vatornn yonetinm ficretine ek
olarak, bu pelirlerden herhangi bir Gieret ya da gider ddemesi almayacakur.

4. DEVREDILEBILIR MENKUL KIYMETLER VE PARA PIVASASI ARACLARI ILE iLGiLi
TEKNIK VE ARACLARIN KULLANIMI

- Repo islemleri ve menkul kKiymet dcitne verme islemleri

1. Tiirleri ve amact

Her bir Alt Fon, 17 Aralik 2010 tarihli Kanunun, yiririikte olan veya gelecekte yayunlanacak olan
Lixemburg Kanunlarmm ve uygulama yonetmehikleri, genelgeler ve Lilxemburg denctleme
kurumunun yyvgulamalannim (“Dizentemeler™) ve dzellikle de (i) & Subat 2008 tarihli Blyik
Ditkahk Y&netmeliginin toplu yatuim taahhiiderine iligkin 20 Arglik 2002 tarihli kanunun baz
tantmlamalaring iliskin olan 11 maddesinin ve (i) CSSF Sickilerleri 08/336 ve 13/559%un izin
verdigi dlgtide ve bunlann ¢izdigi smirlar dahilinde, ek sermaye ya da gelir elde etmek, harcama
veya riskleri azaltmak amaciyla (A) ahos ya da satier sifatiyla hareker ederek opsiyonlu ya da
opsiyonsuz geri alim iglemleri ve (B) menkul kiymet adiine verme iglemteri yapabilir.




Duruma gove, gegerli kanunlar ve ditzenlemeler ile likidite, degerleme, thragomin kredi kalitesi,
korelasyon, teminatin vonetimi ile baglanuli riskler ile detaylart asafida belirtilen yirlirlik
konularinda zaman zaman Lilksemburg Finans Sektdrii Denetim Kuralu (CSSF) tarafindan
yaymlanan genglgeler kapsaminda ortaya konmakta olan kriterlere uyum saglamast halinde, bu
islemlerden herhangi birine iliskin olarak her bir Fon taralindan alinan teminat, karst taratin net
riski ile dengelenebilir.

Teminatin sekli ve mahiyeti, dncelikle nakit ve belirli derecelendirme kriterlering kargilayan yiksek
oranh ulusal sabit getirii menkul kiymetlerden olusacakur. Menkul kiymet ddiing verme
istemierine yonelik uygun teminat, S&P ve/veya Moody's'ten ahinan kredi derecelendirmesi
sirastyla en az AA- ve/veya Aa3 olan tikeler (Avustralya, Belgika, Kanada, Danimarka, Fransa,
Almanya, Hollanda, Nofveg, Yeni Zelanda, Isveg, Isvicre, Amerika Birlesik Devietleri, Birlesik
Krallik vb.)) tarafindan ihra¢ edilen ¢ivo edilebilir bore yvikimlilikleri olacak (bivikte "AA -
Dereceli Devlet Tahvilleri” olarak anilacaktir) ve ilgili tilkenin resmi para birlmmi cinsinden ifade
edilecek ve ilgili ig piyasasinda ihrag edileceletir (ancak difer menkol kaymetlerin tirevieri ve
enflasyona bagh menkul kiymetler harigtiry. Repo islemlerine iliskin olarak Sirket tarafindan alinan
teminat, ABD hiikiimetinin tam gliven ve itimadiyla desteklenen ABD Hazine bonolan veya ABD
devlet tahvilleri ve/veya AA- ve lizeri not alomg bir merkez Euro Boélgesi devletl veya kurumunun
borglar! olabilir. Ana Repo sozlesmesivle iligkili olarak Emanet Taahhiidl ile ilgill olarak kabul
edilebilir ti¢c tarafli terainat, ABD Hazine Kagitlanm (Bonolari, Senetleri ve Tahvilleri) ve agagida
belirtilen Devlet Destekli Kurumiart kapsar: Federal National Mortgage Association (FNMA),
Federal Home Loun Bank (FHLB). Federal Home Loan Mertgage Corp (FHLMC) ve Federal Farm
Credit Systeni (FFCB).

Teminatin nibai vade tarihi. repo igleminin gergeklestirildigini taribten itibaren en fazia 5 yil
olacaknr.

Teslim alinan veya teminat olarak vatirilan menkul kiymetlerin defieri de aym zamanda repo, ters
repo veya o6dimg iglemi tutarmin %102%ine esit veya bu tutardan fazla olacakt, %6100 oranmin
iizerindeki ek teminat degeri, teminatin dederinde kisa vadeli dalgalanmalar igin saglanmaktadir.

Net riskler diger taraf tarafindan giindik olarak hesaplanmalkta ofup, minimum havale wtan dahil
olmak tizeve anlagmanm hitkiimlerine tabiidir. Teminat seviyeleri Fonlar ve difer taraf arasinda
riskin piyasa hareketlerine bagl olarak dediskenlik gosterebilit. MNakdi olmayan teminatiar,
satilamaz, tekrar vatirmm yapilamaz ve rehin verilemez, her bir Alt Fon tarafindan bu islemlerin
herhangi biri igin alinan nakit teminar ile, ilgili Alt Fonun yattm hedefleri gercevesinde ve “Fon
Portfdy Simrlamalan Hakkinda Bilgiler” dokismamnda sayilan risk gegitlendirine kosullarma
uygin olarak, (a) Avrupa Para Piyasasi Fonlarmm Oviak Tammina iliskin Kilavuzlarda tanimlanan
kisa donem para piyasast girisimleri tarafindan kollektif yaurim igin thrag edilen hisse senetleni
veya katilma paylarina, (b) kayith merkez Uye Devietlerden birinde bulunan bir kredi kurulugunda
ya da CSSF nin AB hukukunda sayilan kurallara egdefer oldugunu kabul eitigi basiretii yonetim
kurallarina tabi olmast sartivia, merkezi Uye Devletler disinda bir devleite bulunan bir kredi
kurulusunda tutulan mevduatlara, (¢), yiksek kaliteli devlet tahvillerine ve, {(dy islemlerin basiretli
denetime tabi olan kredi kwuluslaryla yapiimas: ve Sirket’in rahakkuk bazinda nakit meblagin
tamarmuii herhangi bir zamanda geri ¢aguma yetkisine sahip olmas sartlariyla ters repo iglemlerine
yeniden yauvilabilir, Sirket’in. teminatn yeniden yatiwima yonlendiritmesi konusunda, Kiresel
Risk hesaplamasini etkilemeyecek nitelikte politikalar: (Ozellikle, kaldirag oranu yiikseltebilecek
tiirevier veya benzeri diger araglar kullandamayabilir) bulunmaktadir,

Onceki paragralta ortaya konan kriterler uyarmca, bir Fon, en az alti farkly fhragtan menkul kiymet

bulundurmast ve bu ihraclardan herbangi birinin tek bagina, s0z konusu Fonun net varliklarmm %30unu
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geciriemesi kavdivla, AB Uyesi Devletler, stz konusu devietlerin yerel otoriteleri veya bir ya da daha fazla
AB Uyesi Devletin diye olarak bulundugu ulusiararast kamu kurulugtan, OECD've five diger herhangi bir
Devlet, Singapur veya G20 {ivesi hierhangi bir devlet tarafindan ihrag edilen devredilebilir menkul kymietler
ve para pivasast araglhart ile tarmamen teminat aluna almabilir.

Limitler ve Kogullar

-
e

- Menkul kiymet 6diing verme iglemleri

figili Fon'un yaurim politikasinda aksi belirtilmedikge, bir Fon, sahip oldugu virliklarin %507
kadarmi, menkul kiymet ddiing islemleri icin kullanabilic. Her bir Fon’un menkul kivmet Sdiing
islemlerinin hacmi uygun bir seviyede tutulacak veya her bir Fon, her zaman itfa yikimlilGging
yerine getirmesini saglayacak ve bu iglemler yatunm politikasina gore her bir Foi'un varliklarunm
vonetimini tehlikeye atmayacal gekilde Sdiing verilmis menkul Kiymetlerin tadesini talep etmeye
vetkili olacaltir. Menkul krymet tdiing verme iglemlerinin karg tarallar, finansal tablolara, sirket
actklamalarina, derecelendirme notlarina ve genel piyasa lrareketlerind igeren difer pivasa bilgilerine
dayali bir ilk analiz ve senelik defrerlendirmelere dayanarak segilmektedir. Karst taraflarn segiminde
uygulanan hethangi bir @nceden belirtenmis yasal durum, derecelendivme notu veyva cografl kriter
olmamasina ragmen, bu etmenler segim siirecinde genellikle dikkate almmaktadir.

Herhangi bir Fon, menkul kivinet Gdiing verme iglemlerine girisirken agafidaki gerekliliklere de uymak
zorundadir:

(i} Herhangi bir menkul kiymet Gdiing verme islemindeki miistakriz. CSSF tarafindan AB hukukunda
belirtilen kurallara esdeger kabui edilen ihtiyati gdzetim kurallarma tabi olmahdir

(it) Herhangi bir Fon, kars: tarafa dogrudan (A) kendisi olarak veya (B) CSSF tarafindan AB hukukunda
sngoriden kurallara esdeger kabul editen ihtiyati gozetim kurallamna tabi olan ve bu tir isfemlerde
uzreantagmis herhangi bir muteber takas kurufusu veya herhangi bir birinci simf finansal kurulug tarafindan
diizenlenen standardize edilmis bir ddiing verme sisteminin pargas olarak menkul kiymet ddiing verebilir,
Goldman Sachis International Bank ve JPMorgan Chase Bank, N.A., Londra Subesi, hethangi bir Fon adina
yapilan menkul kiymet ddiing verme iglemine iliskin odiing verme aracist olarak hareket edeceklir.

(iii) Herhangi bir Fon, yalmzea. herhangi bir zamanda anlagmamn sartiart ve kosullart kapsaminda, Sding
verilen menkul kiymetleri tade etmeyi talep etme ve anlagmay feshetme hakkina sahip olmass kaydiyla
menkul kiymet oditng verme iglemlerinde bulunabilir.
fsbu izahnamenin tarihi itibartyle, menkul kiymet 6diing verme iglemlerine tabi olan tek varhk il
szkaynak senetleridir. '

Herhangi bir Fon'un isbu izahmame'nin farihi itibariyle menkul kiymet ddiing verme iglemlerine girigmesi
halinde, séz konusu For'un menkul kiymet ddiing verme islemlerine tabi olabilecek net varliklarinim tahimini
orant, gili Fon'un "Fon ile ilgili bilgiler, amaglar ve yatirun politikalan” kisminda ortaya kenmaktadir.

isbu izahname'nin tarihinden itibaren menkul kiymet ddiing verme islemierine girismemis ve dolayisiyla bu
islemierde beklenen kullamm oran %0 olan herhangi bir Fon, bu Fonun stz konusu iglemlere tabi olabilecek
net varlikiariun azami oramnin %30'yi gegmemesi ve bu miinferit Fon ile flgili kismin ilk firsatta buna
uygun dlarak gincellenmesi kaydryla menkul kiymet dding verme iglemlerinde bulunabilir.




Menkul kiymet Gdiing verme islemlerinin kullamsbmast e ilgili riskler ve bu durumun yatirimeilarn
getiriferi {izerindeki etkisi * Korunma (Hedging) Islemleri ve Risklerle Hgili Diger Konular” boliimiinde
daha etrafitca agiklanmaktadir,

- Repo ve Ters Repo sbzlesmesi islemleri

flgili Fon'un yatinm politikasinda aksi belirtifmedikge, bir For, sahip cldugu varhiklarin %100°e
kadaru, repo islemleri icin kullanabilir, fakat bir Fonun repo islemieriyle ilgili olarak tek bir kars:
tarafa iliskin {istlenebilecefi risk tutary, (i) karst wrafin kayith merkezi bir AB Uye Devletinde
bulunan ya da AB’ye esdefier basiretli yometim kurallarina 1abi olan bir kredi kurulusu oldugu
hallerde, sahip oldufiuv varhklarm %10%uyla ve (ii) diger tim hallerde, sahip oldugu verhklarn
255 1yle stniclichr, Repo ve ters repo sozlegmesi islemlerinin kargt taraflart finansal tablolara. girker
aciklamalarina, derecelendirme notlavina ve genel piyasa hareketlerini igeren diZer piyasa bilgilerine
dayal bir ilk analiz ve senelik degerlendirmelere dayanarak segilmekiedir. Kargt taraflann segiminde
aygulanan herhangi bir Snceden belirlenmis yasal durem, derecelendirme notu veya cograft kriter
olmamasina ragmen, bu etmenler secim stirecinde genellikle dikkate alinmakjadir, Her bir Fonui repo
veya ters repo islemlerinin hacmi, Fonun katlimeilarma Kargs olan itfa vakimliliklerini her zaman
verine getirebilece@i bir sevivede tutulacaktr, Ayrica het bir Fon, repo ve ters repo islemlerinin
vadesi sonunda, menkul kiymetlerin tekear Fona ladest igin kargt taraf ile mutabik kalinmg meblagy
sdeyebilmek icin yeterli miktarda varlia sahip olmayr temin etmelidir. Repo veya ters repo sozlesmesi
islemlerinden olugan herhangi bir artan geliv, ilgili Fon'a fuhakkuk edecektir.

Asagrdaki varlik tinleri repo veya ters repo sdzlegmest igtemlerine tabi olabilir: kamu boreu, Hzel sektdr ve
devlet tahvilleri, aracisiz konut ipotegine dayalt menkul kaymetler ve ticari ipoteZe dayah menkul kiymetler
ile muhtemelen diger varliklara dayali menkul kiymetler.

Herhangi bir Fon'un isbu izahname'nin tarihi itibariyle repo veya ters repo stzlesmest islemlerine girigmesi
halinde. stz konusu Fon'un repo veya ters repo stzlegmesi islemierine tabi olabilecek net vacliklarimn
tahmini oram, ilgili Fon'us "Fon ile ilgili bilgiler, amaglar ve yatinm politikalart” kismimda ortaya
konmaktadir.

[sbu [zahname'nin tarihinden itibaren repo veya ters repo stizlegmesi islemlerine girismemis ve dolayisiyla
bu islemlerde beklenen kullamm oram %0 olan herhangi bir Fon, bu Fonun stz konusu islemlere tabi
olabilecek net varhiklammn azami oraninin %50'vi geemernesi ve ilgili Fon politikasinm ik fusatta buna
uygun olarak giincellenmesi kaydiyla repo veya ters repo sézlesmesi islemierinde bulunabilir,

Agafidaki varlik tirferi repo veya ters repo sdzlesmesi islemlerine tabi olabiiir: kamu borcu, menkul
kiymetler, ozel sekidr ve deviet hvilleri, aracis)z konut ipotegine dayaly menkui kiymeter ve ticari ipotege
dayali menkul kiymetfer Ile muhtemelen diger varliklara davali menkul kiymetler.

Flerhangi bir Fon'un igbu fzahname'nin tarih: itibariyle repo veya fers repo sdzlesmesi islemlerine girigmesi
halinde, s6z konusy Fon'un repo veya ters repo sSziegmesi islemierine tabi olabilecek net varhklarinm
fahmini oram, ilgili Fonun "Fon ile ilgili bilgiler, am'scldr ve vatiern politikalan” kisminda ortaya

konmaktader.
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i5bu Izahname'nin tarihinden itibaren repo veya ters repo stzlesmesi iylemlerine givigmemis ve dolayisiyla
bu islemlerde beklenen kullanun oram %0 olan herhangl bir Fon, bu Fonun soz konusu iglemlere tabi
olabilecek net vashklarinimn azami oramnin %501 gegmemesi ve ilgili Fon politikasmmmn ilk firsatta buna
uygun olarak giincellenmesi kaydiyla repo veya ters repo stzlesmesi islemierinde bulunabilir,

- Menkul kiymet ddiing verme ve/veya reps ve/veya ters repo stzlesmesi islemierinin
giderleri ve gelirleri

Menkul kiymet ddting iglemleri ve/veya repo ve/veya ters repo anlagmast iglemlerinden dogan
dogrudan ve dolaylr operasyonel masraf ve Geretler ilgili Fonun kazancina mahsup edilebilir, Bu
masraf ve ticretlere gizli kazaig dahil degildir. Bu islemlerden dogan kazanglar, dogrudan ve dotayls
net operasyonel masratlar ilgili Fon'a tade edilecektir. Sirketin yiflik raporu, menkui kiymet diing
istemleri ve/veya repo ve/veya ters repo anlagmas: iglemlerinden dogan kazanglara iliskin bilgileri
rapor siiresi i¢in ve meydana gelen dogrudan ve dolaylt operasyonel masraflar ve Geretlerle birlikte
jcerecektir. Dogrudan ve dolayh masral ve Geretlerin Sdenebilecegi kuruluglar, bankalars, yatirim
firmalarint, broker-dealerfart veva diger finansal lkuruluglart veya aracilart kapsamakiadi ve
Yénetim Sirketi’ne ve/veya Saklama Bankasina bagh taratiar olabilir.

Repo vefveya ters repo islemleri ile ortaya gikan tim geliler ilgili For'a tade edilecek elup, Yonetim Sirketi,
ilgili Fon'a iliskin olarak "Yatinm Y Snetimi Uereti* kisminda ortava konan yaunm yonetim licrefine ek
olarak, bu gelirlerden herhangi bir ficret ya da gider Gdemest almayacaktir,

Menkul kiymet ddling verme aracist, hizmetieri Kargih ginda, ikraz edilen menkuf kiymetlerden elde edilen
briit gelirlerden azami %109uk bir ticret aluken gelirin kalan kismi ise adiing verme islemini gerceklestiren
itgili Fon tarafindan almarak muhafaza edilir. Menkul kiymet 6diing verme iglernierinden olugan herhangi
Bir artan gelir, ilgili Fon'a tahakkuk edeceklir.

i, Cikar Catismalar

Belirtilecek hechangi bir ¢ikar gaugmast bulunmamakiadir, Igili Fon'un Yaturim Yoneticisi, Fon’un
menkul kiymetlerini ilgili kuruluslaring &diing olarak verme niyetinde degildir.

iv. Teminat

Geverli kanunlar ve dizenlereler ile dzellikle tikidite, deperleme. ihraggnun kredi kalitesi, korelasyon,
teminatin yonetimi ile baglantil riskler ile ylirirlik konulamada zaman zaman Litksemburg Finans Sekitri
Denetim Kurulu (CSSF} tarafindan yayinlanan genelgeler kapsammnda ortaya konmakta olan kriterlere
uyum saglamas halinde, ilgili Fon tarafindan alinan teminat. maruz kaldi@m kars: taraf riskini azaltmak igin
kullandabiliv, Teminat bithassa agagidaki kosullara uygun olmaldir;

() Nakit harici alman herhangi bir teminat; yitksek kaliteli olmali, likiditesi yiksek olmalr ve
diizentemneve tabi bir piyasada ya da satig Gncesi degerlernesine yakin bir fivattan lizhica satilabilmesini
sajlamak tizere seffaf fiyatlandirma yapilan gok taraflr isiem platformunda iglem gormelidiv;

(b} En azindan ginlik esasta deferlenmeli ve yitksek fivat volatilitesi sergileyen varliklar, vygun
§ei<.iide korunia saglayan kesintiler uygulanmadig siirece teminat olarak kabu! edilmemelidir;

(¢} Kargt taraftan baZunsiz bir keruiug tarafindan ihrag edilrais olmalidir ve kargi tarafin performansi
ile yitksek derecede korelasyon gdstermemesi belklenir;

(d) Ulke, pivasalar ve ihraggilar agisindan veterli dlciide gesitlendirilmeli ve alinan tim teminatlar
hesaba katlarak toplamda herhangi bir ihraggun maruz kaldu azami risk, Fon'un net varhk degerinin
9,20'sine denk getrmelidir. Bu maddelere istisna tegkil cimek lizeve; bir Fon, herbangi bir AB yesi Devlet.
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bu devletin bir veva daha fazla verel otorites, tigincii biv iilke veya bir ya da duba fazla AB Uyesi Devletin
mensup oldugo bir ulustararas: kamu kurulusu tarafindan ihrag editmis veya teminat altina alinmig olan
devredilebilir menkul kiymetler ve para piyasasi araglar cinsinden tamamen terninat aluna alinabilic. Ba
durumda ilgili Fon, en az alu farkl thragtan menkul kiymet almalidir; ancak herhangi bir mitmferit thragtan
alman mernkul kivmetler, Fon'un net varitk degerinin %30%ndan fazlasina tekabtl etinemelidi;

{e) Karst tarafa bagvurmaksizin ya da karsi tarafin onaym afmaksizim, herhangi bir zamanda ilgill Fon
tarafindan tamamen uygulanabiliv olmalidh;

(fy Miilkivet hakkiun devrinin s6z konusu oldugu durumlarda, ahwan teminat, Saklama Anlagmasi
kapsamindaki saklama yOkimidliklerine uygun olarak Saklayicl warafindan tutalacakiir. Sair titrdeki
teminat diizenlemeleri ile ilgili olarak; terninat, ihtivath gbzetinie tabi olan ve teminat veren ile iligkili
olmayan herhangi bir liglinett taraf saldayicr tarafindan tutulabitir.

{(g) Alinan teminat, yaurim derecesinde kredi kalitesine sahip olacaktir.

Teminat, en son geeerli olan pivasa fivatlan kullamlarak ve gegerli kesinti politikasina dayanarak her bir
varltk sift icin belirlenen uygun 1skontolar hesaba katilarak her bir Degerleme Glinlinde degerlenecektir.
Teminat ginfitk olarak gergefe uvgun sekilde deferlenecek olup, dnceden belirlenmis esik degerlerin
agtimast durumunda ve halinde, meveut piyasa riski ve teminat dengesine bagh olarak, magj hareketine
martz kalabibir.

YENIMETIN

3.FINANSAL TUREV ARACLAR

Sirket, yatimm, riskten korunma ve etkin portfSy yonetimi amaciyla, 17 Aralik 2010 tarihli Kanun
smirlart cercevesinde finansal tirev araglar kullanabilir. Hicbir kogulda Fon, kullanilan bu tirev
araglarin kullanimmdan dotay bagh oldugu yaurum politikalarma aykinlik gosteremez.

Her bir Fon, temel varhiklara itiskin riskin 1.d) (i) den (v) e kadar olan hitkitmierde saytlimig olan
vatirm siirlamalarindaki toplam miktan asmamis olmast kosuluyla, La) (vii) hitkminde gosterilen
sintrlar dahilinde finansal tirey araglarina vaturim yapabilir. Bir Fon’un endeks bazly finansal tirev
araglarina yatirnn yapmasi halinde, sz konusu yatirmmlarm Ld) hitkmiinde gsterilen smirlamalar
actstadan birlikre degerlendirmesine gerek yoktur, Bir devredilebilir menkul kiymet veya para
piyasas arac) bir tiirev araci ihtiva ediyorsa, bu smirfamanm kosullarmm saglanmass sirasinda bu
sonuncusu hesaba katilrnalidir.

Sirket, fon adma sadece, basiretli denetime tabi, tezgahiisti tivev iglemler yapabilme konusunda
CSSF nin onay verdigi, bu tip islemierde uzmanlagmis, Yoénetim Kurulu tarafindan bivined smrf
finans kurulusy olarak se¢ilmis olan kuruluglan swap istemlerinde kargi taraf olarak segébilir,

Duruma gore. gegerli kanunlar ve didzenlemeler ile i kidite, degerleme, ihraggumn kredi kalitesi,
korelasyon, teminatm yénetimi ile baglanti riskler ile detaylarnt asafida belirtilen yurtrlik
konularinda zaman zaman Liksemburg Finans Sektdrd Denetim Kurulu (CSSF) tarafindan
yavinlanan genelgeler kapsaminda ortaya konmakta olan kritérlere uyum saglamast halinde, OTC
tirey islemlerine iliskin olarak her bir Fon tarafindan ahnan teminat, net kars: taraf riski ile
dengelenebilir. Teminat, esas olarak, nakitten ve kredi notu vitksek devlet tahvillerinden olusur.
Teminat degeri. teminaun deferindeki kisa vadeli dalgalanmalari yansitan bir yOzde oraninda (
“kesinti™) disiciitiir. Kullamlabilecek teminatlarin thirleri her bir karst tarafla kurulan sdzlesmeye
gore degisiklik gosterebilecek olup, genellilde nakit, ABD hilk{imetinin tam gliven ve itimadiyla
desteklenen ABD Haziné bonolar veya ABD deviet tahvillert ve/veya bi;,‘;‘{nerkez Euro Bilgesi
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devleti veva kurumunun borglart olacaktr. Kullanilabilecek teminatlar ve her bir varlik tipine
iligkin kesintiler, zaman igerisinde tadil edilebilecegi haliyle, Aviupa Parlamentosu ve
Konseyi'nin, 648/2012 sayil (AB) Tiiziigh ne tezgahilistll tirev {irlinlere, merkezi kargt taraflara
ve merkezi kars: taratlarca takas vaptlmayan tezgahistil tiirev islem stzlesmelerinde visk ydnetim
teknikleri igin mevzuatsal teknik snurlara iliskin olimak lizere veri depolama kuruluslarma iliskin
ek diizenlemeler getiren 4 Ekim 2016 tarihli ve 2016/2251 sayih (AB) Yetki Devrine Dayah
Komisyon Thziga (genellikle “AB takast yaptimayan tezgahiistli tirev Urlinler teminat tizigi™
otarak amilmaktadir) gerekliliklerine uygun olarak uygulanmaktad. Net risk hacimleri karst
tarafea giinlik olarak hesaplanmakta olup, genellikle 500.000 Euro’dan az olan asgart transfer
miktanim da icermektedir, Asgari transfer miktarmin sagladig esigin altinda herhangi bir teminat
teslimi yapiimamaktadit, Kars: tarafin Fon'a iliskin net risk hacmi asgari wansfer miktarin agtids
takdirde, Fon kars: tarafa teminat vermekle yitkimiii olmaktadiw. Teminatl degerleri, riskin
piyasadaki hareketine bagh olarak fon ile karg: taraf arasmda dalgalanabilir.

Alinan nakit-disi teminatlar sattlmaz, tekrar yatwmima dontstiirilmez veya rehnedilmez. MNakit
teminatlar ise yeniden yapilan yaurmun, ilgili kars: tarafla imzalanan Uluslararas: Swaplar ve
Tiirevier Birligi Master Anlagmasinm (C“ISDA Master Anlagmasi™) Kredi Destegi Eki'nde
(“CSA™) Gngdriilen hitkilmlere ve ayrica, “Fon Portfdy Simrlamalart Haklanda Bilgiler™
doktimamnda sayilan risk gesitlendifme kosullarma uygun olmast sartiyla, {a) Avrupa Para
Pivasagi Fonlarmm Ortak Tanmumna iliskin Kilavuzlarda tanumlanan kisa-vadeli para pivasasi
girigimleri tarafindan kollektif yatirim igin ihrag edilen hisse sengtlerine veya katilma paylaring;
(b) kay1tls merkezi bir Uye Devlette bulunan bir kredi kurulusunda va da CSSFnin AB hukukunda
sayilan kurallara esdeger oldugunu kabul ettigi basivetli yénetim kurallarina tabi olmasi sartiyla,
merkezi bir Uye Devlet disinda bir devlette bulunan bir kredi kurulusunda tutulan mevduatlara;
(cy ISDA Master Anlagmast CSA hikiim ve kosullarma gore teminat olmava uygun kabul edilen
yiiksek kaliteli devlet tahvillerine ve (d) islemlerin basiretli denetime tibi olan kredi kuruluslariyla
yapilmass ve Sirket’in tahakkuk bazmda nakit meblagm tamamint herhangi bir zamanda geri
¢agirma yetkisine sahip olmast sartlaryla ters repo islemlerine yeniden yatunilabilir, $irket’in,
teminatin  yeniden yaurima yénlendirilmesi  konusunda, Kiresel Risk  hesaplamasine
etkilemevecek nitelikte politikalar (Gzellikle, kaldirag oranmi yiikseltebilecek tirevier veya
benzeri diger araglar kullamlamayabitie) bulunmaltadsr,

Onceki paragrafta ortaya konan keiterler uyarinea, bir Fon, en az aliy farkli ihragtan menkul Kiymet
bulundurmass ve by ihraclardan herhangi birinin tek bagma. stz konusu Fonun net varhiklarinin
%30'unu gegmemesi kaydryla, AB Uyesi Devietler, sz konusu devietlerin yerel oforiteleri veya
bir ya da daha fazla AB Uyesi Devletin {iye olarak bulundugu uluslararast kamu kurujuglart,
OECD'ye iiye digger herhangi bir Devlet, Singapur veya G20 tivesi herhangi bir devlet tarafimdan
ihrag edilen devredilebilir menkul kiymetler ve para piyasast araglary ile timamen teminat altina
alinabilir.

Finansal tirev araclarina iliskin Kiresel Risk. dayanak varliklarin cari defieri, karsi taraf riski,
Gngdrulebiliv pazar hareketleri ve pozisyonlan fasfiye etmek igin meveut zaman dikkate almarak
hesaplanr,

Sirket. finansal ttrev araglara itiskin her bir Fon'un Kiiresel Riskinin o Fon'un toplam net
varhiklarine agmamasint saglayacaktn, Fon'un génel risk tutart da dolayrsiyta toplam net varliklatinmn
%200%unt gegmevecektir. Ayrica, her kosulda herhangi bir Fon'un toplam net varhklarumn
942 10nu gegmemesi icin, bu genel risk itan gegici borglanmalarta (yukardaki madde 2.8)de
bahsedildigi Gizere) %1 0'un lizerinde artunlamaz.
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Fonlar, Kiiresel Risk Tutarmi hesaplamak igin hangisi aygun gériiltirse ya Riske Maruz Deger (VaR)
veya Taahhiit Yaklasumini (commitment approach) uygular.

Bir Fon'un vatirm hedefi fonun performansimnin Slgiihmesi igin bir kargilagtiema 6l¢ltl kullandi@:
takdirde, olusabilecek toplam riski hesaplamak i¢in kullamiacak metot Fon'un yatirim hedefinde
belirtilen, performans veya volatilite amaclarms temel alan karsifagtirma Slgtitiniin hesaplanmasi
yonteminden farklilik gosterebilir.

Déwiz Koerumas:

Sirket, her bir Fon'a iliskin olarak, doviz kuru risklerine kargt tedbir alimak amaciyla dovize
dayahi vadeli islem sozlesmeleri, forward islemleri, yazili alma ve satma opsiyonlan
diizenleyebilir ve bir borsada kote edilmis veya diizenlenmis bir piyasada iglem yapilmg veya
viiksek dereceli finansal kuruluglara girilmis takas taahhiitierinde bulunabilir.

Asagidaki doviz koruma tekniklerinin uygulanmasina bagh olarak, bir déviz cinsi hisse
senetlerinin ve isbu doviz cinsinden eofan (diger dovizler isbu dévizle degiskenlik agtsimdan
anemli Blgtide benzerlik gdstermektediry Fonun sahip oldugu diger varhiklarm toplam degerini
asamaz,

Bu kapsamda, Sirket her bir Fon ile ilgili olarak agagidaki keruma tekniklerini kullanu

- Vekaiet yoluyla koruma, bir diger ifadeyle Fon'un bir Fon kaynak ddvizinin korumasim (hedge)
etkiledigi duruinda omunla vakindan baglantile diger bir doviz cinsine satimin (veya alim) ortaya
gtkmasina karst bir teknik ancak igbu doviz cinsleri gergekten aymi yolla etkilemesi biiytk
olasihik dahilinde olmasi gerekir. Bir para biriminin baska bir para birimine dnemli Slgtide
benzer dalgalanmalar gosterip gdstermedigi tespit edilirken su hususlar gz Snline alwirs

(i) Bir pata biriminin diger para birimi ile korelasyonumun tnemli bir zaman dilimi boyunca
%585 1 {izerinde olmast; (i) iki para biriminin de gelecekte respit edilmis bir tarilte Avrupa
Para Birligi'ne katiimasinm agik hitkiimet politikast ile planlanmis olmasi. (gelecekte tespit
edilmis bir tarihte Euro’nun bir pargasi haline gelmesi planianmig diger para bivimlerindeki
tahvil konuimiarnim kormmast icin Euro'nun kendisinin vekil olarak kullantimast dahil olmak
tizere.) (iiD) diger para birimine kargt korunma aracs olarak kutlanilan para biriminin. diger para
tiriminin merkez bankasim kendi para birimini istikeach bir gekilde veya dnceden belirlenmis
bir hizda hareket eden bir bant veya koridor iginde yoneftigi bir para birimi sepeti iginde olmasi.

- Capraz-koruma, yani bir Fon’un satiga cikanldig para biruminden satiy yapildhi@s ve Fon'un aynca
cikarilabilecedi para biriminden gogunlukla ahm vapildifn, temel para biriminin degerinin
degismeksizin aym kalcdhgi, bir teknikur. Fakat bitiin bu s6zil gegen para birimierinin ¢
zamanda Fon’un kapsadit ve yatnm politikast dahilinde olan Glkelerin para bivimleri olmasi
ve bu teknigin arzu edilen para birimi ve ortaya gikan varlinn sunulmasimin temini igin
kultanifan etkili bir yontem olmasi gerekmektedir.

- Beklenen koruma (anticipatory hedging), yani belirli bir para cinsinde konum alma kararm ve
bu para biriminden gikarilnug. Fon portfoyiinde bulunan bazi hisse senetlerini alma karannm
birbirinden ayr tutuldugu bir tekniktir. Fakat, daha sounra vapilacak ayint portfdy teminat
beklentisivle alinan para cinsi, Fon'un kapsami ve yabim politikas: dahilinde ofan tlkelerle
baglantids bir para birimi vlmahdir,

Toplam getiri takas islemlerd
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Yatrim politikas: geregince toplam getiri takaslarma yatusm yapma konusunda yetkilendirilmis olan ancak
isbu Izahname’nin tasihinden itibaren bu tilc iglemlere girigmemis olan herhangt bir Fon, bu Fonun stz
konusu islemlere tabi olabilecek net varhkiarmm azem! oramums Y%630°0 geememesi ve by minferit Fon ile
ilgili fosmmn ilk firsatta buna uygun olarak giincellenmesi kaydiyla toplam getiri takas iglemlerinde
bulunabilir. Bu tir durumlarda; islemin kargr tarafl, Ydnetim Sivketi veya {atirim Yéoneticist tarafindan
onaylanan ve takip edilen bir karst tarat olacaktir, Herhangi bir iglemdeki kargi tarafu, highir zaman,
herhangi bir Fow'un yaurim portfoyiinin olusturulmass veya yonetilmesi ya da toplam getiri takasinin
dayanad tizerinde mutlak takdir hakks ve yetkisi bulunmamakiadiv. Karss taraflarin se¢iminde uygulanan
herhangi bir Shceden belivlenmis yasal durum veya cografl kriter olmamasina rafimen, bu etmenler segim
stirecinde genellikle dikkate alinmaktadir. Fonlarin toplam getiri takas islemlerindeki gercek fanliveti,
toplam getiri takas islemleri sézlesmelerine dahil olan tiim Fonlar icin Sirket’in mali tablolarmda
aciklanmistir. ' '

Asagdaki varhik tinderi, toplam getiri takaslaring tabi olabilir: hisse senedi, ddviz ve/veya emtia endeksler
(Morgan Stanley Balanced Ex Energy Endeksi, Morgan Stanley Balanced Ex Graing Endeksi, Morgan
Stanley Balanced Ex Industrial Metals Endeksi, Morgan Stanley Balanced Ex Precious Metals Endeksi veya
Morgan Stanley Balanced Ex Softs Endeksi dahil olup bunlarla smith degildir) ve volatlite varyans
takaslarinm yamt swa sabit getirili ve zellikle de yiksek getitili kurumsal kredi ve banka kredisi ile ilgili
riskler.

Kars: taraf temerridii viski ve bu durumun yetiimertann getivileri tizerindekt etkisi "Korunma (Hedging)
Islemleri vé Risklerle Tgili Diger Konular polirmiinde daha etrafhea aciklanmaktadtr, '

Herhangi bir Fon'un isbu [zakname'nin tarihi itibariyle toplam getirl takas islemlerine girigmesi halinde, 56z
konusu Fon'un topiam getiri takas islemlerine tabi olahilecek net varliklarmn tshmini oram, kullamlan tiirev
araglarm jtibari degerinin toplany olarak hesaplanmakta olup, ilgiti Fon'un "Fon ile ilgili bilgiler, amaglar
ve vatium pokitikalan" kisminda ortaya konmaktadir. Merhangi bir Forun toplam getiri takas islemlerine
giristigi hallerde ve durumlarda, amag, ilave sermaye veya gelir olusturmak ve/veva malivetleri veya risklert
- azaltmaktr.

Toplam getiri takas iglemleri ile ortaya gikan tiim gelivter ileili Fona lade edilecek olup, Yonedm Sirketi,
ilgili Fon'a iliskin olarak "Yatinm Yonetim (Teretleri® kismunda orfaya konan yatiwim yinetim deretine ek
olarak, bu gelirlerden herhangi bir licret ya da gider Sdemest alimayacaktr.

4. DEVREDILEBILIR MENKUL KIYMETLER VE PARA PiYASAST ARACLARI ILE TLGILI
TEKNIK VE ARACLARIN KULLANIMI

- Repo islemleri ve menkul Joymet tdiing verme islemleri
v.  Tlrleri ve amics

Her bir Alt Fon, 17 Aralik 2010 tarihli Kanunun, yiirtielikee olan veya gelecekte yayimlanacak olan
Lixemburg Kanunlarnun ve uygulama yonetmelikleri, genelgeler ve Lilxemburg denetleme
kurumunun uygulamalartun (“Dizenlemeler™) ve azeltikle de () 8 Subat 2008 1arihli Biyik
Diikalik Yonetmeliginin toplu yatwm taahhiitlerine iligkin 20 Araltk 2002 tarihli kanunun bazs
tamimlamalarina iliskin olan 11, maddesinin ve (ii) C5SF Sirkiilerleri 08/356 ve 13/5597un izin
verdigi slpiide ve bunlarm gizdigi sunrlar dahilinde. ek sermaye yva da gelir elde etmek, harcama
veya riskleri azaltmak amaciyla (A) aher ya da satict sifativia hareket ederek opsiyoniu ya da
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opsiyonsuz geri alun islemleri ve (B) menkul kiymet 8diing verme islemleri yapabilir,

Duruma gore, gegerli kanunlar ve ditzenlemeler ile likidite. deferleme, thragginin kredi kal itesi,
korelasvon, teminatm yonetimi ile baglantili riskler ile detaylan agafida belistilen yitelirltik
konularinda zaman zaman Liksemburg Finans Sekidit Denetim Kuruly (CSSF) tarafindan
yayinlanan genelgeler kapsaminda ortaya konmakia olan kriterlere uyum saglamas ‘halinde, bu
islemlerden herhangi birine iliskin olarak her bir Fon tarafindan ahinan teminat, karst tarafin net
riski ile dengelenebilir.

Teminatin sekli ve mahiyeti, dncelikle nakit ve belirli derecelendirme kriterlerini karstlayan yitksek
oranli ulusal sabit getirili menkul kiymetlerden olugacakur. Menkul kiymet Odiing verme
islemlerine yénelik uygun teminat, S&P ve/veya Moody'sien alinan kredi derecelendirmesi
sirastyla en az AA- vefveya Aa3 olan lillkeler (Avustralya, Belgika, Kanada, Danimarka, Fransa,
Almanya, Hollanda, Norveg, Yeni Zelanda, fsvee, Isvigre, Amerika Birlesik Devletleri, Birlesik
Kralhk vb.) tarafindan ihrag edilen civo edilebilir borg ytktimitilikleri olacak {hirlikte "AA -
Dereceli Devlet Tahvilleri” olarak anilacaktir) ve ilgili dilkenin resmi para birimi cinsinden ifade
edilecek ve ilgili i¢ pivasasinda ihrag edilecektir {ancak diger menkul kivinetlerin tiirevieri ve
enflasyona bagli menkul kiymetler harigtir). Repo islemlerine iliskin olarak Sirket taratindan alinan
teminat, ABD hiikiimetinin tam giiven ve itimadryla desteldenerr ABD Hazine bonoiar: veva ABD
devlet tahvilleri ve/veya AA- ve Gizerd notalmg bir merkez Buro Bolgesi devieti veya kurumunun
borglart olabilir. Ana Repo sdzlegmesiyle iligkili olarak Emanet Taahhidi ile ilgili olarak kabul
edilebilir ti¢ taraflt teminat, ABD Hazine Kagitlarnt (Bonolars, Senctleri ve Tahvilleri) ve asafda
belirtiten Devlet Destekli Kurumlan kapsar: Federal National Mortgage Association {FHMA),
Federal Home Loan Bank (FHLB), Federal Home Loan Mortgage Corp {FHLMC) ve Federal Farm
Credit System (FFCB).

Teminatin nihai vade tarihi, repo isleminin gergeklestirildifitni taribten itibaren en Fazla 5 vil
olacaktir. :

Teslim ahnan veya teminat olarak yatirdan menkul kiymetierin degeri de aym zamanda repo, ters
repo veya ddiing iglemi tutarn %l Z'sine esit veya bu tutardan fazla olacaktir, %100 orammnm
tizerindeki ek teminat degeri, teminatin degerinde kisa vadedi dalgalanmalar icin saglanmakiadir.

Net riskler diger tavaf tarafindan giinlitk olarak hesaplanmakia olup, mininum havale tutart dahil
olimak lizere anlasmanm biikiimlerine tabiidir. Teminat seviyeleri Fonlar ve diger taraf arasinda
riskin pivasa hareketiering bagh olarak desiskenlik gosterebiliv. Nakdi olmayan teminatlar,
satilamaz, tekrar yatmim yapilamaz ve rehin verilemez. ket bir Alt Fon tarafindan bu iglemlerin
herhangi biri igin alinan nakit teminat ile, ilgili Alt Fonun yatirnn hedefleri gergevesinde ve “Fon
Portfsy Simrlamalart Hakkinda Bilgiler™ dokiimaninda sayilan risk ¢esitlendirme kogullarina
wygun clarak, (a) Avrupa Para Piyasas Foularmnm Ortak Tanmma iliskin Kilavazlarda tanimlanan
kisa dinem para piyasas: gitigimleri tarafindan kollektif vatirim igin ihrdg edilen hisse senetleri
veva katilma paylarina, (b) kayith merkezi Uye Devletlerden birinde bulunan birkredi kurutusunda
va da CSSF ‘nin AB hukukunda sayilan kurallara esdefer oldufiunu kabul ettifi basiretli yOnetim
kurallarina tabi olmas: gartiyla, merkezi Uye Devletler diginda bir devlette bulunan bir kredi
kurulugunda rulan mevduatlara, {¢), vitksek kaliteli deviet tahvillerine ve, (d) islemnlerin basiretli
denetime tabi olan kredi kuruluslariyla yapihmast ve Sirket’in tahakkok bazinda nakit meblagin
tamanmii herhangi bir zamanda geri caBirma yetkisine sahip olmasi gartlariyla ters repo islemlerine
veniden vatirilabilic. Sirket’in, teminatm veniden yaurima yénlendirilmesi konusunda, Kiresel
Risk hesaplamasini etkilemeyecek nitelikte pofitikalart (dzellikle, kaldirag oranim viikseltebilecek
tirevler veya benzeri difer araglar kullanilamayabilir) bulunmaktadir.
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Oneeki paragrafta ortaya konan kriterler uyarmes. bir Fon, en az alfy farkh jhragtan menkul ket
bulundurmast ve bu iheaglardan herhangi birinin tek bagina, sz konusu Founun net varhiklarnin %30'unu
geememest kaydiyla, AB Uyesi Devletler, soz konusu devletlerin yerel otoriteleri veya birya da daha fazla
AB Uyesi Devletin itye olarak bufundugu uluslararas: kamu kuruluglan, OECDye liye dier herhangi bir
Devlet, Singapur veya G20 tiyesi herhangi bir devlet tarafindan ihrag edilen deviedilebilir menkul kiymetler
ve para piyasast araglart ile tamamen teminat altma alimabilir.

vi.  Limitler ve Kaosullar
- Menkul kuymet ddiing verme istemleri

flgili Fon'un yatwsm politikasinda aksi belirtilmedikge, bir Fon, sahip oldugu varhiklanm %3507e
kadarms, menkul kiymet adiing islemleri i¢in kullanabilir. Her bir Fonun menkal krymet Gdiing
islemlerinin hacmi uygun bir seviyede tutwlacak veya her bir Fon, her zaman itfa viklimlGliging
yerine getirmesini saglayacak ve bu islemiler yatwim politikasing gove her bir Fon'un varlddarunn
vonetimini tehlikeye atmayacak sekilde adiine verilmis menkul kiymetlerin ladesini talep etineye
vetkili olacaktur, Menkul kiymet Sdiing verme islemlerinin kargi taatiar, finansal tablolara, sirket
aciklamalarina, derecelendirme notlaring ve genel piyasa hareketlerini igeren diger piyasa bilgilerine
dayali bir ilk analiz ve senelik degerlendirmelere dayanarak segilmektedir. Kargs taraflann segiminde
uygulanan herhangi bir 6nceden belirlenmis yasal durum. derecelendirme notu veya co@raft Kriter
olmamasina ragmen, bu ctmenler segim slirecinde genelilikle dikkate shinmaltad.

Herhangi bir Fon, menkul kiymet 8diing verme iglemlerine gitisirken asagdaki gerekliliklere de uymak
zarundadir:

(i) Herhangi bir menkul kiymet Gdiing verme islemindeki mistakriz, CSSF tarafindan AB hukukunda
pelirtilen kusallara esdeder kabul edilen ihtiyari gozetim kurallarna tabi olmahdu;

(i) Herhangi bir Fon, karst tarata dogrudan {A) kendist olarak veya (B) C8SF tarafindan AB hukukunda
sngorilen kuratlara egdeger kabul edilen ihtiyati gozetim kurallarina tabi olan ve bu tir iglemierde
wzmanlasnug hechangi bir maieber takas kurulusy veya herliangi bir birinei siuf finansal kurulus tarafindan
diizenlenen standardize edilmis bir &diing verme sisteminin parcast olarak menkul kiymet ddiing verebilis.
Goldman Sachs International Bank ve JPMorgan Chase Bank, N.A., Londra Subesi, herhangi bir Fon adina
yaptlan menkul kiymet Gding verme istemine iligkin 6diing vetme aracist ofarak hareket edecektir,

(iii) Herhangi bir Fon, yalnizea, herhangi bir zamanda anlagmamn gartlan ve kosuilan kapsaminda, Odiing
verilen menku! kivimetleri jade etmeyl talep etme ve anlagmayt feshetme hakkimna sahip olinasi kaydiyla
menkul kiymet 6dting verme iglemlerinde bulunabibir,

fsbu izahnamenin tarihi itibariyle, meskul kiymet Gdiing verme iglemlerine tabi olan ek varlik (el

Gzkaynak senetleridir.
Herhangi bir Fon'un igbu izahnamenin tarihi itibarivle menkul kiymet 8diing verme islemlerine girigmesi
halinde. s62 konusu Fon'un menkul kiymet 8diing verme islemierine tabi elabilecek net varikiarmn tahmini

orant. ilgili Fon'un "Fon ile iigifi bilgiler, amaclar ve vatirim politikalan” kisminda ortaya konmaktadir.

isbu izahname'nin taribinden itibaren mienkul Krymet Sding verme islemlerine girigmemis ve dolaymsivla bu
istemlerde beklenen kullanim oramt 960 olan herhangi bir Fon, bu Fonun sdz konusu iglemlere tabi olabilecek
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net varliklann azami oranmmn %30°i geemermesi ve bu miinferit Fon ile ilgii kismmn il firsatta buna
uygun olarak glincellenmesi kaydiyla menkul kaymet Sdiing verme islemlerinde bulunabilir.

Menku! kivmet 8dling verme Islemlerinin kullamlmast fle ilgili riskler ve bu durumun yatirumeilarim
getirileri Gizerindeki etkisi * Korunma (Hedging) Istemleri ve Risklerle llgili Diger Konular" boliiminde
daha etrafhca agiklanmaktadir, Fonlarin_ menku] kiymet ddiine verme islemierindeki sercek faaliveti,
menkal kiymet ddiine verme stzlesmeleri imzalanug tiim Foular jcin Sirketin mali tablolarinda
acddanmistir,

= Repo ve Ters Repo sozlesniesi istemleri

llgili Fon'un yatuim pmm}\aamda aksi belirtilmedikee, bir Fon, sahip oldufiu varliklarin %6100°e
kadaring, repo islemleri igin kullanabiiir, fakat bir Fonun repo islemleriyle ilgili olarak tek bir karsi
tarafa iliskin Gstlenebilecegi visk tutary, {i) karsi tarafin kayith merkezi bivr AB Uve Devletinde
bulunan ya da AR ye egdeger basiretli ydnetim kurallarina tabi ofan bir kredi kurulugu oldugu
hallerde, sahip oldugu varbiklarm %10 uyla ve (i) diger tian hallerde, sahip oldufu varliklanin
9457 tvle smirlidir, Repo ve ters repo stzlesmesi islemlerinin karss taraflars finansal tablolara, sirket
agildlamalanna, derecelendirme notlarina ve genel piyasa hareketlerini igeren diger piyasa bilgilerine
dayalt bir ilk analiz ve senelik degerlendirmelere dayanarak segilmektedir. Kars: taraflarin segiminde
uygulanan herhangi bir Onceden belitlenmis yasal durum, derecelendinme notu veya cografi kriter
olmamasina raimen, bu ctmenier segim siirecinde genellikle dikkate almmakiadw. Her bir Fonun repo
veya ters repo islemlerinin hacmi, Fonun katnlmeilarina kargt olan itfa yiikiimloluklerini her zaman
yerine getitebilecegi bir seviyede tutulacaktiv. Ayrica ler bir Fon, repo ve ters repo iglemlerinin
vadesi sonunda, menkul kiyimetierin tekrar Fon’a iadesi i¢in karg: taraf ile mutabik kalnmis meblag
ddeyebilmek igin yeterli miktarda varhga sahip olmayt temin etmelidir. Repo veya fers repo sbzlesmesi
islemlerinden olugan herhangi bir artan gelir, ilgili Fon'a tahakkuk edecektir,

Asagidaki varlik tirleri repo veya ters repo sOzlesmesi jylemlerine tabi olabilirs kamu boreu, menkul
kivmetler, tzel sektor ve deviet talivilleri, aracisiz konut ipotegdine day ali menkul kivmetler ve ticarl ipotege
dayal menkut L1ymctler ile muhtemelen diger varliklara dayali menkul kiymetler.

Herhangi bir Fon'un igbu izahname'nin tarihi itibariyle repo veya ters repd sézlesmesi islemlerine girigmesi
halinde, séz konusu Fon'un repo veya tefs repo sozlegmesi islemierine tabi olabilecek net varlikannim
tahmini oran, ilgili Fonun "Fon ile ilgifi bilgiler, amaglar ve yatinm politikalart” kisminda ortaya
konmaktadir,

{sbu fzahname'nin tarthinden itibaren repo veya tets repo sozlesmesi islemlerine gitismemis ve dolayisivla

bu islernlerde beklenen kullanmm orani %0 olan hierhangi bir Fon. bu Fonun 6z konusu islemlere tabi
olabilecek net vartikiarmm azami oranmmn %350 gegmemesi ve ilgili Fon politikasmm ilk firsatta buna
uyeun olarak giincellenmesi Kaydiyla repo veya ters repo stizlegmesi iglemierinde bulunabilir. Fon’un repo
veva_ters repe szlesmesi istemlerindeki_gercek faaliveti repo veva ters repo stzlesmesi islemierini
imzalamis tiom Fonlar icin Sirketin mali tablolayinda aaiklannustir,




L KORUNMA (HEDGING) ISLEMLERI VE RISKLERLE ILGILI DIGER KONULAR

{zahnamenin VI KORUNMA (HEDGING) [SLEMLERI VE RISKLERLE ILGIL1 DIGER
KONULAR™ baghkli boliminde ver alan risk gruplarmdan “Cin Piyasast Riski” alt bolimb
giineetienmistir,

ESKI METIN

Ferhangi bir Fon’a yatirim yapmadan $nce Yatirmeilar “Korunma jslemieri ve Riskierle Tlgili
Diger Konular” basiikh bu blimi okumalidir.

Herhangi bir Fon’un sahip oldugu menkul kiymetierin degeri arttikea, hisselerin de degeri artacaktr
ve Fon’un yatwimiarinin degeri azaldikea da azalacakur, Bu yolta, hissedarlar; ilgili Fon (fJarm) un
sahip oldugu menkul kiymetlerin degerindeki her degisiklige katibmis olurlar. Bir Fon'un sahip
oldugu herhangi belirli bir menkul kiymetin degerii etkileven nedenlere ek olarak Fon’un
hisselerinin  defierl aym zamanda bir bitin olarak borsadaki ve tahvil pivasasmdaki
hareketlenmelerle de degisebilir.

Bir Fon, yattrim hedeflerine bagh olarak, farkh ¢esitlerde ya da farkh varbk sinstlarina giren menkul
kiymetlere (femettiiler, tahviller, para piyasasi senetleri, finansal tiirev araglar) - sahip olabilir.

Farkl yatimiar farkh gesit yatim rislderine sahip oloclar. ¥ ondar ayrica, sahip olduklar menkul
kiymetlere bagls olarak da farkh gesitlerde risklere sahip olurlar, “Riskten Korunma Iglemleri ve
Risklere iliskin Diger Hikiimier” boliimi, Fonlar icin gegerli olabilecek cesitli yatwum riski
tiplerinin agiklamalarin igermektedir, Her bir - Fon igin gecerli olacak temel risklerin listesi igin
bu izahnamenin “Al-Fonlar Hakkinda Bilgiler” baghkh bolumilne bakabilirsiniz. Yatmmelar,
zaman zaman bagka risklerin de Fon ile ilgili olabilecegini unutmamalidir,

Genel

Bu btiimde, biitiin Fon’lar i¢in gegerli olan baz: riskler aciklanmaktachy. Fakat buradalki risklerin eksiksiz
bir agiklama oldugu iddia edilmemekie olup. zaman zaman hagka riskler de séz konusu ofabilir. Bithassa
Sirketin performansi, piyasadaki ve/veya ekonomik ve politik kogullardaki degisikliklerden ve vasul.
diizenleyici ve vergi gereksinimlerinden eikilenebilir, Yatwsm programinm baganf olacafh yoniinde bir
garanti veribpemekte olup, Fon/fonlarm yatirun hedefi/hedeflerine ulasilacag: konusunda herhangi bir
gilvence ve garanti de olamaz. Ayriea, seemiste sergilenen performans gelecekte gosteritecek performansim
aynast degildir ve yatrimlarin defer artabilecedi gibi, diigebiliv de. Para birimlerl arasindaki diviz
kurundaki degisiklikler, For’un yatirnnlarimn deperinin diigmesine veya artmasina neden olubilir.

Sirket veya Fon’'larmdan hechangi biri, kontrolleri digimda risklere maruz kalebilir — drnegin, kanunlar
belirsiz veya degtigken olan lilkelere yapilan yatynnlardan gelen yusal ve dlizenleyicl riskler veya kanuni
tazminat ig;'in tesis edilmis veva etkin yoliarm olmayigt veya Fon'larm AB digindaki varg: alanlarmda tescil
ettirilmesinin bir sonucu olarak, ilgili Foniarm hissedarlarina herhangi bir tebligatta bulunulmaksizin,
Fon'lar daba kisitlayier vasal/ditzenleyici rejimlere maruz kalabilir ve bu da Fon'lann yatinm sinriarindan
miimkiin olan en st sevivede faydalanmasim engeller, Diizenievict kuruluslar ve kendi kendini diizenleyen
koruluslar, pivasa acil durumlarinda olaganQisti Snlemler alma/olaganisiii adimlar atma yetkisine sahiptir.
Gelecekte yvapilabilecek herhangl bir ditzenlemenin Sirket tzevindeki etkisi biyiik ve olumsuz bir etki
olabilir. Fon'lar ferdrist eylem riskine, bawi iilkelere ekononiik ve diplomatik yaptinmlarin uygulanmast riski
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ve askeri midahalenin baslatiimas riskine maraz kalabiliv. Bu tiir olaylarin etkisi belirsizdir, fakat genel
ekonomik koguilar ve pivasa [ikiditesi tizerinde Snemli bir etkisi olabilir, "Fon Porttdytndeki Variiklarnn
Degerlemesi ve Paylarm Deferinin Tespiti” bashkh billimde daha detayl agiklandig tizere, baz
durnmlarda, hisseleri itfa etme halkkmin askiya alinabileced yatirimettara hanrlatlmabidir,

Sirket veya Fon'lanndan herhangi biri operasyonel risklere, yani varhklarm muhuafaza edilmesi, degerleme
ve harekel isteme e ilgili olanlar da dahil, operasyone! siireglerin basarisiz olmast ve zararlara neden olmas!
riskine maruz kalabilir. Bagartsizlik ise insan hatalan, fiziksef ve elektronik sistem hatalar, dider i3 yiriitme
riskleri ve harici sebeplerden kaynaklanabilir.

Cin Pivasas Riski

Cin Piyasas ile iliskilendirilen riskler, asafida agtklanan "Gelismekte Olan Pivasalar riski”"ne benzer
niteliktedir. Hilkiimetin kaynak tahsisi Gzerinde daha fazie kontrol safiibi oldugu bu tiir pivasalarda dogal
olarak yavamn riskler, siyasi ve hukuki belirsizlik, kur dalgalanmalan ve blokaj, hitkiimetin reforma
desteklememesi veya varhklarm kamulagumlmast ve isiimiakde. Bu riskler. ilgili Fonun performansio
olumsuz yonde etkileyebilmektedir.

Cin piyasast, ekonomik bir reform siirecinden gegmektedir; bu tabana yaytma reformlari, daha dnce 6rmegi
olmayan veya deneme niteliinde ve degigiklige acik reformiar olup, bu durum ekonominin performans:
izerinde, dolavisiyla da, ilgili Fondaki menkul kiymetlerin degeri tzerinde, her zaman olumlu bir sonue
olarak yansimayabilis,

Cin ckonomisi aym zamandy ihracat odakls ve faziasiyia ticarete dayah bir ckonomidir, ABLD, Japouya ve
Giney Kore gibi baghca ticaret ortaklanmn ekonomik durumlarmdaki olumsuz degisiklikler, Gin
ekonontisini ve ilgili Fon yatrimlarnt ohimsuz etkileyecekir.

Cin piyasasma yatrim yapan alt fonlar agafidaki risklere de tabi olabilecektin
Cin Bono Baglantist (Bond Connect) Riski

Bono Baglantisi (Bond Connect), denizagin iilkelerdeki yahmmeilarm, Ana Kara tle Hong Kong
finansal altyaps kuruluslari arasindaki baglanti tizerinden herhangi bir kota sinirlamast olmaksizin,
Cin Bankalararast Bono Piyasasi'nda (CIBM) istem goren bonolara yatinm yapabilmesine imkan
veren bir ortak pivasa erigim imkanidr.

Kuzey Islem Baglantisi, islemier, saklama ve takasa iliskin olarka ortak erigim diizeniemeleri ile
iglemierin miimkiin kilinmasi ile 3 Temmuz 2017 tarihinde baglamis olup, Cin Yabana Borsa Iglem

i -

Sistemi’ni, Cin Merkezi Kayit ve Takas Kurutugu'ny, Sanghay Takas Kurtlusu'nu, Hong Kong

£

Barsalar & Takas iurulusu ile Merkezi Parapivasatan Birimi’ni (CMU) igermektedir,

Bono Baglantisi aracthgryla gergeklegtirilen istemlerin takast igin Sdeme kargihig teslimata dayanan
bir takas sistemi Agustos 2018’ de isleme aliamug ve takas riskini azaltrmstir,

fslem yapmaya uygun alan nihai yabancr yatirnnclar hgili CIBM bonolarimn halk sahipleri olup,
bono iraggisina karss haklariny, hak sahibi temsi leisi sifatiyla CMU aracshfiyla kullanabiiivler. Hak




sahibl temsileisi, alacakli haklarou kullanabilir ve bono ihraggilaring kargt Cin mahkeinelerinde
dava agabilir,

Bono Baglantizn aracth@ivia islem goren CIBM Menkul kiymetleri, karg taraf temerriit viski, takas
riski, tikidite riski, operasyosel risk. mevzuatsal risk, PRC wvergi riski ve itibar riski gibi ancak
bantarla sinirlr almayan risklere konu olabilir.

Bono Baglantist yakin zamanda gelistirilmis islem sistemlerini kullanmaktadir. 86z konusu
sisternlerin  hatasiz  caligacain  veva  gelecekte herhangi bir  defisiklik ya da  wuyarlama
yapilmayacafina iligkin garanti veriiememektedir. ligili kurallar ve diizenlemeler, potansiyel olarak
geemise etkili olabilecek degisikliklere konu olabilecektir. Hgili Cin Ana Karasi kurumlavinin hesap
agihismi veya CIBM de islem yapilmasim durdurmast halinde, Alt Foalar m CIBM’e yatirim yapma
imkant olunisuz etkilenecektir. Bu halde, Alt Fonlar’in yatinm hedeflerini gergeklestinme bagarms
olumsuz etkifenecektir,

istem yapmaya vetkili yabanci kurumsal yatirumelar tarafindan Bono Baglanus: aracihiyvla
CIBM’de yapilan istemlerde ddenecek vergi sinifiarma veya gelir vergisinin nasil yygulanacagma
fliskin olarak Cin Ana Karast vergi otoriteleri taratindan yaymalanan belirli bir yazih rehber
bulanmamaktadir.

Bono Baglantis aracth@iyla iglem géren Meakul kaymetler. siber saldirlar, yaptwun endigelerin,
cahisma ve insan haklarima iligkin olumsuz iddialar, gervesel bozalma, yiksek riskli tlker denizasin
kurumnlar tle baglantilar olmass gibi ¢esithi itibar risklerine tabi olabilecektir,

€in QP Riski

Sirket, Cin A-Paylarma nitelikli yabanet kuwrumsal yatnimer (QFI) portfdyleri aracthiyia veya
dogrudan bir portfdy yineticisine veya alt ybneticisine verilen QFII kotasi aracih@iyla yatrim
yapabilit. S6z konusu QFII plantar, Cin toprakian Cin Menkul Kyyimetler Diizenleme Komisyonu
tarafindan Cin topraklarmuin menkul kiymetler piyasalarinda (Clin A-Paylar) yatirnnlara izin
vermek lizere yetkilendirihmistir., QF1"lara Cin A-Paylar Gzerinde yatumm yapabilme izni veren
kanunlar, dilzenlemeler ve tedbirler dahil, hitklimer politikalan ve Cin’deki politik ve ekonomik
atinosfer az ya da hic 6n bildivim olinaksizm degigebilir. Bu tip bir degisiklik, piyasa kogullarini ve
Cin ekononiisinin performansit ve, boylece, Cin A-Paylanmim deferini olumsuz bir bicimde
etkilevebileceltir,

Cin A-Paylar’mn, paraya ¢evirebilicli@i yatinmeinin yatiimiar fkidite etme ve buntarla ilgili Cin
topraklar disindaki getirilerden vazgegme bécerisini etkileyen, dierlerine ek olarak, Cin topraklar:
kanualarma ve uygulamasing badli olan paraya gevrilebilirligine baZhdir, . Ulkeye iade
kisilamalart, ve Cin makamlarndan ilgili izinleri almadaki herhangi bir basarisizhk veya gecikme
ilgili portféyin, belirli herhangt bir paraya gevirme tarihinde paraya gevirme taleplerinin tamamin
veya herhangi birini verini getirme becerisini sintrlandirabifin.

QFII portivyiine ve/veya Cin A-Paylar’na yatmm yapan bir Fon'daki yatrimerlar, oretlikle Fon
tarafindan tutufan  menkul Jaymetierin Yikiditesinin Snemii igiide simrlandiritabilecegi ve bu
nedenle Fon'un parava cevirme taleplerini kargilama yetenegini cikileyebilecegi hususlannda
bilgilendirilmelidir.




Sanghay-Hong Kong Borsa Baglantisi ve Senzen - Hong Kong Borsa Baglanos: Riski

Belirli Fonlar, Sanghay-Hong Kong Borsa Baglanus: ve/veya Senzen-Hong Kong Barsa Baglantus
¢birlikte "Borsa Baglantis” olarak amlacaktir) vasitasiyla bazi uygon Cin A grubu Hisselerine
yatinm yapabilir ve dogrudan erigim sahibi olabilir. $anghay-Hong Kong Borsa Baglantsi; Hong
Kong Exchanges and Clearing Limited ("HKEX"}), $anghay Menkul Kiymetler Borsast ("SSE") ve
China Securities Depository and Clearing Corporation Limited ("ChinaClear") tarafindan
gelistirilen bir menkul kiymet alm-satim ve takas programidu. Senzen-Hong Kong Borsa
Baglantis; HKEx, Senzen Menkul Kuymetler Borsasi {"SZSE") ve ChinaClear tarafindan
pelistivilen bir menkul kiymet alim-satim ve takas programidir. Borsa BaBlantisinun amac, Cin
topraklan ile Hong Kong arasinda karsilikl borsa erigimi saglamakur,

Borsa Bagiantis, iki Kuzey Islem Bagilantist (Northbound Trading Link} igermekte ofup, ilki SSE
ve Hong Kong Limited Menkul Keymetler Borsas: ("SEHK"} arasuda olup, i kincist SZSE ve SEHK
arasmdadit. Borsa Baglantis; yabanc yatwimedarm, SSE'ye ("$SE Menkol Kiymetleri”) veya
SZSE'ye ("SZSE Menkul Kiymetleri™) (SSE Menkul Kiymetler ve SZSE Menkul Kevinetlen
birfikte "Borsa Baglantimi Menkul Kyymetleri” olarak antlacaktr) kote olan uygun hisseler icin
Hong Kongidaki aractlart vasitasiyla alim-gatim emri verebilmelering saglavacakt.

SEE Menkul Kiymetler arasmda, (i) RMB'de islem gormeyen SSE've kote hisseler ve (i) "risk ikaz
panostinda” bulunan SSE'ye kote hisseler harig olmak fizere, zaman zaman SSE 180 Endeksi ve
SSE 380 Endeksine ait olan i hisse senetteri ve ilgili endekslere ait hisse senetleri arasinda yer
almayan ancak ilgili SEHK've kote H Grubu Hisselere sahip olan tim SSE'ye kote Cin A Grubu
Hisseleri ver almakiadw, Uygun menkul kiymetlerin Hstesi, Cin Halk Cumlwirivetindeki dlgili
ditzenlevici otoriteler tarafindan zaman zaman yaptlabilecek gozden gegirne ve onay islemleripe
bagl olarak degistirijebilmektedir. SZSE Menkul Kiymetleri arasiada, (i) RMB'de kote olmayan ve
iglem gBrmeyen (il) "risk ikaz panosunda ™ bulunan, (31) SZSE tarafindan boisaya kote olmast
askiya aliamis ofan ve (iv) 6n borsa kotundan gtkma ditneminde ofan SZSE've kote hisseler harig
ohmak iizere. zaman zaman SZSE Component Endeksine ve en az 6 milyar RMB'lik pivasa
kapitalizasyonuna sahip olan SZSE Small/Mid Cap Innovationt Endeksine ait olan tilim hisse
senetleri ve ilgili endekslere ait hisse senetleri arasinda yer almayan ancak ilgili SEHK've kote H
Girubu Hisselere sahip olan tiim SZ8E've kote Cin A Grubu Hisseleri yer almaktadir . Uygun menkul
kivmetlerin listesi, ¢in Halk Cumhurivetindeki figilt diizenleyici otoriteler taratindan zaman zaman
yapilabilecek gozden gegirme ve onay iglemlering bagli olarak degistirilebilmektedir.

Borsa Baglantisi hakkinda ayrnule bilgilere agafida yer alan adresteki internet sitesinden
ulastlabilir.

hitp:/fwww.hkex.com. hi/eng/market/sec_tradinfra/chinaconnect/Documents/Investor_Book En.p
df

Borsa Baglantiss aracthifiyla vapilan yatinmlar, Cin pivasasiyla iliskili risklere ve RMB'ye
vatieimiarka iskili risklerin yam sia ek risklere tabidir; bunlar kota sinmejamalart, askiya almma
riski, operasyonel risk, on izleme siirecinin getirdigi satg kasitlamalarr, uygen hisse senetlerinin
pivasadan gekilmesi, takas ve hesaplagma riskleri, Cin A Giibu Hisselerin sahipligindeki temsileilik
diizenlemeleri ve mevzuat viskidir,




Kota sumrlamalon

Programlar, Fon'un belithi zamanlarda programlar aracthivla Borsa Baglantist Menkul
Kiymetlerine yatirim yapabilmesini kisitavabilecek glinlik kota sinudamalarina tabidir, Bilhassa
Northbound glinliik kotasmm sifira diistriimes: veya Northbound glnitik kotasinin satin alma agilig
seanst esnasinda asitmast durupiunda, {yatwumcilarn, kota bakiyesine bakilmaksizin sinir dtesi
menkui kiymetlerini satmalanna izin verilecek olmasima ragimen) yeni satin alma talimatlar geri
ceviileeektir.

Askrya alima riski

SEHK, SZSE ve SSE, dizgin isleven ve adil bir piyasa saglamak ve risklerin ihtiyath bir gekilde
yonetilmesi i¢in gerekli olmast durumunda, islemleri askiya alma hakkiu sakli tutmakiadir,
Herhangi bir askiva alma durumunda, Fon'un Cin topraklanndaki piyasaya erisim kabiliyeti
olumsuz etkilenecektir,

Islem giinii farkliliklar:

Borsa Baglannsi, sadece hem Cin toprakiarinda hemn de Hong Kong piyasalari igleme agik
oldugunda ve bu iki pivasadaki bankalar ilgili tasfive glinlerinde agik oldufunda ¢aligmaktadir. Cin
topraklari ve Hong Kong piyasalart arasmdaki islem glinlerinden farklihk nedeniyle, Cin tepraklar
piyasast igin normal islem giindl olmasma ragmen Hong Kong'da normal iglem glinl olmayan
durumlar olmast miimkiin olup bu durumda, Fonlar herhangi bir Borsa Baglanus: Menkul Kiymet
islemini gerceklestivemez, Sonug olarak, Borsa Baglantisy islem yapmadigr zamanlarda Fonlar, Cin
A Grubu Hisselerinde fivat dalgalanmalar riskine tabi olabiliv.

On izleme siirecinin getivdigi saty kisitlamalar

Cin topraklari mevzuaty, bir yatiruner herhangi bir hisse satmadan Once, hesapta yeterli hisse
olmasint zoruntu kilinaktadw, aksi halde hem SZSE hem de SSE ilgili satis emrini reddedecektir.
SEHK, asin1 satis olmamasini sagilamak amaciyla, istirakeilerinin (yani borsa araciarinn) Cin A
Grubu Hisselerin satis emitfesi lizerinde islem 6ncest kontrolier gergeklegtirecekiir,

Takas ve saklama viskleri

Takas baglantiiar HKEXTn %100 hissesine sahip oldugu istiraki Hong Kong Securities Clearing
Company Limited ("HKSCC") ile ChinaClear kurmaktadir ve simir Gtesi iglemlerin takas ve
hesaplanmasinda  kolaylk saglamak amaciyla, her birl digerinde pay sehibidir. Cin Halk
Cumhuriveti (PRC)nin menkul kiymetler piyasasiam vlusal merkez tarafy olan ChinaClear,
kapsamlt bir takas, hesaplasma ve hisse sahiplik altyapst igletmektediv. ChinaClear, (Jin Menkut
Kiymet [Mizenieme Komisyonu ("CSRC") tarafindan denetlenen ve onaylanan bir risk yonetimi
cergevesi ve fedbirleri olusturmustur. ChinaClear'n temerride diigmesi uzak bir- ihtimal olarak
degerlendirilmektedir,

ChinaClearm temerridiine iliskin bu uzak ibtimalin gergeklesmesi ve ChinaClear'n mitemerrit ildn
edilmesi halinde, HKSCC, hisniiniyetle, sdenmemis hisse senetlerini ve paralar meveut hukuki
yollardan veya ChinaClear'in tasfiyesi yoluyla ChinaClear'dan tahsit ctmeye calisacaktir, Bu
durumda, ifgiti Fon(lar), tahsilat stirecinde vecikme yagayabilir veya zararlarin ChinaClear'dan tam
olarak tazmin edemeyebiiin

Borsa Baglantisi fizerinden alin-satimt gergeklestirilen Cin A Grobu Hisseleri, gegict itmihabersiz
olarak ihrag edilmektedir; dolayisiyla ilgili Fonlar gibi vatunedarin elinde herhangi bir fiziki Cin




A Grubu Hisse senedi bulunmayacaktir. Fonlar gibi, Northbound islem lzerinder Borsa Baglantist
Menkul Kiymetlerini iktisap etmis olan Hong Kong vatirimeilart ve yabancr yatirimenlar, Borsa
Baflantist Menkul Kiymetierini borsa acentelerinin veya saklama Ruruluglarinn, SEHK'ye kote
olan veya SEHK iizerinden abim satm iglemi gergeklestirilen menkul kiymetlerin takasy igin
HKSCC tarafindan igletilen Merkezi Takas ve Hesaplayma Sisteminde bulunan hesaplarinda
muliataza etmelidirler, Borsa Baglanusy ile Hgili saklama diizenine iliskin ek bilgive talep lizerine
Sirketin ticart merkezinden ulasitabilir,

Operasyonel Risk

Borsa Baglantisi, Hong Kong'daki ve yurt disindaki Fonlar gibi yaurmcilann dogrudan Cin menkul
kiymetler borsasina evigmesi igin yeni bir kanal saglamaktadir. Borsa Baglantss, ilgili piyasa
istirakgilerinin operasyonel sistemlerinin isleyisi tizerine kuruludur, Piyasa istirakgileri, baz: bilgi
teknolojisi 6zelliklerini, risk yonetimi gerekiiliklerini ve ilgili borsa ve/veya takas odasi tarafindan
belittilebitecek olan diger gereklilikleri yerine getirmeleri kaydiyla bu programa istirak
edebilmektedir,

Takdir edilmelidir ki, bu iki piyvasasin menkul kiymet rejimleri ve hukuk sistemleri Snemdi
farkhiliklar gostermektedir; deneme programiumn isleyebilmesi igin ise piyasa istirakeilerinin siirekli
olarak bu Tarkhldardan kaynaklanan sorunlan ele almasi gerekebilecektir.

Ayrica, Borsa Baglanust programmdaki  "baglanulik™  unsuru, emirlerin sir tesinden
yonlendirilmesini geérektirmekiedir, Bunon icin ise, gerek SEHK gerekse borsa igtivakeileri
tarafindan  veni bilgi teknolojisi  sistemlerinin  gelistivilmesi  gerckmektedir (yani Dborsa
istirakgilerinin baglanmasi gereken, SEHK tarafindan kurulacak yeni bir emir ydnlendirme sisteimi
("Cin Borsa Baglant Sistemi”) SEHKnin ve piyasa igtirakeilerinia sistemlerinin sorunsuz bir
sekilde caligacaginm veya her iki piyasadaki deyykhk!ue ve geligmelere adapte edilmeye devam
edecedinin garantisi bulunmamalkiadir., flgili sisternlerin ditzgiin caligmamas: durumunda, her iki
pivasada bu program {zerinden gergeklestirilen alim-satim islernleri Kesintive urayabilir, lgili
Fonlarin, Cin A Grubu Hisse pivasasia erigebilme (dolayisivia da yatum stratejilerini takip
edebilme) imkim olumsuz yonde etkilenecektir.

Cin A Grubu Fisselerin salipligindeki adaylik dizenlemeler?

HMKSCC, yabaner yaturmedann (ilgili Fon(lar) dahil) Borsa Baglantist tizerinder iktisap ettiklert
Borsa Baglantisr menkul kiymetlerinin "temsilei pay sahibidir’. CSRC Borsa Baglantisy
kurallavinda, Fonlar gibi yatwimetarn yiiriidigkteki kanunlara uygun olarak Borsa Baglantist
fizerinden iktisap edilen Borsa Baglantus menkul kiymetlerinin hakiarmdan ve menfaatlerinden
vararfandigl agtkea Sngdrittmektedir. Bununla birlikée, Cin topraklan mahkemeleri, Borsa
Baglantis1 menkul kiymetlerinin kayith sahibi olarak hareket eden herhangt bir temsileisinin veya
saklayicr kurulusunun bu menkul kivmetterin tam millkiyetine sahip olacaom ve Cin topraklart
kanunlarmda intifa hakks sahibi kavrami taninsa dahi, s6z konusu SSE menkul kiymetlerinin, bahse
konu kuruluslarn kendi alacaklilarna daginimak Gzere kullamlacak elan varlik havuzuia dahil
oldugunu ve/veya intifa hiakki sahibinin bu bakiadan her ne tirden olursa olsun highir hakkmin
bulunmayacagini disiinebilir. Sonug olarak, ilgili Fon{lar} ve Saklama Kurulusu, bu menkul
kiymetierin millkiyetinin veya bunlara iligkin milkiyet hakkimm tim dorumiarda glivence altma
alinmasim saglayamaz.
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SEHK've kote olan veya SEHK {izerinden alnn satim iglerni gergeklestirilen menkul kiymetierin
takast igin HKSCC rrafindan isletilen Merkezi Takas ve Hesaplagima Sisteminin kurallan
gerefince, temsilei pay sahibinin, Cin topraklannda veya bagka bir verde Borsa Baglantisi menkul
kiymetleri ile alakals olarak yatinmeilar hesabina herhangi bir hakky kollanmak amaciyla herhangi
bir hukuki isfem veya mahkeme siireci baslatmak gibi bir y8kOmliltgh bulunmamaktadir.
Dolaywsivla, ilgili Fonlarin miilkiveti nihayetinde tanmdigr halde. bu Fonlar Cin A Grubu
Hisselerdeki haklarou kullanmakta zorjuklar veya gecikmeler vagayabitmektedir,

HKSCCin aracilik ettigi varhiklar ile ilgili olavak saklayielik gérevierini yerine getirmekte oldugu
distinildogd sitrece, Saklayier Kurulugun ve ilgili Fonun/Fonlarm HKSCC ile yasal bir iliskisinin
olmayacain ve bir Fonup HKSCChin performansimdan veya iflasindan dolayt zarar etmesi
durumunda, HKSCC've karsi dogrudan hukuki miracaat haldanin bolunmayacadn bilimmelidis.

Yatrraclarm tazmini

[teili Foniarm, Borsa Baglantisi kapsanunda Northbound trading lizerinden gergeklestirilen
yatirunlary, Hong Kong Yatirnmer Tazminat Fonu kapsaminda teminat altina alinmayacaktir. Hong
Kong Yatimmer Tazminat Fonu, lisansh bir araci kurulugun veya yetkili finansal kuratugun Hong
Kong'da borsa yatirim tiriiolert ile iligkili temerrtidd sonucunds maddi zarara ufrayan her milliyeiten
yatrimeilara tazminat ddemek amaciyla kuralmugtur,

Borsa Baglantis: aracihiyla Northbound trading ile yaganan temerriit husustar, SEHK'ye veya
Hong Kong Futures Exchange Limited'e kote olan veva bu borsalarda iglem goren Uriinleri
icermedifinden. Yatirimel Tazminat Fonu kapsamuna girmeyecektir. (Ote vandan, ilgili Fonlar, Cin
topraklarindaki komisyoncularla degil de Hong Kongdaki menkul kiymet komisyoneulas:
aracilifnyla Northbound trading islemi gergeklestirmekte olduklanndan, Cin topraklanmdaki Cin
Menkul Kiymet Yatrimar Korema Fonu tarafindan da koruma altna ahnmamaktadislar:

Islem maliyeileri

{igili Fonlar, Cin A Grubu Hisselerinin alm satim ile baglanali islem {leretlerind ve damga
vergilerini ddemenin yani sea, hisse senedi deviflerinden dogan gelitlerle ilgili ofarak, ilgili
otoriteler tarafindan heniiz belivlenmemis olan vergilere, temetill vergisine ve yeni portfy
ficretlerine tabi tutulabilmelkiedir.

Cin Topraklar vergi iniilahazast

Yénetim Sirketi ve/veya Yatrim Yoneticisi, Cin topraklan tahvillerine yatirim yapan tlgili Fonun
kazanclart fizerinden vergi karsihi alma hakking sakls tutmaktadir dolayisivla da ilgili Fonlara
Bigilen degari etkilemektedir. Cin topraklari talivilleri Gzerinden elde edilen belirli kazanglann
vergilendirilip vergilendirilmeyecedine ve nasil vergilendirilecegine iliskin  belirstzlik, Cin
topraklarindaki kanunlarin, yonetmeliklerin ve uygulamanin degisme olasihifiz ve vergilerin gerive
dantik olarak uygulanabilme ihtimali de g6z Sniine alindifinda, Yonetim Sirketi ve/veya Yatirim
Yoneticisi tarafindan yapilan her titr vergi kesintisi, Cin topraklars tahvillerinin tasarrutundan elde
edilen kazanglarin nihai Cin topraklan vergi ylikimliiikl erinin yerme getitilinesinde asint veya
yetersiz olabilmektedir. Sonug olarak da, vatimetlar bu kazanglarin nasil vergilendirilecegine,
kesintt seviyesine ve flgili Fondaki hisselerini ald:klait vefveya sattiklart zamana bagh ofarak
avantajlt veya dezavantajli konuma digebilmektedir,




14 Kasim 2014 tarihinde, Maliye Bakanhi@, Devlet Vergi Dairesi ve CSRC ortak bir kararla,
Caishui [2014] No.81 kapsaminda Borsa Bagglantist hakkinda vergilendinme kuralr ile ilgili bir teblig
vaytmlanugur (81 sayilt Teblig"™). 81 sayih Teblig geregince, 17 Kasim 2014 tarihinden itibaren
yiirtirlige girmek tizere, Hong Kong'deki ve yabaner yatmmolann (Srneffin Fonlar) Borsa
Baglanust aracthdiyla Cin A Grubu Hisselerinin alim satimindan elde ettigi kazangiar gegici olarak
Kurumlar gelir vergisi, sahsi gelir vergisi ve isletme vergisinden muaf olacaktir. Ote yandan, Hong
Kong yatinmedarmin ve vabanet yahirsnctlarsy (Srnegin Fonlar), temettiiler ve/veya hisse senedi
ikramivesi Gzerinden borsaya kole sivketler tarafindan stopaj yoluyla kesilerel ilgili otoriteye
adenecek olan %10 oraninda vergl Sdemeleri gerekmektediv,

Mevzual riski,

CSRC Borsa Baglantis kurallar, Cin  topraklarmda  hukeki  gegerliligi  olan  bakanhk
yonetmelikleridir. Bununla birfikte, bu kurallarmy nasil uvgulanacad test edilmeniigiic ve Omegin
Cin topraklan sirketlerinin tasfive islemlerinde, Cin topraklars mahkemelerinin bu kurallar
faruyvacagimin garantisi bulunmamaktadis.

Borsa Baglantis,, niielikleri bakwmindan yeni bis uygulama olup, Cin topraklannda ve Hong
Kong'da diizenleyici oloriteler tarafindan yayrnlanan mevzuata ve borsalar tarafindan getirilen
uygulama kuvallaring tabidir. Ayrica, dizenleyiel makamlar zaman zaman Borsa Baglanbst
kapsanundaki siniy dtesi islemler ile ilgili suur Stesi hukuki uygulama ve operasyonlarla baglantili
olarak yeni diizenlenieler yayunlayabilmektedir.,

Diizentemeler halihazirda test edilmeriis olup, nasi! vygulanacaklaning dair bir kesinlik yoktur.
Kalds ki, giincel mevzuat depisikliklere tabidir. Borsa Baflantisumn kaldimimayacafi garanti
edilemez. Borsa Baglantist iizerinden Cin topraklart piyasalanna yatinm yapabilecek ifgili Fonlar,
bu degisiklikler sonucunda olumsuz etkitenebilecektir.

YENI METIN

Herhangi bir Fon’a yatrim yapmadan Once Yatummetlar “Korwnma islemleri ve Risklerle Tlgili
Diger Konular” baghikli bu balimi okumalidir,

Herhangi bir Fonun sahip oldugu menkul kiymietlerin degeri arttikea, hisselerin de degeri artacaktir
ve Fon’un yatinmlannin degeri azaldikga da azalacaktir. Bu yolla, hissedarlar, ilgili Fon (Jann) un
sahip oldugu menkul lkaymetlerin degerindeki her degisiklige katilimug olurlar. Bir Fonun sahip
oldugiu kerhangi belicli bir menkul kiymetin deferini etkileven vedenlere ek olarak Fon'un
hisselerinin  degeri aym zamanda bir bitiin olarak borsadaki ve tahvil pivasasindaki
hareketlenmelerfe de defigebilir.

Bir Fon, yatwim hedeflerine bagli olarak, farklr gesitlerde ya da farkiy varhk smirflarina given meikul
kiymetlere (temettiiler, tahviller, para piyasast senetlerd, finansal tiirev araglar) - sahip olabilir.

Farklt yatinmlar farkh gesit yatirim risklerine sahip olurlar, Fonlar ayrica, sahip olduklari menkul
kivmetlere bagl olarak da farklt gesitlerde viskiere sahip olurlar, “Riskien Korunma Islemleri ve
Risklere fliskin Diger Hukiimler” boltimi, Fonlar i¢in gegerti olabilecek gesithi yatmum riski
tiplerinin agiklamalatin igermektedir. Her bit Fon icin gecerli olacak temel risklerin listesi igin
bu izahnamenin “Alt-Fonlar Hakkinda Bilgiler™ baglikl bolimiine bakabilivsiniz, Yaurmctlar,
zaman zaman baska risklerin de Fon ile ilgilt olabilecegini unutmamaludir,
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Genel

Bu bolimde, bitiin Fonlar igin gegerli olan baz riskler agililanmaktadir, Fakat buradaki risklerin eksiksiz
bir agiklama oldudn iddia edilmemekie olup, zaman zarman bagka riskler de s0z konusu olabilir. Bilhassa
Sirketin performanss, piyasadaki vesveya ekonomik ve politik kosullardaki degisikliklerden ve yasal,
diizenleyici ve vergi gereksinimierinden etkilenebilir. Yabrm programimn basartli olacagn ydniinde bir
garanti verilmemekte olup, Fon/fonlarm yatiim hedefi/hedeflerine ulagilacagy konusunda herhangi bir
aiivence ve garanti Je olamaz. Ayrica, gegmigte sergilenen performans gelecekte gosterilecek performansin
avnast degildir ve vatnmlann deferi artabileceft gibi, diisebilic de. Para birimleri arasndaki doviz
kurundaki degisiklikler, Fon'un yattmmlarin degerinin diismesine veva artmasma neden olabilir.

Sirket veya Fon’larindan herhangi biri, kontrolleri disinda sisklere maruz kalabilir — Ornegin, kanunlan
belirsiz veva degisken olan filkelere yapilan yatwimlardan gelen yasal ve dilzenleyici riskler veya kanuni
tazminat icin tesis edilmis veya etkin yollarm olmays: veya Fortlarm AB dismdaki ydrgr alantarinda tescil
ettirilmesinin bir sonucu olarak, ilgili Fortarm hissedadarina herhangi bir tebligatta bulunuimaksizin,
Fon'lar daha kisttlayic: yasal/diizenleyici rejimlere maruz kalabilir ve bu da Fon'larn yaunim simrlanndan
miimkiin olan en fist sevivede faydalanmasint engeller. Diizénleyici kuruluslar ve kendi kendint ditzenleyen
kurulustar, pivasa acil durumlarinda olagantisti Snjemlier alma/olagantstii adunlar auma yetkisine sahiptir.
Gelecekte vapilabilecek herhangi bir diizenlemenin $irket fizerindeki etkisi bliylk ve olumsuz bir etk
olabilir. Fon'lar terdrist eyiem riskine, bazi {itkelere ekonomik ve diplomatik yaptmmiarm uygulanmas: riski
ve askeri mildahalentin baslatiimas) riskine maruz kalabilir. Bu tiir olaylarn etkisi belirsizdir, fakat genel
ckonamik kosullar ve piyasa likiditesi tizerinde Snemli bir etkisi olabilir. "Fon Portftylindeki Varhklarin
Degerlemesi ve Paylanin Degerinin Tespiti” baglikh bslimde daha detaylr agiklandid dzere, bazs
durumilarda, hisseleri itfa etme hakkinm askiya alinabilecegi vatirumerlara katirlatimalidie.

Sirket veya Fon’larindan-herhangi biri operasyonel risklere, yani vacktkiarm muhataza edilmesi, degerlems
ve hareket isleme ileilgili olanlar da dahil, operasyonel stivelerin bagansiz olmasi ve zararlara neden olmas
rigkine maruz kalabilic. Bagarisizlik ise insan hatalar, fiziksel ve elektronik sistem hatalan, diger iy yiiritme
riskleri ve harici sebeplerden kaynaklanabilir.

Cin Piyasast Riski

Cin Piyasast ile iliskilendirilen riskler, asagila agrklanan "Gelismekte Olan Piyasalar riski"ne benzer
niteliktedir. Hikimetin kaynak tahsisi fzerinde daba fazla kontrol sahibi oldugu bu tir pivasalarda dojal
olarak yaygmn riskler, siyasi ve hukuki belirsizlik, kur dalgalanmalai: ve blokaj, hukiimetin reformu
desteklememesi veva varliklann kamulastinimass ve istimlakicir, Bu riskler, ilgili Fonun performanstr
olumsuz vénde etkileyehilmektedir,

Cin piyasasy, ekonomik bir reform strecinden gecimektedir; bu tabana yayiima reformlary, daha 6nce dregi
olmayan veya deneme nitelidinde ve deistklife aqk refornttar olup, by duram ekonominin performans
tizerinde, dolayisiyla da, ilgili Fondaki menkul kuymetlevin deferi gzerinde, her zaman ofumlu bir sonug
olarak vansimayvabilir.

Cin ekonomisi aym zamanda fhracat odakly ve fazlasivla ticarete dayali bir ekonomidiv. ABD, Japonya ve
Giiney Kore gibi baghea ticaret ortaklartnin ekonomik durumianindaki olumsuz degigiklikler, Cin
ekonomisini ve ilgili Fon yatinmlarint olumsuz etkileyecektir,




Son_wvillarda, Hon an icindeki sivast gerilimler arit, Bu tiir avtan siyy eriliinlerin_Hon:
Kong'daki sivasi ve holuki_vapdar iizerinde potansivel etkileri olabiliv, Avyica Hong Kong'daki
vafrimer ve is diavasipa giveni de etkilevebilir ve bu da pivasalar: ve is sonuclarm etkilevebilir,

Avriea. Fon'un Cin'deki vatwumnda gevceldestivilen sermave kazanclarma dliskin meveot Cin
Anakaras versi vasalari, diizenlemeleri ve uvgalamalavivia_iliskili risk ve belirsizlikler de vardir
{verive dinitk etkisi olabilir). Fou fizerindeki artan herhangi bir vergi viikitmliiliigt, Fon’un deferini
olumspz vinde etkilevebilir. ' '

Cin piyasasma yatum yapan alt fonlar asagidaki risklere de tabi olabilecektir

C'in Bono Baglantist (Bond Connect) Riski

Bono Badlantist (Boned Connect)y, denizagi filkelerdeki yatwrimeilarm, Ana Kara ile Hong Kong
finansal altyapt kursluglar arasmdaki baglant tizerinden herhangi bir kota stniriamasi olimaksizin,
Cin Bankaluraras) Bono Piyasasi’nda (CIBM) istem goren bonolara yanrum yapabilmesine imkan
veren bir orfak piyasa erisin imkamdir.

Kuzey Islem Baglantsi, iglemler, sakiama ve takasa iligkin olarka orfak erigim diizenlemeleri ile
tslemierin miimkiin kitimmast ile 3 Temmuz 2017 tarihinde baglars olup, Cin Yabanct Borsa lslem
Sistemi’ni, Cin Merkezi Kayi ve Takas Kurulusu'nu, Sanghay Takas Kurutusw’nu, Hong Kong
Borsalart & Takas Kurulusu ile Merkezi Parapivasalatt Birimi ni (CMU) igermektedir,

Bono Baglanusi aracihifivla gercekiegtirilen islemlerin takas: igin Sdeme karsihigl testimata davanan
bir takas sistemi Agustos 2018 de igleme alinnug ve takas riskini azaltmugtir,

Islem yapmaya uygun olan nihai yabanet vatirmear tlgili CIBM bonolarten hak sahipleri olup,
bono ihraggisina karst haklacinn, hak sahibi temsileisi sifahiyla CMU aracih@iyla kutlanabilirfer. Hak
sahibi temsileist, alacakh haklargu kullanabilir ve bone ihraggilarma karst Cin mahkemelerinde
dava agabilir.

Bono Bazlantisi aractlisyla iglem goren CIBM Menkul laymetleri, kargt taraf temerriit vigki, takas
viski, likidite riski, operasyonel risk, mevzuatsal risk, PRC vergi riski ve itibar riski gibi ancak
bunlarla simirls olmayan risklere konu olabilir.

Bono Baglantisi yakuy zamanda geligtiritmis islem sistemlering kullanmaktadie. 86z konusu
sisternlerin hatasiz  calisacafn  veva gelecekfe herhangi bir degisiklik va da uyarlama
vapdmayacagma iliskin garanti verilememektedir, {1gili kurallar ve diizenlemeler, potansiyel olarak
gecmise etkili ofabilecek degisikliklere konu olabilecektir, Hgili Cln Ana Karast kurumlarmin hesap
acthisin veya CIBMde iglem yaptimasint durdurmasi halinde, Alt Fonlar'in CIBM e yatirim yapma
Jukant olumsuz etkilenecektir, Bu halde, Alt Fonlar'm yatinm hedeflerini gergeklestiime bagaris:
olumsuz etkilenecektir,

fslem yapmaya yetkili yabanci kurumsal yatrunellar tarafindan Bono Baglantisi aracilhiyla
CIBM de yapilan islemlerde ddenecek vergl simflarina veya gelir vergisinin nastl uygulanacafina




iliskin olarak Cin Ana Karast vergi otoriteleri taratindan yayunlanan belirli bir yazidi rehber
bulunmamaktadsr,

Bono Baglantisi aracih@ivla islem goven Menkul kivmetler, siber saldirtlar, yaptunn endigelerin,
¢alisma ve insan haklarma iliskin olumsuz iddialar, gervesel bozulma, yiitksek riskli tilker denizagu
kurumlar ile bagiantilar olmas: gibi gegitli itibar risklerine tabi olabilecektir,

Cin QFII Riski

Sirket, Cin A-Paylarma nitelikli yabanct kurumsal yatirumer (QFI) portfdyleri araciligiyla veya
dogrudan bir portfy yéneticisine veya alt yoneticisine veriten QFI kotasi aracitifiyla yatirm
yapabilir. 86z kenusu QFH planlar, Cin topraklan Cin Menkul Kiymetler Diizenteme Komisyonu
tarafindan Cin topraklarmin menkul kiymetler piyasalannda (Cin A-Paylan) vattrimlara izin
vermek iizere vetkilendirifmistic. QFIIMlara Cin A-Paylar) Gzerinde yatirun yapabilme izni veren
kasunlar, ditzenlemeler ve tedbirler dahil, hitktimet pelitikalar ve Cin’deki politik ve ekonomik
atmosfer az va da hig 8n bildirim ohnaksizin degdigebilir. Bu tip bir degisiklik. pivasa kogullarin ve
Cin ekonomisinin performansim ve, bdylece, Cin A-Paylarmin degerint olumsuz bir bigimde
etkileyebilecektir

Cin A-Paylarinin, paraya gevirebilichigi yatirmenn yatiranlan Tikidite etme ve bunlarla ilgili Cin
topraklart digindaki getirilerden vazgegme becerisini etkileyen, diferlerine ek olarak, Cintopraklars
kanunlarma ve uygulamasina bagh olan paraya cevrilebilirligine baghdm. . Ulkeye iade
kisitlamalart, ve Cin makamtarmdan fgili izinler almadaki hethangl bir bagarsizhk veya gecikme
jlgili portfoytin, belitli herhangi bir paraya gevinme tarihinde paraya cevirme taleplerinin tamamim
veya herhangi birini yerini getirme becerisini simrlandirabilir.

QFU portfoytine vefveya Cin A-Paylar’na yatmum yapan bir Fon'daki vatinimcilar, dzellikle Fon
tarafindan tutulan  meskal kiymetlerin likiditesinin dneinli dlgide simrlandinlabilecegi ve bu
nedenle Fon'un paraya cevirme taleplerini kassilama yetenedini etkileyebilecegi hususlarmda
bilgilendirilmelidir. '

Sanghny-Hong Kong Borsa Baglantist ve $enzen ~ Hong Kong Borsa Baglants Riski

Belirli Foolar, Sanghay-Hong Kong Borsa Baglantis: ve/veya $enzen-Hong Kong Borsa Baglantist
{birlikte "Borsa Baglantusi” ofarak amlacakur) vasitasivla bazi uygun Cin A grubu Hisselerine
yatirim yapabilir ve dogrudan erigim sahibi olabilir. Sanghay-Hong Kong Borsa Baglantist; Hong
Kong Exchanges and Clearing Limited ("HKEx"), Sanghay Menkul Kiymetler Borsast ("SSE") ve
China Securities Depository and Clearing Corporation Limited ("ChinaClear"). tarafindan
gelistirilen bir menkul kiymet alim-satim ve takas programudu. Senzen-Hong Kong Borsa
Baglantisr; HKEx, Senzen Menkul Kiymetler Borsast ( "SZSE"M ve ChinaClear tarafindan
gelistirilen bir menkul kiymes alime-satim ve takas programmcic. Borsa Baglantisimin amact, Cin
topeaklart ile Hong Kong arasmda karsihikliborsa erisimi sagiamakur,

Borsa Baglantst, iki Kuzey [slem Baglantist (Northbound Trading Link) igermekte olup, ilki SSE
ve Hong Kong Limited Menkul Kiymetler Borsasi ("SEHK ™ arasinda olup, ikineisi SZSE ve SEHK
arasindachr. Borsa Baglantis; yabanct yatinmerlarm, SSE'ye ("SSE Maenkul Krymetleri™) veya
SZSFye ("SZSE Menku! Kiymetleri™) (SSE Menkul Kiymetieri vg\ SZSE Menkut Krymetleri




birlikte "Borsa Baglantist Menkul Kiymetteri” olarak amlacaktir) kote olan uygun hisseler igin
Hong Kong'daki aracdlar: vasitasiyla alim-satum emri verebilmelerivd saglayacaktr.

SEE Menkul Kiymetlerd arasmda, (1) RMB'de islem girmeyen SSE'ye kote hisseler ve (ii) "risk ikaz
panosunda” bulunan SS8E've kote hisseler harig olmak lizere, zaman zaman SSE 180 Endeksi ve
SSE 380 Endeksine ait olan titm hisse senetler ve ilgili endekslers ait hisse senetlert arasmda yer
almayan ancak ilgiti SEHK 've kote H Grubu Hisselere sahip olan tiim SSE'ye kote Cin A Grubu
Hisseleri ver almaktadic, Uygun menkul keymetlerin listesi, Cin Halk Cumhuriyetindeki ilgili
diizenleyici otoritelér taralindan zaman zaman yapilabilecek gézden gegirme ve onay islemlerine
baglt olarak degistirilebilmektedir. SZSE Menkul Kiymetleri arasinda, (i) RMB'de kote olmuyan ve
islem gdrmeyen (i} "risk ikaz panosunda " bulunan. (iii) SZSE tarafindan borsaya kote olmasi
askiva alimnus ofan ve (iv) 8n borsa kotundan ¢ikma dGneminde otan SZSE've kote hisseler harig
olmak fizere, zaman zaman SZSE Component Endeksine ve en az 6 milyar RMBTik piyasa
kapitalizasyonuna sahip olan SZSE Small/Mid Cap Innovation Endeksine ait olan tiim hisse
senetleri ve ilgili endekslere ait hisse sepetleri arasinda yer almayan ancak ilgih SEHK've kote H
Grubu Hisselere sahip olan tiim SZSE'ye kote Cin A Grubu Hisseleri yer almaktadir . Uy gun menkul
kiymetlerin fistesi, Cin Halk Cumburiyetindeki ilgili diizenleyici otoriteler farafindan zaman zaman
yapilabilecek gdzden gegirme ve onay islemierine baglt olarak degistirilebilmektedir.

Borsa Baglantist haklanda aynnti bilgilere ssafnda ver alen adresteki internet sitesinden
ylagilabilir.
http://www.hkex.com hi/eng/market/sec_tradintra/chinaconnect/Documents/Investor_Book En.p
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Borsa Baglantist aracihifiyla yaplan yatmmiar, Cin piyasasiyla iliskili risklere ve RMB've
vatirntarla iligkili risklerin yar sra ek riskiere tabidir; bunlar kot simrtamatan, askiva alimia
riski, operasyonel risk, &n izleme siirecinin getirdigi sang kisitlamalan, uygun hisse senetlerinin
piyasadan gekilmesi, takas ve hesaplagma riskleri, Tin A Grubu Hisselerin sahiplifindeki temsilcilik
diizenlemeleri ve mevzuat riskidir,

Kota simrlamalart

Programiar; Fon'un belitli zamanlarda programiar aracthpiyla Borsa Baglantst Menkuil
Kiymetlerine yatirun yapabilmesini kisitlayabilecek gilnliik kota sirlamalaring tabidiv, Bilhassa
Northbound giinlitk kotaswun sifira diisiirilmesi veya Northbound giinlitk kotasingisatin alma agtly
seanst esnasinda asiimasi duramunda, {vatimetlann, kota bakiyesine bakilmaksizm sinir Slesi
menkul fiymetlerini satmatarna izin verilecek olmasina ragien) veni satin alina talimatlan geri
cevrilecektin

Askpva almmer viski

SEHK. SZSE ve SSE, dizgim igleyen ve adil bir plyasa saglamak ve risklerin ihtivath bir sekilde
vonetilmesi igin gerskli ofmasi duramunda, islemleri askiva alma haldam sakli temaksadir.
Herhangi bir askiya alma durumunda, Fon'un Lsn topraklarimdaki piyasaya erigim kabiliyeti

olumsuz etkilenecektir,
Istem ghnii farkliltklar:

Borsa Baglantisl, sadece hem Cin topraklaninda hem de Hong Kong piyvasalart isleme agtk
oldugunda ve bu iki plyasadaki bankalar llgili wsfiye giinlerinde agik oldugunda galsmaktadu. Cin
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topraklar ve Hong Kong pivasalar arasmdaki iglem giinlerinden farklihk nedeniyle, Cin topraklan
piyasast igin normal islem glinid olmasina ragmen Hong Kong'da normal islem giini olmayan
durumiar olmas: miimkiin olup bu durnmda, Fonlar herhangl bir Borsy BaZlantim Menkul Kiymet
islemini gergeklestiremez. Sonug olarak, Borsa Baglantis: islem vapmadi® zamanlarda Fonlar, Cin
A Grubu Hisselerinde fivat dalgalanmalary riskine tabi olabilir.

Ot izleme stirecinin gerivdigi safy kisitlamalart

Cin topraklart mevzuats, bir vatuwimet herhangi bir hisse satmadan dnce, hesapta yeterli hisse
olmasimi zorunfu kifmaktadir, aksi halde hem SZSE hem de SSE ilgili satg emini reddedecektir.
SEHK, agirt satig olmamasine saglamak amaciyla, istirakgilerinin (yani borsa aracilarinn) Cin A
Grubu Hisselerin satis emirleri iizerinde islem dnicesi kontroller gergeklestireceksir.

Takas ve saklaoma riskleri

Takas baglantifarin: HKEx'in %100 hissesine sahip oldugu istiraki Hong Kong Securities Clearing
Company Limited ("HKSCC") ile ChinaClear kurmaktadu ve smur Stesi iglemlerin takas ve
hesaplanmasmda  kolayhik saglamak amaciyla, her biri digerinde pay sahibidir. Cin Halk
Cumhutiveti (PRCYnin menkul kiymetler piyasasinin wjusal merkez tarafi olan ChinaClear,
kapsamh bir takas, hesaplagma ve hisse sahiplik altyapis isletmektedir. ChinaClear, Cin Menkul
Kiymet Dilzenleme Komisyonu ("CSRC") tarafindan denetienen ve onaylanan bir risk yinetimi
gercevesi ve tedbiter] olusturmugtur. ChinaClear'w temerriide diigmesi uzak bir ihtimal olarak
degeriendiriimektedir.

ChinaClear'in temerridime iliskin bu uzak ihtimalin gergeklesmesi ve ChinaClear'in miitemerrit ilan
adilmesi halinde, HKSCC, hilsniinivetle, ddenmemis hisse senetlerini ve paralart meveut hukuki
yollardan veya ChinaCleatin tasfiyesi yoluyla ChinaClear'dan tahsil etmeye galisacakor. Ba
durumda, ilgili Fon(lar), tahsilat stirecinde gecikme yagayabilir veya zavatlaring ChinaClear'dan tam
olarak tazmin edemeyebihr.

Borsa Baglanis tizerinden alim-satum gergeklestirilen Cin A Grubu Hisselerd, gegic iimihabersiz
olarak ihrac edilmektedir; dolayisiyla ilgili Fonlar gibi vatirmerarin elinde herhangi bir fiziki Cin
A Grubu Hisse senedi bulunmayacaktir, Fonlar gibi, Northbound islem tzerinden Borsa Baglantsi
Menkul [Gymetlerini iktisap etmis olan Hong Kong yatrmenan ve yabanei yatiwrimeiar, Borsa
Baglantist Menkul Kiymetlerini borsa scentelerinin veya saklama Kkurohuslariun, SEH ve kote
olen veya SEHK tzerinden alun saum islemi gerceklestivilen menkal kiymetlerin takasi igin
HKSCC tarafindan igletifen Merkezi Takas ve Hesaplagma Sistemiinde bulunan hesaplarmda
muhafaza etmelidirler. Borsa Bagilanus ile ilgili saklama diizenine iliskin ek bilgiye talep-fizerine
Sirketin ticari merkezinden ulagilabilir.

Operasyonel Risk

Borsa Baglantisy, Hong Kong'daki ve yurt disindaki Fonlar gibi yaurrimeitarn dogrudan Cin menkul
kivmetler borsasina erigmesi igin yeni bir kanal saglamaktadir. Borsa Baglantiss, Hgili piyasa
istirakgilerinin operasyonel sistemlerinin igleyisi fizerine kuruludur. Pivasa istirakgileri, bazi bilgi
teknolojisi dzelliklerini, risk yonetimi gerekliliklerini ve ilgill borsa ve/veya takas odasi tarafindan
belirtilebilecek  olan diger gereldilikleri yerine getirmelerd kaydiyla bu programa istirak
edebilmektedir.

Laa
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Talkdir edilmelidir ki, bu iki pivasasimn menki! kymel rejimleri ve hukuk sistemleri Gnemli
farkliliklar gostermeitedir; deneme programumn isleyebilmesi icin ise pivasa istirakeilerinin stivekli
olarak bu farkhiliklardan kaynaklanan sorunlar ele alimas) gerekebilecektir.

Ayrca, Borsa Baglantisi progranundaki "bagtarurhk™  unsuru, emirlerin smir 6tesinden
yonlendirilmesini gerektirmektedir. Bunun igin ise, gerek SEHK gerekse borsa istirakgiler
tarafindan  yeni  bilgi teknolojist  sistemlerinin  gelistirilmesi  gerekmekiedir  (vani  borsa
istirak¢ilerinin baglanmasi gereken, SEHK tarafindan kurulacsk yeni bir emir yénlendirme sistemi
("Cin Borsa Baglanti Sistemi") SEHK'nin ve piyasa istivakeilerinin sistemlerinin sorunsuz bir
sekilde caligacafinin veya her iki piyasadaki degisikliklere ve gelismelere adapte edilmeye devam
edeceginin garantisi bulunmamaktadir. igili sistemlerin diizgiin galigmamast durumunda, her iki
pivasada bu program tizerinden gergeklestirilen alim~satim iglemleri kesintiye ugrayabilir. Hgili
Fonlarm, Cin A Grubn Hisse piyasasina erizebilime (dolayisivia da vatinm strateilerind takip
edebilme) imkdn olwnsoz vinde etkilenecektir,

Cist 4 Grubu Hisselerin sahipligindeki adavivk diizenlemeler

HKSCC, yabanct vatmmeilann (ilgili Fon(lar) dahil) Borsa Baglantisi lizerinden iktisap ettikleri
Borsa Baglantisi menkul iymetlerinin “temsilel pay sahibidir”. CSRC Borsa Baglantisi
kurallarimda, Fonlar gibi vatrmerlann yirtirlikteki kanonlara wygun olarak Borsa Baglantis)
{izevinden iktisap edilen Borsa Baglantisi menkul kiymetlerinin haklanmdan ve menfaatierinden
vararlandigr acikga Ongorittmektedir, Buenunla birlikte, Cin topraklan mabkemeleri, Borsa
Baglantist menkul kiymetlerinin kayith sahibi olarak hareket eden herhangi bir temsileisinin veya
saklayier kurulusunen bu menkul kiymetlerin tam miilkiyetine sahip olacafmi ve Cin topraklan
kanunlarinda intifa hakk: sahibi kavrami taninsa dabi, 82 konusu SSE menkul kiymetlerinin, bahse
konu kuruluslann kendi alacakldarma dagialmak Gzere kullandacak olan varlik havuzuna dahil
oldufiunu ve/veya intifa hakki sahibinin bu bakundan her ne tiirden olursa olsun higbir hakkimnin
bulunmayacagm ditgimebilir, Sonug olarak, ilgili Fon(lar) ve Saklama Kuruluse, bu menkul
kiymetlerin. mlkivetinin veya bunfara Hiskin mitlkiyet hakkimin tim dorumlarda glivence altia
almmasuu saglayamaz.

SEHK'ye kote olar veya SEHK fizerinden alm satum istemi gereklestirilen menkul kiymetierin
takast igin HKSCC tarafindan isletilen Merkezi Takas ve Hesaplagmia Sisteminin kurallars
geredince, temsilei pay sahibinin, ¢'in topraklarinda veya bagka bir yerde Borsa Baglantisy menkul
krymetlert ile alakah olarak yatirumeifar hesabina herhangi bir hakks koilanmak amaciyla herhangi
bir hukuki islem veya mahkeme siireei baglatmak gibi bir yiikimbilugo bulunmamaktadie.
Dolayisivla, ilgili Fonlarm mitlkiyeti nihayetinde tamndifn halde, ba Fonlar Cin A Gribu
Hisselerdeki haklarima kullanmakta zorluklar veva gecikimeler yasayabilmekeedir,

HKSCC'nin araciiik ettigi varliklar ile ilgili olarak saklayicihk gorévierin yefihe getirmiekte oldugu
ditstiniildtgll sirece, Saklayic: Kurolusun ve ilgili Feaun/Fonlarin HKSCC ile yasal bir iligkisinin
olinayacagi ve bir Fonun HKSCCwin performansindan veya iflasindan dolayr zarar etmesi
durumunda, HKSCCve karst dogrudan hukuki milracaat hakkimin bulunmayacag: bilinmelidis.

Yatrmmcllarm tazmini

Hgili Fonlarin, Borsa Baplanus: kapsammnda Northbound trading tzerinden gergeklestivilen
yatirmtan, Hong Kong Yatinmer Tazminal Fonu kapsaminda teminat aluna almmayacaktir, Hong
Kong Yaurimer Tazminat Fonu, lisanslt bir aract kurulusun veya yetkili Tinansal kurulugun Hong




Kong'da borsa vaurun wtinkerd ile iliskill temerritd sonucunda maddi zarara u@rayas her millivetten
vatrmetlara tazminat 8demek amaciyla korafmustur,

Borsa Baglantis1 aracihigiyta Northbound trading ile vasanan temerriit hususlar, SEHI've veya
Hong Kong Futures Exchange Limited'e kote olan veva bu borsalarda iglem gdren irtinleri
icermediginden, Yatirtmer Tazminat Fonu kapsamina gitmeyecektiy, Ote yandan, ilgifi Fonlar, Cin
topraklarmdaki komisyoncularla degil de Hong Kongdaki menkul kiymet komisyonculari
aracilifiyla Northbound frading islemi gergekiestirmekte olduklanndan, Cin topraklanndaki Cin
Merikul Kiymet Yatumne: Koruma Fomi tarafurdan da koruma altina almmaimaktaditlar.

Islem matiyetieri

Hpili Fonlar, Cin A Grubu Hisselerinin alm satmu ile baglantil tslem Ueretlerinl ve damga
vergilerini 6demenin yan sira, hisse senedi devirlerinden dogan gelirlerle ilgilt olarak, dgilr
oloriteler tarafindan heniiz belirlenmemis olan vergilere, temettll vergisine ve yenl portfly
ticretleririe tabi tutulabilmektedir.

Cin Topraklar vergi milahosast

Yonetim Sicketi vefveya Yatwim Ydneticisi, Cin topraklan tahvilierine yatirim yapan ilgili Fonun
kazanglan {zerinden vergi kargthl alma hakkinn sakln tutmaktadir: dolayisivla da ilgili Fonlara
bicilen degeri etkilemektediv. Cin topraklan tahvillerd Uzerinden elde edilen belirli kazanglann
vergilendirilip vergilendirilmeyece@ine ve nasil vergilendirifecegine ihskin belirsizlik, Cin
topraklarmdaki kanuniarm, ydnetmeliklerin ve uygulamanin degisme olasithf ve vergilerin geriye
doniik olarak uygulanabilme iltimali de gdz dniine ahindhifinda, Yonetim Sirketi ve/veya Yatinm
Y aneticisi tarafindan yapian her tir vergi kesintisi, Cin topraklari tahvillerinin tasarrufundan elde
edilen kazanglarin nilai Cin topraklar vergi yikimluliklerinin yerine getirilmesinde agirt veya
vetersiz olabilmektedir. Sonug olarak da, yatinmelar bu kazanglann nasil vergilendirilecegine,
kesinti seviyesine ve ilgili Fondaki hisselerini aldiklan ve/veya sattiklarr zamana bagh olarak
avantajli veya dezavantaili konuma diigebilmektedir.

14 Kastm 2014 tarihinde, Malive Bakanhifn, Deviet Vergi Dairesi ve CSRC ortak bir kararla,
Caishui {2014} No.§1 kapsaminda Borsa Baglantist hakknda vergilendirme kuralr ite iigili bir teblig
yayimlamgtie ("81 sayih Teblig"). 81 sayih Teblig geredince. 17 Kasim 2014 tarihinden itibaren
yiiriritge girmek Ozere, Hong Kongdaki ve ysbanct yaurmelarin (Srnegin Fonlar) Borsa
Baglantist araciifiyla Cin A Grubu Hisselerimin alim satimmdan elde ettigi kazanglar gegici olarak
Kurumlar geliv vergisi, sahsi gelir vergisi ve isletme vergisinden muat olacakur. Ote yandan, Hong
Kong yatrnmeilanmm ve yabanct yatrmcilarin (Srmegin Fonlar), emettiiler ve/veya hisse senedl
ikramivesi lizerinden borsaya kote sirkétler tarafindan stopai yoluyla kesilerck ilgili otoriteye
ddeniecek otan %10 oramnda vergi Sdemeleri gerekmelktedir.

Mevzuar riski,

CSRC Borsa Ba@lantisi kurallan, Cin  topraklarnds  hukuki  gegerliligi  ofan  bakanlik
yonetmelikleridir. Bununta birlikie, bu kurallann nasd uygulanacaf test edilmemisiir ve Srnegin
Cin topraklary sivketlerinin tasfiye iglemierinde, Cin topraklar mahkemelerinin bu kurallan
tamyacaiini garantisi bulunmamakiadir,

Botsa Baflantist, nitelikleri bakumundan yeni bir wygulama olup, Cin topraklarnnda ve Hong
Kong'da dizenleyici otoriteler tarafindan yayimlasan mevzuata ve borsalar tarafindan getirilen
uygulama kutaliarina tabidir. Ayrice, dizenleyicl makamlar zaman zaman Horsa Baglantist




kapsanundaki smur 8tesi islemler ile figilt suar dtesi hukuki uygulama ve operasyonlarla baglantih
olarak veni diizenlemeler vayuniayabilmektedir.

Diizenlemeler halihazirda test edilmemis olup, nasil vygulanacaklarina dair bir kesinlik yoktur.
Kaldi ki, gincel mevzuat degisiklikiere tabidir. Borsa Baglantisiun kaldilmayacags garanti
edilemez. Borsa Baglantis: Uzerinden Cin topraklan piyasalanina yatinim yapabilecek Hgili Fonlar,
bu degisiklikler sonucunda olumsuz etkilenebilecektir.
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