6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihragcimin Gnemli
yatinmlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket, 15.03.2018 tarihinde Corum’da bagh ortakliklari 8 MWac/9,4 MWdc kurulu giicilndeki
lisanssiz glines enerjisi santraline sahip FB Giines Enerjisi Yatnmlan A.S.'nin %100 hissesini
1.020.000 ABD Dolan bedelle devralmigtir, Milgterek yonetime tabi i ortakligi FB Giines Enerjisi
Yatinmlan A.§. paylannin % 50'si Sirket'in ySnetim kurulu bagkan/murahhas dyesi, genel
mildilriin esinden, diger yanst ise diger ortaktan devralinmustir. Sirket ayrica milsterek yénetime
tabi i§ ortakhiy: FB Glines Enegjisi Yaunimlan A.$.’nin bagh ortakliklanndaki figtincii kisilere ait
hisselerin alimu igin 340.000 Amerikan Dolan 6demistir. Miisterek yénetime tabi ig ortaklii: FB
Giines Enerjisi Yattrimlan A.$.'nin ve dofirudan bagl ortaklhiklariun birlikte hisselerinin tamami
igin 8denen toplam tutar 1.360.000 ABD Dolandur. Pay alim bedeli pazarlik usuliiyle belirlenmis
olup, herhangi bir degerleme raporu alinmamugstir. Devir alinan FB Giines Enerjisi Yatinmlan
A.§.'nin %100 hisse sahibi oldufu Doganay Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Sanayi Ticaret A.S.,
Kizil Yenilenebilir Enexji ve Elektrik Sanayi Ticaret A.S., Maviay Yenilenebilir Enerji ve Elektrik
Sanayi Ticaret A.§., Hilalay Yenilenebilir Enesji ve Elektrik Sanayi Ticaret A.S., Senay
Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Sanayi Ticaret A.§., Portakal Yenilenebilir Enerji ve Elektrik
Sanayi Ticaret A.§., Deniz Yenilencbilir Enerji ve Elektrik Sanayi Ticaret A.S., ve Karagiil
Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Sanayi Ticaret A.S. biinyesinde B adet lisanssiz GES bulunmakta
olup, tesislerin ingas: icin bahsi gegen sirketlere toplam 38.175.615 TL tutaninda sabit kiymet
yatinmi yaptlmuser. Yatmmlar igin 11.500.000 TL ve 5.070.000 milyon ABD Dolan kredi
kullanilmug olup bakiye kisim Szkaynaklardan karsilanmisti. S8z konusu satin alma iglemi
sonrasinda, Sirket'in 13,06.2018 tarihli ySnetim kurulu karan ve 25.05.2018 tarihkli Birlegme
Stzleymesi dofrultusunda; adi gegen sirket ve bu sirketin baglh ortakhiklan ile Tirk Ticaret
Kanunu ve Kerumlar Vergisi Kanunu'nun ilgili maddelerine uygun olarak, tdm aktif ve pasifleri
bir kil halinde ve tasfiyesiz infisah ctmek suretiyle Sirket bilnyesinde “kolaylastinlmis usulde”
birlesmigtir. S8z konusu birlesme islemi 06.07.2018 tarihinde tescil edilerek tamambanmustir.
Birlesme yoluyla Galata Wind tiizel kisiligi bilnyesinde toplanan glines santrallerinin kurulu
giicleri asagida yer almaktadir.

Santral Adi DC Kurulu Gii¢ (MWp)
1 DENIZ GES 1,2
2 DOGANAY GES 1.2
3 HILALAY GES Il
4 KARAGUL GES i,2
5 KIZIL GES 1,2
6 MAVIAY GES 1,2
7 PORTAKAL GES 1,2
8 SENAY GES 0.9
Toplam 9,4

Sirket 18.03.2019°da Erzurum'da toplam 19,8 MWac/24,7 MWdc kurulu gliciindeki lisanssiz
glines enerjisi santrallerine sahip Alakdsy Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S., Baroj Uretim San. ve
Tic. A.§., Bianca Giineg Enerjisi Uretim A.§., Cordelia Glines Enerjisi'Urctim A. $ Jupiter Giineg
Enerjisi Uretim X7§., Merkilr Giines Enerjisi Uretim A. $., Mir Gines Enerji Uretim A.S., Mor
Enerji retlm A.§., Oberon Giines Enerjisi Uretim A.$., Pir Giines Enerji Uretim A.

fngs Enerjisi Uretim A. S Prospero Giines Enerjisi Uretim A.$., San Giines
., Ser Giineg Enerji Uretim A.§., Sun Giines Enerjisi Uretim A.S., Uranus
iis Gﬂnc$ Enerjisi Urcum A. $ yi Sybac Solar Gﬁnc% Jis| retif
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A.§.'den 3.204.000 ABD Dolar: bede! ile devralmigtir. Devir alinan sirketlerin biinyesinde 20
adet lisanssiz GES bulunmakta olup, tesislerin ingasi igin bahsi gegen sirketlere toplam
108.584.522 TL rutarinda sabit kiymet yatinmi yapilmsstir. Yatinmlar igin 40.000.000 TL kredi
kullanilmug, bakiye kisim dzkaynaklardan kargilanmustir. Stiz konusu satin alma islemi sonrasinda,
Sirket’in 26.12.2019 tarihli ydnetim kurulu karan ve 26.12,2019 tarihli Birlesme S&zlesmesi
dogrultusunda; ad: gegen girketler ile, Tirk Ticaret Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nun itgili
maddelerine uygun olarak, tim aktif ve pasifleri bir kil halinde ve tasfiyesiz infisah etmek
suretiyle Sirket blinyesinde "kolaylagtirtlmis usulde™ birlesmistir. S6z konusu birlesme islemi
31.12.2019 sarihinde tescil edilerek tamamlanmigtir. Birlesme yoluyla Galata Wind tiizel kisiligi
bitnyesinde toplanan glineg santrallerinin kurulu gtigleri asagida yer almaktadur.

Santral Adi DC Kurulu Giic (MWp)
1 ALAKOY GES 1,2
2 BARO! GES 1,2
3 MIR GES 1,2
4 MIR 1 GES 1,2
5 SER GES 1,2
3 SARI GES 1,2
7 SUN GES 1,2
8 SUN | GES 1,2
9 MOR GES 1,2
10 |MOR 1 GES 1,0
11 | PIR GES 1,2
12 | BIANCA GES 1,3
13 | CORDELIA GES 1,3
14 | MERKUR GES 1,3
15 | OBERON GES 1,3
16 | PROSPERO GES 1,3
17 | URANUS GES 1,3
18 | VENUS GES 1,3
19 | JUPITER GES 1,2
20 |PLUTON GES 1,2
Toplam 24,7

6.2.2. thragg tarafindan yapilmakta olan yatirmlarimin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dafihim ve finansman gekli hakkinda bilgi:

gi:i?l:i:::l Tamamlanma L Lispis STl Yatirim
Santral | Niteligi Tutar: I Baglangic | Bitiy Giig Yeri
Tarihi Tarihi (MWe)
Sekli
Niliifer/
Taspinar | RES Ozkaynak ve|, ., 03.09.202003.09.2069 67,2
kredi Bursa

* 25.03.2021 tarihi ittbanyls yatinoun %100°U nmamlanmishr,




dtneminde kalan 4 tiirbinin montnjl.(amamlnnmmtlr.'l‘aspmnr RES'in 25.03.2021 tarihi itibaryla
gegici kabulleri tamamlanmig olup isyeri agma ve galigma ruhsat: alinmak {izere gerekli bagvurular
yapilmgtir.

Projenin 45.500.000 Avro’su tiirbin maliyeti olup, yatirimin toplamda tahmini olarak 545.000.000
TL'ye mal olmas: beklenmektedir. Aktiflestirilen kisim agisindan bakildiginda 2020 yilsonu
itibariyle projenin %74’tl tamamlanmustir.

Projenin finansmam igin Sirket'in iligkili taraf girketi Oncti Girigim Sermayesi Yaunim Oraklipy
A.§.’den 27.12.2019 tarihinde, 8deme vadesi 24.12.202! olan 2 yil vadeli 6 ayda bir faiz demeli
%4,5 faiz oranina sahip 18.000.000 ABD Dolan déviz cinsi kredi; Tiirk Ekonomi Bankasi'ndan
09.10.2020 tarihinde, Gdeme vadesi 07.10.2022 olan 2 yil vadeli 3 ayda bir faiz Sdemeli %15,5
faiz oranina sahip 120.000.000 TL kredi; ve Albaraka Katiim Bankasi’ndan 13.10.2020 tarihinde,
tdeme vadesi 14.10.2022 olan 2 yil vadeli 3 ayda bir faiz 6demeli %14,55 faiz oramina sahip
69.900.000 TL kredi kullamlmustr. Ek olarak, tirbinlerin finansman: igin ilk yili geri 6demesiz
olmak fizere toplam 11 yil vadeli 6 ayda bir anapara ve faiz 8demeli %0,80 faiz oranina sahip
20.000.000 Avro Hermes kredisi® kullanmak fizere Almanya merkezli DZ Bank A.G ile
05.01,2021 tarihinde kredi sbzlegymesi imzalanmgtir. Nordex firmasindan sotin alinan ttirbinlerin
tim 8demeleri yapimg olup, sattn alimlara iligkin fatwralann kredittire ibraz edilmesi ile kredi
tutar tek seferde kullamlacaktir, {3bu lzahname tarihi itibaniyla bu kredi hentiz kullamimamistsr.

Sirket, 2019 yihinda ABD Dolan cinsinden kredi kuilanmamig olup, iliskili taraf Oncli Girisim
Sermayesi Yaurim Ortakhig: A.§.den kullamlan finansman igin 8denen faiz emsallerine uygundur.

Merkez Bankas:'nca yayimlanan ve Bankanin internet sitesinde
(https://fevds2 temb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket) yer alan bankalann ilgili dénemde agtig

dolar kredilerine uyguladifn ortalama faiz oranlarimi gbsteren istatistiklere gtre fon kullamlan
2019 Arahk ayi ortalama ABD Dolan kredisi faiz oram ise % 5,84 olup bu durum Sirket’in
tdedigi faizin emsallerine uygun oldufunu géstermektedir.

6.2.3. Thraggimin yinetim orgam tarafindan gelecefe yinelik 6nemli yatimmlar hakkinda
ihragciyr baglayter olarak alinan kararlar, yapilan sozlegmeler ve diger girigimler hakkinda
bilgi:

Yoktur.
6.2.4. Ihracpiyla ilgili tegvik ve silbvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullars hakkinda bilgi:

Sirket, Sanayi ve Teknoloji Bakanl Tegvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidtirlupt
tarafindan ditzenlenen 27.08.2019 tarih ve 504967 numarals yatinim tesvik belgesine sahiptir.
Belge konusu yaurim Tagpinar Riizgar Enerjisi santrali olup, tegvik belgesi EPDK'mn ON/5741-
12/3358 sayih Uretim Lisansina istinaden diizenlenmistir. Bursa Mustafakemalpaga ve Niliifer
ilgesinde Tagpinar Riizgar Enerjisi santraline iligkin gergeklestirilen yatinmlar igin verilmis olan
tesvik belgesi 27.08.2019-02.08.2022 ddnemlerini kapsamaktadir, Toplam 370.000.000 TL
yatinmm kapsayan bu belge ile KDV istisnasi ve Glimrlik Vergisi muafiyeti tegviklerinden
yararlamlmaktadir.

Ek olarak §irket, 4447 saysh Kanunun gegici 19. Maddesinde dfizenlenen igveren sigorta primi
tesvikinden ve 5510 sayih Kanunun 81. maddesinin birinci fikrasimn (1) bendi kapsaminda
uygulanan 5 puanlik prim indiriminden faydalanmaktadir.
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oraninda indirim yapilmaktadir. Aynca EPL Yonetmelifi kopsamuinda yenilenebilir enerji
santralleri ilk igletmeye giris tarihlerinden itibaren 8 yil boyunca lisans bedelinden muafurlar,
Tagpinar RES bahsi gecen indirim ve muafiyetlerden ilgili siireler boyunca faydalanacakur.

Aynca §irket'in 31.12.2020 tarihi itibariyle bilangosunun “Diger Donen Varliklar” ve “Diger
Duran varhiklar” kalemlerinde, 2019 yihnda D Yapim Reklamcilik ve Dafitim A.$. ile Kurumiar
Vergisi Kanununun 18, [9 20.'nci maddeleri Tiirk Ticaret kanunun hikiimlerine uygun olarak
birlesmesinden kaynaklanan ve izleyen dnemlerde mal teslimleri éizerinden hesaplanan KDV.den
indirim konusu yapabilecegi 306.410.782 TL tutaninda devreden KDV varlig) bulunmaktadir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGIiLER
7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. {zahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itthariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek yekilde ihrag¢i faaliyetleri hakkinda bilgi:

Jirket Esas S6zlegmesi'nin “Amag ve Konu" baghkl 3'tincti maddesinde elektrik enerjisi firetim
tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmas:, elekirik enerjisi Uretimi, tirctilen elekirik
enerjisinin ve/veya kapasitesinin milgterilere satigi ile istigal etmek olarak diizenlenmigti.

Sirket bu amag ve konu kapsaminda; yenilenebilir enerji kaynaklarnindan elektrik (iretimi
gergeklestirmek ve bu elektrigi Tiirkiye Enterkonnekie Sebekesi’ne satmaktir.

Sirket’in bilnyesinde 3 adet rlizgar enerji santrali ve 2 adet glines enerjisi santrali bulunmaktadar,
Bu santrallerin toplam kurulu glicii 269 MW olup bunun 234,9 MW'lik kismu RES'lerden ve 34,1
MW’lik kismy GES'lerden olugmaktadir. 31.12.2020 itibariyla toplam 269 MW kapasitenin 206,6
MW'1ik® kismu operasyoneldir.

Sirketin faaliyet gbsterdifi cografynlar ve buradaki aktiviteleri nsagldakl sablonda &zetlenmistir:
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(1) Tagpinar Res projesinde, 2020 yth Ekim ayinda I tiirbin devreye alimmgur. 2020 yihnda 2.5 GWh liretim yapingtin
Tagpinar RES'In 25 .03.2021 1arihi itibanyla gegici kabulleri tamamlanimy olup isyeri agma ve caligma rihsan ahnmak
tizere gerekli bagvurular yapilmgtir 2022 yilt beklenen firetim figiirit Tiirksoy Enerji Mithendislik ve Dam;man!;k Luf f
i, enerfi fizibilite raporu P50 degeridir.
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(3) IMI2021 den itibaren, lisanssiz GES 'lerin YERDEM siiresi sonunda 49 vil lisans alacadt varsayslarak hesaplanmigtir
(4} 010172021 den itibaren

YEKDEM YEKDEM
Enerji YEKDEM Sitresinin Kapsamindaki
Oretim Kapsaminda Baglangic ve | Sabstarda Birim
Santralin Adi | Kuvrulu Giig Knynnf Olup Olmadift | Bitis Tarihleri Fiyat
YEKDEM
MersinRES | 6270MW |  Ruzgar kopsomunda | OV/0L/2011- .
—— 3121212020
degildir
. YEKDEM 01/01/20t2-
Sch RES 105,00 MW Riizgar e T 31112202 73 ABDS/MWh
Ik 5 11 94
YEKDEM 01/01/2021- ABDS/MWh dahn
PLT R 67.20 MW Ritzgar kapsamundadir 3871272030 sonra 73
ABDS/MWh
YEXDEM 01/01/2019.
Erzurum GES 24,70 MW Glines o 317122028 133 ABDS/MWh
YEKDEM 01/01/2018-
Gorum GES 9,40 MW Giineg kapsamindadi 3111272027 133 ABDS/MWh

31.12.2020 tarihi itibanyla Sirket'in santrallerinin kurulu giice gtre afirlikl: ortalama kalan
YEKDEM silresi yaklagik 4 yildir. 2020 yilinda Sirket'in @iretrnis oldugu elektrigin neredeyse
tamamt YEKDEM kapsaminda satilmmgtir. Sadece kismi gegici kabulti yapilarak devreye alinan
Tagpinar RES'in Kasim ve Arahk 2020 dtnemine ait Gretimlerini bu santral 2021 yili itibariyle
YEKDEM'e dahil olacagindan ikili anlagma ile satmisbir. Rilzgar santralleri icin, YEKDEM
kapsaminda satilan elektrigin 8demesi EPIAS tarafindan yapilmaktadir. Ancak EPIAS mevzuat
kapsaminda bu ddemelerden kesinti yapmakadir. Sirket, EPLAS"in kesinti yapup kisim igin 6zel
bir perakende firmas: ile anlagarak elektrigi ikili anlgama ile satmakia ve kesilen bedel perakende
firmas: tarafindan 8denmektedir. Gilnes santrallerinde ise, elektrik santrallerinin bagli oldugu
elektrik dagitim sirketlerine YEKDEM kapsamunda saulmaktadir. Yine, riizgar santrallerindeki
yapiya benzer gekilde, satlan elektrifie iligkin ddemeler mfiteakip ayda tahsil edilmektedir.
Sirketin santrallerinin YEKDEM sati5 fiyatlari ve YEKDEM'den yararlanma sireleri asafidaki
tablolarda gsterilmistir:

SAH RES
YERDEM YEKDEM
Kapsamunda runda YEKDEM
YEKDEM | it Anlagma | YEKDEM | t‘:ﬁ's-. Kapsaminda
Kapsammunds e Sstilan Kapsanunda Jkili Sathen EPIAS's Toplam Sat:y
yil | Yopilan Elelarik Antagma ile Elcktrik Sstilan ToplamSely | Afridds
Suglann | gootK | SeuaBlcknix | Efckik | Satee Miktars (KWh) | Ortalama
aplm ARy .m.;'hm Ak Satiglanin Birim Flyat
Ortalama Ortatoma Toplom Tutan
Birim Fiysts Birim Flyts
200 | 177901470 8,269 92.463.442 0248 85.438.029 344.244.089 0,517
2019 | 135008267 0,255 23,192,958 0,159 51.815.909 326791105 0413
2018 | 114772006 0232 73517573 0,130 41254532 317.261.068
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MERSIN RES

YEKDEM YEKDEM e
Kapsamnds Kapsammda YERD
YEKDEM YEKDEM "
Kupsarmndz [lftsl.‘ﬂ:.'m Kapsumnda kil F's lel H gﬂ‘;m Toplam Satiy
T Yopilan Elektrik Aslnym ile Elelarik Sablan ‘Foplam Sany Akl
Satrlanin Satylirimn Sanlan Elelirik Satslzrnm Elekarik Mildrr (KKWh) Ortalarma
Toplam Agsriiid Sahglana Ak Sausls Birim Fiynts
Tutan Toplam Thtan frarm
Ortalama Ortalams Toplam Tutan
Birim Fiysts Birim Fiyat
2020 182.759.890 0276 55200943 0,238 47558947 200.153.670 a513
2019 77807921 0,256 S7.826.985 0,160 29.980,.936 186.829.996 0416
2018 64.865.519 0215 41.191472 0,129 23,674.447 182.946.126 0,355
* 2018 ve 2019 yillannda Mersin RES'te liretilen elektrik ikili anlagma yoluyla ilighili taraf DOEL Elekirik Enerjisi Toptan Sang
AS.ye sanlmgnr,
TASPINAR RES
YEKDEM
Kapsarm
dipoda kil
Anlagmaide | Toplam Saty '{"Ph"‘g vk
Yd | Sotslen Miltars Ortal Birim
Elekdtrik (KWh) Fivats
Sstuglarm e
‘Toplam
Tutan
2020 691.810,90 2429232 0,285
2019
2018

* Tagpinar RES 2020 yiinda kismi olarak devreye pirmiy olup 2020 Giretimi Kasim-Aralik aylanna iligkindir

CORUM GES
YEKDEM YEKDEM
YEKDEM
Kapsarmunda Kspsanmnda
YEEKDEM YEKDEM Kapsamunds
Ksapsamnda h‘?:smml L Kopsommda Lt WSI ,' Daditan ‘Toplam Satzy
Ya Yaplan Elektsik Anlaga fie Elckirik lirmasma Toplam Satty Al
Satsglarin Satglanmn Satan Elektrik Sa Satilan Miktan (IKWh) Ortalama
Toplam ) Satuylmm A""‘“u"““ Elelarik Birim Fiyat
Tutar le 1 : Toplatm Tutnn Oﬂm: Sanglann
Bisim BirimFiyay | Toplam Tetan
2030 13.508.848 0,000 [ 0,936 12,508.848 14.437.505 0,936
2019 10.509.837 0,000 8 0,757 10509837 13882350 0,757
2018 7372012 0,000 0 0,632 7372012 11.870.000 0,632
* Corum GES 15 Mart 2018 tarihinde satn olnmug olup 2018 tiretim mikiar: Nisan-Arahk donemine iligkindir,
ERZURUM GES
VEKDEM YEKDEM YEKDEM
YERDEM | o em | YEKDEM | KoESmns | oy,
Kopsamunda | 70 o (5" | Kapsanenda Ikt Satien Dagticn Toplam Saty
i Yaplan Elekisik Anlagma ile Etektrik Toplam Satiy Aferiddy
Satrgiann Satlan Elektrik Satrjan Miktan (KWh) Ortalama
Toplam S“Ww'“'“ Satlann s:mmm Elektrik Bivim Fiyas
Tutan Orta Toplam Tutars Ortal Sanglann
Birim Fiyst Birim Fiyaty | Toplace Tutan _
0,000 [ 0934 37.229.760 39.855.99 ;“
0,000 o8 25.034015 3L164.000 B |
i 2
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Sirket 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tariblerinde sona eren yillarda sirasiyla 672,3 milyon
TL, 248,4 milyon TL ve 332,4 milyon TL gelir elde etmistir. Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve
31.12.2020 tarihlerinde sona eren yillara ait FAVOK®*ii ise sirastyla 146,0 milyon TL, 193,5
milyon TL ve 263,8 milyon TL'dir. Sirketin FAVOK marjs sirasiyia %21,7, %77.9 ve %79,4'tir.
Ancak, 2018 yilinda girketin elektrik ticareti ve bagh ortakhfi D Yapim'dan kaynaklanan
prodiiksiyon aktiviteleri, gelir ve FAVOK'iine yansimustr. ligili kalemlerin ayiklanmastyla
agagidaki gekilde, kiyaslanabilir gelir, FAVOK ve FAVOK marji hesaplanmgtsr:

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Gelir 672,349.435 248.421.890 332.408.290
Elektrik ticareti gelirleri’ 464.338.287 0 0
Prodiiksiyon gelirleri~ 21.001.111 0 0
Diizeltilmis Gelir 187.010.037 248.421.890 332.408.290
FAVOK 145.954.499 193.455.932 263.796.606
Diizeltitmis FAVOK 145.394.845 193.455.932 263.796.606
Diizeltilmis FAVOK Marji (%) 77,7 77,9 79,4

* Grup, 208 ydwda hen: ikill anlogmalar kapsamunda fgiincil kigilerden sann aldiih hem de kendi santrallerinden dreigi elektrik
energisini lligkili arafi DOEL'e saiarken, Rretim girketi olarak operusyonunn sadelegiirmek, nakit akiqun diizenli ve dngdrillebilir
kilmak adina 31.12.2018 iarihinde tigiincil kisilerle olan ikili anfagmalars DOEL'e devrederck kendl iizel kisiligi biinyesinde
yapiigs elekirlk sicareii faaliyetine son vermigtir. , 2019 ytlnda DOEL'e sadece kendi santrallerinde tiretiigi elekirigi sanmgnr:
DOEL'in 2019 yi! sonunda elektrik tlcaret! faaliyetine son vermesi lizerine 1 Ocak 2020 1arihinden bu yena firetilen elekirtk iili
anlagina kapsaminda AKSA'ya sanimakiadir,

** 2018 yilnda differ gelirlerin tamam: D Yapun'm faaliyetlerinden kaynuklanan proditksiyon gelirlerini icennekiedir. D Yapun
Mart 2018 den itibaren foaliyetlerini durdurmugiur,

Santraller

Sirket’in blinyesinde 3 adet riizgar enerji santrali ve 2 adet glineg enerjisi santrali bulunmaktadir.
Bu santrallerin topiam kurulu giicl 269 MW olup bu kapasitenin 234,9 MW'lik kismu RES'lerden
ve 34,1 MW'lik kismt GES'lerden olusmaktadir.

Isletmeye
Kurulu YEKDEM
Santralin Ad Yer Giic (MW) %:lrr;ll::a bitig tarihi
Riizgar
Mersin RES Mersin 62,7 2010 2020
Sah RES Balikesir {1050 2011 2021
Tagpinar RES Bursa 67,2 2020 2030
Giines
Erzurum GES Erzurum | 24,7 2018 2028
Corum GES Corum o4 2017 2027
Asafd yilara sair olarak Sirketin santrallerinin MW cinsinden kurulu gligleri
TR Co
_. of : NP . C{i 2 "
,j'. J 5 - gt .;.@\2 e
4 FAVOK, “brit kir"dan “fanliyct gidesteri™ ¢ikanldikian sonm “omortisman ve itla paylan giderleri” “karbon mfsy&r;nsb"
sertilika hakks sattg gelid®™ cklenerck hesaplanmigtir, vﬁ
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49 yihk iiretim lisansim haiz RES'ler sirasiyla §ah RES, Mersin RES ve Tagpinar RES'tir.
Bandirma/Balikesir'de Kurulu 105 MW giiciindeki Sah RES 2011 yilindan; Mut/Mersin’de kurulu
62,7 MW gfictindeki Mersin RES ise 2010 yihndan bu yana faaliyetiedir, 2010 Mart ayinda 11
tiirbin ile toplam 33 MW olarak faaliyete gecen Mersin RES’in kapasitesi Subat 2013"de 4 tiirbin
daha devreye alinmasiyla birlikte 9 MW artarak toplamda 42 MW'a ulagmstir, Aralik 2017'de ise
6 adet ¢k ttirbinin devreye alinmasiyla birlikte su anki 62,7 MW kurulu giicline ulagmgtir. 201!
yihnda 31 tirbin ile toplam 93 MW kapasite ile tiretime baglayan Sah RES’in ise kurulu giicil
Mayis 2013'de devreye alinan 4 adet ek tiirbin sonucunda mevcut Kapasitesi olan 105 MW'a
gikmugtir. Nillifer/Bursa’da kurulu 67,2 MW giiciindeki Tagpinar RES ise 27.10.2020 tarihinde 4,8
MW’k kismi gegici kabulii yapilarak devreye alinmistir. 31.12.2020'de 10 adet tfirbinin 2021'in
ilk ceyreflinde ise kalan 4 tilrbinin montaji tamamlanan Taspinar RES'in 25.03.2021 tarihi
itibanyla gecici kabulleri tamamlanmig olup igyeri agma ve galigma ruhsati alinmak &zere gerekli
bagvurular yapilmugtir.  Sirket’in kendi bilnyesinde geligtirmis oldugu Taspinar RES igin 2020
ylhinda gerekli izinler tamamlanarak ingaata baglanmugtir. Tagpinar RES igin kullamlan tlirbin
modeli Tiirkiye'de ilk kez bu santral igin firetilmistir.

Agagidaki tabloda yillara sair olarak GWh cinsinden elektrik tretimleri veriimektedir.

Uretim (GWh) [Mersin  [Sah Res | Tagpmar Res | Erzurnm Ges | Corum Ges | Toplam

2010 61.6 - - - - 61.6
2011 133.0 193.0 - - - 3260
2012 109.3 2770 - - - 386.3
2013 136.8 291.6 - - - 428 4
2014 111.6 272.5 - - - 384.1
2015 137.8 2993 - - - 437.1
2016 136.9 3258 - - - 462.7
2017 126.4 294.6 - - - 4210
2018 1829 3173 - - 13.8 514.0
2019 186.8 326.8 - 38.8 13.9 566.3
2020 200.2 3442 241. 39.9 14.4 601.1
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de dreticisi olan Vestas'dan; Tagpinar RES igin ise bu santraldeki ttirbinlerin de (ireticisi olan
Nordex’den bakim-onarim hizmeti alinmakitadr,

Riizgar enerji santrallerinin tlirbinlerinin bazi teknik &zellikleri su sekildedir;

Teknik Ozellikier Mersin RES Sah RES Tagpmar RES

Tibrbin - Ureticist /|y 0/ va0 & vi12 Vestas/V90  |Nordex /N149

Modeli

Tiirbin Sinth [EC Class TA IEC Class 1A IEC Class I
20 3 MW*I4 + 345

Tiirbin Sayisi MW*6) 35 (3MW*35) 14 (4,8 MW*14)

Kule Yiiksekligi (m) 80 (V90), 84 (V112) 80 125

Kanat Cap: (m) 00 (V90), 112 (VI112) 90 149

Lisanssiz elektrik firetimi kapsamindn faaliyet gsteren glines santralleri ise Merkez/Corum'da
9,36 MW Kurulu glic ve Aziziye-Hinis-Karayazv/Erzurum’da 24,7 MW kurulu glig ile Corum
GES 19.12.2017 tarihinde, Erzurum GES ise Aziziye’deki santraller 04.01.2019 tarihinde,
Himis'taki santraller 28.12.2018 tarihinde ve Karayazi'daki santraller 09.11.2018 tarihinde olmak
lizere devreye alinmuglardir, Erzurum GES'de 2 adet elektrik teknisyeni, Corum GES'de | adet
elektrik teknisyeni ve sahalarda 4-7 adet glivenlik gdrevlisi bulunmaktadr. Panellerin ve diger
ekipmanlarin baksm-onarimu igin disardan hizmet alinmaktadir,

Giines enerji santrallerinin bazi teknik 6zellikleri su sekildedir;

Teknik Ozellikler Erzurum Ges Corum Ges

Panel Ureticisi/ Modeli | Smart Solar / Mono Perc 365W linko Solar / Poly 320W
Panel Adedi 68.346 29.376

invertdr Ureticisi / Tipi Huawei / String 60 kW SMA / String 60 kW
Invertr Adedi 326 134

Tidm santrallerin kurulu oldugu arazilerin miilkiyeti ve ddenen kiralara iliskin tablo agagida
verilmektedir. Orman arazilerine iligkin ilgili kurumlar 1arafindan lisans sOreleri boyunca irtifak
tesis edilmistir. Taspinar RES’teki Hazine nrazileri igin ise bedelsiz intifak tesis edilmesi iglemleri

devam ctmektedir.
Sirket Orman Hazine Kirahk ::s;:m 2020 Kira
Santral Arazisi Arazisi Arazisi Ozel Arazisi Odemesi
(m2) (m2) (m2) Arazi (m2) (m2) (TL)
Mersin RES 80.137 607.212 . - 687.349 794.410
[Sah RES 2.375 731.466 - 4 733.841} 1.536.357
Taspinar RES 10.768 575.330 96.719 - 682.817 429.568
Erzurum GES 466,488 - - 37.470 503.958 18.750,
Corum GES 129.469 - - . £29.469] .
Toplam _A89.237|  1.914.008| 96.719 374700 2.737.434] 2.779.085

yecektir.
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arazilerinin kira artiglar, ‘t’.C. Hazine ve Maliye Bakanhfi'nca aciklanan Yeniden Deperleme
Oram’na gére yapilmaktadir. Corum GES’in kurulu oldufin arazinin millkiyeti Sirket’e ait oldugu
i¢in herhangi bir kira 6demesi yapilmamaktadir. Erzurum GES igin ise Aziziye ve Hinis'taki
santrallerin arazileri §irket'e aittir. Karayazi'daki arazi ise 24.04.2015 tarihinde akdedilen kira
sozlesmesi uyarinca kullanilmaktadir. S8z konusu kira s8zlegsmesinin sliresi 24.04.2015 tarihinden
itibaren 10 y1l olup, bu stire sonunda kirac Sirket kira stzlesmesini feshetmez ise stzlesme 30 yil
icin uzayacaktr.

Sirket'in Erzurum GES dahilinde Erzurum'un {ig¢ farkli ilgesinde bulunan glineg enerjisi
santrallerinden Hinss ilgesinde yer alan 9,1 MWp kurulu glice sahip GES iki ayn parsel (izerinde
inga edilmigtir. Bu parsellerden 107/1 numaralt parselin tamaminin miilkiyeti Sirket'e ait olup, 6,5
MWp kurulu glice sahip paneller bu parsel tizerinde yer almaktadir. Geriye kalan 2,6 MWp kurulu
glice sahip paneller ise 243/6 numarali parselde yer almaktadir. 243/6 numarali parsel payl
miilkiyete tabi olup, Sirket, ilgili parselin 15/28’lik payina maliktir. Kalan paylar ise figiincii
kisilerin millkiyetinde olup, baz paylar tizerinde elbirligi ile miilkiyeti bulunmakiadir, Gelecekte
stz konusu parselde yer alan paylara iliskin olarak ortakliin giderilmesi siireci baglatilabilir. Bu
stiregte davaya bakan mahkemenin verecegi karara bagh olarak Sirket ilgili parselin tamamni
satin alabilir veya tizerinde paneller bulunan kisim igin difer maliklere belli bir meblag tdeme
yapmasi gerekebilecektir.

Elektrik Satiglar:

31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tariblerinde sona eren yillarda Sirket firetmis oldufu
elektrigin tamanum YEKDEM kapsaminda satmagtir, 2020 yili igerisinde YEKDEM kapsaminda
tirettii elektnfi 73 ABDS/MWh'dan satan Mersin RES, 2020 yil: sonu itibariyle YEKDEM'den
gikmug ve Orettigi elektrigi GOn Oncesi Piyasa'da olugan PTF fizerinden satmaya baglamigtir. Sah
RES ise YEKDEM'den 2021 yili sonu itibariyle gikacaktir, hilihazirda tirettifi elekirigi 73
ABD3/MWh fiyat ile satmaktadir, 2022 yilindan itibaren ise trettidi elektripin satisimi spot
piyasada veya ikili anlasma yolu ile yapabilecektir. 2020 yilinda devreye giren Tagpinar RES ise
YEKDEM'den 2021 yilinda yaralanmaya baglamig olup 2030 yih sonuna kadar yararlanmaya
devam edecektir. Tagpinar RES’te yerli tretim ekipman kullanildifs icin YEKDEM'in ilk 5 yilhik
dtneminde trettifi elektrigi 94 ABD$/MWh'dan satabilecektir. Kalan 5 yillik dtnemde ise ilrettigi
elektrigi 73 ABD$/MWh'dan satabilecektir. Tagpinar RES de YEKDEM slresi dolduktan sonra
tirettifi elekirifi spot piyasada ya da ikili anlagma yolu ile satigini yapabilecektir. Sirketin Og
rilzgar santrali de mevcut durumda satiglann: dengeleme grubu kapsaminda ikili anlagmalar
{izerinden satmakta olup, dengeleme grubundan yukanda bahsedilen satig fiyatlar: fizerine 9,75
TL/MWh prim almaktadr.

“Lisanssiz GES"ler igin ise devreye alinma tarihinden itibaren 10 yillik YEKDEM siireleri
baslamigtir. Gorum GES 2027 yili sonuna kadar, Erzurum GES ise 2028 yili sonuna kadar firettigi
elektrifi 133 ABDS/MWh saug fiyat: ile baghh oldufiu bbigedeki dafium firmasi {izerinden
gebekeye satabilecektir. 2 Aralik 2020 tarihli resmi gazetede yayinlanan "7257 Elektrik Piyasas
Kanunu ve Bazi Kanunlarda Deflisiklik yapimasina Dair Kanun" uyarinca lisanssiz santraller
YEKDEM stiresinin bitiminden itibaren kalan lisans silresi boyunca elektrik piyasasinda olugan
seatlik piyasa takas fiyaunin yiizde on besinin YEK Destekleme Mekanizmasina katki bedeli
olarak 8denmesi kosuluyla lisansh Givetim faaliyetine gegebilecektir. Bu kapsamda Corum GES ve
Erzurum GES’in YEKDEM stirelerinin tamamlanmasinin ardindan Giin Oncesi Piyasa’da o!usau
PTF'nin %lS’ini gtk bcdeh olnmk tdedikten sonra iirettikleri clckmgl Giin ﬁnce.sn PlY&Sﬂ'd
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Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren yillarda rilzgar ve glines
enerjisi santrallerinde satufi elekirifin mikiar ve net satig hasilatina iligkin bilgiler asapidaki

gibidir.

Urctim ve | 31122018 ALIL019 31122020

Net U ) 3T T
relim Hasiat | Uretim Hosilat | Uretim Hasilal Hasitot

Satglar | ovpeynrya | Haslat(TLY [ o MWy | Hestel(TL) | o MWRYD | (TL) %

SahRES | 317.361 T14.772.106 | 614% | 326.191 135.008.867 | 544% | 344244 177.901.470 | 53.6%

:’g“‘ 182946 | 64858919 | 347% | 186830 7807921 | 3t3% | 200084 | 102759 890 | 300%

=Y. 0wn | - . 00% | 243 61810 | 02%

g’;{“’“ . 00% | 32164 306015 | 100% | 3985 37220760 | 11,2%

Gorum 1012 o

GES! 11670 7372012 | 39% | 13882 10509837 | 42% {4,438 13.508.848 | 4.1%

TOPLAM | 51877 187.010.057 | 1000% | 559.667 248362640 | 1000% | 601,120 33T09L.778 | 100,0%

* 1 Tagpinar RES 2020 kisini olarak devreye ginnfs olup 2020 firetimt Kasin-Aralik aylonna lligkindir

* 2 Ercurum GES 18 Mart 2019 tarihinde saitn alimnts olup 2019 firetim mikiar Nisan-Aralik dénemine iligkindir

* 3 Corwwn GES 15 Mart 2018 tarihinde sann ahnmig olup 2018 diretimi Nisan-Arahk dénemine ilighindir,

Sirket'in Orettifi elektrifi Dengeleme Grubu kapsanunda ikili anlasmalar ve YEKDEM
kapsamunda satmakta olup, bu satiglarindan olan alacaklarni agafidaki tablodaki stirelerce tahsil

etmektedir:

Santral YEKDEM'den Yararlaniyor mu? | Aktif Piyasa |Tahsilat Zamam

Mersin RES  |Hayir Ikili Anlagma | Sonraki ayin 20-25'i

Sah RES Evet fkili Anlasma | Sonraki ayin 20-25'i
Taspinar RES |Evet Ikili Anlagma | Sonraki ayin 20-25'
Erzurum GES |Evet YEKDEM  |Bir sonraki ayin 5. 15 glinli
Corum GES | Evet YEKDEM  |{Bir sonraki ayin 5. I5 gtini

Galata Wind 2018-2019 ve 2020 Yillarinda Elektrik Satig1 Yapilan Firmalar
Sirket'in 2018, 2019 ve 2020 Yillarinda elektrik enerjisi satug firmalara iligkin bilgiler asafdaki

gibidir;
01.01.2018-31.12.2018
Unvam Satis Tutar1 (KDV Haric)
Doel Elektrik Toptan Sauis A.S. 579.961.031
Enerji Piyasalan [sletme A.S. 64.015.281
Yesilirmak Elektrik Pernkende Satis A.S. 7372012
Toplam 651.348.324
01.01.2019-31.12.2019
Unvam Pal Satiy Tutan (KDV Harig)
Doel Elektnk 'rops,ﬁ Saus A.S. 131.019.944
81.796,843° =
10,508 AT+
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01.01.2020-31.12.2020
Unvam Satiy Tutar: (KDV Harig)
Aksa Aksen Enerji Tic. A.S. 151.528.431
Enerji Piyasalan Isletme A.S. 120.824,739
Aras Elektrik Perakende Satis A.S. 37.228.760
Yesilirmak Elektrik Perakende Satis A.S. 13.508.848
Toplam 332.091.778

Yenllenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmas: (YEKDEM)

YEKDEM, YEKDEM Yé&netmeligi kapsamindaki yenilenebilir enerji kaynaklarina dayah firetim
faaliyeti gosteren Gretim fisans: sahibi tUzel kigilerin direkt olarak ve LEU Ybnetmeligi
kapsaminda yenilenebilir enerji knynaklanindan retim yapan kisilerin bélgelerinde bulunduklan
gbrevli tedarik sirketleri aracihigiyla faydalanabilecegi bir destekleme mekanizmasidr.

YEKn uyannca 31.12.2020 tarihine kadar igletmeye girmis ya da girecek olan yenilenebilir enesji
tiretim tesisleri 10 yil stireyle YEKDEM'den faydalanabilmekiedir. Slipheye mahal vermemek igin
isletme tarihi, ilk tiirbinin devreye alinma tarihi olarak belirlenmigtir. 18.09.2020 tarihli resmi
gazetede yayinlanan *17.09.2020 Tarihli ve 2949 Sayith Cumhurbagkam Karanmn Eki Karar”
uyarinca 01.01.2021 tarihi ile 30.06.202]1 tarihi arasinda isletmeye girecek olan santraller
31.12.2030 tarihine kadar YEKDEM'den faydalanabilecektir.

Bu mekanizma sayesinde yenilenebilir kaynaklara dayali enerji iireten santraller, Giretmis olduklan
elektrigi, spot fiyatlar, ikili anlagmalarla belirlenen fiyatlar veya usuléine uygun olarak EPDK'ya
bagvuru yapmak kaydiyla YEKDEM kapsaminda belirlenmis fiyatlar (tarife garantili) 6zerinden
satabilmektedir.

Tarife garantisi, garantili prim olarmk nitelendirilebilir. Yenilenebilir elektrik {ireticileri,
tiretimlerini giin Oncesi piyasada olugan PTF iizerinden satmakta ve PTF fiyatlaniyla
takns/uzlagtirma giinlitk olarak yapilmaktadir. YEKDEM fiyati ile spot piyasa fiyati arasindaki
fark ise Oreticiye aylhk olarak Sdenmekiedir. Ayhk Bdemeler igin 6nce EPIAS, sisteme saglanan
yenilenebilir enerji miktarini ve yenilenebilir enesji maliyetini YEKDEM (arifesi bazinda
belirlemektedir, daha sonra tedarikgiler (yerel dafitim sirketleri, toplancilar ve fireticiler) sisteme
arz payina gbre yenilenebilir enerji maliyetini Sdemektedir. Tesislerin yerli aksam kullanimlarina
gire YEKDEM sliresinin ilk 5 yili boyunca, YEKDEM fiyat: fizerine YEKn ekindeki II sayih
cetvelde belirlenen “yerli katka fiyatlan™ eklenebilmektedir.

Mevcut YEKDEM fiyatlarina iligkin &zet tablo agagida verilmektedir.

31/12/2020 {arihi|Maksimum Yerli Katk Ilave
YEK Fiyath |itibariyle* Fiyat
Santral Cegidi (ABD$/MWh) |(TL/MWh) (ABD$/MWh)
Hidro 73,00 335,86
Rilzgar 73,00 535,86
Jeotermal 105,00 770,75
Biyokfitle 133,00 976,29
Fotovoltaik Glipes' 133,00 976,29
Yogunli.}tlpljﬁls Giines 976,29




Yeni YEKDEM Fiyatlar:;

30 Ocak 2021 tarihii Resmi Gazetede yayinlanan “29.01.2021 Tarihli ve 3453 Sayh
Cumhurbagkam Kararinin Eki Karar” uyannca 01.07.2021 tarihi ile 31.12.2025 tarihine kadar
isletmeye girccek olan santraller igin yeni YEKDEM fiyatlar: agiklanmistir. Bu karar uyaninca
yenilenebilir elektrik ireticileri igin ABD Dolan cinsinden olan saun alma garantisi TL'ye
gevrilmigtir. Mevcut YEKDEM fiyatlarindan farkli olarak TL'ye cevrilen YEKDEM fiyatlannda
yillik olarak kur ve enflasyona gore giincelleme yapiiacaktir. Fakal yapilan glincellemeler sonucu
YEKDEM fiyati ABD Dolan cinsinden belirlenen iist simn gecemeyecektir. Yeni YEKDEM
diizenlemesinde de, tesislerin yerli aksam kullammlarma gére YEKDEM siiresinin ik 5 yilt
boyunca, YEKDEM fiyati lizerinde “yerli katks fiyau” eklenebilmekiedir. YEKDEM'den
yararlanan mevcut yenilenebilir enerji kaynaklarindan iiretim yapan tesisler, stiz konusu yeni fiyat
diizenlemesinden etkilenmeyecek olup kalan YEKDEM stireleri boyunca tnceki ABD Dolan cinsi
YEKDEM fiyattan yararlanmaya devam edeceklerdir.

Yeni YEKDEM fiyatlan ile mevcut YEKDEM fiyatlannin karsilagtinlabilmesi igin yeni
YEKDEM fiyatlanna iligkin 6zet tablo asagida verilmektedir,

Maksimum Yerli Katla ilave
YEK Fiyati | YEK Fiyat Ust Sinir Fiyat

Santral Cegidi (TL/MWh) | (ABDS/MWh)* | (ABD$/MWh) (TL/MWh)

Hidro 400,00 54,49 64,00 80,00
Rilzgar 320,00 43,59 51,00 80,00
Jeotermal 540,00 73,56 86,00 80,00
Ctip Gau 320,00 43,59 51,00 80,00
Biyometanizasyon 540,00 73,56 86,00 80,00
Termal Bertaraf 500,00 68,12 80,00 80,00
Gilnes 320,00 43,59 51,00 80,00

® Titirkiye Cumbiriyet Merkez Bankasy tarafindan belirlenen 31.12.2020 tarilhinde gecerli ABDSTRY aliy kurn olan 7,3405
kidlanilarak hesaplanmignr,

Karbon Varhklar Piyasas::

Birlesmis Milletler Iklim Degisiklii Gerceve Stzlesmesi kapsaminda 1997 yilinda imzalanan
Kyoto Protokotil ile tilkeler bazinda getirilen sera gazi emisyon azaltimi hedefleri dogrultusunda
2005 yihinda Zorunlu ve Gontilli Karbon Piyasalan olugturulmugtor. Tirkiye de yillar icinde
yaptg farkli uygulama ve aldift farklt kararlar neticesinde Génlilli Karbon Piyasalan’na dahil
olmugtur. Bu kapsamda Turkiye'de devreye ahinan yenilenebilir enerji santralleri (6zellikle hidro,
riizgar ve gilne) belli standartlan saflamak kogulu ile karbon emisyonu azaltim sertifikalar: almig
ve buradan kazanilan emisyon haklan ile GtnGllli Piyasalar Uzerinden emtia ticareti yapmstir ve
yapmaktadir. Gold Standard, VCS, vb. bafimsiz kurumlar tarafindan belirlenen standartlar
isifinda yapilan uluslararas) raporlama ve denetlemelere géire, bir yenilenebilir enerji santralinin
yapti {liretimin, yillik ne kadar ton CO2 karsihi1 karbon emisyonu azaltumi yapu@s hesaplanir ve
bu miktar ticareti yapilabilen bir emtia olarak sertifikasyonu veren kurum nezdinde kaydedilir.
Karbon sertifikast piyasas: tezgahfistll bir piyasa olarak caligmaktadir. Herhangi bir santralin
herhangi bir firetim yilinn ait emisyon sertifikasina gelen talepler Gzerinden serbest fiyatlama

olugmaktadir. Fiygama ve satiy arac: kurumlar ve borsa mekanizmas: Uzerinden yapilabileceBi .. _

gibi ikili anlagmgadar ile direkt de yapilabilir.




dinemde 1taleplerde ve buna bagh olarak gelirlerde &nemli bir arug olmustur. Sirket, Kyolo
Protokolil’'niin hilkminiin bitmesi ile onun yerine 2020 wilinda imzalanmig olan Paris {klim
Anlagmasi sonrasinda karbon varliklanna iliskin fiyatlarda bir artis beklemektedir. Bu yiizden
santrallerine taminmug haklar dogrultusunda gergeklesen elektrik tiretimleri tizerinden karbon
emisyon azaltmlarini periyodik olarak sertifikalandirmaya ve kredilerini satmaya devam
edecektir. Sirket, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 wrihlerinde sona eren yillarda karbon
varlifir satisindan sirasiyla 11.852 TL, 319.455 TL ve 2.793.664 TL. gelir elde etmistir.

2020 yil igerisinde 2012 yihina iligkin 100.190 ton, 2014 yilina iliskin 11.255 ton, 2015 yilina
iliskin 63.582 ton, 2016 yilina iligkin 152.390 ton, 2017 yilina iligkin 129.926 1on, 2018 yilina
iliskin 73.215 ton olmak iizere toplam 530.559 ton dofrulanmg Karbon Birimi (“DKB”) satist
yaptlmistir. 2020 yilinda ortalama ton bagina DKB satis fiyats 0,80 Amerikan Dolar olmugtur.

2019 wils igerisinde 2011 yilina iliskin 22.532 ton, 2013 yilina iligkin 79.496 ton, 2014 yilina
iligkin 2.367 ton, 2015 ythna iligkin 23.362 ton olmak lizere toplam 127.757 ton doprulanmug
Karbon Birimi (“DKB”) satigt yapilmigtir. 2019 yilinda ortalama ton basina DKB satis fiyat 0,62
Amerikan Dolar1 olmugtur.

2018 wil icerisinde 2011 yihina iliskin 4.00 ton dogrulanmmy Karbon Birimi (“DKB") satigi
yapilmigtir. 2018 yilinda ortalama ton bagina DKB satig fiyat: 0,60 Amerikan Dolar olmugtur.

Avrupa Birligi Karbon Piyasa Regiilasyonu

Sirdiiriilebilirlik her gecen giin 6nem kazanmakta ve 8zellikle gevre kirlilifiine karsi hassasiyet
artmaktadr. Bu kapsamda AB karbon emisyonunu azaltmayi amaglayarak 2019 yihinda "AB Yegil
Dlizen" tegvik paketi duyurulmustur.

Emisyon Ost simirt ve karbon ticareti, gerekli oldufunda sirketlerin emisyon istihkaki alim
satimina izin vermektedir.

Sinmrlarda Karbon Dilzenleme Mekanizmast ile AB digi ithalatlara karbon fiyati eklenmektedir.
Daha az gelismis Qlkelere, yesil politikalara gegig icin fonlama saglanacaktir.
Avrupa’da’ ETS ve Karbon Vergisi Diizenlemeleri

Avrupa iilkelerinde ETS veya karbon vergisi uygulamalan oram %61'dir. ETS ve karbon vergisi
diizenlemelerinin yakin gelecekie daha fazla yayginlagmast beklenmektedir. Uygulamalara tabi
olan baglica sekttrler ise, sanayi, enerji, havacilik ve fosil yakstlardir.

m ETS uygulandi veya planfands
& Karbon vergisi uyguland: veya planlands

E£TS ve Karbon vergisi uyguland) veya planlands

(Kay hk: World Bank Group - Siate and Trends of Carbon Pricing, 2020,
ht ns 4 F.Luv edee. worldbank ore/bitstrean/hang le/10986/33 l},;' 464815867 pdf?sequgs
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Avrupa Birligi Karbon Vergisi Fiyatlart (ABD$/ton CO3ze)

119 ™ 1 lsveg Karbon Vergisi
99 ' Isvicre Karbon Vergisi
68 — . Finlandiya Karbon Vergisi {u!a§|m yakltlan?
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Diinyada karbon fiyatlama mekanizmasinda son yillardaki énemli gelismeler agsagida
listelenmigtir:

¢ Diinyada karbon salimm vergilemesi ve emisyon ticareli sistemleri uygulanmalari son
yillarda sikhk kazanmg, 61 karbon fiyatlama girigimi uyguianmugtir,

»  Kiresel karbon salintounin %22'sinin (12 GtCO2e) karbon fiyatlamasina tabidir.
o. 2019 yihnda, devletier 45 milyar ABDY tutarinda karbon vergi geliri elde etmigtir

(Kaynak: World Bank Group - State and Trends of Carbon Pricing, 2020,
hitps: /e HOW. .worldbank.org/bitstream/handle/10986/33809/9781464815867.pdf?sequen

ce=4&isAllowed=y, 23/03/2021)

Bakim ve Onarim:
Sirket’in 2020 yilina ait toplam bakim onanm gideri yaklasik 23 milyon TL'dir.

Sirket, Mersin RES ve $ah RES igin Vestas ile bakim ve onanm s8zlesmesi imzalamigtir. Her iki
stzlesme de Kasim 2019 tarihinde imzalanmig olup, Haziran 2030 tarihine kadar gegerlidir. Bakim
ve Onanm sbzlegmelerinin hizmet kapsami “full servis” olmakla beraber, %97 emreamadelik®
garantisi yer almaktadir.

Tagpinar RES icin Nordex firmas: ile bakim ve onarim stzlegmesi imzalanmistir. Bu stzlegme
Kasim 2019 tarihinde imzalanms olup, Kasim 2030 tarihine kadar gecerlidir. Bakim ve onanm
stzlesmelerinin hizmet kapsami “full servis” olmakla beraber, %97 emreamadelik garantisi yer
almaktadsr.

Sirket, geemis dbnemlerde Corum GES ve Erzurum GES projelerinin bakim ve onanm
hizmetlerini kendi bilnyesinde sagiamaktaydi. Bu projelerde de bakim ve onanm hizmetlerinin
digaridan saglanmasi amaciyla hizmet saglayictlar ile gérilsiimektedir.

Sirket’in Stratejisi

Sirket, yenilebilir enerjiye odaklannmustir. Sirket, yenilebilir enerji santralleri gelistirme konusunda
ciddi bj cncylme suluptlr $1rlcel gegmas donemdc gergeklestirmis oldugu satin alma




krliig ve bngdriilebilir nakit akiglarim destekleyen yatinmlarla Tiirkiye'nin &nde gelen
yenilenebilir enerji fireticisi olmayr hedeflemektedir. Bu hedefi gerceklestirmek adina izleyecegi
stratejiler agafidaki gibidir:

Tiirkiye’de en biiyiik yenilebilir enerji iireticilerinden biri olmak adina potansiyel biiyiime
alanlarina odaklanmak

Sirket, bilylime firsatlanni degerlendirmek amaciyla sektSrdeki gelismeleri yakindan takip
ctmektedir. Degerlendirmek istedigi firsatlar igin takip edecedi ig sireglerini titizlikle
kurgulamigtir ve firsatlan detayli inceleme agamalanindan gegirmektedir. Sirket’in potansiyel
bilylime alanlan asagida Szetlenmigtir.

Mersin RES Kapasite Artisi: Mersin RES'in kurulu giici 62,7 MWm olmasina kargin lisansa derg
edilmis mevcut kapasitesi 51 MWe'dir. Bu durumdan dolay: halihazirda sebekeye elektrik
verilirken kisitlamalar yapilmaktadir. Lisansin 62,7 MW'ye gikanlmasi igin gerekli izin ve
bagvurular 15,02.2021 tarihinde yapimigur. E-3238047-110.01.01.0128867 sayili yazi 20 Subat
tarihli yazi ile YEGEM'e gbrils sorulmus olup, YEGEM de E-32380407-110.01.01.0130868 no'lu
ve 24 Subat 2021 tarihli yazisiyla TEIAS'a goriis sormustur. EPDK'min E-32380407-110.01.01.01
no'lu ve 21 Mart 202! tarihli yazisinda belistildigi tizere TEIAS tarafindan 5,85 MWe kapasite
artigt icin uygunluk verilmistir. Sirket’in yaptifi fizibilite caligmalan kapsaminda hazirlattg 2016
tarihli Tiirksoy Enerji Muhendislik ve Damgmanhik Ltd. $ti. raporuna gore tadil sonrasinda
elektrik iiretiminin ortalamada yaklagik %10 artmas: beklenmektedir.

Yenilenebilir Alanda Yeni $irket Satin Alimlars: Sirket, satin alim firsatlarini defierlendirmek igin
bir proje ve geligtirme ekibi kurmus olup Sirket'in yatinm ksiterlerine uyan yurtigindeki ve
yurtdigindaki firsatlar igin piyasay: stirekli takip etmektedir. Bu kapsamda, halihazirda Tirkiye'de,
Ukrayna'da ve ltalya’da gesitli gruplarla gériigme halinde olup detayl inceleme stireglerini
baglatmustsr.

Hibrit Yatirimlari: 08.03.2020 tarihli resmi gazelede yaymnlanan "Elektrik Piyasasi Lisans
Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Y6netmelik” uyarinca aym dretim lisansi altnda
mevcut santrallere farkls teknolojilerle ek kapasite eklenmesine izin verilmektedir. Béylece, Sirket
mevcut bir rilzgar santralini yeni giines santralleriyle tamamlayabilecekiir. Sicket meveut
santrallerine 25MW'lik ek kapasiteli giines santralleri eklemeyi plantamaktadir. Bu ek kapasite
artigiin 20 MW'lik kismi Taspinar RES projesine, 5 MW'hk kism: Mersin RES projesine
yapilmasi planlanmaktadur.

YEKA: YEKA'lar, biiytik dlgekli yenilenebilir enerji yaurimlan igin destek mekanizmalandir.
Belirli kapasite ayrilmug bélgeler, lizerlerine yine &nceden belirlenmis teknik &zelliklere sahip
santraller yaptimak ilzere ihalelere gikanlmaktadir. Sirket, YEKA firsatlarini aragtirmak {izere bir
damigman yetkilendirmis, 6 ilde toplam 150 MW’hk kapasite igin ihale sartnamesi alinmustir.
Sirket, siireci yakindan takip ederck YEKA'lan onemli bir bllylime alami olarak
degierlendirmektedir.

Karbon Kredisi Gelirleri: §irket, stirdiiriilebilirlife biiyilk Snem vermekte olup, stirdiirillebilirlik
slaninda Snemli yatunmlar yapmstir. Sirketin tiim santralleri Gold Standard sertifikelanna sahip
olup, diinyada yikselmekte olan gevre ve siirdilriilebilirlik politikalarindaki hassasiyet ile (Avrupa
Birligi Green Deal, Karbon Simin Diizenlerne Mekanizmas: EPDK Yesil Tarife) karbon kredisi
i) y& dolayisiyla karbon kredisi gelirlerinin gliglenmesini beklemektedir.
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Yitkselen Kilresel Stcakhklar: Kiiresel ortalama sicakhik, 2020 yilinda ortalama kara ve su yiizeyi
sscakhfil, 1880°de baglayan kiiresel kayitlardan bu yana en yilksek ikinci sicaklik olarak
gozlemlenmigtir.

2014-2020 yillar arasindaki 7 yil, Avrupa'min en yiiksek sicakhik ortalamasina sahip yedi yili
olarak kaydedilmigtir. 2020 yilinda Asya'da 111 yilin en yiiksek sicaklik seviyesine ulasilmustir.
Asya’'min yillik sicakhifs, ilk kez +2 °C tizerinde gerceklegmigtir. 2002'de beri en sicak on yil
yasanmugtir.

(Kaynak: Oxford Review of Economic Policy; NOAA,
hups:iivivwencde.noaa. eovisotc/global/20201 3, 23/03/2021)

Diinya ¢apindaki onemli siirdiiriilebilirlik gelismeleri:

Yeni A.B.D baskani Joe Biden Paris anlagmasimt tekrar Kkabul etmistir.
ittps://www.whitehouse.gov/briefing-roony/statements-releases/202 1/0 1/20/paris-climale-
agreement/ (23/03/2021)

Onemli yatinmci ve filantrop George Soros gelismis lilkelerin 100 milyar ABD Dolan
tutarinda iklim fonu kurmalanm &nermistir (https:/www.bla k. ate/about-

us/sustainability-progress-update (23/03/2021)

Subat 2020°de yayimladiklan aragurma raporunda Blackrock fonu, stirdliriilebilir
varhiklara kalici bir fon aktarimi olacagini ancak bu trendin sz konusu varliklanin
fiyatlamasina henliz yansimadiindan bahsetmigtir

(https://www.blackrock.com/corporate/about-us/sustainability-progress-updaie

(23/03/2021)

BCG analizine gbre, ESG odakl: yatinm fonlan ve borsa yatinm fonlanimin geleneksel
muadillerine gbire daha iyi performans gtisterdifini ve bu fonlara 8nemli 8lgtide daha fazla

net sermaye girigleri olmustur. hitps://www.beg.com/publications/2020/ese-commitments-
are-here-to-stay (23/03/2021)

Deutsche Bank aragtirmasina gbre, 2018 bag! itibariyle Avrupali Fonlannin ybnettii ESG
hassasiyetli varlik bilylikliigti [2 trilyon ABDS, A.B.D. menseili fonfarin ise 14 trilyon
ABD Dolari’dsr, Bu rakamlar 2014-2018 arasinda Avrupa’da ~%6 YBBO, Amerika'da ise
~%14 YBBO'ya dcnk gelmektedir.
hups://www.dbresearch.com/serviet/rew WEB? =

PROD&srwobj=ReDisplay.Start. clnss&dmumw (23/03/2021)
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Novethic-Europe Tarafindan En Son Agiklanan Verilere Gire Onde Gelen Fonlann Yesil Fon
Biiyitkliikleri (milyon Avro) (2019)
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Kaynak: (Novethic-Europe : Promising Trends In Unlisted Green Funds, 2019,
https:/hwvww.novethic.com/fileadmir r_upload/tx_ausynovethicetu mplet, vethic-
Europe Promising Trends in_Unli. Green_Funds 2019.pdf, 23/03/2021)

Sirketin gegmig yillardaki Karbon kredileri ve gelirleri agagida gbsterilmistir:
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Avrupa Birligi'nde olusan ton basina karbon fiyatlanmn gelisimi Avro para birimi cinsinden
asagida gosterilmektedir:
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Kaynak: hups://fember-climate.org/datalcarbon-price-viewer/ (01/04/2021)

Sirket, kiiresel gapta artan yesil politikalar ve stirdiiriilebilirlik hassasiyeti ile karbon fiyatlarinin ve
dolayisiyla girketin karbon gelirlerinin gelecekte artmasini beklemektedir,

Ozellikle Covid-19 sonrasinda kiiresel olarak endiistriyel tiretimin tekrar yilkselmesiyle karbon
emisyonunun kiiresel boyutta daha bityiik bir glindem maddesine ddniisecegini beklemekiedir.

Yiiksek emreamadelik oranlan yakalamak

Sirket'in santralleri igin yilksek emreamadelik oranlarina ulagmayi amaglamaktadss. Bunun igin
Sirket santrallerine yilksek kaliteli tirbinler ve paneller temin etmekte ve teknolojik gelismeleri
takip ederek en verimli sistemleri kullanarak santrallerini izlemektedir. Sirket'in RES'lerinde
kullanilan tiirbinler Vestas ve Nordex olmakia beraber, GES’lerinde Jinko Solar ve Smart Solar
markal: paneller kuilanilmaktadir.

Mersin RES, emreamadelik oranlan 2018, 2019 ve 2020 yillan icin sirasiyla %97,68, %98,14 ve
98,22'dir. Sah RES, emreamadelik oranlan 2018, 2019 ve 2020 yillan igin sirasiyla %98,56,
%98,45 ve 98,28'dur., Sirket, glines santrallerinde yedek panel ve diger ekipmanlan muhafaza
ederek iiretimin devamhhmi saglamaktadir.

Operasyonel verimliligi devamh olarak artirmak

Sirket, operasyonel bagarisim devam cttirme ve artturma niyetindedir. Bu amagla, Sirket devamli
iyilestirme ¢ahigmalars yapmakta ve olasi firetim performansi geligtirme segencklerini
incelemektedir. Bu kapsamda, Sirket’'in bu zamana kadar yapmig oldufu birgok verimlifik
¢alismalan bulunmaktadir.

RES projelerinde, yildinm hasarlann: azaltarak emreamadelik oranlanmin artinnlmasina ytnelik,
kanat ucuna ve kanat ylizeyine bakir baghk ve plakalar takdmisur. Uretim verimliliginin
artinlmasi amaciyla kanatlara “vortex fireticileri” takilarak tiirblilans azaltlmug ve sensbr
degisikligi ile téirbin glic erisi dizeltilmistir. Ek olarak, SCADA sistemi yenilemesi ile otomasyon
kabiliyeti artinlmug ve yitksek rilzgarda devreden gtkma (Cutoff) hizinin 25 m/s’den 30 m/s'a
ylikseltilmesi ile daha uzun siire yilksek riizgardan yararlamlmast saglanmgtir.
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mevsimsel olarak ot bigme ve kar kiireme ¢alismalan gelistirilerek tiretim verimliligi artinlmas:
saglanmstir.

Sirketin 2019 ve 2020 wilannda verimlilik artirmak adina yapug uygulamalar asafida
tizetlenmistir:

20 \ D20 Yii1ar: TED llestirm IS
@ Kanatucuna bakr bagtiklar takilmasi—yddinm hasarlarim azaltarak emreamadelik arurtlmas
Kanat ybzeyine bakir plakalar takilmas - yildinm hasaslanni azaltarak smreamadelik articimasi
Sensor degisikligiite wirbin giig edrisini duzeltme - dretim varimiitigl artinlmas:
SCADA sistemi yenileme ~otomasyon kabiliyeti artinkmasi
Kanatlara “vortex dreticilari” takilmast ~tiirbitlansin azalularak dratimde verimlilik artinimas

Yiksek rilzgarda devreden ¢rkma [Cutolf) iznin 25 m/s'den 30 m/s's yilkseltimes) - daha uzun
sire yiiksek rizgardan yararlandmas

Mersin Res

¥anat vcuna bakir baghklar takilmasi=yildwim hasarlanm azaltarak emreamadelik artinmas
Sensdr deistkhgille tirbin glic erisini diizeltme - ireximverimlilli artinimas

SCADA sistermi yenileme - stomasyon kabitiyeli artinkmas

Kanattara "vortex dreticiier” takimasi—tirbdlansin azaltitarnk uretimde verimlilik artiriimasi

Yuksek ritzgarda deveeden gikma (Cutoff) lvzinin 25 m/fs'den 30 m/s"a yiikseltiimesi - daha uzun
siire yiksek riizgardanyarartaniimas

Sah Res

" Uzakian izieme sistemleri — hizh, etkin ariza mudabaleile emreamadelik artinimas

Glines Santraller! = Fcrl}eof!!k IV testlerl ve termal kamera idemelerd — anzalr panellerin tueh tesplt ve
degistirilmesi

" Mevsimsel olarak ot bigme ve kat kureme gahismalar - Gretim vedmVlifi artirimayn

Sirket’in sahibi oldugu tirbinlerin tretici firmasi, verimlilik artirici uygulamalanim Sirket'e 2019
itibariyla sunmaya baglamigtir. Bu yiizden bu galigmalar 2019 ve 2020 yillarinda yapilmistir, 2018
yilinda emreamadelik galigmasi yapilmarmisur,

Giines enerjisi santralleri iinse 2019 yihnda Erzurum GES’in alinmasiyla iyilestirme ¢aligmalars
yapilmasina baglanmgtir.

Kurumsal Sosyal Sorumluluk

Sirket, bblge halki ile miilki amirler ve muhtarlar aracihifi ile stirekli iletigim kurmaktadir. Aynca
muhtarlarda b&lge halkinin talep ve/veya sikfiyetlerini yazabilecekleri defterler bulunmaktadir. 2
yilda bir yapilan bafimsiz denetimler kapsaminda b8lge halki ile g8riismeler yapilarak isletmeler
hakkinda fikir aligverisinde bulunulmaktadir.

Santrallerin bulundufu bblgelerdeki iiniversite dfrencilerine yillik burs verilmektedir. Ayrica
ulagim yollan, okul, cami, gegme vb. altyap: ve fistyapi ihtiyaglarina destek verilmektedir.

Siirdiiriilebilirlik

Santrallerin tamamu 1SO standartlanina uygun olarak faaliyet gistermektedir. Aynca Gold Standard
kapsaminda karbon emisyon azaltumi yapmaktadir. Bu kurumlara 2 yillik streglerde diizenli
raporlamalar yapilmakta ve denetimlerden gecilmektedir.
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‘Baba Beni Okula Gonder’ seferbecliinde ve ‘Gtiglii Kizlar, Gliglii Yarinlar’ sloganiyla hem
ekonomiye ve nitelikli iggiicii gelisimine katka yapmak, hem de gen¢ kizlarin topluma firetken
bireyler olarak katilmasim saglamak igin Galata Wind, Dogan Holding sirketleri ve Aydin Dogan
Vakf tarafindan faaliyetler yiiriitiitmektedir. Toplumsal cinsiyet esitliinin saglanmasi ve dzellikle
geng kadinlann giiglendirilmesi igin egitimden iggiiciine kadar genis bir alanda arastirma ve
gelistirme; hizmet ve burs verme gibi ¢alismalan bulupmakiadir. Galata Wind, ylriitiilen bu
projenin en nemli bagigg1 ve desteketlerindendir.

Galata Wind, igbu izahname tarihi itibartyla hem meveut durumu hem de ileriye déniik hedefleri
agisindan  bagimsiz bir uluslararasi derecelendirme ajansi olan Vigeo.Eiris ile kapsamh bir
Slirdiiriilebilirlik Derecelendirmesi  slirecinde olup, bu siirecin ilk asamast olan CSY-ESG
(Gevresel, Sosyal ve Yonetisim Konulan) degertendirmesi sonucunda §7/100 CSY notu (“Gughti /
Robust” kategorisine denk gelmektedir) almistar.

Ancak bu not Vigeo.Eiris yetkilileri ile Galata Wind ySnetimi ile yapilacak olan birebir millakattar
neticesinde ve halibazirda devam eden Stirdlrillebilirlik Derecelendirmesi ¢alismalan nihayete
erene kadar degisiklik gtsterebilecektir. 2021 Nisan Ay: sonu itibari ile tamamlanmasi planlanan
derecelendirme strecinin ardindan nihai CSY notu jle Siirdiirtilebilirlik Derecelendirme Raporu
KAP'da duyurulacaktir,

Bagimsiz uluslararasy derecelendirme ajansindan alinan Siirddrilebilirlik Derecelendirme
calismalanna ek olarak, Galata Wind yatinmcilarina agaidaki taahhlitleri vermektedir.

Galata Wind,

Yenilenebilir kaynaklar disinda fosil kaynaklara higbir zaman yatinm yapmayacagini,

o  Operasyonel karbon emisyonlarim (Kapsam 1) 2025 yili sonuna kadar s:firlayacagim,

o Karbon salimi azalumiarini Gold Standard ve VCS silreleri sonuna kadar dogrulatip,
karbon kredilerini onaylatacagini,

» Merkez ybnetici kadrolarindaki kadin oramm 2 yil igerisinde %30"un {izerine gekecegini,
* Yonetim Kurulu'nda en ez 1 kadin tiye bulunduracagin,

tanhhiit eder.
Ongpriilebilir Nakit Akis1 ve Maliyetler
Gelir:

Galata Wind, santrallerinin elektrik satis fiyatlan dngoriilebilir oldugu igin Sngoriilebilir nakit
akiglarina sahiptir. Santrallerin, elektrik satig fiyatlar agagida verilmistir:

Mersin RES 2020 wil: sonu itibariyle 73 ABD$/MWh fiyat ile saus yapugn YEKDEM
kapsamundan 10 yillik stiresini doldurdugu icin gikmgtar.

Sah RES 2021 yili sonu itibariyle YEKDEM 'den gikacakur. Bu kapsamda 2021 yilt sonuna kadar
Urettigi elektrifi 73 ABD$/MWh fiyat ile satacakur.

Tagpinar RES igin YEKDEM siiresi 2021 yilinda baslamis olup 2030 yili sonuna kadar devam
edecektir. Ek olarak Tagpinar RES'te kullanilan ekipmanlar yerli tretim oldufu igin ilk 5 yil
boyunca 94 USD/MWh (73 ABD$ + 21 ABDS$ yerli katki) fiyat ile devam eden 5 yil 73
ABDS$/MWh fiyat ile satacaknir.

LT LT



kalmmg olup, lisans siireleri sonunda lisanssiz santraller PTF'min %85'i fiyattan sabig
yapabilecektir.

Ozel bir Tedarik sirketiyle yapilmig olan Dengeleme Grubw/kili Anlagma ile Elektrik Satsst
sbzlesmesi sayesinde, sirketin dengesizlik gideri bulunmamaktadir.

Nessin RES $ah RES Tajpinar RES Erzurim GES

ﬁﬁﬁﬁﬁ

--------

2021 yilinda §irket’in Mersin RES digindaki biitin santralleri ABD$ cinsinden YEKDEM'den
yararlanacakur.

Maliyetler:

Sirketin 2020 yalsonu itibariyle operasyonel giderlerinin %80°i dogrudan stizlegmeye veya tarifeye
bagh giderler olup, gelecek yillar igin tahmin edilebilir giderlerdir. Bu giderler asafida
tzetlenmigtir:

1) Bakim onanm gideri: 2030 yihna kadar gegerli sbzlesmeler ile sartlan belirlenmistir,
2) Sislem kullanim bedelleri: Belirlenen tarifelere gtire kullanim bedelleri olugmaktadir.

3) Damgmanhk giderleri: Finansal, teknik ve ybnetim danigmanhifi giderleri stzlesmeler
kapsaminda belirlenmekiedir.

4) Sigoria giderleri: Yillik olarak imzalanan stzlesmeler ile belirlenmektedir,

5) Kira giderleri: Merkez ofis kirasindan olugmaktadir, Dogan Grubu'ndan uzun dénemli
stzlesme yapilmustir.

Sirketin operasyonel giderlerinin %20'lik kismu da dolayh olarak Sngériilebilir giderlerdir. Bu
giderier agafitda gbsterilmigtir:

1) Personel giderleri: Yilltk olarak enflasyon ile paralel yapilan aruglarla 8ngdriilebilir bir
giderdir.

2) Diger: Difer genel ybnetim ve pazarlama giderlerinden olugmaktadir,

Sirketin 31.12.2020 yili igletme giderlerinin afirhiklan agagida grafik olarak gdsterilmistir:
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Kira giderieri
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Galata Wind'in, BIST Elektrik Endeksi sirketleri ile borgluluklan asafidaki tabloda
kiyaslanmistir:
Kisa Vadeli Uzun Vadeli Toplam Taplam Finansal
Borglar Borglar | Finansal Borg| Varhkiar |Borg/Varlik

3"’".“"'3‘5""“'"" 257.594.440 6,016.040.423 | 6.273.634.863 |6.817.773.517 0.92x

retim A.S.
Aksa Enerji
Uretim AS. 2.181.940.488| ©980.935.620| 3.162.876.108 |9.611.756.261 0,33x
Aksu Enerji ve
Ticaret A.S. 14.679.557 39.315.535 53.995.092 75.821.145 0,71x
Ayen Enerji A.S. 579.285.279]1.757.609.373 | 2.336.894.652 | 3.468.050.814 0,67x
Enerjisa Enerji A.S. 3434515 1.628.122 11.063.037 25.447.886 0:43x
Esenboga Elektrik 42984.832| 176.100.160| 219.084.992| 587.112.012 0,37x
Uretim A.S.
Galata Wind 257.481.090| 293.153.876| 550.634.966 | 1.620.618.640 0,34x
Enerji A.§.
Nature! Yenilenebilir
Enerji Ticaret A.S. 68.061.862| 248.376.299 316.438.161| 778.307.712 041x
Odas Elektrik Uretim
Sanayi Ticaret A.S. 920.933.135(1.203.432.767 | 2.124.365.902 13.203.497.053 0,66x
%“r;'l'i’::"g' Elektrik 4577.194| 10672924|  15.250.118| 20.460.653 0,75x

* Sirkei"in 2020 sl sonu verileridir. Diger sirketlerin 2020 9 axhk bifango verileridir

Disitk borghytugu ve giiglii sermaye yapisi sayesinde yeni yatrimlanm daha disiik maliyetlerle
yapabileceBi'distiniilmektedir.




Sirketin, borgluluguyla ilgili 31.12.2020 ile sona eren dtnemden

6ne gikanlabilecek noktalar

asagida gosterilmigtir:

Toplam Yikdmliiliikler” 563.608.358
Nakit ve Nakit Benzerleri 66.124.675
Net Borg Pozisyonu 497.483.683
FAVOK 263.796.606
Net Borg / FAVOK 1,9x
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akimlan 292,669.692.
Ana Para Odemesi 208.324,062
Faiz Odemesi 6.917.984
Borg Cevirme Kapasite Orani 1,4x

* Toplam Yikilmliiliikten Diinens Kéry Vergi Yikinlititigit, Tiirev Finansal Araglar ve Ertelenen Vergi Yuktimlaltig hesaplarmm

crkariimasniyla elde edilen srardtr,

Para Birimi Kredilerin Vadesi’ Bor¢lanma Maliyeti®
TL 2022 13,2%
ABDS 2021 4,.5%
Avro 2029 Euro Libor + %0,65

*Kredilerin son ana para ddemesi tarihlerini glistermekiedir:

**TL cinsinden krediterin borglanma maliyetleri, anapara bakiyelerine gire airhikli ortalama almarak hesaplanmigur

7.1.2. Arastirma ve geligtirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile siiz
konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arastirma ve geligtirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirr agfa gcitkarmayacak nitelikte kamuya duyuruilmus bilgi:

Yoktus,

7.2. Baghca sektirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektérler/pazarlar ve ihra¢ginin bu sektérlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlar: hakkinda bilgi:

Sektire Genel Bakis:

Elektrik talebi, artan ekonomik faaliyet ve uygun demografik yaps (artan niifus, gelir seviyesi ve
kentlegme) sayesinde Snemli bliyime gbstermis ve elektrik tiiketimi 2002-2019 yillan arasinda
yillik ortalama %3,5 oraninda istikrarh bir biiylime gdstermistir.

Brilt elektrik tretimi/talebi, Tirkiye'deki GSYIH biiylimesi (dolayisiyla endiistriyel talep) ile
tnemli blgitde iligkilidir ve bu pozitif korelasyonun gelecekte de devam etmesi beklenmektedir
(6rnegin, bu egilimi elektrikli araclar da etkileyebilir).

Titrkiye'nin gegmis dénemde kaydettigi blyiimeye ragmen, kisi basina net elekrik tiketimi (3,35
MWh) OECD emsal filkelerdeki tiiketim miktanmn (2018 yil sonu itibariyla 8,0 MWh / kisi
bagina) oldukga alundadir. Bu da Tirkiye'deki elektrik tiiketim artig potansiyeli gozler 8ntine
sermekiedir.




Yeni YEKDEM diizenlemesi ile ABD Dolari cinsinden verilen alim fiyatlari, TL ye dSnmiistiir, Ek
olarak, Tirk Liras) olarak belirlenen yeni YEKDEM fiyatlarimn mevcut fiyatlanin 6nemli dlgiide
alunda olmasindan dolay: arz tarafindaki bilylimenin yavaslamas: beklenmekiedir. Galata Wind'in
sahip oldufu mevcul santrallerin higbirisi yeni YEKDEM diizenlemesinden yararlanmayacaktir.
Mersin RES digindaki biitiin santraller, 2020 yih sonu itibariyle eski YEKDEM diizenlemesinden
yararlanmaktadir.

Devam eden bdliimde sekttr; kurulu gtig, tiretim, piyasa igleyisi, tiketim, riizgar enerjisi ve glineg
enerjisi olarak alti béliimde anlatilacakur.

Kurulu Giig:

Grafikte de belintildigi gibi, kurulu giiciin yilhk bilesik bliyiime orani %6,8 olup, kurulu giig
2010"dan 2020'ye kadar olan 11 yilik siiregle neredeyse iki katina qikmusur. Tirkiye'de 2010
ytlindan itibaren kurulu gliclin gelisimi GW cinsinden asagidaki grafikie ve tabloda gtisterilmigtir:
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B Komiir ¥ Dodal Gaz B Difjer Termik B Hidro B Riizgar
B Giney u Jeolermal BALK + Alikls: " Toplam
{Kaynak: TEIAS, 23M03/2021)
Y1l | Kbmiir | Dogal Gaz %:E: ik Hidro |Riizgar | Giines |Jeotermal i::: ISI+ Toplam
2010 | 1195 1863]  1,59] 1583 1,32 000 009 o011] 49,52
2011 | 12,55 1995)  1.30] 1794 1,73[ 0,00 on| o013] 5291
2012 | 12,58 21000 1,29) 1961 226) 0,00 o16] 017 57,06
2013 | 1261 2519] o062 2229 276 o000 031 02| 60
2014 | 1481 2609 053] 2364 363] o004 040 030 69,52
2015 | 15,52 2549| 052] 2587] 450 025 062| 037 73,15
2016 | 17,36 26,11] 045! 2668] 575] 083 082] o050 7850
2017 | 18,71 2720 038 27271] 652 342 106) 064 8520
2018 | 1903 2669 037 2829] 701| 506 128] o082 ﬁ’“&
2019 | 1967} 2673 o019) 2850 7,59 6,00 151 7] gak? \
2020 25671  031] 3098) 883 667 1L61] 148 AN
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Belirtilen siiregte kurulu gii¢ artrsinda oransal olarak basi ceken Riizgar, Giines ve Jeotermal
santralleri olmugtur. Asagidaki tabloda, ilgili siiregte her bir kaynain yilhk bilesik bliylime
oranlan gosterilmigtir:

payaak renyd ;‘ﬁ:: 333'5‘?3’&'0 ﬁi?ﬂ?f gii.t;ﬂ (Gw) |Arte(GW) [ YBBO (%)
Kémilir 2010-2020 11,95 20,32 8,37 545
Dogal Gaz 2010-2020 18,63 25,67 7,05 3,26
Diger Termik 2010-2020 1,59 0,31 -1,28 -15,00
Hidro 2010-2020 15,83 30,98 15,15 6,95
Riizgar 2010-2020 1,32 8,83 7.51 20,93
Giineg 2015-2020 0,25 6,67 6,42 93,02
Jeotermal 2010-2020 0,09 1,61 1,52 32,85
Auk+ AnkIst | 2010-2020 0,11 1,48 1,38 30,06
Termik 2010-2020 32,17 46,31 14,14 3,71
Yenilenebilir 2010-2020 17,60 49,58 31,98 10,91
Toplam 2010-2020 49,52 95,89 46,37 6,83

Belintilen periyotta termik santrallerde gézlenen kapasite artist (4,14 GW iken, yenilencbilir
kaynaklardan safilanan kapasite arigt 31,98 GW olmugtur. Tiirkiye belirtilen dtnemde enerji
iiretimi igin kurulu kapasitesini 49,52 GW artinirken, bu artisin 31,98 GW"1 yenilenebilir
kaynaklardan saglanmgtir. Yenilenebilir enerji kaynaklan giicii 2010-2020 arasindaki periyotta
yillik %10’un {izerinde artig g¥stermistir.

2020 yih itibariyle, kurulu glicin kaynaklara gére dagiliumt asafidaki grafikte yiizdesel olarak

gisterilmistir:
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Aynica, 31/12/2019 ile 31/12/2020 arasindaki dénemde gergeklesen kapasite depisimi GW
cinsinden agafidaki grafikee g8sterilmistir:
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31/12/2018 ile 31/12/2019 arasindaki donemde gergeklesen kapasite degisimi GW cinsinden
asagidaki grafikte gdsterilmistir:
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2018 kurulu gug Rdzgar Giney Hidro Diger devraye Devreden pkan 2019 kurulu gilg
gren kapasite kapasite
(Kuynuk: TEI:!S, Avebl g% pen: 1902, 7h754226.9c84-350 ¥ s, 23/0372021)

311272017 ile 31/12/2018 arasindaki donemde gergeklesen kapasite deBisimi GW cinsinden
agafidaki grafikte gbsterilmistir.
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2017 karulu gug Adzgar Giiney Hidre Diger d2vreye Devredengikan 2018kumiu giig
giren kapaste kapasite

Uretim:

Belirtilen periyotta kurulu giigte gzlenen artyg, dretimin ayni siiregte asafidaki gergeklesmesini
saglamgtir:

Dogal | Diger
TWh | Komiir Gaz |Termik| Hidro | Jeotermal | Riizgar | Giiney | Toplam

2010 55,05 98,14 2,64 51,80 0,67 2,92 0,00 211,21
2011 66,22 104,05 1,37 52,34 0,69 4,72 0,00 229,40
2012 . 68,01 104,50 2,36| 51,87 0,90 5,86 0,00 239,50
2013 63,79 105,12 291 5942 1,36 7,56 0,00 240,15
2014 , 76,26 120,58 3,58 40,64 2,36 8,52
2015 ﬂ 99,22 398, 67,15 342 11,65

- 89,23 430 67,23 482| 1552
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Dogal | Diger
TWh | Komilr Gaz |Termik | Hidro | Jeotermal | Riizgar | Giines [ Toplam

2017 9748 110,49 4,171 58,22 6,13 17,90 2,89 297,28
2018 113,25 92,48 395| 5994 7,43 19,95 7,80 304,80
2019 112,89 57,29 496! 88,82 8951 21,73 9,25 303,90
Kaynak: (TEIAS. hups:/iwebant telos. govrffile/34501333-4709-4508.a157. 24033243240 ?download, 23/03/2021)
Belirtilen stiregte kaynaklardaki {iretim artisi asafidaki tabloda gésterilmistir:
Periyod Bastangici Periyod Bitisi Artig
Kaynak Periyod | Yilik Oretim (TWh) | Yilhk Uretim (TWh) | (TWh) | YBBO (%)
Ktmtir 2010-2019 55,05 112,89 57,85 8,31
Dogal Gaz 2010-2019 08,14 57,29 -40,86 -5,81
Diger Termik | 2010-2019 2,64 4,96 2,32 727
Hidro 2010-2019 51,80 88,82! 137,03 6,18
Jeotermal 2010-2019 0,67 8,95 8,28 33,42
Riizgar 2010-2019 2,92 21,73 18,8t 25,00
Guneg 2015-2019 0,19 9,25 9,06 162,75
Termik 2010-2019 155,83 175,141 19,31 L3
Yenilenebilir | 2010-2019 55,57 128,761 73,18 9,79
Toplam 2010-2019 211,40 303,901 92,50 4,11

Belirtilen periyotta termik santrallerden yillik elekirik firetimdeki gbzlenen artis 19,31 TWh iken,
yenilenebilir kaynaklardan yillik tirctimdeki arug 73,18 TWh olarak gerceklesmistir, Tirkiye
belirtilen dénemde yillik enegi Gretimini 92,50 TWh arunrken, bu arusin 73,18 TWh'i
yenilenebilir kaynaklardan saglanmugtir. Yenilenebilir enerji kaynaklanindan yilik enerji {iretimi
2010-2020 arasindaki periyotta yilhk %9,79 artig gdstermistir.

Sirket elektrik enerjisi Uretim sektdriinde faaliyet gUstermektedir. Sirket uhdesinde olan
santrallerden sadece yesil ve yenilenebilir enerji kaynakl (retim yapmakiadir, Sirkel rilzgar ve
glines kaynakh enerjiden elektrik Uretmektedir.

Piyasa Isleyisi:

Tiirkiye elektrik piyasasinda 5 temel taraf bulunmaktadir. Bu taraflar asafida anlanimaktadir:

1) Ureticiler: 2020 yilsonu itibanyla, elektrik tretim lisansina sship kamu ve 8zel sektsr
kuruluglarinin toplam kurulu glictt 95.9 GW'dir. 2019 yilinda 8zel sektér enerji tireticileri
tarafindan firetilen elektrik, toplam elekurik tiretiminin %75'ni olugtururken, yenilenebilir

kaynaklarla calisan santrallerden Uretilen elektrik, toplam elektrik Oretiminin %42'sini
olusturdu.(hitp://epdk.gov.tr/Detay/DownloadDocument7id=4 vbAl=, 23/03/2021)

2) lletim: Bir devlet kurulusu olan TELAS, elekirik iletim sektbrilntin yan: sira dengeleme giig
piyasas: ve alakalr dier yan hizmetleri sunmaktadir,

3) Toptan Satiy: Kamu ve tzel sekttir girketleri toptan saug faaliyetierinde bulunabilirler. Kamu
tm'afmdn dev t {retim $ll'kell EUAS (2018 yilinda TETAS ile birlesme sonrasi) toptan safy

Inod oy




5) Perakende Satis: Yillik serbest tiketici simirini agan tiiketiciler, tedarikgilerini segme hakkina
sahiptir. Perakende satiy lisansina sahip saticilar, dagiim bélgesi kisitlamasina bakilmaksizin
uygun mlsterilere satig yapabilir. Uygun olmayan aboneler, elektrigi ilgili dagitim girketinin
miinhasir perakende sirketlerinden satin almalidir.

Piyasanin isleyisi ve taraflann roller agagidaki grafikie gosterilmektedir:

Toplan Saty Sirkatleri
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Piyasadaki elektrik ticareti asafidaki grafikte gYsterilen temel kamallar {izerinden
gergeklesmektedir:
Turkiye'de Elekirik Ticareti Kanallar

Finansal Tiearet ik e

Turev Piyasa ik Anlagmalar Spat Piyass Anlik Piyasa

Tezqgat Vadeh Gun 0 Dengele- Yan

£3un ic

LIt Eiekirik Oncesi !
Fiyasiise

Fiyasn Piyasast } Fiyasas

me Gug ) Hezmetler
Pryasast § Puyasas

Grafikteki ticaret kanallan asafiida 6zetlenmigtir:

1) Ikili Anlagmalar: Kisa vadeli islemlerde, elektrik Gretim ve tilketiminin aym seviyede
tutulmasi gereklilifi ve elektrifiin yliksek depolama maliyeti nedeniyle clektrik fiyatlan
dalgalanabilir. Piyasa katthimcilan (yani Gretim, sanayi bblgesi retimi, dafitim, perakende ve
toptan satis lisans: sahipleri) kendilerini piyasadaki dalgalanma riskinden korumak igin ikili
anlagma yapabilirler.

2) Spot Piyasa: Glin 8ncesi piyasas: ("GOP") ve giln ici piyasasi ("GIP"), EPIAS tarafindan
igletilen iki spot piyasadir. Her iki piyasada da her saat igin piyasa katthimeilanindan fiyat ve
hacim igeren teklifler toplanir. GOP*1e teklifler fiziki teslimattan en geg bir giin tnee verilirken
diger yandan Giin Igi Piyasasinda bu stire 60 dakika kadar kisa olabilmektedir.

3) Anlik Piyasa: Ongrillemeyen santral arizalan ve titketim degisikliklerinden dolayi gergek
zamanh elektrik arz ve talebinde dalgalanmalar meydana gelebilir. Dengeleme Glig Piyasass ve
Yan Hizmetler Piyasasi, bu tfir dalgalanmalan gidermeyi amaglamaktadir. Talep ve arz
arasinda uyumsuzluk olmasi durumunda Dengeleme piyasasinda verilen siparigler aktif hale
gelir.

4) Tiirev Piyasa: BIST'te Tlirev Araglar Piyasasi'nda belirlenen fiyatlar, GOP fiyat tnhmml:nndc
referans olusturmnklndlr '



= [kil Anlagmatar  « GOP Takas Mktan  » DGP Talimat Miktan
Kaynak: (EPIAS, 7 r.enigs.com.1t/raper/climlipi eimFiziksel shimd, 23/03/202))
Piyasa Takas Fiyau ile YEKDEM Fiyati Karsilagtirmas(Giinlitk Aritmetik Ortalama)

ABDS/MWh
140

120

==PTF = ~YEKDEM Ruzgar = = KatkiPayiile YEKDEM Rizgar Glnes YEXDEM
Kaynak: (EPDK Seffaflik, hitps:{/seffaflik.epias.com.ir/iransparency/pivasplar/eop/pil atiml, 23/03/2021)

lgili dbnemde PTF'de meydana gelen 8nemli hareketler, agafidaki gibi yorumlanabilmektedir:

1) Nisan-Haziran 2019: 2019 yilinda hidroelektrik santrallerinin yiiksek kapasite kullanim
oranlart ile beklenenden fazla retimleri ile PTF diigils ghstermistir.

2) Nisan 2020: Covid-19 sebebiyle duglik tiiketim gergeklesmesiyle PTF asagiya gelmistir.

3) Mayis-Temmuz 2020: Covid-19 8nlemlerinin gevsetilmesi ile elektrik tiketimi ve PTF
artig ghstermistir.

Tliketim:

Elektrik tiiketimi biiyiimesi, GYSH bilylimesi ile yliksek oranda korele olup (korelasyon katsayist
0,74'tiir) iki bliyiimenin birbirlerine kiyasla performanslan asafiidaki grafikte gdsterilmistir:
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Kaynak: (TOIK, pups:/idara, qui 0.3367{, 23403/2021}

(TEIAS, hups:/iw, ifeil v ir/file/S 1 2¢ 14492, 3722 2l 230372021)

Pandemi sonrasi dénemde, ekonominin canlanmast ile birlikie tiketimin de buna paralel olarak
hizl bir sekilde artabilecegi diisiiniilmekiedir.

Ayrica, bazi Avrupa dlkeleri ve Turkiye'nin kisi bagina diigen yillik elektrik tiketimi agafiida MW
cinsinden kiyaslanmastir:

Avusturya ,_.._,... g'ag

T
I 740
Almanya e 6,85

Hollanda I .01
L3 ey 6,80
i )
Danimarka _E--..-.---._-.. — 5'67533

halya === 5.4

] 522
- B 24
Tiirklye T

=2010 = 2018
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Bu kiyaslamadan da gbzitkebilecefi Uzere, Tiirkiye'deki kisi bagina dlsen elektrik tiiketimi
secilmis dlkelere gire oldukga dilstik olup, tilketimin Snemli bir bllylime firsati icerisinde
bulundugu gbzlikmektedir.




31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Rilzgar enerjisi elektrik gelirleri 179.638.025 212,816.788 281.353.170
Giines enerjisi elektrik gelirleri 1.372.012 35.545.852 50.738.608
Elektrik ticaret gelirleri’ 464.338.287 - -
Difier 21.001.111 59.250 316.512
Satis gelirleri 672.349.435 248.421.890 332.408.290

(%) Grup, 2018 yihnda hem ikili anlagmalar kapsamnda fghineli kigiterden satm aldigs hem de kendi santrallerinden (retigi
elekirik enerjisini ilighili tarafi DOEL'e satarken, iretim girketi olarak operasyonuny sadelegtirmek, nakit akipmt didzenli ve
dngdriliebilir kimak odma 31.12.2018 sarikinde figiinchi kigiterle olan ikili anlaymalan DODEL'e devrederek kendi tlizel kiglhigi
biinyesinde yaptify elektrik sicareti faaliyerine son vermistir, 2019 yinda DOEL'e sadece kendi sanirallerinde drenidi eleksrigi
sannigte. DOEL'In 2019 yil sonunda elektrik; ticareri faaliyetine son vermesi iizerine | Ocak 2030 1aribinden bu yana firetilen
elekrik ikili anlagina kapsaminda AKSA 'ya sanimakiadr,

Sirket, 3 adet Riizgar Enerjisi vc 2 adet Giines enerjisi olmak {izere toplam 5 adet yenilenebilir
encrji santrali isletmektedir. RES'ler Balikesir/Bandirma, Mersin/Mut ve Bursa/Niliifer
ilgelerinde, GES’ler ise Erzurum ve Corum illerinde bulunmaktadir.

31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren dbnemlerde Sirket'in toplam
gelirinin sirasiyla %27, %86 ve %85°'si, RES'lerden ve %15, %14 ve %1'i GES’lerden elde
edilmigtir. Sirket 2018 yilinda elektrik ticareti faaliyetinde de bulundupundan 2018 net satislarinin
%69'u elektrik ticaretinden elde edilmigtir, 2018 yilinda diger kategorisinde yer alan %3'lik diger
gelir 2019 yilinda birlegilen D Yapim’in faaliyet gelirlerine iligkindir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii vnsurlardan etkilenme durumu
hakkmda bilgi:

lzahnamenin 5.'inci bbliminde agiklanan risk faktorleri diginda her bangi bir risk unsuru
bulunmadifii diigiiniilmektedir.

7.4. ihragginim ticari faaliyetleri ve karllifs agisindan Snemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlagmalar ile fhraggimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne blgiide bu
anlagmalara bagli oldufuna ya da yeni iiretim stireglerine iligkin 6zet bilgi:

Sirket'in sahip oldufu rilzgldr enerjisi santralleri lisanshi olup, faaliyetlerinin devamu sahip
olduklan lisanslan muhafaza etmesine baghdir. Sirket'in sship oldupu lisanslar agagida
listelenmistir:

Lisans No | Baglangic | Bitig Tarihi | ‘Tesis | Tesisfli | Tesisficesi | Kurulu | Kurulu

Tarihi { o Adi Glicll Ghicil
(MWm) | (MWe)

EU/9522- |03.09.2020 | 03.09.2069 | Tagpinar | Bursa Mustafa- | 67,2 60

16/04599 RES kemalpasga

E(/1565- | 10.04.2008 | 10.04.2057 | Sah RES | Balskesir | Bandirma | 105 105

71139

E(/1245- | 05.07.2007 | 05.07.2056 | Mersin | Mersin 62,7 51

10/901 RES ¥
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World Bank Group - State and Trends of Carbon  Pricing, 2020,

https://openknowledge.worldbank.org/bitstreanv/handle/10986/33809/9781464815867. pdf?sequen
ce=4&isAllowed=y, 23/03/2021

Oxford Review of Economic Policy; NOAA, hups:/fwww.nede.noaa.gov/sotc/global/202013,
23/03/2021

Novethic-Europe  :  Promising  Trends In Unlisted Green  Funds, 2019,
hups:tvww.novethic.con minfuser _upload/ix_ausynovethi df compleis/Novethic-

Europe Promising Trends_in_Unlisted Green_Funds 2019.pdf 23/03/2021
https:flember-climate.org/data/carbon-price-viewer/, 23/03/2021

TEIAS, hutps:/hvebapi.teias. gov.tr/file/2bd6a902-7b75-4226-9¢54-55ae9afea22f?download,
23/03/2021

TEIAS, hitps://webapi.teias.gov.tr/file/345a1333-4709-4506-q)b7-24¢6332d32d0?download,
23/03/2021)

EPIAS, hups://raporepias.com.tr/rapor/chiml/pivasaHacimFiziksel xliumi, 23/03/2021
EPDK Seffaflik, https://seffaflik.epias.con.t arency/pivasalar/gop/ptf.xhyunl, 23/03/2021

TUIK, /data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?,
23/03/2021

TEIAS, luips:/hvebapi.teias.gov.ir/file/5 | 2¢bfid-Oca3-4492-b901-3722c7b68217 ?download,
23/0372021

IEA, http:/fenergyatlgs.iea.orp/d#!/tellmap/-1]118783123/1, 23/03/2021

7.6. Personelin ihraggiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlagma hakkinda bilgi:
Yoktur.

hitt [lik-Gayrisafi-Yurt-Ici-Hasila-

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli &lciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iligkin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. thraggmin dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulan,
ihraggiyla olan iliskileri ve ihraggimin grup igindeki yeri:

Sirket Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'nin dogrudan bagh ortaklifadir. Isbu 1zahname tarihi
itibaniyla Dogan §irketler Grubu Holding A.§. §irket'in %100 pay sahibidir. Dogan Sirketler
Grubu Holding A.§. 22 Eyliil 1980 tarihinde kurulmug ve Tlirkiye'de tesci! edilmistir. Dogan
Holding’in fiili faaliyet konusu; istirakler yoluyla farkl: sektSrlere yaunm yapmak, bagh
ortakliklar ve ig ortakhklarina faaliyetlerini geligtirmelerini yardimer olmak ve her tirldl destei
vermektedir.

yedi bolim alunde toplnnn'usﬂr Sirastyla akaryakit perakendesi, of |
paret, olomotiv ticaret ve pazarlama, finansman ve yatrim, intef




eglence, gayrimenkul yatmmlandir. Galata Wind, elektrik dretimi faaliyet b8limii icerisinde yer
almaktadir.

Dofan Holding hakkinda daha detayli bilgilere, Dogan Holding'in Kurumsal tnternet Sitesi
(www.doganholding.com.tr)'nden veya KAP Kurumsal Sitesi (www.kap.orp.tr)'nden ulasilmasi
miimktind(ir.

8.2. fhraggimin dogrudan veya delayh énemli bagh ortakhiklarimin dékiimii:

Ticaret Unvam Sermayesi (TL) g::'llll:aye Omnf)(l;’l;an
Sunflower Solar Glines Enerjisi
Sistemleri Ticaret A.S. 200000 Lt

Sunflower Solar Giines Enerjisi Sistemleri Ticaret A.S. 22.10.2015 tarihinde 5424-5 ticaret sicil
numarasi altinda istanbul Ticaret Sicili’'nde tescil edilerek kurulmustur. Sirket’in faaliyet konusu
baghca yasal diizenlemelere uymak kayd: ile her tirlti yenilenebilir enerji kaynaklari, glines
ismlann: enerjiye ceviren sistemler ve her tiiclil konut, site, otel, hastane, fabrika, turizm tesisi,
tatil koyll ve benzeri tesis, kampils ve binalarda giines isinlanindan enerji tireten sistemlier
kurulmasi, bu sistemlerin imalati ve kurulumu igin gerckli her tiirlii malzemelerin, cihazlann,
ambalajlann, bilgisayar yazilimlannin, programiarinin, donammlanmn, alimi, satimi, tedariki,
kiralanmas:, pazarlanmasi, ithali, ihracati, mimessillifi, acentelii, komisyonculufu ve
distrib{itdrliglinlin yapilmasidir. Sunflower fiili olarak cati glines enerji sistemleri kurulumu
alaninda faaliyet gbstermektedir. Sermayesi 1.000.000 TL olup her biri 0,01 TL itibari deferde
100.000.000 adet paydan olusmaktadir. Sunflower’in sermayesi 8denmis olup paylanmn tamamt
31.12.2020 tarihinde Galata Wind tarafindan satin ahnmugtir ve isbu lzahname tarihi itibanyla
sitketteki oy haklannin tamamina Galata Wind sahiptir.

Sunflower, 2020 yils igerisinde fiili olarak bir faaliyet gstermemis olmakla birlikte zeilikle
Dogan Grubu Sirketleri’nin enerji verimliligini artirmak ve gat {istdl glines santrali potansiyelini
analiz etmek igin galiymalar ylirlitmiigtiin. 2021 yily itibariyle Sunflower'in &ncelikli olarak bu
alanlarda aktif olarak faaliyet gtistermesi planlanmaktadir.

9. MADDI VE MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiier:

9.1.1. Izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihracginin finansal
kiralama yolu ile edinilmiy bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yénetim kurulu
karar1 uyarinca ihracgp tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varliklara
lliskln bllgi:

demnrbaslar yapilmakta olan yatinmlar, arsalar, yeralu ve yerﬂstu diizenleri, binalar, ot
araglar ile diger duran varliklar olusturmaktadr.
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Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara {liskin Bilgiler

Kiraya
) Edinildii Net Defter | Kullamm | Verildi ise
Clnst vil m2 | Mevkll | boseri(TL) | Amac | Kiralayan
| Kigl/Kurum
Tesis makine | 2009 Sah RES 227 | Elektrik | Kiraya
cihaz ve firetimi verilmemigtir
demirbaglar i
Binalar 2010 Sah RES 1.620.887 | Elektrik Kiraya
{iretimi verilmemigtir
Rizgar 2010 Sah RES 35.857.385 | Elektrik Kiraya
tirbinleri, trafo liretimi verilmemigtir
ve galt
merkezleri
Tesis makine 2010 Sah RES 36.570 | Elektrik Kiraya
cihaz ve firetimi verilmemistir
demirbaglar
Binalar 2011 Sah RES 899.951 | Elcktrik Kiraya
liretimi verilmemigtir
Riizgar 2011 Sah RES 54.798.906 | Elektrik Kiraya
tilrbinteri, trafo liretimi verilmemistir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 201 Sah RES 13.805 | Elektrik Kiraya
cihaz ve {iretimi verilmemistir
demirbaglar
Bahge 2012 929 Bandirma 10.558 | Elektrik | Kiraya
firetimi verilmemistir
Rilzgar 2012 Sah RES 2.776 | Elektrik Kiraya
trbinleri, trafo {iretimi verilmemigtir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2012 Sah RES 3.971 | Elektrik Kiraya
cihaz ve liretimi veriimemigtir
demirbaslar
Riizgar 2013 Sah RES 30.286.453 | Elektrik Kiraya
tiirbinteri, trafo retimi verilmemigtir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2013 Sah RES 1.089 | Elektrik Kiraya
cihaz ve (iretimi verilmemistir
demirbaslar
Bahge 2014 1446 | Bandirma 16.442 | Elektrik | Kiraya ,,-_'-“~'=;~:~:\\
rf A retimi vcrilmcws(‘ui; Ar N
N4 S8, | 35786 | Elekrik | Kiraydl . =~z b
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Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iligkin Bilgiler
Kiraya |
. Edinildigi .. | NetDefter | Kullanim | Verildiise |
Gt il L Mevkll Degeri (TL) | Amac Kiralayan
! Kist/Kurum
Riizgar 2014 Sah RES 8.820.305 | Elektrik Kiraya
tiirbinleri, trafo itretimi veriimemigtir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2014 Merkez 2.492 | Demirbas | Kiraya
cihaz ve verilmemigtir
demirbaslar
Tesis makine 2015 Mersin 2,730 | Elektrik Kiraya
cihaz ve RES firetimi verilmemigtir
demirbaglar
Riizgar 2015 Sah RES 47.970 | Elektrik Kiraya
ttirbinlert, trafo firetimi verilmemistir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2016 Merkez 1.167 | Demirbag | Kiraya
cihaz ve verilmemistir
demirbaglar
Rilzgar 2016 Mersin 5,739 | Elektrik Kiraya
tiirbinleri, trafo RES {iretimi verilmemigtir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2016 Mersin 207.969 | Elekirik Kirayn
cihaz ve RES Giretimi verilmemistic
demirbaslar
Tesis makine 2016 Sah RES 246.150 | Elektrik Kiraya
cihaz ve liretimi verilmemistir
demirbaglar
Rizgar 2017 Corum 21.397.907 | Elektrik | Kiraya
tilrbinleri, rafo | GES firetimi verilmemisgtir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2017 Gorum 6.318.088 | Elektrik | Kiraya
cihaz ve GES liretimi verilmemistir
demirbaglar !
Tesis makine 2017 Merkez 35.856 | Demirbas | Kiraya |
cihaz ve verilmemistir
demirbaslar ),-'f
2.153 | Mersin/ 10.000 | Elektrik
Mut firetimi
Mersin 76.361.142 | Elektrik
{iretimi




Sahip Olunan Maddi Duran Variiklara fligkin Bilgiler

Kiraya
", Edinildigi Net Defter | Kullamim | Verildi ise
T il = Mevkii Degeri (TL) | Amac Kiralayan
Kisi/Kurum
ve galt
merkezleri
Tesis makine 2017 Mersin 21.342 | Elektrik Kiraya
cihaz ve RES flretimi verilmemistir
demirbaslar
Tesis makine 2017 Sah RES 426.996 | Elektrik Kiraya
cihaz ve firetimi verilmemigtir
demirbaslar
Arsa 2018 129.469 | Corum 130.000 | Elektrik Kiraya
GES {iretimi verilmemigtir
Riizgar 2018 Erzurum 83.585.639 | Elektrik Kiraya
tilrbinleri, trafo GES firetimi verilmemigtir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2018 Erzurum 11.204.114 | Elektrik Kiraya
cihaz ve GES tiretimi verilmemistir
demirbaglar
Tesis makine 2018 Merkez 5.185 | Demirbas | Kiraya
cihaz ve verilmemigtir
demirbagtar
Tarla 2018 8.998 | Mersin/ 20.000 | Elektrik | Kiraya
Mut tiretimi verilmemigtir
Rilzgar 2018 Mersin 3.559 | Elektrik | Kiraya
tiirbinleri, trafo RES {iretimi verilmemigtir
ve galt
merkezleri
Tagitlar 2018 Mersin 36.335 | Elektrik | Kiraya
RES {tretimi verilmemistir
Tesis makine 2018 Mersin 21.185 | Elektrik Kiraya
cihaz ve RES Uretimi verilmemigtir
demirbaglar
Riizgar 2018 Sah RES 1.552.750 | Elektrik | Kiraya
tiirbinleri, trafo firetimi verilmemistir
ve salt
merkezleri
Tagitlar 2018 Sah RES 98.376 | Elektrik Kiraya
P Uretimi verilmemigtir
Tesis makine  }2018 Sah RES 583.515 | Elektrik | Kiraya -
cihaz ve tiretimi verilmem

demirbaglay/ /
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Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara lligkin Bilgller

Kiraya
a Edinildigi Net Defter | Kollamm | Verildi ise
Cinsi il m2 B Degeri (TL) | Amac Kiralayan
Kisi/Kurum
tlirbinleri, trafo iiretimi verilmemistir
ve salt
merkezleri
Yeralt ve 2019 Corum 27.676 | Elektrik Kiraya
yerlistii diizenler GES tiretimi verilmemisgtir
Tarla 2019 244.402 | Erzuruny/ 925.061 | Elektrik Kiraya
Hins iretimi verilmemigtir
Arsa 2019 222.086 | Erzurum/ 27.378 | Elektrik Kiraya
Aziziye iiretimi verilmemistir
Riizgar 2019 Erzurum 69.998 | Elektrik Kiraya
tiirbinleri, trafo GES {iretimi verilmemistir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2019 Erzurum 20.279 | Elektrik Kiraya
cihaz ve GES {iretimi verilmemistir
demirbaglar
Yeralt: ve 2019 Sah RES 1.452,766 | Elektrik Kiraya
yerlistll diizenler firetimi verilmemigtir
Ruzgar 2019 Sah RES 1.764.061 | Elektrik | Kiraya
tiirbinleri, trafo Uretimi verilmemistir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2019 Sah RES 25.646 | Elekuik | Kiraya
cihaz ve {iretimi verilmemistir
demirbaslar
Tagitlar 2019 Mersin 79.047 | Elektrik | Kiraya
RES tiretimi verilmemigtir
Tesis makine 2019 Merkez 81.868 | Demirbas | Kiraya
cihaz ve verilmemistir
demirbaglar ;
Tesis makine 2020 Gorum 2.012 | Elektrik | Kiraya
cihaz ve GES firetimi | verilmemigtir
demirbaglar ,
Riizgar 2020 Erzurum 32.270 | Elektrik | Kiraya
ttirbinleri, trafo GES itretimi verilmemistir
ve galt
merkezleri
Tesis makine / 2020 Erzurum 5.306 | Elektrik
i GES {iretimi
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Sahip Olunan Maddi Duran Varlklara iliskin Bilgiler

Kiraya |
Edinildigi Net Defter | Kullanim | Verildi ise
ol Yl g (53 Degeri (TL) | Amaal Kiralayan
Kigi/Kurum
cihaz ve verilmemistir
demirbaslar
Tarla 2020 4.864 | Merssin/ 19.284 | Elektrik Kiraya
Mut {iretimi verilmemistir
Riizgar 2020 Mersin 2.489.307 | Elektrik Kiraya
tiirbinleri, trafo RES Uretimi verilmemistir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2020 Mersin 53.976 | Elektrik Kiraya
cihaz ve RES {iretimi verilmemistir
demirbaglar
Yeralt: ve 2020 Sah RES 1.145.225 | Elekirik | Kiraya
yeriistil dilzenler tiretimi verilmemigtir
Rizgar 2020 Sah RES 5.607.930 | Elektrik Kiraya
turbinleri, trafo tiretimi verilmemigtir
ve galt
merkezleri
Tagitlar 2020 Sah RES 9.664 | Elektrik Kiraya
Uretimi verilmemigtir
Tesis makine 2020 Sah RES 358.973 | Elektrik | Kiraya
cihaz ve tiretimi verilmemistir
demirbaglar
Tarla 2020 10.768 | Bursy/ 228.996 | Elektrik Kiraya
: Niliifer iiretimi verilmemistir
Yeraltt ve 2020 Tagpinar 16,849,135 | Elekirik | Kiraya
yerlistil diizenler iiretimi verilmesmigtir
Binalar 2020 Tagptnar J 3.070.959 | Elektrik | Kiraya
| Gretimi verilmemistir
Riizgar 2020 Tagpinar | 378.739.702 | Elektrik | Kiraya
tiirbinleri, trafo tiretimi verilmemistir
| ve salt
merkezleri
Tesis makine 2020 Tagpinar 44.552 | Elektrik Kiraya
cihaz ve tiretimi verilmemigtir
'_gremirbaslar
Ozel maliyetler | 2020 Tagpinar 3.269.841 | Elektrik
liretimi
Yapilmgkta olag” | 2020 Tagpinar 98.429.097 z Elektrik
yatiri | tretimi
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Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler

Sirketin finansal kiralama yoluyla edindigi maddi duran varhk yoktur. Faaliyet kiralamas: yoluyla
elde edilen maddi duran varliklarlara iligkin TFRS 16 “Kiralama {slemleri” standard1 kapsarminda
kullarum hakki varliklanina iligkin agiklamalara agagida yer verilmistir.

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olan
TFRS 16 “Kiralama iglemleri” standards, TMS 17 rehberliginin yerini alarak ve 8zellikli kiracilar
agistndan muhasebesinde genis kapsamh bir degisiklik yapmisti,. TMS 17 kurallarina gore
kiracilar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu iglem igin finansal kiralama (bilango ici) ya da
fanliyet kiralamas: (bilango dig1) ayrimi yapmak zorundalardi. Ancak, TFRS 16'ya gtre artik
kiralayanlar tiim kiralama stzlesmeleri icin gelecckte ddeyecekleri kiralama yilkimliiliiklerini ve
buna karilik olarak da bir varlik kullamm hakkini bilangolarina yazmak zorunda birakdnustir,
TFRS 16’ya gtire bir sdzlegme belirli bir siire igin belirli bir wtar kargihfinda bir varlifin kullanim
hakkini ve o varligi kontrol etme hakkeni igeriyorsa o stzlesme bir kiralama stzlesmesidir ya da
kiralama islemi icermektedir.

Grup, bir sézlesmenin baglangicinda, stizlesmenin kiralama s8zlegmesi niteligi tasiyip tagimadiging
ya da kiralama iglemi igerip icermedigini degerlendirir. Grup, kiralamanin fiilen bagladis tarihte
finansal tablolanna bir kullarum hakks varhf yansitir. Kullanim hakks varlify ilk olarak maliyet
y8ntemiyle muhasebelestirilir.

Grup maliyet ydntemini uygularken, kullamim hakky varliani: birikmis amorstisman ve birikmis
deger diiglikl0g0 zararlan diigiiimis ve kira yiiklmi(iligiinGn yeniden Siclimline gire diizeltilmis
maliyeti iizerinden Blger.

Grup, kullanim hakk: varltfiim amortismana tabi tutarken “TMS 16 Maddi Duran Varhklar"
standardinda yer alan amortisman hiiklimlerini uygular. Kullanim hakkr varbfumn defier
diigitklugtne ugramis olup olmadifini belirlemek ve belirlenen herhangi bir defer distikligt
zarann muhasebelestirmek i¢in “TMS 36 Varliklarda Deger Diigiikliigii” standardim uygular.

I Ocak 2019, 31 Arahk 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibanyla finansal tablolarda
muhasebelestirilen kullanim hakk: varhklanmn, varlik gruplan bazinda detaylar asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 | 31 Aralik 2019 | 31 Aralik 2020
Arsalar 10.826.055 10.541.373 12.103.029
Motorlu araglar 263.636 118.183 278.290
Ofisler 118.187 0 0
Toplam varhk kullamim hakks varlifi 11.207.878 10.659.556 12.381.319

9.1.2. fhraggtmn maddi duran varlklarimn kullammum etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Cevre Kanunu, gevre konularina iliskin temel diizenlemeleri icermekte olup Cevre Kanunu'na
ilave ofarak CED Y#netmeligi, CIL Yénetmeligi ve AY Ydnetmeligi dihil olmak tizere cesitli
ikincil mevzuat da bulunmaktadir. Cevre Kanunu'nda gevrenin korunmasina iligkin ylikiimltlikter
ve bu ylkiimitlliklere aykenliklann sonuglanna iligkin genel hiikiimler yer almaktadir. CED
Yﬁnetmellgl nde ise CED stlrccl kapsamanda hazirlanan CED raporlannm veya proje tanity

psul ve esaslar dilzenlenmistir. Cevresel etki deferlendirmesine tabi tesig 7
4 de belirtilmispr. Sirket'in tim santralleri ve ilgili enerji iletim ha



Yonetmeligine uygundur. Tiim santraller ve ilgili enerji iletim hatlan i¢in alinmig (i) “CED
olumlu”, (i) “GED Gerekli Degildir" veya (iii) “CED Kapsam Dig1” kararlar bulunmaktadir.

Doga Koruma ve Milli Parklar Genel Miidiirliigti karar uyarinca, Tagpinar RES igin kug ve yarasa
lzleme galigmalari iki yil boyunca alti aylik sliregler ile devam edecektir. Tanim ve Orman
Bakanhifh Doga Koruma ve Milli Parklar Genel Miidliriligline sunulmak lizere ornitolojik izleme
ve yarasa izleme raporlart hazirlanmasi igin bir damigmanlik girketi ile anlagtimigur. Doga Koruma
ve Milli Parklar Genel Mlid{irliigii tarafindan Mersin RES igin talep edilmis olan omitolojik ve
yarasa ijzleme raporlani ise istenen siirede tamamlanmug olup slreg olumlu gorily ile
sonlandiriimstir.

Sirket'in santrallerinde, hava kirliligi, gevresel giiriiltil, atik su desarji ve derin deniz su degarji gibi
konulan diizenleyen CIL Y8netmeligi kapsamina giren herhangi bir faaliyet ylirttiilmemektedir.
Bu nedente Sirket'in santralleri GIL Yonetmeligi uyarinca gerekli izin ve lisanslara tabi degildir.

AY Yonetmeligi uyannca ayda 1.000 kilogramin altinda zararh atik depolayan tesisler gegici atik
depolama izni almak zorunda degildir. Sirket'in tUm santralleri ayda 1,000 kilodan az zararh atik
depoladifindan dolayr gegici atk depolama izni alma zorunlulugu bulunmamaktadir. Ayrica,
Mersin RES ve §ah RES'de kati ve tehlikeli atiklarin ybnetimi ve bertarafi igin uzman bir
firmadan hizmet alinmaktadir. Tagpinar RES igin de santralin tamamen igletmeye alinmasinin
ardindan kati ve tehlikeli atiklarnin bertarafi igin uzman bir firmadan hizmel alinmasi
planlanmaktadir.

9.1.3. Maddi duran varhiklar iizerinde yer alan kisitiamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan
hakkinda bilgi:

Sirket’in aktifine kayith varliklar tizerinde yer alan kisitlamalar

Malik ivitce Ada/Parsel Takyidat
Galata Wind | Bursa/Niltifer | 10171211 lcrai Haciz Serhi: Bursa 10. lcra Midtrltigd’ ntin
Enerji A.S. 04.03.2009 tarih 2008/5918 sayily haciz yazisina

istinaden 1.301,46 TL tutannda borg igin haciz
gerhi  konuymugtur (Alacakl: Omman Genel
Mudurliigl izafeten Bursa Orman lgletme
Mudirlugu)’

9.1.4, Maddi duran varhklarin rayi¢/gergege uygun deferinin bilinmesi halinde rayi¢ defer
ve dayandifi deBer tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda hilgiler:

9.2.1. {hragp bilgi dokilmaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibanyla
thraggimin sahly,dﬂi]gu maddi olmayan duran varhklarn kompozisyonu hakkinda bilgi:

Maddi Olmayan Duran Varliklar (TL)

[#fayan Duran Varlik Cinsi 31122018 31122019 [31.122020 |
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Serefiye 6.691.840 27.629.554 27.629.554
Lisanslar 304.549.803 | 296.902.389| 291.833.320
Net Defter Degeri 312.1BL.671| 325.209.001| 319.686.110

9.2.2, Maddi olmayan duran varhklarn, ihragginin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhilik derecesl hakkinda bilgiler:

Maddi olmayan duran varliklar, haklar, lisanslar ve serefiyeden olusmakiadir. Lisanslar Mersin
RES ve SAH RES’e ait lisans haklarina iliskin olup, lisanslanin 2018 yilt tutann 304.549.803 TL,
2019 rutant 296.902.389 TL, 2020 yih tutan jse 291.833.320 TL.dir. Yillar itibariyle lisanslann net
defierindeki azalmanmin sebebi lisanslar {izerinden kalan siireye gtire her yil amortisman
ayrilmasidir. Haklar ise irtifak hakki, karbon sentifikasi hakki, bilgisayar yazihmlari gibi
varliklardan olugmaktadir. §erefiye ise Corum GES ve Erzurum GES'e iligkin birlesme
islemlerinden kaynaklanmaktadir.

9.2.3. isletme igi yaratilan maddi olmayan duran varliklarin bulunmasi halinde, ihragg: bilgi
dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhklar igin
yapilan geligtirme harcamalarimin detay: hakkinda bilgi:

Yoktur,

9.2.4. Maddi olmayan duran varhiklarin rayig/gergege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ defier ve dayandigi deger tespit raporu hakiinda bilgl:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimim veya satigini kisitlayan sozlegmeler veya
diger kisitlayic: hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihrager bilgi dokiimaninda yer almas) gereken finansal tablo dinemleri itibanyla yerefiye
edinimine yol agan iglemler hakkinda bilgi:

Maddi olmayan Duran Varhklar (TL)

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Serefiye 6.691.840 27.629.554 27.629.554

Maddi olamayan duran varliklar icinde 2018 yilinda 6.691.840,-TL, 2019 ve 2020 yillannda
27.629.554,-TL,, witannda serefiye bulunmaktadsr. 2018 yihinda Corum GES altinda bulunan
sontrallere iligkin lisanslan elinde bulunduran sirketlere itigkin birlegme islemlerinden Stiiri
6.691.840,-TL, 2019 yilindaki ise Erzurum GES altinda bulunan santrallere iliskin lisanslan elinde
bulunduran sirketlere ile birlesme iglemlerinden 6tlirll 20.937,714,-TL serefiye olugmustur.
Yilsonlarinda yapilan testlerde deger dilgiiklugii tespit edilmediginden serefiye tutarlan bilangoda
korunmustur.




10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKiN DEGERLENDiRMELER

10.1. Finansal durnm:

10.1.1. ihraggmin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degistkliklerin

nedenleri:

Asagida yer alan tablo, Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihinde sona eren mali

yillarda bilangosunu gostermektedir:

TL 31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik
2018 2019 2020

Dinen varhklar 144.766.731| 182,019.082| 171.495.095
Nakit ve nakit benzerleri 44.908.930| 132.678.154| 66.124.675
Ticari alacaklar

- [igkili taraflardan ticari alacaklar 55.169.828| 12.426.679 -

- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 11.233.517] 11.434.388| 34.809.442
Diper alacaklar

- lligkili taraflardan diger alacaklar 15.594.766 - -

- fliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 2,773.839 194.566 205.892
Stoklar - 1.661.310 1.664.977
Pegin 8denmis giderler 1.741.043 1.513.639 2.219.625
Cari dbnem vergisiyle ilgili varhiklar 523.803 - 4.589.914
Diger dtinen varliklar 12.821.005 22.110.346] 61.880.570
Duran varliklar 1.091.984.878 | 1.096.627.219 | 1.449.123.545
Ticari alacaklar

- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 41,593 - -
Tiirev araglar 30.583.495{ 16.538.376| 21.723.420
Finansal yatinmlar 50.000 50.000 100.000
Difer alacaklar

- lligkili clmayan taraflardan digier alacaklar 122.585,335 378.152 354.978
Maddi duran varliklar 294,696.695| 386.397.671| 849.661.999
Maddi olmayan duran varliklar

- Lisanslar 304.549.803| 296.902,389| 291.833.320

- Serefiye 6.691.840{ 27.629.554| 27.629.554

- Diger haklar 940,028 677.058 223.236
Kullanim hakks varhiklan -1 10.659.556] 12.381.319
Pesin 8denmig giderler -| 41.213.689 219.949
Diger duran varhklar 331.846.080| 310.180.774| 244.995.770
TOPLAM VARJAKLAR 1.236.751.609 | 1.278.646.301 | 1.
Kisa vaflel timlilliikler 176.013.951| 98.856.387| 3024
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- 31 Aralik 31 Aralik 31 Arahk
2018 2019 2020

borglanmalar

- Banka kredileri 42.167.222| 75.000.000| 105.000.000
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kissimlan

- liiskili olmayan taraflardan uzun vadeli
bor¢lanmalann kasa vadeli kisimian - - -

- Banka kredileri 80.275.840 9.127.067| 18.487.631

- Kiralama islemlerinden borglar - 1.863.295 1.527.077

- lliskili taraflardan uzun vadeli borglanmalarin
kisa vadeli kisimlar

- Kiralama iglemlerinden borglar - 136413 171710

- Diger uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli
kesumlar: - - 132.294.672
Ticari borglar

- ligkili tarafiara ticari borglar 458.986 461.105 1.430.162

- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 47.180.269 8.266.234 5.620.230
Tiirev araglar - -] 32.936.362
Diger borglar

- Hligkili taraflara diger borglar - 1.000.000 .

- Hiskili olmayan taraflara diger borglar 4.020.980 709.699 2.660.544
Galiganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 417.037 530.508 1.398.300
Dnem kar vergi ytikiimliiltigt - 528.670 .
Kisa vadeli karsiliklar

- Difier kisa vadeli kargiliklar 709.855 709.855 282.290

- Cahsanlera saflanan faydalara iligkin kisa
vadeli karsiltklar 783.762 523.541 684.972
Uzun vadeli yiikiimliilikler 343.591.882| 398.909.093| 390.887.327
Uzun vadeli borglanmalar

- iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli
borglanmalar

- Banka kredileri 272.120.768| 198.381.969| 279.941.950

- Kiralama iglemlerinden borglar -l 11013977 13.101.954

- l1igkili taraflardan uzun vadeli borglanmalar

- Kiralama islemlerinden borglar - - 109.972

- Diger uzun vadeli borglanmalar -| 106.990.427 -
Diger borglar

- ltigkili taraflara diger borglar 550,000 - -
Uzun vndelyfnmhklar

748,621
BL774.097r:
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TL 31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik
2018 2019 2020

OZKAYNAKLAR 717.145.776 | 780.880.821| 927.237.363
Ana ortakhga ait Gzkaynaklar 716.640.379| 780.880.821| 927.237.363
Cikarilmig sermaye 170.000.000] 534.791.458| 534.791.458
Paylara [ligkin Primler/(iskontolar} 529.389.566 4,000.000 4.000.000
Kar veya zararda yeniden simflandinlmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler (giderler)

- Tanimlanmis fayda planlan yeniden 8lglim
kazanglari (kayiplar:) 569.921 484,574 484,574
Kardan aynlan kisitlanmis yedekler 11.070.889 11.964.666( 15.491.356
Gegmig ydllar karlar veya zararfari (27.835.472)| 165.369.7311 216.113.433
Net dtinem kan veya zaran 33.445475| 64.270.392] 156.356.542
Kontrol giicii olmayan paylar 505.397 - -
TOPLAM KAYNAKLAR 1.236.751.609 | 1.278.646.301 | 1.620.618.640

Dinen Varhiklar

Sirket’in ddnen varhiklari nakit ve nakil benzerleri, ticar alacaklar, diger alacaklar, stoklar, pesin
8denmiy giderler, cari dénem vergisiyle ilgilt vachiklar ve diger dénen varliklardan olusmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda
sirastyla 44.908.930 TL, 132.678.154 TL, ve 66.124.675 TL twtanndadir, Nakit ve nakit
benzesleri, vadesiz mevduat ve vadesi {ig aydan kisa vadeli mevduatlardan olugmaktadir. 2019
mali yilindaki artig, Tagpinar RES yatnminin finansmani igin 2019 Aralik ayinda kullanilan
18.000.000 USD finansmamn mevduat olarak tutulmasindan kaynaklanmaktadir, 31.12.2020 sona
eren mali dbnemindeki azahy, Tagpinar projesi igin yapilan yatinm harcamalarindan

kaynaklanmaktadir.
Nakit ve Nakit Benzerleri 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
Kasa 182 - -
Bankn 44.908.748 | 132.678.154 | 66.124.675
- Vadesiz mevduat 266.918 25.541.365 | 19).6(4
- Vadesi fic aydan kisa vadeli mevduatlar 44.641.830 | 107.136.789 | 65.933.07!
Toplam 44.908.930 | 132.678.154 | 66.124.675

* Nakit ve benzerleri fizerinde herhangi bir reliin ve blokaj yokiur

Ticari alacaklar, 31.12,2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 taribli finansa! tablolarda sirasiyla
66.403.345 TL, 23.861.067 TL ve 34.809.442 TL tutanindadir. Ortalama ticari alacak glin sayist,
31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolann hepsinde 27 giin olarak
gergeklesmigtir. Ticari alacaklar, iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar, glipheli
ticari alacak kargiliklan ile iligkili taraflardan ticari alacaklardan olugmaktadir. Grup, 2018 yilinda
hem ikili anlasmalar kapsaminda figiinct kigilerden satin aldifs hem de kendi santrallerinden
tirettigi elektrik enerjisini iligkili tarafi DOEL'e satarken, tretim girkeli olarak operasyonunu
sadelegtirmek, pokit akigint diizenli ve Sngtrillebilir kilmak adina 31.12.2018 tarihinde Gglincl
A ili anlasmalan DOEL’e devrederek kendi tiizel kigiligi bunyesinde yapug:
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nedeniyle 2018 Arahk ayinda yaph@ elektrik satiglanina iliskin tahsilatt 20i9 Ocak ayinda
yapmasidir. Alacaklarin 2019 yihina kiyasla 2020 sonunda artmasinin sebebi ise alacaklarini satigin
yapildifi izeleyen ay tahsil eden Sirket’in 2020 Aralik satiglannin bir 6nceki yil aymi dénem
satislanmin izerinde olmasidir. Sirket 2019 yilinda DOEL'e sadece kendi santrallerinden iirettii
elektrik enerjisinin satigim yapmg, DOEL 2019 yil: sonunda toptan elektrik alim satim faaliyetini
sona erdirdiginden 2020 yilinda DOEL'e sati5 yapilmamustir.

Ticari Alacaklar 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
iiskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 11.921.072 | 12.126.648 | 35.325.421]
lliskili taraflardan ticari alacaklar 55.169.828 | 12.426.679

Siipheli ticari alacaklar karsihg (-) -687.555 -692.260 -515.979
Toplam 66.403.345 | 23.861.067 | 34.809.442

Diger alacaklar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla
18.368.605 TL, 194.566 TL ve 205.892 TL tutarindadir. Diger alacaklar, iligkili taraflardan diger
alacaklardan, vergi dairesinden alacaklar ve diger gesitli alacaklardan olugmaktadir. 2019 yilindaki
diiiis temel olarak iliskili taraf olan D-Yapim'in 15.594.766 TL tutanindaki alacagmn tahsili ile
vergi dairesinden alacaklar kalemindeki diislisten kaynaklanmaktadir. 2018 yihnda iliskili
taraflardan difier alacaklar kaleminin goreceli olarak yiiksek olmasi D Yapim'dan olan 12.094.766
TL tutarindaki alacaklarin medya varliklanmn Demiréren grubuna satilmasi ve D Yapim grupta
kalmasi sonrasi Dogan Grubu'na devredilmesinden kaynaklanmaktadir.

| Diger Alacaklar 31.12.2018 | 31.122019 | 31.12.2020
Higkili taraflardan ticari alacaklar 15.594.766

Vergi dairesinden alacaklar 2.523.839 | 194.566 205.892
| Diger alacaklar 250.000

Toplam 18.368.605 | 194.566 205.892

Stoklar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 0 TL., 1.661.310
TL ve 1.664.977 TL tutanindadir. Stoklar, “Sunflower™in ¢ati GES yatinmlan igin aldifa giines
panellerinden olugmaktadir.

Pesin tdenmig giderler, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla
1.741.043 TL, 1.513.639 TL ve 2.219.625 TL tutanindadur, llgili pesin ddenmis giderler, verilen
siparis avanslan ve gelecek aylara ail giderlerden olusmaktadir. 2019 yilindaki azalis, verilen
siparig avanslari ve gelecek aylara ait giderlerdeki azehgtan kaynaklanmaktadsr. 2020 yihindaki
aru§ esas olarak pesin 8denen sigorta ve orman giderlerindeki artigtan kaynaklanmaktadir.

Cari donem vergisi ile ilgili varlklar 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 523,803 TL, 0 TL ve 4.589.914 TL'dir. Cari dénem vergisi ile ilgili varhiklar
2020 y1l: kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesiyle tahakkuk edecek kurumlar vergisinden yil
iginde bdenen gegici verginin mahsubu sonucu vergi dairesinden nakden alinacak iade tutanindan
olugmaktadir.

Diger donen varliklar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla
12.821.005 TL, 22.110.346 TL ve 61.880.570 TL tutanndadr, ligili diger ddnen varhklar, temel
olarak devreden katma deger vergisi®, is avanslan ve difier donen varhiklardan olugmaktadir. Bu
bakiyenin aris1 2019 ve 2020 mali y1linda temel olarak devreden katma defer vergisi artisindan
kaynaklanmakt

2099 parihli Oleganilstti Genel Kurul toplantisinga onaylanan ve 30 Temmuz 2019 tarihinde tescil edilen, §
gt Tork Ticaret Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kenunu’nun ilgili maddeleri uyannca D Yapim F

aplm”)'yl dmmlnnsl:r Dider dinen ve difer duran vachklarda yer alan Devreden Katma Deper 4;1- s
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Diper Dinen Varhklar 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020

Devreden Katma Deger Vergisi 12.443,056 | 22,011,131 | 61.810.222

ts avanslan 48.234 68,207 63.967

Diger 329,715 31.008 6.381

Toplam 12.821.005 | 22.110.346 | 61.880.570
Duran Varhklar

Sirket'in duran varhklan ticari alacaklar, tirev araglar, finansal yatinmlar, diger alacaklar, maddi
duran varliklar, maddi olmayan duran varhklar, kullanim hakk: varliklari, pesin ddenmis giderler
ve dier duran varliklardan olugmaktadir.

Ticari alacaklar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirastyla 41.593
TL, 0 TL ve O TL tutanindadir. Ticari alacaklar, iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli ticari
alacaklardan olugmaktadir. 2018 yilinda finansal tablolarda goriinen ticari alacak TEIAS'a enerji
nakil hattimin devrinden kaynaklanmakia olup 2019 yilinda alacafin tahsiliyle Sirket’in uzun
vadeli alacaf kalmamastir.

Turev araglar bakiyesi, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirastyla
30.583.495 TL, 16.538.376 TL ve 21.723.420 TL tutanndadir. TUrev araglar kalemi capraz kur ve
swap’ iglemlerinden kaynaklanmakta olup Duran Varliklar sinifinda yer alan kismi uzun vadeli
Avro kredisi kargth§i yaptifi swap iglemlerin piyasa rayig (market 1o market) deper farkindan
kaynaklanmaktadir.

Finansal yaunmlar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 taribli finansal tablolarda sirasiyla
50.000 TL, 50.000 TL ve 100.000 TL tutarindadir. Finansal yatinmlar, Sirket'in Enerji Piyasas:
Isletme A.8.’ne (EPIAS) igtirak amaciyla yapuf yatinmlanndan olugmakta olup ortaklik oranian
%1"in alundadir.

Diger alacaklar, 31.12.2018, 31.12,2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla
122,585,335 TL, 378.152 TL ve 354.978 TL tutanindadir. Diper alacaklar, iligkili olmayan
taraflardan uzun vadeli difier alacaklardan ofugmaktadir. 2018 mali yihndaki goreceli olarak
yiiksek olan diBer alacaklar bakiyesinin 122.125.887 TL'si 2018 senesi igerisinde gelistirilmekte
olan Erzurum glines enerjisi projelerinin finansman: igin yapilan Sdemeler kaynakhdir, !lgili
girketler I8 Mart 2019 tarihli Yonetim Xurulu Karan ile satn alinnms ve akabinde 31.12.2019
tarjhinde birlesme yoluyla devralinmigur,

Maddi duran varhklar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12,2020 tarihii finansal tablolarda sirasiyla
294.696.695 TL, 386.397.671 TL ve B49.661.999 TL tutarindadir. 1igili maddi duran varliklar;
arsalar, yeralti ve yeriistll dilzenleri, binalar, rizgar tirbinleri, trafo ve salt merkezleri, motoriu
araglar, mobilya ve demirbaglar, yaptlmakta olan yatiimlar, 8zel maliyetler ve diger duran
varliklar kalemlerinden olusmaktadir. 2019 yilindoki artistn nedeni teme) olarak giines enerji
sirketi (Erzuram GES) satin alinmasindan kaynakhdir. 2020 yilindaki arti ise temel olarak
Tagpinar Projesi kapsaminda yapilmakta olan yatinmlar kaleminde gergeklesen ilave kaynakhdir,
i 67,2 MW gliclinde 14 tiirbinden olusacak Taspinar RES projesinde 10
ve kurulumu tamamlanmig ve 31.12.2020 tarihi itibariyle arsa, arazi ve
faliyetleri ile tamamlanan kumanda binasi, salt sahasi, elektrik iletim hatt ve 10

il
My tu. s wing

;"’ anapara Sdemeli 10.871.897 Avro (97.932.956,48 TL) nominal bedelli kredisi kargiliafida k

gimelerine pumlel son vade tarihi 31 Ocak 2029 vadeli ve 105,000,000 TL kargslids 24.12.2021 vade tarihli TL copraz
swap iglernd ile 29.01.2021 vodeli 80,000 000 TL TL/Avro lorward islemi bulunmakindic. S8z konusy kootray r
tarihi iibanyla pergefe uygun degerd (11.212.942) TL'dir. (31.12.2019; 16.538.376 TL, 31.12.2018: 30 583.495 TL.
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Maddi Duran Varliklar 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
Arsalar, yeralt ve yerdistii diizenleri 203.303 2.874.727 | 20.898.267
Binalar 2,656.293 2.588.563 5.591.797
Riizgar tiirbinleri, trafo ve salt merkezleri 272.278.803 | 340.356.687 | 701,481,741
Motorlu araglar 275095 307.848 223421
Mobilya ve demirbaslar 8.832.867 | 21.034.366| 19.767.835
Yapilmakta olan yatinmlar 10.450.334 | 19235480 | 98.429.097
Ozel maliyetler 0 0] 3.269.841
Toplam 294.696.695 | 386.397.671 | 849.661.999

Maddi olmayan duran varliklar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda
sirasiyla 312.181.671 TL, 325.209.001 TL ve 319.686.110 TL tutanindadir. Maddi olmayan duran
varliklar lisanslar, serefiye ve difier haklardan olugmaktadir, Lisanslar, 31.12.2018, 31.12,2019 ve
31.12.2020 1arihli finansal tablolarda sirasiyla 304.549.803 TL, 296.902.389 TL ve 291.833.320
TL tutarindadir. Serefiye, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolasda
sirasiyla 6,691.840 TL, 27.629.554 TL ve 27.629.554 TL tuwtarindadr. Dier haklar 31,12.2018,
31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 940.028 TL, 677.058 TL ve 223.236
TL wtanndadir. Maddi olmayan duran varliklerdaki 2019 yalindaki artis esas olarak satin alimlar
sonucu olusan serefiyedeki artistan kaynaklanmaktadir. 2018 yilinda Corum GES altinda bulunan
santrallere iliskin lisanslan elinde bulunduran gicketier ile birlesme islemlerinden 8tlirli 6.691.840
TL, 2019 yilindaki ise Erzurum GES altinda bulunan santrallere iliskin lisanslari elinde
bulunduran girketler ile birlesme islemlersinden 8tiirii 20.937.714 TL serefiye olusmugtur.

Maddi Olmayan Duran Varhkiar 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020

Lisanslar 304.549.803 | 296.902.389 | 291.833.320
Serefiye 6.691.840 | 27.629.554 | 27.629.554
Difier haklar 040.028 677.058 223.236
Toplam 312.181.671 | 325.209.001 | 319.686.110

Kullanum hakki varhklan, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda
sirastyla 0 TL, 10.659.556 TL ve i2.381.319 TL tutarindadir, Kullamim hakk: varliklan, arsalar,
motorlu araglar ve ofisler kalemlerinden olugmaktadir. 2019 yilindaki bakiye Sirket’in “TFRS 16
Kiralamalar” standardini 01.01.2019 tarihinden gegerli olmak iizere uygulamaya baslamasi sonucu
standart kapsaminda degerlendirilen arsa, motorlu araglar ve ofislerden kaynaklanmaktadir. 2020
yilindaki artig esas olarak tiirbin alanlan igin ddenecek orman kirasy ile arag ve ofis kira
ylktmliigtindeki artigtan ileri gelmektedir.

Kullanim Hakk: Varlhiklan 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
Arsalar - 10.541,373 | 12.103.029
Motorlu Araglar - 118.183 278,290
Ofisler” - - -
‘Toplam - 10.659.556 | 12.381.319

* Ofisterin net kayih deferi sifirdir,

Uzun vadeli pesin 6denmig giderler, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12,2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 0,.TL, 47.213.689 TL ve 219.949 TL wianindadir, 2019 yilindaki goreceti

olarak yilksek tutd
avanslardag kayngklanmaktadur.
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katma deger vergisinden'® olugmaktadir. Diger duran varlik tutarimin 2020 yilinda Bnceki yila
kiyasla azalmasinin sebebi nakit akis projeksiyonuna gore bir yil iginde indirim yoluyla tahsili
Bngbriilen devreden KDYV alacagimin bu hesaptan kisa vadeli difier ddnem varliklar hesap grubuna
alinmasindan kaynaklanmaktadr.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket'in kisa vadeli yiikiimliliikleri esas olarak kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kism, ticari borglar, tiirev araglar, diger borglar, galisanlara sajlanan
faydalar kapsaminda borglar, ertelenmis gelirler, dénem kan vergi yukitmliiliigii ve kisa vadeli
karsilardan olugmaktadir.

Kisa vadeli borglanmalar, 31.12,2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansa! tablolarda
sirastyla 42.167.222 TL, 75.000.000 TL ve 105.000.000 TL tutarindadur. lgili tutarlar banka
kredilerinden olugmaktadir. Kssa vadeli banka kredileri TL kredilerden meydana gelmektedir. Séz
konusu bakiyenin 2019 yilinda artmasimn sebebi, uzun vadeli déviz kredisinin erken kapatilmasi
igin kullanilan TL kredinin kisa vadeli kismindan kaynaklanmakta iken 2020 mali yilhindaki artisin
sebebi ise 2019 yilinda kullanilan ve 2020 yilinda vadesi kisaya diigecek yliksek maliyetli TL bazl
banka kredisinin kapatilarak yerine daha ditsilk maliyetli yeni kisa vadeli TL kredi kullanilmasidir.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
Banka kredileri 42.167.222 |  75.000.000 | 105.000.000
Toplam 42.162.222 | 75.000.000 | 105.000.000

Uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli kistmlari, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli
finansal tablolarda sirasiyla 80.275.840 TL, 11.126.775 TL ve 152.481.090 TL tutarindadur. ligili
tutarlar temel olarak banka kredilerinden, iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli kiralama
islemlerinden kaynakh kisa vadeli borglardan, iligkili taraflardan uzun vedeli kiralama
iglemlerinden kaynakh kisa vadeli borglardan ve iligkili taraflardan diger uzun vadeli
borglanmalann kisa vadeli kisimlanindan olugmakiadir, Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli
kisimlant TL, Avro ve ABD Dolan kredi ddemelerinden meydana gelmektedir. 2019 yilindaki
dusils temel olarak uzun vadeli Avro cinsinden kredilerdeki diiglisten kaynaklanmaktadir. 2020
ythndaki artig ise temel olarak iligkili taraflara diger uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli
kisimlarindaki 2019 Aralik ayinda Tagpinar projesinin finansmam igin alinan 18.000.000 ABD
Dolan kredinin anapara ve tahakkuk etmis faiz karsiifn olan 132.294.672 TL krediden
kaynaklanmaktadur.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
ligkili olmayan taraflardan uzun vadeli borglanmalarin
kisa vadeli kisumlan
- Banka kredileri 80.275.840 9.127.067 | 18.487.631
- Kiralama islemlerinden borclar - 1.863.295 1.527.077
lligkili taraflardan yzun vadeli borglanmalanin kisa vadeli
kisimlari
- Kirglan iﬂejnierinden borclar - 136.413 171.710
- Diger Madeh’ borclanmalarm kisa vadeli kissmlan - 132.294.672
T P | 80.275.840
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isfoint bore: Si 1k Ticaret Kanunu ve Kurdfilar Vergisi Kanuna'nun iigili maddeleri uyartaca D Yapim Ref
DaglumA§. ("D Yamm™)'yi devralmgur. Diger donen ve difier duran varhklarda yer alan Devreden Katma Deer Virgisi

tutartant, D Yapim'in biclegme tarihine kadar yilklendifi ancak indiremedigl KDV alocukiznndon olugmakiadir,
varhiklar alinda wzun vadel] olarak simflanmiy Devreden KDV iutan,
sonucunda olusacak KDV tutarlan dikkate ahnarak hesaplanmstir.
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Ticari borglar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal lablolarda sirasiyla
41.639.255 TL, 8.727.339 TL ve 7.050.392 TL twutanndadir. Oralama ticari borg vadesi,
31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolann hepsinde 26 giin olarak
gergeklesmistir. 1gili tutarlar temel olarak iligkili taraflara ticari borglar ve iligkili olmayan
taraflara ticari borglardan olugmakitadir. 2019 yilindaki diiglis temel olarak Sirket’in 2018 sonunda
elektrik ticareti faaliyetine son vermesi ve 2018 Aralik ay elektrik alimlanndan kaynaklanan
borcun tidenmesi sonucu iliskili olmayan taraflara ticari borglardaki diististen kaynaklanmaktadir.

Ticari Borglar 31.12.2018 |31.12.2019 | 31.12.2020

lligkili olmayan taraflara ticari borglar 47.180.269 8.266.234 | 5.620.230
lligkili taraflara ticari borglar 458.986 461.103 |  1.430.162
Toplam 47.639.255 8.727.337 | 7.050.392

Tirev araglar bakiyesi, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 0
TL, 0 TL ve 32.936.362 TL tutarindadir. Tlirev araglar kalemi gapraz kur ve swap"! islemlerinden
kaynaklanmakta olup kisa vadeli ylikiimltiliikler stmfinda yer alan bakiye vadesi 2021 Aralik ayi
olan swap igleminin piyasa rayig (market to market) defier farkindan kaynaklanmaktadur.

Diger borglar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 4,020,980
TL, 1.709.699 TL ve 2.660.544 TL tutarindadir. 2019 yihindaki azalts esas olarak iliskili olmayan
taraflara diger borglar bakiyesindeki azahstan kaynaklanmaktadir, 2020 yiindaki artig ise ayni
bakiyenin artigindan ileri gelmektedir.

Galisantara saglanan faydalar kapsaminda borglar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31,12.2020 tarihli
finansal tablolarda siras1yla 417.037 TL, 530.508 TL ve 1.398.300 TL tutarindadir.

Dinem kan vergi yOkUmlGluga 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda
sirastyla 0 TL, 528.670 TL ve O TL tutarindadir. 2019 yilindaki bakiye dénem vergi yilkitmldligt
ile pesin &denen vergi ve fonlar arasindaki farktan ileri gelmektedir.

Kisa Vadeli Karsihklar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla
1.493.617 TL, 1.233.396 TL ve 967.262 TL tutanndadir. 2019 yilindaki azaly calisanlara
saplanan faydalara iligkin kisa vadeli kargitklann azalmasindan kaynaklanmakta olup, 2020
yilindaki diistiy ise difer kisa vadeli kargiliklardaki dava gider karsihklanndaki dugiisten
kaynaklanmaktadir,

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket'in uzun vadeli yiikiimliltikleri esas olarak uzun vadeli borglanmalar, diger borglar, uzun
vadeli kargiliklar ve ertelenmis vergi yiikiimlliigtinden olusmaktadr.

Uzun vadeli borglanmalar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal! tablolarda
sirastyla 272.120.768 TL, 316.386.373 TL ve 293.153.876 TL tutarindadir. 2019 yilindaki artig
temel olarak iligkili taraflara diger uzun vadeli borglanmalar kaleminde gerceklegen 106.990.427
TL (18.000.000 USB) tutaninda alinan krediler, faiz tahakkuku ve gerceklesmemis kur farks
tutarlanmin toplpgfundan kaynaklanmaktadir. 2020 yilindaki dills ise uzun vadeli borglanmalarin

It anapara ddemeli 10.871.897 Avro (97.932.956,48 TL) nomtinal bedelli kredisi kargilifindn Kgedi t,ﬂ lL
defnclerint paralel son vade tarfhi 31 Ocak 2029 vadeli ve 105.000.000 TL. kargilift 24.12.202 vade tocihli TL ¢apraz fpnve
swap Islemi ile 29.01.2021 vadell 80.000.000 TL TL/Avro lorward fslemi bulunmakiadir. Sz konusu kontratlan 3 122020
taciki tibanyla pergege uygun deferi (11.212.942) TL dir. (31.12.2019: 16.538.376 TL, 31.12.2018: 30583.496 B.)N : \
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