BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.§. Borglanma Araglan Grup Emeklilik Yatirim
Fonu'nun izahnamesinin 2.6., 3.1., 3.3,, 5.5. ve 7.1. numarali maddeleri Sermaye Piyasas;

Kurulu'ndan alinan 19 /95 / 2024 tarih ve e -122% i‘-‘l.;_-)g ;saylh izin 3c1:|4:.>é__i'v,1rultusunda

asagidaki sekilde degistirilmistir. | .- 4

ESKI SEKIL:

2.6. Portftye riskten korunma ve/veya yatinm amaci ile fonun tiiriine ve stratejisine uygun
olacak gekilde ileri valorlii tahvil ve bono alim islemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol”
baslifinda yer alan sinirlamalara uyulur.

YENI SEKIL:

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaci ile fonun tiiriine ve stratejisine
uygun olacak gekilde borsada islem goren tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlegmesi) ve ileri valérlii tahvil ve bono alim islemleri dahil edilebilir. Ortaklik paylar,
kamu ve/veya &zel sektor borg¢lanma araglari, faiz, déviz ve finansal endekslere dayah
tirev araclara yatinm yapabilir. Kaldira¢ yaratan islemlerin pozisyonlarimin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iligkin Kontrol” bashginda yer alan
sinirlamalara uyulur.

ESKI SEKIL:
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin ve diger
menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarma asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhiklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars Taraf Riski: Kars1 tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yitkiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda $demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
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P ’d 3).Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
& " fiyatindan r}g\kde ddniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.
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pozisyon alinmasi sebebi ilc fonun baslangic yatimmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasilifi1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasih@im ifude eder. Operasyonel riskin Kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, baganisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kogullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildig1 donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portfSytine alinan varliklarn ihraggisinin ylikiimliliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Kredi Riski: Fon Portfoyiinde bulunan bir borglanma aracimin ihraggisinin
temerriide diigmesi veya kredi notunun diisiiriilmesi nedeni ile maruz kalinabilecek riski ifade
eder.Bu durum fonun sahip oldugu varliklarin degerinde diisiise yol agabilir.

YENI SEKIL:
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin ve diger
menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal varhiklarnn (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarmda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasihgim ifade
etmektedir.

"= ¢~ Kur riski: Fon portfdyiine yabanei para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi
! halinde, ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
.. maruz kalacagr zarar olasihgum ifade etmektedir.
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2) Kars: Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini Yerine
gelirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi vcya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda Gdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon port{dyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arac¢ (vadeli islem ve
opsiyon sbzlesmeleri), sakh tiirev arag, ileri valorlii tahvil/bono ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirima ile
baslangi¢ yatirminin iizerinde pozisyon alinmas sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali yada hileli iglemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklari piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarmin satildi1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfdyiine alinan varliklanin ihraggisiin yiikiimliilikklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Kredi Riski: Fon Portfdyiinde bulunan bir borglanma aracinin ithraggisinin
temerriide diismesi veya kredi notunun diigtiriilmesi nedeni ile maruz kalmabilecek riski ifade
eder.Bu durum fonun sahip oldugu varliklanin degerinde diigiise yol agabilir.

ESKI SEKIL: _
3.3.Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; ileri valorlii tahvil ve bono alim islemleri

dahil edilebilecektir.
Fon portfSyiine riskten korunma ve/veya yatinm amagh olarak Fon’un tiiriine ve
_~-Stratejisine uygun olacak gekilde kaldirag yaratacak islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
/7 [iglemler nedeni ile fonun baslangig yatmmindan daha yiiksek zarara ugrama olasilig
"7 2 _bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile
£ .. " referans portfSy getirisi farklilagabilmektedir. Bu tiir islemlerin igerdigi riskler ve bu islemlefig
| i« risk profiline olas: etkileri Risk Yénetim Birimi tarafindan diizenli olarak izlenecektir
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YENI SEKIL: .
3.3.Kaldirag¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; tiirev araclar (vadeli islem ve
opsiyon sézlesmeleri) ve ileri valdrlii tahvil ve bono alim islemleri dahil edilebilecektir.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirnm amach olarak Fon’un tiiriine ve
stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratacak islemler dahil edilebilir. Kaldirag
yaratan iglemler nedeni ile fonun baglangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarara ugrama
olasihin bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve
fonun getirisi ile referans portfoy getirisi farkhlagabilmektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ve bu islemlerin risk profiline olas:
etkileri Risk Yénetim Birimi tarafindan diizenli olarak izlenecektir.

ESKI SEKIL:
3.5. Degerleme esaslarna iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurul karan ile belirlenen
degerleme esaslar1 asagidaki gibidir.

Hleri Valérlii Tahvil-Bono islemlerinin Degerleme Esaslan

Ileri valsrlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valsrlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérlii DIBS ahm ve satim
islemleri ayn bir vadeli iglem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valér tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valorli sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir.

Aym val6rde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satiy yapilmus ise portfSy degeri
tablosunda her iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif )
olarak goziikecektir. Bu sekilde agtign pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler
portfdy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sizlegmelerine iligkin Degerleme

Soz konusu islemlerde, s6zlesme ile belirlenen oran i¢ verim oram ile ilerletilerek
degerlemede kullamlir.

Borsa diginda repo ve ters repo sdzlesmelerinin faiz oranlannin borsada olusan ayni
vadedeki, ayn1 vade yoksa en yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz oramna esit olmas: esastir.
Borsa diginda gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi kars1 taraf uygulamasina tabi olmayan
repo ve ters islemlerinde sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglar: isleme
konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar izerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

%, Eurcbondlar’a Tliskin Degerleme

N .
- Hurobondlar da giin sonu degerlemeleri yapilirken temiz fiyat olarak TSI 16:00-16:45
arasindaialiman Bloomberg generic price alig fiyatt (Bid Price) ve satig fiyat (Ask Priffe
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ortalamasi alinir. Degerlemede kullanilacak Kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine
kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyati olmayan Eurobondlar igin ise, ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (al;g
fiyati ve satig fiyat1 ortalamasi) alimir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine
degerleme tarihine kadarki iglemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Tam isgiinii olmayan giinlerde, degerleme fiyat1 olarak TSI 12:00 — 12:30 arasinda
alinan al ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanihir. Ahs ya da satig
kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir énceki giiniin
kirli fiyatinin ertesi iggiiniine i¢ verim ile ilerletilmesiyle bulunur.

YENI SEKIL:

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Y6netmelik uyarinca fon kurul karar ile belirlenen
degerleme esaslart agagidaki gibidir.

Tleri Valorlia Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslari

Ileri valsrlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. fleri valorlii satilan DIBS ler ise valor tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS alim ve satim
iglemleri ayn bir vadeli iglem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valér tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valérlii sézlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem ahg ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir.

Aym valdrde ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-)
olarak goziikecektir. Bu sekilde agign pozisyonu ters islemle kapatrmig olan fonlarda bu islemler
portfdy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sézlesmelerine iligkin Degerleme

S0z konusu iglemlerde, sozlegme ile belirlenen oran i¢ verim oram ile ilerletilerek
degerlemede kullamlir,

Borsa disinda repo ve ters repo s6zlesmelerinin faiz oranlarinin borsada olusan aym
vadedeki, ayn1 vade yoksa en yakin vadedeki agirlikh ortalama faiz oramna esit olmasi esastir.
Borsa disinda gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi kars: taraf uygulamasina tabi olmayan
repo ve ters islemlerinde sadece Resmi Gazete’de fiyat: yayimlanan borglanma araglart isleme
konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

Eurobondlar’a iliskin Degerleme

Eurobondlar da giin sonu degerlemeleri yapilirken temiz tiyat olarak TSI 16:00-16:45
arasinda alman Bloomberg generic price ahs fiyat1 (Bid Price) ve satig fiyati (Ask Price)
~ortglamasi alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine

£
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S ;ﬁaqﬁ?k‘%&i__;'lemb faizin eklenmesi yoluyla bulunur.
g <& ~ Fiyati olmayan Eurobondlar igin ise, ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (alig
fiyative s‘El:t_ls fiyati ortalamast) alinir. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine
degerlemetarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.
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Tam iggiinii olmayan giinlerde, degerleme fiyat1 olarak TSI 12:00 — 12:30 arasinda
alinan aliy ve satig fiyat kotasyonlanmn ortalamas: (temiz fiyat) kullaulir, Als ya da satig
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir nceki giiniin
kirli fiyatinin ertesi iggiiniine i¢ verim ile ilerletilmesiyle bulunur.

Vadeli Islem Sézlesmelerinin Degerleme Esaslan

Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varhklar portfoy degeri
tablosundan ¢ikariimadan aym gekilde degerlenmeye devam edilmelidir. Vadeli islem
sbzlesmelerinde degerleme giinii itibariyle olusan kar veya zarar portfoy degeri
tablosunda yer alan teminatlara eklenir ve diisiiliir. Vadeli islem sozlesmeleri nedeniyle
olusan kar ve zarar teminatlarla iligkilendirilecegi icin portféy degeri tablosunda vadeli
islem sizlesmelerinin deBeri sifir olarak gosterilir. Portfoy degeri tablosunda
kapatilmamus vadeli islem stzleymeleri kisa ve uzun pozisyon baghg: altinda gosterilir.

ESKI SEKIiL:
7.1. Fonun Malvarhdmdan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfSyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya ddenecek fon isletim
gideri ve agagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma iicreti,

b) Fonun kurulugunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Portfdydeki varhklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh
sigorta iicretleri,

¢) Portfoydeki varhiklarin saklanmas: hizmetleri i¢in ddenen ticretler,

d) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen ticretler,

€) Alinan kredilerin faizi,

f) Portfsye alimlarda ve portfyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi sdemeleri,

8) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim tcreti,

h) KAP hizmet bedeli,

1) Kargilastirma 6lgiitii giderleri,

i) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficreti,

j) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

k) Kurulca uygun gérillecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandinlmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici
lizerinde harcama yapilamaz.

YENI SEKIL.:

7.1. Fonun Malvarhdindan Karsilanan Harcamalar

=== Fonmalvarlifindan fon portfSyiiniin y6netimi ile ilgili Kurucu’ya ddenecek fon igletim
77 ¢ gidefiye asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.
G o KA ajsKurul kayda alma iicreti,

: IJ)_‘FUD un kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan 2i
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¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlart temsil eden belgeletin nakil veya nakle bagh
sigorta iicretleri,

¢) Portfoydeki varhiklarin saklanmasi hizmetleri i¢in denen iicretler,

d) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen tcretler,

¢) Alinan kredilerin faizi,

f) Portfoye alumlarda ve portfSyden satimlarda ddenen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluglarma 6denen denetim iicreti,

h) KAP hizmet bedeli,

1) Kargilagtirma Oliitii Giderleri

i) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

j) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

k) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

1) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarlifindan piyasa rayici
" rinde harcama yapilamaz.
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Banu Biiyiikoguz Gokhan Sertdc
Fon Kurul Uyesi GeneAM{diix Yardimerst
-7 - y

A
N 4

Claccificratinn * Intarnal



