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BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu’nun
izahnamesinin 2.6., 3.1., 3.3, 5.5. ve 7.1. numarali maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan

alman {8 / Q;S | 202 tarih Ve d_‘ylll lﬁ_«- dogrultusunda asagidaki
sekilde degistirilmistir. 355m8=m5 Y

ESKIi SEKIiL:

PORTFOY SINIRLAMALARI

2.6. PortfSye riskten korunma ve/veya yatirim amaci ile fonun tiiriine ve stratejisine uygun
olacak sekilde ileri valérlii tahvil ve bono alim iglemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemlerin pozisyonlarimin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol”
baghginda yer alan simirlamalara uyulur.

YENI SEKIL:

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaci ile fonun tiiriine ve stratejisine
uygun olacak gekilde borsada islem giren tiirev araglar (Vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmesi) ve ileri valorlii tahvil ve bono alim iglemleri dahil edilebilir. Ortakhk paylar,
kamu ve/veya §zel sektér bor¢lanma araglan, faiz, doviz ve finansal endekslere dayah
tirev araglara yatrnm yapabilir. Kaldira¢ yaratan islemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bash@inda yer alan
smirlamalara uyulur,

ESKIi SEKIL:
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin ve diger
menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlarnndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarna asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo

vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

,,xi‘} arsi Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine

1§.f’é‘ilm1ek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan

[5)
3]
J
1

a}csak‘hklar :,cmu(,uuda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

{ "
4 _1 1 i.'i o

3) Lzludlte Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
[‘ ydtmdan na]ule doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.




4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine ilcri valorli tahvil/bono alim
iglemlerinde bulunulmasi halinde, baglangig yatimu ile baglangig yatmmmin iizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yitksek zarar kaydedebilme
olasilig: kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasilifimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinim yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidr.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildig1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihracer Riski: Fon portfSyiine aliman varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Kredi Riski: Fon Portfoyiinde bulunan bir borglanma aracimn ihraggisimin
temerriide diigmesi veya kredi notunun dilsiiriilmesi nedeni ile maruz kalinabilecek riski ifade
eder.Bu durum fonun sahip oldugu varliklarin degerinde diistise yol acabilir.

YENI SEKIiL:
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin ve diger
menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir: -

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda

yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,

I},_"‘?”:;f & Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
fg’%f‘ ) degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz Kkalaca§i zarar olasihgini ifade
- e y etmektedir, ;
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¢- Kur riski: Fon portfoyiine yabana para cinsinden varliklarm dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacag: zarar olasihgim ifade etmektedir.

2) Karg) Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya g¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ ( vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri), sakh tiirev arac, , ileri valérlii tahvil/bono ve diger herhangi bir
ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimu ile
baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alimmas: sebebi ile fonun baslangic yatirnmindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag riskini ifade eder..

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siirelerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasthgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal: ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkhi finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylannin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrage Riski: Fon portfdyiine alinan varhklarin ihraggisinn yiikiimlitliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Kredi Riski: Fon PortfSyiinde bulunan bir borglanma aracimin ihraggisinin
temerriide diigmesi veya kredi notunun diisiiriilmesi nedeni ile maruz kalimabilecek riski ifade
eder.Bu durum fonun sahip oldugu varliklann degerinde diisiige yol agabilir.

ESKi SEKIiL:
3.3.Kaldira¢ Yaratan fslemler

s
P~
]

L s e Fag portfoytine kaldirag yaratan iglemlerden; ileri valorlii tahvil ve bono alim islemleri
//‘ Jidehil Cdilebilecektir.
- 7~ Fon phrtfoyiine riskten korunma ve/veya yatinm amaghi olarak Fon’un tiiriine ve
(’ ! stratejisine tiygun olacak sekilde kaldirag yaratacak islemler dahil edilebilir. Kaldirak yaratan
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islemler nedeni ile fonun baglangi¢ yatimindan daha yiiksek zarara ugrama olasilig)
bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisj ile
referans portfoy getirisi farklilagabilmektedir. Bu tiir islemlerin igerdigi riskler ve bu islemlerin
risk profiline olas etkileri Risk Yonetim Birimi tarafindan diizenli olarak izlenecektir.

YENI SEKIiL:

3.3 Kaldirag Yaratan islemler
Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev araclar (vadeli islem ve
opsiyon siizlesmeleri) ve ileri valérlii tahvil ve bono alim islemleri dahil edilebilecektir.

Fon portfdyiine riskten korunma ve/veya yatirim amagh olarak Fon’un tiiriine ve
stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratacak islemler dahil edilebilir. Kaldirag
yaratan islemler nedeni ile fonun baglangi¢ yatirmmindan daha yiiksek zarara ugrama
olasihi bulunmaktadir. Kaldirag¢ yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve
fonun getirisi ile referans portfoy getirisi farklilagabilmektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin i¢erdigi riskler ve bu islemlerin risk profiline olas:
etkileri Risk Yonetim Birimi tarafindan diizenli olarak izlenecektir.

ESKI SEKIL:

3.5. Degerleme esaslanna iliskin olarak, Yénetmelik uyarinca fon kurul karan ile belirlenen
degerleme esaslar1 agagidaki gibidir.

Ileri Valirlii Tahvil-Bone Islemlerinin Degerleme Esaslari

Ileri valérlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valsrlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
deBeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii DIBS alim ve satim
iglemleri ayr1 bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valér tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ieri valérlii s6zlesmenin degeri ali ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir.

Aym valSrde ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilmug ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem aym1 degerde fakat alis iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-)
olarak goziikecektir. Bu ekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler
portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlesmelerine ligkin Degerleme

S0z konusu iglemlerde, s6zlesme ile belirlenen oran i¢ verim oram ile ilerletilerek
..d @Emcde kullanilir.

:'E:;:"fé;: \-.5}:{ ‘.,t 3 iy W - .
/ %+ DBorsa disinda repo ve ters repo szlesmelerinin faiz oranlariin borsada olusan aym
o g vadedeki, ayx_fu vade yoksa en yakin vadedeki agirlikl ortalama faiz oramna esit olmasi esastir.

il ?Bgfs‘afdlsmdg'x gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi kars: taraf uygulamasina tabi olmay
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repo ve lers islemlerinde sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglan isleme
konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir,

Eurobondlar’a Iliskin Degerleme

Eurobondlar da giin sonu degerlemeleri yapilirken temiz fiyat olarak TSI 16:00-16:45
arasinda alman Bloomberg generic price alig fiyat1 (Bid Price) ve satig fiyati (Ask Price)
ortalamasi alinir. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin lizerine degerleme tarihine
kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyati olmayan Eurobondlar igin ise, ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (alis
fiyat: ve sati§ fiyat1 ortalamasi) alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin lizerine
degerleme tarihine kadarki iglemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Tam isgiinii olmayan giinlerde, degerleme fiyati olarak TSI 12:00 — 12:30 arasinda
alinan ahs ve satis fiyat kotasyonlarimin ortalamasi (temiz fiyat) kullambr. Alig ya da satig
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki giiniin
kirli fiyatinin ertesi iggiiniine i¢ verim ile ilerletilmesiyle bulunur.

YENI SEKIL:

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurul karan ile belirlenen
degerleme esaslar asagidaki gibidir.

Tleri Valérlii Tahvil-Bono islemlerinin Degerleme Esaslan

Ileri valdrlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorli DIBS alim ve satim
islemleri ayr: bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valérlii sbzlesmenin degeri ahg ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir.

Aym valdrde ve aym nominal degerde hem alis hem de sattg yapilms ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) sati islemi ise negatif (-)
olarak gdziikecektir. Bu sekilde aghig1 pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda bu islemler
portfdy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir,

Borsa Dig1 Repo ve Ters-Repo Sézlesmelerine fligkin Degerleme

S8z konusu islemlerde, s6zlesme ile belirlenen oran i¢ verim oram ile ilerletilerek
degerlemede kultlanilir.

Borsa diginda repo ve ters repo sozlesmelerinin faiz oranlarimin borsada olusan ayni

=" Vadedeki, ayn1 vade yoksa en yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmas: esastir.

4 - A3orsa digmda gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi kars1 taraf uygulamasina tabi olmayan
4 " _repo've ter,}islcmleri nde sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglar isleme
fl. 4 ;-’_.-?'ko;fa,u 503?0*1!9? ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar {izerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

bs Il'f_—:f-':':':--."""Eu,g.i'i')bondlar’a Iligkin Degerleme
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Eurobondlar da giin sonu degerlemeleri yapilirken temiz fiyat olarak TSI 16:00-16:45
arasinda alinan Bloomberg generic price alig fiyati (Bid Price) ve satis fiyati (Ask Price)
ortalamasi alimr. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine
kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur,

Fiyati olmayan Eurobondlar igin ise, ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (alis
fiyat: ve satis fiyat1 ortalamasi) alinir. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine
degerleme tarihine kadarki iglemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Tam isgiinii olmayan giinlerde, degerleme fiyati olarak TSI 12:00 — 12:30 arasinda
alinan aliy ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullamlir. Alis ya da satis
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullantlacak kirli fiyat, bir énceki giiniin
kirli fiyatinin ertesi iggiiniine i¢ verim ile ilerletilmesiyle bulunur.

Vadeli Islem Sozlesmelerinin Degerleme Esaslan

Vadeli islem sizlesmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varliklar portféy degeri
tablosundan ¢ikarilmadan ayni gekilde degerlenmeye devam edilmelidir. Vadeli iglem
sozlesmelerinde degerleme giinii itibariyle olusan kar veya zarar portfoy degeri
tablosunda yer alan teminatlara eklenir ve diigiiliir. Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle
olusan kar ve zarar teminatlarla iligkilendirilecegi i¢in portfoy degeri tablosunda vadeli
islem sbzlesmelerinin degeri sifir olarak gosterilir. Portfdy degeri tablosunda
kapatilmamig vadeli islem sézlesmeleri kisa ve uzun pozisyon bashg altinda gisterilir.

ESKI SEKIL:
7.1. Fonun Malvarh@ndan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarhigindan fon portfSyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon isletim
gideri ve agagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma iicreti,

b) Fonun kurulugunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Portfdydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle baglh
sigorta {icretleri,

¢) Portféydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri icin denen iicretler,

d) Varlhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen iicretler,

€) Alinan kredilerin faizi,

f) Portftye alimlarda ve portfSyden satimlarda denen komisyonlar,

) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g£) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

h) KAP hizmet bedeli,

1) Karsilagtirma &l¢iitii giderleri,

i) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

J) E-defter (mali mithiir, arsivileme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

k) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ﬁircamalann belgeye dayandirtlmasi zorunludur. Fon malvarhgindan piyasa rayici
e
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i .8 “iZerinde harcama yapilamaz.
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7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarhgindan fon portf6yiiniin y&netimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon isletim
gideri ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma ticreti,

b) Fonun kurulugunu miiteakip mevzuat geregi yapilmast zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh
sigorta {icretleri,

¢) Portfoydcki varliklarin saklanmas: hizmetleri igin 6denen ticretler,

d) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen iicretler,

e) Alinan kredilerin faizi,

f) Port{6ye alimlarda ve portfsyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

£) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim ticreti,

h) KAP hizmet bedeli,

1) Kargilagtirma Olgiitii Giderleri

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

j) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

k) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

1) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarhgindan piyasa rayici
Uzerinde harcama yapilamaz.
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