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GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETi
fzahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas: Kurulu (Kurul)’'nca D“IQLN'QOQ.\. tarihinde
onaylanmstir.

Ortakligimizin  gikarilmis sermayesinin  30.000.000 TL’den 120.000.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirilacak 90.000.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina
iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatimin belirlenmesinde Kurul'un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhimizin www.gulerholding.com.tr ve halka arzda satiga
aracihk edecek Al Capital Yatrim Menkul Degerler A.S.’nin www.alcapital.com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanlis, yamltiet ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ibrager sorumludur. Zararm ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin aqik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ibraca aracihk eden
lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihracoinim yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlgiide sorumludur.
Ancak, izahnamenin_diger kisimlar ile birlikte okundugu takdirde dzetin yamitics,

hatals veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve

degerleme kuruluglan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs,
yaniltics ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar igermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayiun tarihindeki Sngdriileri ve beklentileri gistermektedir. Bircok faktor,
ihrageimin  gelecefe ybmelik aciklamalarimin  Sngoriillenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

ABD

Amerika Birlesik Devletleri

USD, ABD Dolan Amerika Birlesik Devletleri Dolar

Al Capital A1l Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.

Al Yagam Al Yasam Bilimleri [lag Tam Biyoteknoloji ve Sanayi A.S.
AS. Anonim $irketi

BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul | Borsa [stanbul A.S.

Giiler Holding, [hragg1, Sirket Giiler Yatinm Holding A.S.

EUR

Avrupa Birligine Uye Ulkelerin Kullandig1 Para Birimi

GVK Gelir Vergisi Kanunu

ICG Finansal ICG Finansal Damgmanlik A.S.

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KVK 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

MKS Merkezi Kaydi Sistem

0SB Organize Sanayi Bolgesi

ODA Ozel Durum Agiklamast

RTA Laboratuvarian RTA Laboratuvarlart Biyolojik Uriinler {lag ve Makina

Sanayi Ticaret A.S.

SPKn / Sermaye Piyasas:1 Kanunu

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

SPK / Kurul

Sermaye Piyasasi Kurulu

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
TL Tiirk Lirasi

TMS Tirkiye Muhasebe Standartlar

TTK 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu

VUK Vergi Usul Kanunu

Yap1 Radar Yap1 Radar Bilgi Teknolojileri A.§.




I. BORSA GORUSU:
Yoktur,

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlarmm degistirecek
pitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunn
beyan ederiz.

Ihraggr
Sorumlu Oldugu Kisim:
Giiler Yatinm Holding A.S
IZAHNAMENIN TAMAMI
31/03/2021
Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kulus:
A1 Capital Yatinm Menkul Deferler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
A1
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Ayse TERZI !
Yonetim Kurul§Baskaiii™ iZAHNAMENIN TAMAMI
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izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tiim bilgiler gergevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamnt degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul dzenin ghsterilmis oldugunu

beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Denetim Raporlanm Hazirlayan Kurulusun

Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Adi, Soyadi, Gorevi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ata Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. 2018 Y1l Finansal Tablolarina

Ali YORUDU, Sorumlu Denetci

Iliskin Bagimsiz Denetim Raporu

Ata Uluslararast Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. 2019 Y1h Finansal Tablolarina

Halil Ibrahim YORUDU, Sorumlu Denetgi

iliskin Bagimsiz Denetim Raporu

Ata Uluslararas) Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. 2020 Y1h Finansal Tablolarina

Halil [brahim YORUDU, Sorumlu Denetgi

lliskin Bagimsiz Denetim Raporu
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A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimlalagii
A.l | Girig veuyarillar  |e Bu bzet izahnameye girig olarak okunmahdir.
Sermaye piyasas: araglarma iliskin yatirim kararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.,

o Izahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarm
mahkemeye tasinmasi durumunda, davaci yatirimel,
halka arzin gergeklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin  gevirisine iligkin
maliyetlere yasal siiregler baglatilmadan &nce
katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgiliterin hukuki sorumluluguna ancak dzetin
izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu
takdirde yamilticy, hatali veya tutarsiz olmasi veya
yatinmcilarin yatirim kararini vermesine yardimei
olacak Gnemli bilgileri saglamamasi durumunda
gidilir.

A2 | izahnamenin Yoktur.
sonraki
kullammna iliskin
bilgi
B—IHRACCI
B.l |Ihracemmn ticaret | Giiler Yatinm Holding Anonim Sirketi
unvam ve isletme
adi
B.2 |Ihrageimin  bukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisil, tabi oldugu | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlan
mevzuat, Kuruldugu Ulke: Tirkiye Cumhuriyeti
kuruldugu iilke ve | Merkez Adresi: Beybi GIZ Plaza Meydan Soks ( 1‘1@2”5
adresi D:5-6 Maslak / Istanbul ‘ £z

Internet Adresi: www.gulerholding.com.tr f < i \\'\%ﬁ",

Telefon: 212 290 25 90 b “X .:“;,/.;;;:4 .

Faks: 212 290 25 96 0 e[

B.3 |Ana iirlin/hizmet | Sirket, yatirim holding olmasimn da bir geregi olarak ésas | 7
kategorilerini  de | s6zlesmesinde yer alan amag ve faaliyet konusuna uygun'
icerecek sekilde | olarak, basta sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren
ihraceinin  mevcut | sirketler olmak, ancak bunlarla simirli olmamak tizere, kar
faaliyetlerinin  ve | yaratma yetenefine veya potansiyeline sahip sermaye
faaliyetlerine  etki | sirketlerinin sermayelerine yatinm yapmaktadir. Buna
eden énemli { uygun olarak mevcut durumda Sirket, Al Capital, RTA
faktérlerin  tammm | Laboratuvarlari, ICG Finansal, Al Yasam ve Yap
ile faaliyet | Radar’in sermayelerine dogrudan veya dolayli olarak
gisterilen ristirak etmigtir.

Sirket’in konsolidasyona tabi agll ortakllkla Al

Capital’in_ana faalivet konusy Ssmai® -n-_.:}'_;_c;.: unu
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ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye
piyasas) faaliyetlerinde bulunmaktir. Para ve sermaye
piyasalanna iliskin genel politika degisiklikleri araci
kurumlarin faaliyetlerine dogrudan etki yaratmakta, bu
anlamda Al Capital’in faaliyetlerini etkilemektedir.
Sermaye piyasalarinda son donemlerde artan islem
hacimleri araci kurumlarin komisyon gelirlerine olumlu
vansidigt  gbriilmektedir. Bunun yamisira, sermaye
piyasalarinda islem yapan yatinmci sayilarinda ve yeni
hesap agilislarinda meydana gelen artig Al Capital’in
faaliyetlerinde olumlu yonde etki yaratmigtir.

Sirket’in konsolidasyona tabi dier bagh ortakliklarindan
RTA Laboratuvarlari’nin ana faaliyet konusu insan ve
hayvan sagihginda kullanilan her tiirlii agi, serum, antijen,
mikrobiyolojik test kitleri ve genetik tiriinler gibi biyolojik
triinler ile kimyasal maddelerin imalat, ihracat ve ticareti
konularinda faaliyet géstermek, Al Yasam’in ana faaliyet
konusu ise beseri veteriner tababette kullanilan her tiirlii
ag1, serum, antijen, mikrobiyolojik test kitleri ve genetik
iiriinler gibi biyolojik triinler ile kimyasal maddelerin
imalat, ihracat ve ticaretini yapmaktnr. RTA
Laboratuvarlart ve Al Yasam’in faaliyetlerine iliskin
olarak, COVID-19 Pandemisinin genel ekonomik
faaliyetlerindeki olumsuz etkisine ragmen, bu girketlerin
COVID-19 tam kiti iiretimi alaninda faaliyette bulunmasi
nedeniyle hasilatlarinda artis meydana gelmistir.

ICG Finansal’m faaliyet konusu ise kurulmus veya
kurulacak girketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek,
verecegi yatinm kararlan dogrultusunda kaynaklan
kanalize etmek, yatnm, finansman, organizasyon ve
yonetim konularinda damgmanlik yapmaktlr Mevcut
durumda ICG Finansal, Al Capital’in U RIA
Laboratuvarlari’nin sermayelerine 1$tlpﬁf(
durumdadir. L

B.4a

Thraggiyr ve faaliyet
gisterdigi sektorii
etkileyen Gnemli en
son egilimler
hakkinda bilgi

Izahnamenin 5. bsliimiinde yer verilen Slrl&tava
bagh ortakiiklar: ile faaliyet gosterilen sek @rl&r 2308
riskler ile 1lg1h boliimde belirtilen dogabilecel ddasn‘;s 3

olgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, taleplér,
yitkiimliiliikler veya olaylar bulunmadi
degerlendirilmektedir.

le ko
diginda, cari hesap y1l iginde Sirket’in faahyetl‘étml énemli {-

B.5

Thragginin dahil
oldugu grup ve
grup icindeki yeri

Sirket herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte,
Sirket’in  mevcut durumda konsolidasyona tabi bagh
ortakliklar1 A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S., ICG
Finansal Damigmanlik A.S., RTA Laboratuvarlar Biyolojik
Uriinler {lag ve Makina Sanayi Ticaret A.S. ve Al Yasam
Bilimleri Ila¢ Tam Biyoteknoloji ve Sanayi A.S.’den
olugsmaktadir.

Bunun yaninda, isbu izahna

peye konu nakig#sermaye

artinmindan elde edilecek forf)

o\ 15, n,,,;-" TL tutarl:
i tisan 0 tAg? ‘




kismi ile, yeni kurulacak bir girigim sermayesi yatirim
ortaklifina ve 2,500.000 TL tutarl: kismi ile yeni kurulacak
bir portfoy yonetim sirketine dogrudan istirak edilmesi ve

her iki girketin de Grup biinyesinde kurulmas
planlanmaktadir.
B.6 | Sermayedeki veya | Mevcut durum itibaniyla Sirket’in sermayesinde veya
toplam oy hakki | toplam oy hakki iginde dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
icindeki paylan | lizerinde payr olan herhangi bir gergek veya tiizel kisi
dogrudan veya | bulunmamaktadir.
dolayh olarak %35
ve fazlasi olan
kisilerin
isimleri/unvanlar
ile her birinin pay
sahipligi bhakkinda
bilgi RISt
ibragomin  hakim | Sirket esas sozlesmesinin  15’inci maddesi tyannca "
ortaklarmin farkh | yapilacak olagan ve olagantistli genel kurul toplantilarinda
oy haklarina sahip | her bir pay sahibine bir oy hakki vermektedir,
olup  olmadiklan
hakkinda bilgi
Sirket’in dofrudan veya dolaylt olarak SPKn’nun 26’nc1
Varsa  dofrudan | maddesi g¢ergevesinde yoénetim Kontroliine sahip olan
veya dolayh olarak | herhangi bir gergek veya tiizel kisi bulunmamaktadir.
ihraggimmm  ydnetim | Bununla birlikte, Sirket sermayesinde 75.000 TL nominal
hakimiyetine sahip | degerli (A) grubu imtiyazli paylar bulunmakta olup, (A)
olanlarin  ya da | grubu paylarin yénetim kuruluna aday géstermede imtiyazi
ihra¢giyr  kontrol [ meveouttur, Sirket esas sozlesmesinin 8’inci maddesi
edenlerin uyarinca Sirket Yénetim Kurulu alti {iyeden olusur ve bu
isimleri/unvanlar1 | Uyelerin yamsi (A) grubu pay sahiplerinin gsterecegi
ile bu kontroliin | adaylar arasindan genel kurulca segilir.  Sirket
kaynagi bakkinda | sermayesindeki (A) grubu imtiyazli paylarin tamami Murat
bilgi GULER ¢ aittir.
B.7 | Secilmis  finansal | Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
bilgiler ile | donemleri itibariyla finansal durum tablosu ve gelir
ihracgmn finansal | tablosundan secilmis bilgilere agafida yer verilmigtir:
durumunda ve | [D¥nem 31122020 | 31022019 | 31122018
faal Diinen Varhldar 588.754.600 215,120.035 136.057.333
aaliyet Nakit ve Nakit Benzerleri 34125977 | 39.027.294 | 19.762.518
sonuglarinda Finansal Yatusmiar 6.936.706 4.295.944 5.834.135
Ticari Alacaklar 73.369.867 6,748,610 8.373.267

meyda.na .. gelen Finans Sektorit Faaliyetlerinden

onemli degisiklikler | [ Atacakiar 385.744.031 | 140.444.139 | 90448374
Diger Alacaklar 20.680.285 | 14.639.360 807835
Stoklar 17.982.634 2.964.756 3870859
Duran Variklar 75.030.791 | 54.004.821 | 49.371.749
Finansal Y aurimfar 7.332.595 6.647.594 6.085.216
Yatimm Amach Gayrimenkuller 20.205.000 21.594.246 20.993.858
Maddi Duran Varliklar 12504542 | 15.730.355 | 12351015
Maddi Olmayan Duran
i 5.944.852 5.264.188 6.556.786
TOPLAM VARLIKLAR 663.785.391 | 269.124.856 |  185.429.082
Kisa Vadeli YUkOmIdlikler 305347858 | 134.416.999 | $3.569.335
Kisa Vadeli Borglanmalar 154.851.976 58.422.394 19.654.798
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Ticari Borglar 24.525977 1.441.527 6.287.345
Finans Sektdrh Faalivetierinden

Ticari Borclar 128.121.741 61.308.522 53.826.738
Diger Borglar 38.306.974 825,115 1.574.927
Uzun Vadeli Yakiimlillitkder 4.154.506 0.450.583 995.753
Uzun Vadeli Borglanmalar 3.256.2935 5.702.754 {
Ozkaynaklar 254,283,027 128.257.274 100.863.994
Ana Ortakhga Ait Ozkaynakiar 114.246.981 52.691.825 $3.614.335
Odenmis Sermaye 30.000.000 30.000.000 30.000.000
Gegmis Yillar Karlan veva

Zaralon ¥ 20.731.942 12.979.102 5.399.188
Net Donem Kan/Zaran 56.805.252 3.953.094 (897336
Kontrol G Olmayan Paylar 140.036.046 75.5605.449 47.249.659
TOPLAM KAYNAKLAR 663.785.3H1 269.124.856 185.42%.082

Sirket’in 31,12.2018 tarihi itibariyla 136.057.333 TL olan
donen varliklan 2019 yilinda %58,11 oraninda, 2020
yilinda ise %I173,69 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi
itibaniyla 588.754.600 TL olarak gergeklesmistir. Dénen
varliklarda belirtilen donemlerdeki artisin bilyiik béliimiinii
“Finans Sektérii Faaliyetlerinden Alacaklar” olusturmus
olup (S6z konusu finansal tablo kaleminde 2018 yilinda
15.795.517 TL, 2019 yilinda 49.995.765 TL, 2020 yilinda
ise 245.299.892 TL artig gergeklestirmistir), finans sektorii
faaliyetlerinden alacaklardaki arti3 Al Capital’in artan
miigteri sayist ve milgterilerin islem hacmindeki artisa
paralel olarak miisterilerin Al Capital’den talep ettikleri
kredi miktarinda ciddi oranda meydana gelen artigtan
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla stoklan 3.870.859 TL,
31.12.2019 tarihi itibariyla 2.964.756 TL ve 31.12.2020
tarihi itibariyla 17.982.634 TL olarak ger¢eklesmigtir, 2020
yilt igerisinde stoklarda yaganan artigin sebebi, pandemi
siirecinde RTA Laboratuvarlar’mn tam  kiti, SWAB
iretiminin artmis olmas: ve gelen talebin karsilanabilmesi
ve Uretim slirecinin aksamamas: amaciyla hammadde
tedarikinin stoklara yansitilmis olmasidir,

Sirket’in  31.12.2018 tarihi itibaniyla ticari alacaklan
8.373.267 TL, 31.12.2019 tarihi itibariyla 6.748.610 TL ve
31.12.2020 tarihi itibariyla 73.369.867 TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’in ticari alacaklarinda 2020 yilinda
meydana gelen artis Sirket’in bagli ortakh@ RTA
Laboratuvarlar’nin pandemi siirecinde tam kiti ve SWAB

» ‘- %% | tiretim ve satislarinda meydana gelen artis sonucunda ticari

. {. faaliyetlerinde meydana gelen artigtan kaynaklanmaktadr,
wTicari olmayan diger alacaklar agisindan bakildifinda ise

"} «|diger alacaklar 31.12.2018 tarihi itibanyla 807.835 TL,

~ | 31.12,2019 tarthi itibariyla 14.639.360 TL ve 31.12.2020
.| tarthi itibariyla 20.680.285 TL olarak gergeklesmistir.
Diger alacaklardaki artigin en Onemli sebebi, Borsa
Istanbul A.S.’ye verilen islem teminati tutaridir, Bu tutar
31.12.2019 tarihi itibanyla 13.091.341 TL ve 31.12.2020
tarihi itibaniyla 18,907,071 TL dir.

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 49.371.749 TL olan
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3 i gergeklesmistir.
5 031.12.2020 doéneminde ise 31.12.2019 tarihine gore

toplam duran varhklan 2019 yilinda %9,38 oraminda
artarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 54.004.821 TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in  duran varhklarn 01.01.2020-
31.12.2020 doneminde ise 31.12.2019 tarihine gore
%38,93 oraminda artarak  75.030.791 TL olarak
gerceklesmigtir. 31.12.2020 itibariyla Sirket’in  duran
varhklarinin %43,33’{i maddi duran varliklardan, %26,93’i
ise yatinm amagh gayrimenkullerden olugmaktadir, Ayrica,
Sirket’in duran varliklan altinda RTA Laboratuvarlart
hisselerinin satin alinmasindan kaynaklanan 4.595.485 TL
tutarinda serefiye bulunmaktadir.

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibaniyla 83.569.335 TL olan
toplam kisa vadeli yitkiimliilikleri 2019 yilinda %60,84
oraninda, 2020 yilinda ise %201,49 oraninda artarak
31.12.2020 tarihi itibariyla 405.247.858 TL olarak
gerceklesmistir. 01.01.2020-31.12.2020 ddneminde kisa
vadeli yiikiimltliklerdeki artigin %35,61 oranindaki kismi
kisa vadeli bor¢lanmalardaki artigtan kaynaklanmmg olup,
kisa vadeli borglanmalardaki s6z konusu artigin biiyitk
boliimil Sirket’in bagh ortakhigi Al Capital tarafindan ihrag
edilen farkhh vadelerde toplam 75.000.000 TL nominal
tutarly, yithk basit faizi %10,25 ile %17 arasinda olan {i¢
farkli tertip iskontolu finansman bonosu ihracindan
kaynaklanmaktadir. Diger taraftan, Sirket’'in kisa vadeli
yiikiimliliklerinde 01.01.2020-31.12.2020 ddneminde
O6nemli artisa neden olan bir difer unsur ise Sirket’in
Yénetim Kurulu Bagkam1 Murat GULER’e olan ve iligkili
taraflara diger Dborglar kategorisinde simfiandirilan
34.017.500 TL tutarindaki borgtan olusmaktadir.

Sirket’in  31.12.2018 tarthi itibanyla ticari borglan
6.287.345 TL, 31.12.2019 tarihi itibanyla 1.441.527 TL ve
31.12.2020 tarihi itibaniyla 24.525.977 TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in ticari borglarinda 2020 yilinda
meydana gelen artis Sirket’in bagh ortaklifn RTA
Laboratuvarlari’nin pandemi siirecinde tani kiti ve SWAB
itretiminde meydana gelen artiy  sonucunda ticari
faaliyetlerinde meydana gelen artigtan kaynaklanmaktadir.
Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 995.753 TL olan uzun
vadeli yitkimliilikkleri, 2019 yilinda 6.450.583 TL olarak,
2020 yilinda ise 4.254.506 TL olarak gergeklegmistir.

-Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 100.863.994 TL olan
| dgkaynaklan 2019 yilinda %27,16 oramnda artarak

31:12.2019 tarihi 128.257.274 TL olarak

Ozkaynaklan  01.01.2020-

itibanyla
Sirket’in

998,26 oraminda artarak  254.283.027 TL olarak

. | gerceklesmistir. Sirket’in 01.01.2020-31.12.2020 dénemine

iliskin finansal tablolarinda net dénem kar1 56.805.252 TL
olup, 20.731.942 TL gec¢mis yillar karlar1 bulunmaktadir.
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Dinem 31.12.2020 31122019 31.12.2018
Hasilat 230.441.887 16.766.007 6.642.821
Satsslarin Maliyeti -119.539.151 | -12.487.886 -5.308.004
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 110,902,736 4.278.121 1334817
Finans Sektort Faaliyetteri

Has1lats 3258373175 | 596.602.214 | 1.171.882.59%0
Finans Sektord Faaliyetleri -

Maliyeti -3.110.426.796 554.882.356 -1.132.308.904
Finans Sektorld Faalivetlerinden

Brilt Kar 147.946.379 | 41.719.858 39.573.686
Briit Kar (Zarar) 258.849.115 45.997.979 40.908.503
Esas Faaliyet Kari (Zaran) 154,945,061 11.176.637 13.273.669
Finansman Geliri (Gideri)

Oncesi Faaliyet Kart 167.789.240 21,304,923 10.478.142
Siirdirillen Faaliyetler Vergi

Ouneesi Kan (Zaran) 157,003,360 | 15814300 9.737.012
D¥nem Kan (Zaran) 123.756.921 12.017.968 10.100.631

- Kontrol Goco Olmayan Paylar 66.951.669 806481 -796.705

- Ana Ontakitk Paylan 56.805.252 3.953.004 10.897.336
Pay Bagina Kazang 1,8935 0,1318 0.3632

Ihraggmin briit kan 2018 yilinda 40,9 milyon TL’den 2019
yilinda %12,44 artigla 45,99 milyon TL’ye yiikselirken,
2020 yihinda ise 2019 yilina gore %462,74 artisla 258,85
milyon TL’ye yiikselmistir.

Ihragginin Esas Faaliyet Kan 2018 yilinda 13,3 milyon TL
iken 2019 ythnda A1 Capital’in iglem hacimde 2018 yilina
kiyasla gergeklesen %9,2°lik daralma nedeniyle %15,80
oraninda diiserek 11,2 milyon TL’ye gerilemistir. 2020
yilinda ise 2019 yilina gore %1.286,33 oraninda biiylime
gosteren Sirket’in Esas Faaliyet Kan 154,9 milyon TL’ye
ulagmastir.

Ttim bu gelismelerin neticesinde [hrageimn Finansman
Geliri (Gideri) ncesinde Faaliyet kar1 2020 yilinda 2019
yilina gére %687,56 oraninda artarak 167,8 milyon TL
diizeyine ulagmigtir. Benzer sekilde, amlan dénemde
Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi dncesi kart %892,79 oraninda
artig gostererek 157 milyon TL diizeyine ulasmistir
Ihragginin karlihg temel olarak bagli ortakligi Al Capital
ve RTA Laboratuvarlar’nin faaliyetleri g¢ercevesinde
sekillenmektedir. Thraggimin 2018 yilinda 10,9 milyon TL
olan ana ortakhik kari, 2019 yilinda 2018 yilna gbre
%63,72’lik azaligla 3,9 milyon TL’ye gerilemistir. 2020
ythnda ise &zellikle Borsa Istanbul Pay Piyasasi
islemlerindeki artis ve buna bagli olarak Al Capital’in
islem hacmindeki yiikselis ve RTA Laboratuvarlari’nin
faaliyetindeki artis ile konsolide dﬁnem kanu 123,8 milyon

TL tutarinda gergeklesmistir. o (’ “\“‘*

B.8 |Secilmis  omemli | Yoktur, P 'L\ kY
proforma finansal e ﬁ}m . o
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B.10 Sirket’in 2018 ve 2019 willari finansal-tabloldrina iliskin
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alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarmdaki
olumlu goriis
disindaki

hususlarmn icerigi

bagimsiz denetim raporlarinda olumlu goriis verilmis olup,
2020 yih finansal tablolarna iligkin bagimsiz denetim
raporunda sl olumlu gorils  verilmigtir. Bagimsiz
denet¢i tarafindan 2020 yili finansal tablolarna iliskin
bagimsiz denetim raporunda suurh olumlu  goriisiin
dayanag olarak:

“Simrlt Olumlu Goriisiin Dayanai

1) Not 29'da yer alan genel yonetim giderleri ve pazarlama
giderleri icerisinde ver alan ve ioplam tutar: 14,496,455
twtarindaki - damgmanitk  giderleri ve satis  komisyon
giderlerinin 7,682,304 TL'sine ait sozlesmeler temin
edilmis, ancak 4,101,901 TL wuarindaki damsmanitk
giderleri ve satis komisyon giderlerinin Grup'a fatura
edildigi ancak taraflar arasinda sozlesme bulunmadig
tespit edilmistiv. Bununla birlikte sozlesme kapsammnda
olmayan damgmanhk ve komisyon giderlerinin nasil
hesaplandigina dair  hesaplama tablolart da temin
edilememigtir.

2) Grup 2020 faaliyet dénemi icinde ve sonrasinda devam
eden islemlerinde, 1200 cari hesabii  bir kistm
miisterilerine hisse senedi alimlari icin kredili alim
sozlesmesi kapsaminda herhangi bir kredi acilmadan ve
kredi sizlesmesi sartlarina ve limitlerine tabi olmadan
sireklilik arz edecek gsekilde kredili hesap gibi
kullanmaktadir. Bu kapsamda yapilan islemler ile
sermayenin  giiclendirilmesine  iliskin  ozel hitktimler
uyarwnca bir miisteriye agilabilecek maksimum kredi tutart
limiti olan dzsermayenin %30'u oram agimakiadir. Bu
islemler neticesinde olusan alacaklar icin  kredili
islemelerde tammlanan limitlere ve teminatlandirma
sartlarma wyum saglanmadigindan, séz konusu alacaklar
onemli derecede kredi riski ve kargt taraf riski icermekte
olup, ekli konsolide finansal tablolar iizerindeki etkisi
tespit edilememigtir.”

ifadelerine yer verilmistir,

B.11

Thraconm  isletme
sermayesinin

mevcut

yiikiimliiliiklerini

kargllayamaﬂgsi

e

“"_ Dénen Varliklar 588.754.600 | 215.120.035 ] 136.057.333
| | Kisa Vadeli YakGmlilokler | 405.247.858 | 134.416.999 | 83.569.335

31.12.2020 tarthli finansal tablolar itibariyla Sirket’in
donen varliklar toplami 588.754.600 TL, kisa vadeli
yukiimliiliikler toplami 405.247.858 TL olup, net igletme
sermayesi  183.506.742 TL'dir.  Sirket’in  isletme
sermayesinin izahname tarihini miiteakip en az 12 aylik
donem iginde ortaya ¢ikacak ihtiyaclar igin yeterli oldugu

4. degerlendirilmektedir.

N

TL 3L12.2020 | 31.12.2089 | 31.12.2018

Net isletme Sermayesi 183.506.742 | 80.703.036 §2.487.998

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

el
Meydan
Kat2D:5M
Masl
Mersis

ihra edifecek

velveya | Sirket’in  30.000.000 TL tutarnindaki meveut

azs.
BUL
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borsada islem  gdrecek
sermaye piyasas) aracinin
menkul kiymet tamimlama
numarast (ISIN) dahil tiir
ve gruplarma iliskin bilgi

¢ikanlmis sermayesi, tamami nakden karsilanmak
tizere 90.000.000 TL artinlarak 120.000.000
TL’ye ¢ikarilacaktir.

Bu sermaye artimminda yeni pay alma haklan
kisitlanmams olup, Sirket ortaklarmin %300
oraninda yeni pay alma hakk: bulunmaktadur.
Thrag edilecek paylarin tamami borsada iglem
goren nitelikte (B) grubu hamiline yazih olarak
olusturulacak olup, Sirket sermayesindeki (B)
grubu hamiline yazili paylar igin ISIN kodu
TREBSKY00016'dir.

C.2

Sermaye piyasast aracimn
ihra¢ edilecegi para birimi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

C3

Ihra¢ edilmis ve bedelleri
tamamen ddenmis  pay
sayisi ile varsa bedeli tam
6denmemis pay sayisi

Her bir
degeri

paymm nominal

Sirket’in mevcut ¢ikartlmig sermayesi 30.000.000
TL olup, ihrag¢ edilmis ve bedelleri tamamen
tdenmis pay sayist 30.000.000 adettir. Sirket
sermayesinde denmemis pay bulunmamaktadir.

Sirket sermayesindeki her bir paymn nominal
degeri 1 TL dir,

C4

Sermaye piyasasi aracinin
sagladign haklar hakkinda
bilgi

Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay
sahiplerine; “Kardan Pay Alma, Ortakliktan
Ayrilma, Ortakliktan Cikarma ve Satma,
Tasfiyeden Pay Alma, Bedelsiz Pay Edinme, Yeni
Pay Alma, Genel Kurula Davet ve Katilma, Oy,
Bilgi Alma ve Inceleme, Iptal Davasi Agma,
Azmlik, Ozel Denetim Isteme” haklarin
saglamaktadur,

C.5

Sermaye piyasasi aracimm
devir ve tedaviiliinii
kisitlayici hususlar
hakkinda bilgi

Yoktur.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasasi araclarmm
borsada islem gdérmesi icin
bagvuru yapihp yapilmadif
veya yapilip yapilmayacag)
hususu ile islem goriilecek

Sirket sermayesindeki (B) grubu hamiline yazili
paylar 26.05.2006 tarihinden itibaren Borsa
Istanbul’da islem gérmektedir.

Bu izahnameye konu sermaye artinminda ihrag
edilecek paylarin tamam (B) grubu hamiline
yazili olup, s6z konusu paylar Borsa Istanbut Alt
Pazar’da islem gorecektir. Sirket paylarinin Borsa
Istanbul islem kodu GLRYHdir.

C7

pazara iligkin bilgi

Kar dggifa’jl ~palitikas:
hakkng biigh: * e OQ&;R_

i & . k!

Sirket’in kar dagitim politikasi, Sermaye Piyasasi
Mevzuati ve esas sOzlesmesinde yer alan
hilkkiimler  ¢ercevesinde  Genel  Kurul'da
belirlenmis olup, sermayeyi temsil eden (A) ve
(B) Grubu pay sahipleri i¢in kar pay1 dagitiminda
imtivaz s6z konusu degildir.

Kar dagitim politikasi ve SPK Kurumsal Ydnetim
Ilkelerinde &ngoriilen detaylar igeren yilik kar

dagitim Onerisi faaliyet rapgrunda yer almakta,
Genel Kurul'da ortak%isine sunulmakta,




ayrica kar dafitim tarihcesi ve sermaye
artinmlarina iligkin detayll bilgiler ile birlikte
Sirket’in internet sitesinde kamuya
duyurulmaktadir,

Sirket Tirk Ticaret Kanunu hiikkiimleri, Sermaye
Piyasas1 Mevzuati, Vergi Mevzuat: ve diger ilgili
mevzuat ile esas sdzlesmesinin kar dagitimi ile
ilgili maddesi ¢ergevesinde kar dagitimi
yapmaktadir, Kar dagitimnin belirlenmesinde,
uzun vadeli  strateji, Sirket'in  sermaye
gereksinimleri, yatinm ve finansman politikalar,
karlilik ve nakit durumu dikkate alinmaktadir.

llke olarak; Sermaye Piyasasi Mevzuati
gergevesinde hazirlanan ve bagimsiz denetime tabi
tutulan finansal tablolarda yer alan net dénem karn
esas ahnarak, Sermaye Piyasas) Mevzuati ve ilgili
difer mevzuat cer¢evesinde kanunen ayriimast
gereken yedeklerden sonra  hesaplanan
“dagitilabilir donem kari”min azami Olgiide
dagiilmas:1 esas olarak benimsenmistir. Sirket
yonetim kurulu, Sirket’in mali durumunu ve
pivasa beklentilerini dikkate alarak daha diisiik
oranda kar payr dafitilmasim veya kar pay
dagitilmamasim genel kurula &nerebilir. Genel
Kurul’da alinacak kararla dagitilacak kar payi,
tamamt nakit veya tamamu bedelsiz pay seklinde
olabilecedi gibi, kismen nakit ve kismen bedelsiz
pay seklinde de belirlenebilir. SPKn'nun 19’uncu
maddesi uyarninca halka agik ortakliklarda kar
payl,, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylann
tlimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Sirket’in  kar payr avansi  uygulamasi
bulunmamaktadir.

Kar dagitim politikas: Genel Kurul Toplantisi’nda
pay sahiplerinin onaymna sunulur. Bu politika,
ulusal ve kiiresel ekonomik sartlarda herhangi bir
olumsuzluk olmasi, giindemdeki projelerin ve

f: LYY o |fonlarn  durumuna gére  Yénetim  Kurulu
(IR SN ﬁ’r} & | tarafindan her yil gozden gegirilmektedir. Bu
NSNS politikada yapilan degisiklikler de, degisiklikten
"\"45_.‘ NEELES sonraki ilk genel kurul toplantisinda pay
sahiplerinin onayina sunulur ve internet sitesinde
kamuoyuna agiklanir.
D—RISKLER

D.1

ihracciya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektire
iliskin dnemli risk faktirleri
hakkinda bilgi

- Dogrudan ve dolayll operasyonel riskler
ihraggt'nin faaliyetlerini etkileyebilir.

- Bagh ortakhiklarin faaliyetlerine iliskin riskler
Sirket’in faaliyet sonuglarmi da dogrudan

etkileyebilir.

Wi,
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Ihragginin istiraklerinin yaganmasi muhtemel
odeme giiclitkleri nedeniyle fhraggimin nakit
akis1 olumsuz etkilenebilir.

Thragginin istiraklerinde karhligin azalmast,
Thrageinin karlihigim olumsuz etkileyebilir.
Thrager yeni kurulmus veya yeterli bitylikliige
ulasmamis sirketlere yatinm yapabilir. Bu
sirketler ekonomik konjonktiirden daha ¢ok
etkilenebilir.

Ihraggr  bagli  ortakhgn Al Capital’in
kullandirmis oldugu kredilerden otiirii karg:
taraf riskine tabidir.

Thragginin yatinm yaptig: sirketlerin sayisimn
artmasi ile idari ve mali zorluklar yasanabilir,
thragginin ySnetimsel basarisi azalabilir.
Yatinm  yapilan  girketlerin  Ongoriilere
uymayan yatinm maliyetleri, [hrageimin
finansal durumunu olumsuz olarak
etkileyebilir.

Ihrager, Kkarlihfin  siirekliligi  konusunda
herhangi bir garanti verememektedir.
Ihrageinin  yatirmlar, yatinmeilann yatirim
tercihleri ile uyumlu olmayabilir.

Ihragginn - menkul kiymetler portfSyiiniin
piyasa kosullarina bagll olarak degerinin
azalmas! sdz konusu olabilir.

Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin
olasi etkilerinin lhraggi ve yatinm yaptii
sirketler iizerindeki olumsuz yansimalar,
Ihragginin ~ finansal durumu ile faaliyet
sonuglarim olumsuz yonde etkileyebilir.
Kargilagilan biitlin  risklere karsi  sigorta
yaptirilamayabilir ve sigorta kapsaminda
olmayan kayiplara maruz kalinabilir.

Thraggt faaliyetleri ile ilgili olarak cesitli
hukuki davalara taraf olabilir, davalarin sirket
aleyhine  sonu¢lanmasi  halinde  sirketin
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat
ddeme yiiktimliiliigt dogabilir.

Nitelikli isglict kaynagimn siirekliliginin
saglanamamasi faaliyetleri olumsuz
etkileyebilir.

Dis kaynak ihtiyactmin ortaya ¢ikmasi ve
maliyetlerin  artmast  halinde  ihra¢¢inin
finansal durumu olumsuz etkilenebilir.
Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili alt
dilzenlemeler gergevesinde uyulmasi gereken
yasal mevzuat ve siirlamalar bulundugundan,
mevzuat ve sinirlamalara uyulmamas halinde
sirketlerin faeiiyctleri olumsuz etkilenebilir,

A GARTTAL YATIRIM
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potansiyel karliliklar1 sinirlanabilir.

- Aracihk sektdriindeki rekabet Al Capital’in
karhiligm sintrlayabilir.

- Doviz kurlanindaki dalgalanmalar yatirim
igtahini olumsuz etkileyebilir.

- Yatinmlarindan  yiiksek getiri  beklentisi
sirketleri riski yiiksek yatirimlara
yonlendirebilir.

- Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik
gelismeler  ekonomik  giiven ortaminin

bozulmasina neden olabilir, sektorde faalivet
gosteren sirketlerin is yapma potansiyelini ve
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

- Aralik 2019°da Cin’de ortaya ¢ikan Kiiresel
ekonomik ve toplumsal krize yol agan Covid-
19 Tirkiye ekonomisi agisindan ciddi
belirsizlikler icermektedir.

D.3

Sermaye piyasasi aracina
iligkin 6nemli risk faktiérleri
hakkinda bilgi

ihra¢ Edilen Paylarm Kar Pay) Gelirine Iliskin
Riskler:

Kar payr dagitim islemleri Sermaye Piyasasi
Mevzuati dahilinde  gergeklestirilmektedir.
Sirket’in zarar ettifi dSnemlerde kar payi elde
etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bile
Sirket’in gegmis yillar zaran bulundugunda bu
zararlar mahsup edilinceye kadar Sirket kar
dagitim1 yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar
olsa bile Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca kar
dagitimi zorunlu degilse, Genel Kurul kar dagitip
dafitmama konusunda karar verebilir. Bu
durumda Genel Kurul kar dagitmama karan
verirse ortaklarin kar payr alamama riski vardur.

Ihra¢ Edilen Paylarmn Sermaye Kazancina
Iliskin Riskler:

Sermaye kazanci, payin fiyatindaki artigtan
kaynaklanan ve payin satisi ile gergeklesen
gelirdir. $irket paylanmin Borsa’daki fiyatinda
artis gerceklesebilecegi gibi, finansal
performansimin beklentinin altinda olugmas: veya
sermaye  piyasasi  kosullarimin  kétiilesmesi
durumunda séz konusu paylarin fiyat diisebilir.
Paylarin  fiyatindaki digiisler paymn elden
¢ikarilmas1 durumunda pay sahiplerinin sermaye
kaybma yol agabilir. Ayrica, paylarin fiyatinda
Sirket’in finansal performans: ve gelecekteki gelir
beklentilerinden bagimsiz olarak olagan disi fiyat
ve miktar hareketleri meydana gelebilir. Bunun
yanisira, pay piyasasindaki genel bir gerileme de
Sirket paylarinin fiyatim 6nemli derecede olumsuz
ctkileyebilir. 4 i
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E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihra¢einin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacag tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatinmcailardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

lhraca iligkin toplam maliyetin 352.825 TL
olacagi tahmin edilmektedir. Tamami nakit
karsilign ihrag ve halka arz edilecek 1,00 TL
nominal degerli paylann toplami 90.000.000 TL
olup, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin
tamamini kullanmalar durumunda Sirket’in ihrag¢
ve halka arzdan elde edecegi net gelir 89.647.175
TL, ihrag ve halka arz edilecek pay basina maliyet
ise 0,0039 TL olacaktir.
Sermave Artinm Maliveti TL
SPK Kurul Ucreti 180.000
BIAS Kota Alma Ucreti 28.350
Rekabeti Koruma Fonu 36.000
Ticaret Sicili Giderleri 15.000
Aracilik Komisyonu 78.750
MKK lhrager Hizmet Bedeli 4,725
Diger Giderler 10.000
Genel Toplam 352.825
Sermaye artirnmina katilacak pay sahipleri ihrag
edilen paylann bedeli haricinde araci kurumlarin
aracilik komisyonu gibi {icretlendirme
politikalarina tabi olabileceklerdir. Sermaye
artinmina aracilik eden Al Capital’in sermaye
artinmu kapsaminda yatinmcilardan talep edecegi
komisyon ve benzeri gider bulunmamaktadr.

E.2a

Halka arzim  gerekgesi,
halka arz  gelirlerinin
kullanim yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Sirket sermayesi tamami nakden karsilanmak
iizere, 30.000.000 TL’den 120.000.000 TL’ye
¢ikarilacak olup, sermaye artinmi sonucu elde
edilecek brilt 90.000.000 TL, halka arz maliyetleri
diigiildiikten sonra kalan net 89.647.175 TL
tutarindaki fonun,

-22,000.000 TL’sinin RTA Laboratuvarlari’nin
yeni  yapilacak fabrika/tesis  yatirimlarinin
finansmaninda kullamilmak {izere Giiler Holding
tarafindan RTA Laboratuvarlar’’na sermaye
avansi olarak ddenmesi,

- 48.500.000 TL’sinin Sirket ve Grup sirketlerinin
Al Capital’in sermaye artimmina katilmalanin
teminen, mevcut durumda Al  Capital
sermayesinde sahip olduklart paylar oraminda
sermaye avanst olarak Grup sirketlerine
6denmesinde,

- 2.500.000 TL’sinin Giler Holding’in
sermayesine dogrudan istirak etmeyi planladig
5.000.000 TL sermayeli bir portféy yonetim
sirketi ile 15.000.000 TL’sinin sermayesine
dogrudan istirak etmeyi planladif 30.000.000 TL
sermayeli  biw girisim  sermayesi  yatinm

A1 CAPITAL YATIRIM
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ortakliginin kurulug sermayesinde ve

- 1.647.175 TL’sinin Giiler Holding igin isletme
sermayesi olarak

kullanilmasi planlanmaktadir.

E3

Halka arza iliskin bilgiler
ve kosullan

5?!/ w“i‘ a_'-}i.‘ \\\‘?'-
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Yapilacak sermaye artinmi ile tamam: nakden
kargilanmak tizere toplam 90.000.000 TL nominal
degerli (B) grubu pay ihrag edilecektir.

Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklan
kisitlanmamis olup, Sirket ortaklarmmin %300
oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir, Yeni
pay alma haklan 1,00 TL nominal degerli bir pay
i¢in 1,00 TL’den kullandinlacaktir.

Yeni pay alma haklannn kullanim stiresi 15 giin
olup, bu siirenin baslangic ve bitis tarihleri
KAP’ta (www.kap org.tr) ilan edilerek kamuya
duyurulacaktir, Yeni pay alma hakki kullamim
silresinin son gliniintin resmi tatile denk gelmesi
halinde, yeni pay alma hakki kullamm siiresi
izleyen ig giinii aksami sona erecektir.

Sermaye artinminda yeni pay alma hakkin
kullanmak istemeyen pay sahiplerinin yeni pay
alma haklarnmi Borsa Istanbul Riighan Hakki
Kupon Pazari’'nda satmalan miimkiin
bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklaninin kullanimindan sonra
kalan paylarin satiginda SPK’nun II - 5.2 Sermaye
Piyasast Araglarinin Satigt Tebligi’'nde yer alan
“Borsa’da Satig” y6ntemi kullanilacak olup,
paylar Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da satisa
sunulacaktir. Paylar, yeni pay alma haklarimn
kullamminda nominal degerden, yeni pay alma
haklarinin kullammindan sonra kalan paylar ise
nominal degerden asagi olmamak iizere Borsa
Birincil Piyasa'da olugacak fiyattan satilacaktir.
Tasarruf sahiplerine satigin siiresi 2 isgiiniidiir.
Tasarruf sahiplerine satis siirecinin baglangig ve
bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine
satis duyurusunda belirtilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullandinlmasimin ve
halka arzin, SPK'dan gerekli onaylarimn
alinmasimi  takiben Mart 2021°de  yapilmas
planlanmaktadir,

Yeni pay alma haklarimun kullammu ve kalan
paylann Borsa’da halka arzindan sonra
satilamayan pay kalmasi halinde, satilamayan
paylanin tamami, paylann Birincil Piyasada
gergeklesecek satig fiyatlanmin  ortalamasindan
asaf) olmamak {izere, satig siiresinin bitimini takip
eden ii¢ isgiinil icerisinde Murat GULER

tarafindan bedeflgri tam ve nakd%a_ ddenerek satin
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alinacaktir.

Bu sermaye artiniminda pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi
iginde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili
kuruluslardan birine bagvurmalar1 gerekir, Borsa
istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluslarn
listesi BIAS, TSPB ve SPK’nin internet sitelerinde
yer almaktadir.

Pay bedelleri, Denizbank A.§. Etiler Subesi
nezdinde sermaye artinminda kullanilmak tizere
agilan TR76 0013 4000 0069 8823 9000 03 no’lu
Ozel banka hesabina yatinlacaktir,

Sermaye artinmu suretiyle ihrag edilecek paylar
Sermaye Piyasast Mevzuati ¢er¢evesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenecektir, Paylarin fiziki teslimi séz konusu
degildir,

SPKn.’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile
kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan
Once veya satig siiresi iginde yatinmcilarin yatirm
karanni etkileyebilecek degigiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihraggi
veya vyetkili kurulug tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.
Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmas1  halinde, satig  siireci  durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni ekienecek hususlar
bildirim tarihinden itibaren yedi is giinil iginde
SPKn.’da yer alan esaslar ¢ergevesinde SPK
tarafindan onaylanir ve izahnamenin degisen veya
yeni  eklenen hususlara iligkin  kisimlari
vayimlanir.  Degisiklik veya veni hususlarin
vayimlanmasindan Once pay satin almak ig¢in
talepte bulunmus olan yatimcilar, izahnamede
vapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
ittbaren iki is glinii igerisinde taleplerini geri alma
hakkina sahiptir.

E4

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iligkin ilgili kisilerin onemli

Sermaye artinmindan elde edilecek fonun RTA
Laboratuvarlar’’nin yeni yapilacak fabrika/tesis
yatirrmlanmn finansmani, Al Capital’in sermaye
artinnmi, Giler Holding’in sermayesine dogrudan
istirak etmeyi planladigi 5.000.000 TL sermayeli
bir portfoy yonetim girketi ile sermayesine
dogrudan igtirak etmeyi planladigi 30.000.000 TL
sermayeli  bir  girisim  sermayesi  yatinm
ortakhgimin kurulus sermayesi ve Giiler Holding
igin net isletme sermayesi olarak kullanilmasi
planlanmaktadir, Sermaye artirtmina aracilik eden
Al Capital sermaye artinmina iliskin aracilik
komisyonu elde ede ektlr
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E.5

Sermaye piyasas1 aracimi
halka arz eden
kisinin/ihra¢ccimin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
bususlarim icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarinm
artirilmamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

Ihrager’'nin unvani Giiler Yatinm Holding A.S.
olup, bu sermaye artinminda mevcut durum
itibartyla 30.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesi
mevcut  ortaklann  yeni pay alma haklar
kisitlanmaksizin  tamami nakden Kkarsilanmak
suretiyle 90.000.000 TL artinlarak 120.000.000
TL’ye ¢ikarilacaktir,

Sirket yonetim kurulu bagkam Murat GULER,
Sirket sermayesinde sahip oldugu, 75.000 TL
nominal degerli (A) Grubu paylar nedeniyle sahip
olacag tilm yeni pay alma haklarini kullanacag,
ayrica, difer pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarmin, 20.11.2020 tarihli Sirket Yoénetim
Kurulu karan ¢ergevesinde kullandirilmasini
takiben, kullanilmayan yeni pay alma haklarinin
ayni tarihli karar cercevesinde Borsa Istanbul

Birincil Piyasa’da 2 igglinli silireyle satisa
sunulmastmn  ardindan, Birincil Piyasa’da
satilamayan pay olmasi halinde, satilamayan

paylarm tamamim, paylann Birincil Piyasada
gerceklesecek satig fiyatlarimin ortalamasindan
agaf1 olmamak lizere, satig siiresinin bitimini takip
eden g isgiinii icerisinde bedellerini tam ve
nakden Odeyerek satin alacagim Kurul’un VII-
128.1 sayili Pay Tebligi’nin 25’inci maddesinin
birinci fikrasinin (b) bendi uyarinca beyan ve
taahhiit etmistir.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktan
ve yiizdesi

Yeni pay alma hakk
kullanommin séz Kkonusu
olmasi durumunda, mevecut
hissedarlarm halka arzdan
pay almamalari
durumunda sulanma
etkisinin miktari ve yiizdesi

Mevcut tilm pay sahiplerinin sermaye artinminda
yeni pay alma haklarinin tamamini kullanmalari
durumunda sulanma etkisi -%55,38 olarak
hesaplanmaktadir,

Kullanilmayan yeni pay alma haklar sebebiyle
kalan paylarin tamaminin Borsa Birincil Piyasa’da
satilmas1 halinde, Sirket paylanmn 29.03.2021
tarihli kapanis fivati ¢ergevesinde sulanma etkisi
meveut ortaklan igin -%10,28; yeni ortaklar igin
%?3,85 olarak hesaplanmaktadir.

E.7

Talepte bulunan
yatirimeilardan talep

edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Sermaye artinmina katilacak pay sahipleri ihrag
edilen paylarin bedeli haricinde araci kurumlarin
aracilik komisyonu, masraf, hizmet ticreti gibi
ticretlendirme politikalarina tabi olabileceklerdir,
Sermaye artinmina aracihk eden Al Capital’in
sermaye artirtmu kapsaminda yatinmeilardan talep

komisyon  ve  benzeri  gider

4.1“ idecegl
-"" ﬂ« lunmamaktadlr
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3. BAGIMSIZ DENETCILER
3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihragginin bagimsiz denetim
kuruluglarmmn ticaret unvanlar1 ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek
kuruluglar ile birlikee):
Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillari finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar ATA
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz
denetim raporlari hazirlanmgtir.
ATA Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Ali YORUDU
(2018 yilina iliskin finansal tablolarin denetimi)
Halil Ibrahim YURUDU
(2019 ve 2020 yillarina iligkin finansal tablolarin denetimi)

Sorumlu Ortak Bas Denetgiler

Adresi 19 Mayis Caddesi No:4 Nova Baran Plaza K:21 Sisli-Istanbul
Telefon {0212)286 47 27

Fax {0212)286 10 51

Internet Adresi www atadenetim.com

Uyesi Olunan Profesyonel Kreston International, Istanbul Yeminli Mali Miisavirler Odasi
Meslek Kuruluslan

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmin/sorumlu ortak bag denetcinin gérevden alinmas.,
girevden gekilmesi ya da defismesine iligkin bilgi:

$irket’in bu izahnamede yer alan 2018, 2019 ve 2020 yillan finansal tablolarinin bagimsiz
denetimi ATA Uluslararas) Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan gergeklestirilmis
olup, bu kapsamda bahse konu dénemlerde bagimsiz denetim kurulusunun degisimi soz
konusu olmamigstir, Bununla birlikte, ATA Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
biinyesinde Sirket’in 2018 yih finansal tablolarina iligkin sorumlu denetgi Ali YORUDU iken,
2019 ve 2020 yillar finansal tablolarina iligkin sorumlu denetgi Halil Ibrahim YURUDU
olup, séz konusu degisiklik bagimsiz denetim kurulusu ATA Uluslararas: Baglm51z D%ﬂeeum
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin kendi ig uygularnast CeLe dé

f; TN
gerceklesmistir, ;g o ¥ ! 'm A

4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER “*:. o et
Sirket’in finansal tablolar ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlarina www. kap org tr; ve
www,gulerholding.com.tr adresindeki internet sitelerinden ulagilabilir, Sirket’in temel bilango

biiytikliiklerine ve se¢ilmig gelir tablosu kalemlerine asafida yer verilmektedir.

Konsolide Finansal Durum Tablosu (TL)

Diénem 31.12.2020 31.12.2019 31.12,2018
Dénen Varhklar 588.754.600 1| 215,120.035 | 136.057.333
Nakit ve Nakit Benzerleri 34.125.977 39.027.294 19.762.518
Finansal Yatinmlar 6.936.706 4.295.944 5.834.135
Ticari Alacaklar 73.369.867 6,748.610 8.373.267
Finans Sektérii Faalivetlerinden Alacaklar 385.744.031 140.444.139 | 90.448.374

| Diger Alacaklar - 20,680.285 14.639.360 807.8335

Stoklar / 17.982.634 2.964.756 3.870.859

CARTAL YATIRIM




Duran Varhklar 75.030.791 54.004.821 49.371.749
Finansal Yatirimlar 7.332.595 6.647.594 6.085.216
Yatirirm Amagli Gayrimenkuller 20.205.000 21.594.246 20.993.858
Maddi Duran Varliklar 32.514.542 15.730.355 12.351.015
Maddi Olmayan Duran Varliktar 5.944.852 5.264.188 6.556.786
TOPLAM VARLIKLAR 663.785.391 | 269.124.856 | 185.429.082
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 405.247.858 | 134.416.999 | 83.569.335
Kisa Vadeli Borglanmalar 154.851.976 58.422.394 19.654.798
Ticari Borglar 24.525977 1.441,527 6.287.345
Finans Sektérii Faaliyetlerinden Ticari Borglar 128.121.741 61.308.522 53.826.738
| Diger Borglar 38.306.974 825.115 1.574.927
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4,254,506 6.450.583 995.753
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 3.256.295 5.702.754 0
Ozkaynaklar 254.283.027 | 128.257.274 | 100.863.994
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 114.246.981 52.691.825 53.614.335
Qdenmis Sermaye 30.000.000 30.000.000 30.000.000
Gegmis Yillar Karlan veya Zararlart 20.731.942 12.979.102 5.399.188
Net Dénem Kari/Zaran 56.805.252 3.953.094 10.897.336
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 140.036.046 75.565.449 | 47.249.659
TOPLAM KAYNAKLAR 663.785.391 | 269.124.856 | 185.429.082
Konsolide Gelir Tablosu (TL)
Dénem 31,12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Hasilat 230.441.887 16.766.007 6.642.821
Satiglarin Maliveti -119.539.151 [ -12.487.886 -5.308.004
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 110.902,736 4,2'78.121 1,334,817
Finans Sektdril Faaliyetleri Hasilat 3.258.373.175 | 596.602.214 | 1.171.882,590
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti -3.110.426.796 [ -554.882.356 | -1.132.308.904
Finans Sektdrii Faalivetlerinden Briit Kar 147.946.379 41.719.858 39.573.686
Briit Kar (Zarar) 258.849.115 45.997.979 40.908.503
Esas Faalivet Kan (Zararl)“ 154.945.061 11.176.637 13.273.669
Konansman Gelird (Gideri) Oncesi Faaliyet 167.789.240 | 21.304.923 | 10.478.142
Siirdiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar 157.003.360 15.814.300 9.737.012
Dinem Kan (Zaram) 123.756.921 12.017.968 10,100,631
- Kontrol Giicli Olmayan Paylar 66.951.669 8.064.874 -796.705
- Ana Ortaklik Paylan 56.805.252 3.953.094 10.897.336
Pay Bagina Kazang 1,8935 0,1318 0,3632

Yatirnmel, yatirnm kararmm vermeden &nce ihragoanin finansal durum . ve faaliyet

sonu¢larma iliskin ayrimtih bilgilerin yer aldi@ igbu izahnameni

béliimlerini de dikkate almaldir.

5. RiISK FAKTORLERI

5.1. ibracciya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

#

7i 2
! I E
i

oo e O a/
g—_.

l}f/f 0 #v_g

22”: wp’lu
TR Ny
%

(\\san\ ‘L

\J

5.1.1. Doggrudan ve dolayh operasyonel riskler Thrag¢r’mn faallyetlerim etklleyeblllr
Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Ihraggr’min siiregleri, calisanlari,
teknoloji ve altyapr gibi qesltll sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayl riskleri ifade

2% pay sahipleri agisindan olums
’ A Arr'\l YATICIM
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iz zorunluluklarindan olusan operasyonel riskler [hragginin

sonuglar dogurabilecektir.




Ihragginin, holding statiisiinde olmast nedeniyle dogrudan kendisine ait bir {iretim veya
hizmet faaliyeti bulunmadigindan, Thraggimin faaliyet sonuglan yatinim yaptif veya yapacagi
igtiraklerinin bagan ve performansina bagh olmaktadir. Yatirim yapilan veya yapilabilecek
sirketlerin operasyonel riskleri de Ihragginin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Yanhs ticari
secimlerden, Kararlarin dilzgiin bir bigimde uygulanmamasindan veya ekonomik faktorlerdeki
degisime tepki eksikliginden Thraggimin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

5.1.2. Bagh Ortakhk Riski

Thrager’min meveut durumda A1 Capital, RTA Laboratuvarlan ve ICG olmak iizere dogrudan
istirak ettigi 3 bagh ortakhgt ve Yapr Radar Bilgi Teknolojileri A.S. olmak iizere 1 igtiraki
bulunmaktadir. Thraggr’'mn 31.12.2020 tarihli finansal tablolara gbre 154,9 Milyon TL olan
esas faaliyet karmin yaklastk 106 Milyon TL’si Al Capital ve 49 Milyon TL’si RTA
Laboratuvarlar’nin faaliyetlerinden olusmaktadir. Dénem kan agisindan bakilacak olursa
123,7 Milyon TL tutarindaki dénem karimn 73,1 Milyon TL tutarindaki kismu Al Capital ve
46,9 Milyon TL tutarindaki kismi RTA Laboratuvarlari’nin faaliyetlerinden olugmaktadir, Bu
gergevede Al Capital ve RTA Laboratuvarlan’nin faaliyetleriyle ilgili tiim riskler Thrager’nin
faaliyet sonuglarimi da dogrudan etkilemektedir.

5.1.3. Ibragomm igtiraklerinin yasanmasi muhtemel &Gdeme giicliikleri nedeniyle
Ibracoinin nakit akag1 olumsuz etkilenebilir: Thrage: faaliyet konusu geregi, kurulmus veya
kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine katilmakta, verecegi yatinm kararlan
dogrultusunda kaynaklari kanalize etmekte, yatirim, finansman, organizasyon ve yonetim
konularinda danismanhik yapmaktir. S6z konusu yatirimlar yapilirken segici davramilmaktadir.
Ancak gosterilen azami dikkate ragmen [hragginin istirakleri nakit akiglarinda sorun ile
kargilagabilir. Bu sekilde yaganabilecek olumsuzluklar, ihraggimn yatunm yaptig1 sirketlerde
ek sermaye ihtiyac1 dogurabilir. Bu durum, {hragginin nakit akislarini olumsuz etkileyebilir.

5.1.4. ihracemm istiraklerinde karhih@mm azalmasi, Ihra¢emmn karhhgim olumsuz
etkileyebilir: Thrage1 faaliyet konusu geregi istirak yatinmlar yapilmast nedemyle, hali
hazirdaki yatinmlan veya gelecekte yapacafi yatinmlar sonucunda, soz ko:],/uisﬁ ,erﬁe;kﬁ?tt;\
karlannin diigmesi ya da sirketlerin zarar etmesi durumunda, fhragcinin b‘,érllllgl
etkilenebilir. E{’c A

5.1.5. Ihra¢er yeni kurulmus veya yeterli biiyiikliige ulasmamig $1rkeﬁe§e“yaf‘lrlh1_'-"
yapabilir. Bu sirketler ekonomik konjonktiirden daha cok etkilenebilir: ihragc “geligme
potansiyeli tasiyan sirketlere yatinm yapmaktadir. Yatinm yaptign veya yapacag: baz
girketler yeni kurulmus veya yeterli bilyiikliige ulasamamus sirketler olabilir, Ekonomik
istikrarsizlik, yeni veya kiigiik sirketlerin finansal durumunu ve faaliyet sonuglarmi olumsuz
etkileyebilir. Bu durum Thraggimin finansal tablolarina olumsuz olarak yansiyabilir,

5.1.6. Ihrag1 bagh ortakhi Al Capital’in kullandirmig oldugn kredilerden étiirii kars:

taraf rigkine tabidir: Yetersiz iSth barat yetersiz veya hatali mali tahlil veya ﬁzibilile




ortakligt Al Capital tarafindan kullandirilan kredilerde yasanabilecek kayiplar sonucu ihraget
zarara ugrayabilecektir. Ayrica kullandirilan krediler kargih@inda her ne kadar Sermaye
Piyasas1 Mevzuati’'nda ongoriilen teminatlandirma yikiimlillitkleri yerine getirilse de,
kullandirilan krediler karsilig1 alinan teminatlarnin piyasa fiyatlarinda yasanabilecek distisler
sebebiyle kredilerin tamama veya bir biliimiiniin teminatsiz kalmasi riski de bulunmaktadir.

5.1.7. thraceimin yatinm yaptigs sirketlerin sayisinin artmast ile idari ve mali zorluklar
yasanabilir, [hragernmm yénetimsel basarisi azalabilir: Yatinm yapilan girket sayisinin
artmasi durumunda, artiga paralel olarak faaliyetlerin operasyonel karmagiklifinin, dlgeginin
ve lhragg: ybnetiminin Gstlendigi sorumluluklarin artmasi muhtemel olup, bu durum
yOnetimin iizerinde baski olusturabilir. Yatinmlarin verimli yonetilememesi, Thragei’min
faaliyetlerini, beklentilerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarimi olumsuz etkileyebilir.

5.1.8. Yatirim yapilan sirketierin éngbriilere uymayan yatinm maliyetleri, Ibracginm
finansal durumunu olumsuz olarak etkileyebilir: Istirak edilen/edilmesi planlanan
sektdrlerde uretim teknolojilerinin yakindan takip edilmesi ve modernizasyon yapma
gerekliligi ortaya ¢ikabilir, Bu sirketlerde yatiim maliyetleri planlananin tizerinde
gergeklesebilir. Bu durumda Ihragginin ek sermaye koymasi gerekebilir, Bu ilave kaynag
Thraggimin dig kaynak yoluyla temin etmesi durumunda finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

5.1.9. Thrager, karhligim siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir:
Thraggimin siirdiiritlebilir karlihk hedefine ulagmasi birgok faktére baghdir, Bunlar arasinda;
yatinm yaptifi ve gelecekte yapacafn sirketlerinin basarisi, gelecekteki olasi faaliyet
kar/zararlarimin biiytkliigh ve siiresi, yaptifi/yapacagi yatinmlardan ¢ikista elde edilecek
kar/zararin bityiikligt gibi birgok faktdr siralanabilir. Thragginin karlihgmi siirdiirememesi
durumunda faaliyetleri, beklentileri, mali durumu, faaliyet sonuglari ve paylanmn
performansi olumsuz etkilenebilir.

5.1.10. Ibraggmm yatirmlary, yatirnmeilarin yatirim tercihleri ile uyumlu olmayabilir:
ihrag¢r yatinmlan diginda portfoyiinii ¢esitlendirmek amaciyla Borsa’da iglem goren veya
gbrmek lizere ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, ters repo islemlerine, Borsa Para
Piyasasi ve Takasbank Para Piyasasi iglemlerine ve yaturim fonu katilma paylan ile TL ve
doviz cinsinden vadeli-vadesiz mevduat ve katilma hesabina yatlru;}(y{ a,blbr hrkg(;mm
portfdylindeki g¢esitlendirme yatirimcilarin yatinm tercihlerine uyum int> I
yilksek getiri beklentisi ile yiiksek riskli alanlara yatirim yapabilir, I agqinﬁeg ;xbu
yatirimlar, yatirimeilann risk tercthine uygun olmayabilir. 1 - B‘ A
k;r; % _3:
5.1.11. fhragomin menkul kiymetler portfoyiiniin piyasa kosullanna bag]v olarak
degerinin azalmasi séz konusu olabilir: Thrage1 bir yatinm sirketi olarak dogrudan ve Al
Capital aracihifiyla bir sermaye piyasast kurumu iizerinden menkul kiymetler portfdytine

sahiptir. sz konusu portfdy veya ileride sahip olacagi menkul kiymetler portfdyii plyasa

ortféyiin degerj
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5.1.12. Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olas) etkilerinin Ihragq1 ve yatirim
yaptia sirketler iizerindeki olumsuz yansimalari, [hragginmn finansal durumu ile faaliyet
sonuclarmi olumsuz ybnde etkileyebilir: Thraget dngdriilerini yaparken mevecut ekonomik
durumu ve gidisath dikkate almaktadir. Ekonomik geligmelerdeki &ngdrillemeyen
olumsuzluklar, Thra¢ei’nin ve/veya yatimm yaptig1 sirketlerinin finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

5.1.13. Kargilagilan biitiin risklere karsi sigorta yaptirilamayabilir ve sigorta
kapsaminda olmayan kayiplara maruz kahnabilir: Ihragci ihra¢ oncesinde sahip oldugu
(bagl ortakliklari iizerinden sahip oldugu) maddi duran varhiklar ve stoklar i¢in sigorta
yaptirmmstir. 31.12.2020 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerinde 28.382.645 TL ve
stoklar tizerinde 48.539.500 TL tutarinda sigorta bliytikligii vardir. Ancak Thrager gelecekte
de kargilasilabilecek biitlin risklere karsi sigorta yaptiramayabilir, Yaptirsa bile sigorta
kapsaminda olmayan kayiplara da maruz kaliabilir. Bu durum [hraggimin finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

5.1.14. ihragg faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarm
sirket aleyhine sonuc¢lanmasi halinde sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat
ddeme yiikiimliiligi dogabilir: Ihragci, faaliyetleri ile ilgili davalara veya sair yasal
islemlere muhatap olabilir. Bu davalarin bazilann y&netimin dikkatini ve kaynaklarim1 bloke
edebilir. Thraggiin veya yatinm yaptig sirketlerin taraf olacag: bu yasal islemlerden herhangi
birinin aleyhine sonug¢lanmasi yiikiimlilik dogurabilecegi gibi Ihraggimin itibarim da
zedeleyebilir,

5.1.15. Nitelikli isgiicii kaynagimmn siirekliliginin saglanamamasi faaliyetleri olumsuz
etkileyebilir: Ihraccinin basaris: bilyiik slgiide genel miidiir ve diger iist ySnetim mensuplan
dahil olmak iizere profesyonel yonetim kadrosunun becerilerine, iligkilerine ve eyl 0
baglidir. Profesyonel kadronun devamliliginin saglanamamas: [hraggimin faali terih h%g
hedeflerin gergeklestiritmesinde vetersizlik yaratabilir. Thraggimin finansal dug ml:; e
sonuglarin olumsuz etkileyebilir. i ﬁ ' -

ﬂ“ fun, / « o
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3.1.16. Di1s kaynak ihtiyacinin ortaya ¢ikmasi ve maliyetlerin artmasi halm‘de 'Fhr-agglmn '
finansal durumu olumsuz etkilenebilir: Thragc: faaliyetlerini sirdiiriirken dig kaynak” da
kullanabilir, Thraggmnin faaliyetleri bitylidilkge dis kaynak ihtiyaci da artabilir. Dig kaynak
maliyetleri artik¢a ve temini giiglestikge, Thraggr bu durumdan olumsuz etkilenebilir,

".f

5.2. ibraggimn iginde bulundugu sektére iliskin riskler:
5.2.1. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili al¢ dlizenlemeler cercevesinde uyulmasi gereken
yasal mevzuat ve smirlamalar bulundugundan, mevzuat ve simirlamalara uyulmamasi
halinde sirketlerin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, potansiyel karhhklan
abilir: Ozelllkle Al Al’in faaliyet gosterdigi araci kurum sektorii SPK agp
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Ayrica hem Ihraggt hem de diger biiyiik bagh ortakligi RTA Laboratuvarlan Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili alt diizenlemelerde belirtilen tim yitkiimliiliklere uymakla
yikimlidirler. S6z konusu diizenlemelere uyulmamasi ve aykin faaliyetlerde bulunulmas:
durumunda Ihragg1 ve bagh ortakliklan gesitli yaptinmlara maruz kalabilirler. Bu yapuinmlar
parasal cezalar olabilecegi gibi faaliyet izinlerinin iptali veya diger sonuclan doguracak tedbir
ve yaptinnmiar da olabilecektir.

5.2.2. Aracilik sektiriindeki rekabet A1 Capital’in karhhi@mi simrlayabilir: A1 Capital’in
faaliyet gosterdigi aracilik sektériinde yasanan yoZun rekabet, ekonomik ve politik
geligmelere bagli olarak piyasalardaki risk istahi ve islem hacimlerindeki dalgalanmalar araci
kurum sektdriiniin karhilhik oranlan Gizerinde baski yaratabilmektedir.

5.2.3. Déviz kurlarindaki dalgalanmalar yatirum istahm olumsuz etkileyebilir: Doviz
kurlarinda yasanabilecek dalgalanmalar sektdrdeki yatinm istahim olumsuz etkileyebilir.
Bununla birlikte, sektér firmalarimin istirak ettigi sirketlerde fiyatlama ve karhilik riski
olusturabilir, s6z konusu sirketlerin déviz agik pozisyonlarina karsihk herhangi bir korunma
islemine girmemesi halinde faaliyetleri ve karliligi olumsuz etkileneceginden, sektdrdeki
sirketler yatinmlarinin olumsuz etkilemesine sebep olabilir.

5.2.4. Yatinmlarindan yiiksek getiri beklentisi girketleri riski yiiksek yatirnmlara
yonlendirebilir: hraggi, SPK’mn izni ile halka agilmis ve ¢ikarilmis sermayesini esas olarak
sermaye kazanci elde etmek amaciyla gesitli yatirimlara yonlendiren halka agik bir sirket
olup, kaynaklarini katma deger iiretecegine inandig1 sirketlere 8nceden yatirir, bu sirketlerin
Uretecegi katma degerden faydalanmay: hedefler. Bu kapsamda sektordeki sirketler yilksek
getiri beklentisiyle yatirnmlanm riski yiiksek alanlara yonlendirebilir. Yatinmlardan istenilen
sonuglarnn elde edilememesi girketleri olumsuz etkileyebilir.

5.2.5. Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik gelismeler ekonomik giiven ortammm
bozulmasina neden olabilir, sektbrde faaliyet gisteren sirketlerin is yapma potansiyelini
ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir: Kiiresel ekonomide yasanacak 81k1ntll;n‘ ’ﬁmaalan\
finansal agidan, bireylerin talep kogullarindaki degisim nedeniyle de faaliyet a-;.;s’mdan ﬁ'egﬂutl

etkileyebilir. 48 (/—\\'!531 ‘z
ii

5.2.6. Arahk 2019’da Cin’de ortaya ¢ikan Kiiresel ekonomik ve toplumsal *kr;ze‘ yi)fﬁqan-!,"

Covid-19 Tiirkiye ekonomisi aisindan ciddi belirsizlikler icermektedir: Covid#19; salglnl,'-""

nedeniyle baslayan Kiiresel ekonomik daralmamn etkilerinin ne kadar devam edecegx,‘yerel

ve global dlgekte alinan dnlemlere ragmen, belirsizligini korumaktadir. Tiirkiye gelismekte

olan bir ekonomi olarak salgindan ve salginin tetikledigi kiiresel ekonomik krizden

etkilenmigtir. Eger benzer kiiresel ekonomik zorluklar devam ederse Tiirkiye ekonomisi

olumsuz olarak etkilenebilir. [sbu [zahname tarihi itibaniyla COVID-19 salgim devam etmekte

olup, salgina kars: etkili asilarin ne oranda etkili olacag: belirsizdir.
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Sirketin en biiylik bagh ortakliklarindan A1l Capital faaliyet gosterdigi sermaye piyasalan,
pandeminin kiiresel dlgekte yol agmakta oldugu dalgalanmalar nedeniyle risk altinda kalabilir.
Ozellikle kiiresel lgekte olasi fiyat dalgalanmalarinin yurtigi finansal varlik fiyatlanina ve
sermaye piyasasi iglem hacimlerine negatif yansimasi olabilir. Bu ortamda, Al Capital’in
faaliyet gbsterdigi sermaye piyasalar da risk altinda kalmaktadir.

Buna ragmen, isbu Izahname tarihi itibanyla, Covid-19 pandemisi nedeniyle Araci Kurum
sektbriinde BIST endekslerinde gozlenen yiiksek volatilite diginda herhangi bir olumsuzluk
yasanmamig, bilakis parasal genislemenin ve buna bagli olarak diigen faiz oranlan ile pay
piyasasindaki yitkselis egiliminin de katkisiyla hasilat, komisyon gelirleri ve net karhlikta
artiglar yaganmugtir, Covid-19 salginimin piyasalara olumsuz etkisine ragmen Al Capital’in
2019 yilinda pay piyasasindaki yaklagik 170 Milyar TL tutarindaki islem hacminin 1,8 kat
olan 305 Milyar TL tutarindaki islem hacmi 2020 yilinin ilk 9 ayinda yakalanmisuir. Yine
vadeli islem ve opsiyon piyasasi altinda Al Capital tarafindan gergeklestirilen VIOP islem
hacmi 31.12.2019 déneminde 77 Milyar TL iken 2020 yilmn ilk 9 aylik déneminde 81
Milyar TL olarak gergeklesmistir. 2020 yilinda tiim diinyay: etkisi aluna alan Covid-19
salgimna ragmen Al Capital’in bu siiregte iglem hacmini artirdifn ve devam eden siirecte de
artirmaya devam edecegi anlasilmaktadir,

Sirket’in bir diger bagh ortaklii olan RTA Laboratuvarlarni mikrobiyolojik tam Kitleri
tiretmekte olup, RTA Laboratuvarlar’nin faaliyet gosterdigi sekttrde de Covid-19 salgimnin
etkisi yliksek olmustur. RTA Laboratuvarlan Covid-19 pandemisinin tams1 ve bagisikligin
tespiti amaciyla kullamlmak Ulizere Mart 2020°de gelistirdigi hizh tam testi, Sirket’in
faaliyetlerini olumlu y6nde etkilemistir RTA Laboratuvarlan 13.03.2020 tarihi
itibariyla Corona virils tansi igin gerekli (SWAB+ Izolasyon Kiti+ CORONA VIRUS
Tam Kiti) kit tiretimi ve dagitimi igin tiim parametrelerini tamamlamis durumdadir. Bununla
birlikte RTA Laboratuvarlari’'min kendisine gelen tUretim taleplerine cevap verebilmesi
hammadde ve difer {retim bilesenlerinin teminine bagh olup, Cov1d-l9,.‘/pin§¢ sinin
hammadde tedarik zincirinde aksamaya yol agmasi halinde, Sirket’in siparigférinin 3 tht m\ae

gecikmelere yol agabilir ve bu da mali durumu olumsuz etkileyebilir. i & /@ \
1:_ o %,:.- £ :,%'}. o «x .
5.3. ihrag edilecek paylara iliskin riskler: \“\ ;.;;:--:- Sl

5.3.1. Sermaye Piyasas1 aracina ydnelik riskler, kar payr gelirine lllskui rlskler ve
sermaye kazancma iligkin risklerden olusmaktadir: 6362 sayih SPKn.’nun™ “19'uncu
maddesi hitkmii ve SPK'nin II-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca;
- Halka agik ortakliklar, karlarini genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagiim
politikalar! gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.
- Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitimi politikalarina iliskin olarak, benzer
nitelikteki ortakliklar bazinda farklh esaslar belirleyebilir.
- Kanunen ayrnilmas1 gereken yedek akgeler ve esas sdzlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kar payr ayrilmadik¢a bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila




¢alisanlanina kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay:
6denmedikee bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

- Halka agik ortakhiklarda kar payi, dagitum tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine,
bunlarin thrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

-~ Kar payi, amlan Teblig’de 6ngorilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen
genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarl: taksitlerle
Sdenebilir.

- Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan “net dagitilabilir donem kar” ile TTK ve Vergi Yasalan kapsaminda
hazirlanan finansal tablolara gore hesaplanan “net dagitilabilir dénem kari”ndan diigiik
olan “net dagitlabilir donem kar1” olarak dikkate almir ve SPK mevzuati dahilinde
temettll dagitim iglemleri gergeklestirilir.

Kar payi gelirine iligkin riskler:

Kar pays; Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir.
Sermaye piyasast mevzuati dahilinde kar payr dagitim islemleri gergeklestirilir. Kar payinin
dagitilabilmesi igin dnce sirket karimn olugmasi ve gecmis yildan gelen zararin olmamasi
gerekir. Sirket yonetimi dagitilabilir kar oldugu donemlerde genel kurulun onay: ile bu karm
dagitabilir. Halka agik sirketler karim nakden veya kar payini sermayeye ilave seklinde
bedelsiz pay ihrag ederek dagitabilir. Thraggimn zarar ettigi dénemlerde kar pay: geliri elde
etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bile Ihragcimin geemis yillar zaran bulundugunda bu
zararlar mahsup edilinceye kadar [hrager kar dagitimi yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar
olsa bile sermaye piyasas1 mevzuati uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse, ortaklar genel

kurulu kar dagitip dagitmama konusunda karar verebilir. Bu durumda g $&

dagitmama Karar verirse ortaklarin kar pay1 alamama riski vardir. ff ,&Tﬂ'&
i = *'f Exi g b

Sermaye kazancma iligkin riskler J\ ™ ‘,\ oa A

Sermaye kazanci, zaman iginde payin de@erinde artis olmast durumunda pﬁym edimm
sirasinda Hdenen bedelden daha yitksek bir bedelle satilmasi durumunda elde edl'len gelirdir.
Pay fiyatlar, paylar ihrag olduktan sonra ekonomideki ve/veya Sirket'in mali operasyonel ve
yonetimse] durumundaki gelismelere bagli olarak piyasada belirlenecektir. Sirket hisselerinin
degerinde, Sirket’in kontrolii disinda gelisebilecek olan kiiresel krizler, yurt i¢i ve yurt disi
siyasi geligmeler, sermaye piyasalari beklentileri ile finansal sonuglar arasindaki farkhihklar,
genel ekonomik durum, faiz ve kur hareketleri, Sirket’in tabi oldugu yasal mevzuatta
olabilecek degisiklikler gibi pek ¢ok faktdre bagli olarak dalgalanmalar yasanabilir. Ayrica
Sirket’in finansal performansimn beklentilerin altinda olusmasi veya sektorel risklerin artmast
durumunda $irket paylannin fiyati diigebilir. Piyasada meydana gelen dalgalanmalar veya
Sirket’e ya da sektdre 6zgii sorunlara bagl olarak Sirket’in pay fiyatinda diisiis goriilmesi
sonucunda yatinmetlarin zarar gérmesi olasilik dahilindedir.
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5.4. Digex, riskler:

"k I;.-- _’ Ve 0148 .
ey b ‘ A . __-]?_tl:_m 30 _




5.4.1 Sermaye Riski: Net Borg / Toplam Sermaye orammin yiiksekligi Thragemin finansal
borglarin1 6deyememe riskini géstermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam borg¢ tutarnindan (finansal durum tablosunda gésterildigi gibi kisa ve uzun vadeli
yukiimlilitkleri igerir) diisiilmesiyle hesaplamir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda
gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplamr.

Ortakhgin Finansal Tablo Dénemleri itibartyla Net Borg/Toplam Sermaye Oram

31.12.2020 31.12.2019 | 31.12.2018
Toplam Borglar 409.502.364 140.867.582 84.565.088
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (34.125.977) (39.027.294) [ (19.762.518)
Net Bor¢ 375.376.387 101.840.288 64.802.570
Toplam Ozsermaye 254.283.027 128.257.274 100.863.994
Toplam Sermaye 629.659.414 230.097.562 165.666.564
Net Borg/Toplam Sermaye %060 %d4 %39

Thragginin net borcu 2018 yilinda 64.802.570 TL iken, bu tutar 2019 yilinda 101.840.288
TL’ye yiikselmig, 2020 yilinda ise %268,6 oraninda artigla 375.376.387 TL’ye yiikselmistir.
Thragginin net borg / toplam sermaye orani 2018 yilinda %39, 2019 yilinda %44, 2020 yilinda
ise %60 olarak gergeklesmistir. Sirket’in finansal durumunun 31.12.2020 tarihi itibariyle
yikiimliliklerini kargilayabilecek durumda oldugu degerlendirilmektedir. Ihraggm xf;yé - i\
bagh ortakliklarimin ytkiimliiliiklerini zamaninda gerektigi gibi karsllayamamasr’duq,lm PO

zararla kargilasilabilecektir. ]CM {i
SEAN S

5.4.2. Kredi Riski: Finansal aracin taraflarindan birinin sozlegsmeye bagh yukhmlulﬁguml
yerine getirememesi nedeniyle Thraggiya finansal bir kayip olusturmast riski, kredi riski. olarak.~
tanimlanir. Thragor, vadeli satislarindan kaynaklanan ticari alacaklart ve bankalarda tutulan
mevduatlan dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir, Ihragg1 miisterilerden alacaklan ile
ilgili kredi riskini her bir miigteri i¢in ayr ayn olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve
gerektigi takdirde teminat alarak riskli gordiigii miigterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla
satiy yaparak azaltmaktadir. [hragoimin tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan
dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Ihrage1 tarafindan gegmis tecribeler ve cari ekonomik
durum g6z oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda silpheli alacak kargihig
aynrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gdsterilmektedir.

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla Sirket’in maruz kaldigr kredi riski
tutarlar1 agafidaki tabloda yer almaktadr.

Maruz Kalinan Azami Kredi Riski (TL)
Finansal Dénem Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iligkili Tigkili Bankalardaki
i i M & Di
Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf| Mevduat iger
12029 | 459.101.868 ] 22.428.451 47.819.995
147.515.510 | 1.499.980 | 13.975.200 48.576.467

7.W87 31.001.854 - 2.498.341 26.002.578
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5.4.3. Likidite Riski: Likidite riski, Ihragcinin net fonlama yiikiimliiliklerini yerine
getirememe ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya Tiirkiye’nin kredi
notunun diigtirillmesi gibi fon kaynaklarimn azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet verebilir. [hraggmin kredibilitesinin bozulmasi
halinde ihtiyag¢ halinde fonlan saglayamamasi ve kaynak maliyetinin artmasi durumunda
ihrage1 zararla karsilagabilir. Thragginin likidite riski dénemler itibariyle asagida gosterilmekte
olup, mevcut durum itibariyle cari yiikiimliiliiklerini yerine getirme konusunda herhangi bir
problemi bulunmamaktadir.

31,12.2020 31.12.2019 31.12.2018
D&nen Varliklar 588.754.600 | 215.120.035 136.057.333
Kisa Vadeli Yiikiimlitlikler 405.247.858 | 134.416.999 83.569.335
Ddonen Varhiklar/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1,45 1,60 1,63

Ihragginin tiirev niteliginde olmayan finansal yukimliliklerinin 31.12.2020 tarihi itibariyle
defter deferi 351.942.920 TL olup, bu yiikimlilikler kapsamindaki nakit ¢ikislart toplaminin
109.510.099 TL’si 3 aydan kisa vadeli, 245.343.811 TL’si 3 — 12 ay aras: vadeli, 4.860.507
TL’si 1-5 yil arasi, 24.938 TL'si 5 yildan uzundur. 31.12.2019 tarihi itibariyla [hrageinin
tirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikleri 135.095.532 TL seviyesindedir.

5.4.4. Piyasa Riski:

5.4.4.1 Yabanca Para Riski: Yabanci para varliklar, yiikiimliliikler ve finansal durum
tablosu dis1 yitkiimlilliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden
kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle Thragcinm konsolide
bazda sahip oldugu yabanct para tamimli varhik ve borglar asagidaki gibidir:

3T Arahk 2020

TL kargihi) fonksiyonel Usb EURO GBP
para birimi
L. Ticari Alacaklar 49,811,184 6,137,732 528,110 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplan dahil) 3,901,126 147,820 208,623 12,680
2b. Parasal olmayan finansal varhklar 5447859 261,924 391,346 -
3. Diger . . . .
4.Dénen Varhildar (142+3) 59,160,169 6,547,476 1,218,079 12,680
5. Ticari Alacaklar - . - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - . -
6b. Parasal olmayan finansal varhklar 1,566 419 213,394 - -
7. Diger _ - - - -
8. Duran Varhiklar (5+6+7) 1,566,419 213,394 -

9. Toplam Varliklar (4+8) 60,726,587 6,760,870 1,218,07% 12,680

10. Ticasi Borglar LE T \‘Q\,_ 47,887,786 4,905,520 1,296,675 19,962
11. Finansal Y uktmlalakler o 81,214 8,494 - 1,897
12a. Parasal oltan diger yukimlibakier Vooo.

12b. Parasal olmayan diger yiikimliilokler
13. Kisa vadeli ylkimliltikler (104+11+12)

T

A . 47,969,000 4,914,014 1,296,675  21,8%9
14. Ticari Borglar N - - -
13. Finansal Yakamlulukler
l6a. Parasal olan diger yokamlalakler .
16b. Parasal olmayan diger vikomlalakler TN e - - - -
17. Uzun vadeli yilkUimlblOKler(14+15+16) - - - -

18. Toplam yilkiimlilliikler 47,969,000 4,914,014 1,196,675 21,859

19, Bilanco di tiirev araglarimin net varhtk / yOkimlillik pozisyonu (19a-
19b) . . . .

194. Hedge edilen toplam varhk tutar;
19b, Hedge edfftn toplam yikiiml




20, Net yabana para varbk/yBkimllik pozisyonu (3-18+19) 12,757,587 1,846,856 {78,596) {9,179

21, Parasal Kalemler Net yabanc pars variyikimliliik
pozisyonuw{UFRS 7.B23) (=1+2a+%+6x-10-11-12a-14-15-16a) 5,74331¢ [,.371,538 {469,942 {9.179)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gére, Tiirk Lirast yabanci paralar
karsisinda %10 oraninda deger kaybetseydi / kazansayd: ve diger tiim degiskenler sabit
kalsayd, yabanci para biriminden olan varlik ve yiikiimliilitklerden olusan kur farki zaran /
kan sonucu net kar 1.275.760 TL daha yiiksek / diigiik olacakt1 (31 Arahk 2019: 434.170 TL).

5.4.42 Faiz Oram Riski: Piyasa faiz oranlarindaki degismeler piyasadaki fiyatlarn
degismesine dolayisiyla finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. Séz
konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti
¢ikaran tarafa 6zgii veya tim piyasay! etkileyen faktdrlerden kaynaklanabilir. Sirketin faiz
oranlarimin  degismesine karsi olan risk agikhiga, degisken faiz oranh finansal
yiikiimliliklerine baghdir. Sirket’in faiz orani riski baglica banka kredilerine baglidir.

Faiz tagiyan finansal borglarin faiz oram degisiklik gostermesine karsin faiz tagiyan finansal
varliklanin sabit faiz oram bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akist bu varliklarin
biyiikligi ile degisim gostermemektedir. thragginin piyasa faiz oranlarinin degismesine kars
olan risk acikligi, her seyden dnce degisken faiz oranh borg yiikiimliiliiklerine baghdir.
Thragginin bu konudaki politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli borglar
kullanarak yonetmektir.

5.4.5. Makroekonomik riskler

Basta gelismis iilke merkez bankalarinin parasal genisleme ve faiz oranlarma iliskin politika
kararlarinin ve gelecege iligkin beklentilerinin kurlar ve iktisadi bliyiime kanallan araciifnyla
Ihragginin faaliyetlerini olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir, Diinyada ve Tirkiye’'de
yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatirim kosullart yoluyla
Thragginin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir,

5.4.6. Ana pay sahipleri ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢catisma riski:
Ortakligin sermayesinde hakim ortak bulunmamaktadir. Ortaklik sermayesinin %99,75’lik
kisrm halka agiktir. Murat GULER sahip oldugu %0,25°lik pay oramyla [hraggi’min yonetim
kurulunun yansim belirleme hakkini saglayan imtiyazh paylara sahiptir. Bu nedenle, yonetim
kurulu tiyelerinin belirlenmesi, temettii dagttimi ve yeni pay ¢ikariimast g;bl pay._ sahlplermm
onayim gerektiren islemlerde Murat GULER’in 6énemli etkisi bulu tadu:‘..- h"

.. a*}‘ “f;“::\ ‘?i‘
6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER T 5
6.1. ihrager bakkmda genel bilgi: § o gRELAE o ¢
6.1.1, Ihrageimmn ticaret unvam ve isletme ada: ‘\f’ e
Giiler Yatirim Holding Anonim Sirketi R

6.1.2. Thracemm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:




Ticaret Sicil Miidiirliigh Istanbul
Ticaret Sicil Numarasi 575933

6.1.3. ihragginin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, Sngoriilen siiresi:

Sirket, Bagkent Menkul Kiymetler Yatirim Ortakhif A.S. unvam ile 20.01.2006 tarihinde
siiresiz olarak Istanbul’da kurulmus olup, 18.08.2011 tarihinde holding statilsiine
d6niigmiistir.

6.1.4. Thragomm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihracemmn kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralars:

Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzaat | T.C. Kanunlan
Kuruldugu Ulke Tirkiye Cumhuriyeti
Merkez Adresi Beybi Giz Plaza Meydan Sk. No:1 K:2 D:5-6 Maslak
Sariyer / Istanbul
+90 (212) 290 25 90
'.l‘elefon ve Faks Numaralanr 190 (212) 290 25 96 o
Internet Adresi www.gulerholding.com.tr LT e
;;J n&.@;‘v"« .
A U
6.1.5. Depo sertifikasint ibrag eden hakkindaki bilgiler o & @ o
Yoktur. SO A NI
‘;\' by " e "'J{?:L/; N ‘:-j

6.2. Yatinmlar: i -
6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihFa¢gimin
donemli yatirimlar: ve bu yatirimlarin finansman yekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibaniyla &nemli
yatinimiarina iligkin bilgiler agagidaki tabloda 6zetlenmektedir:

Hot

S .| Ihraggr Payr (Dogrudan .
Ticaret Unvant | Faaliyet Alani e‘;';.‘:’)’“' ve Dolayh Toplam) | K¥ 'ﬁ“l'l‘:e"g" F;‘{'g:tse':]’i“
Tutar (TL) | Oran (%)
A1l Capital Yattrim Sermaye
Menku) Degerler Piyasasi 50.000.0001 31.710.000 63,42 Tiirkiye Ozkaynak
AS. Faaliyetleri
{CG Finansal Danismanlik . .
Damsmanik A S. Hizmetleri 20.000.00¢ | 18.000.000 90,00 Tirkiye Ozkaynak
RTA Laboratuvarlar Biyolojik
Biyolojik Urinler | /e Tiag ve | 41.000.000| 9.938.400 | 2424 Turkiye | Ozkaynak
Hag ve Makina Makina Sanayi
Sanayi Ticaret A.S. # canay
Al Yasam Bilimleri
flag Tam 1lag Tani ve .
Biyoteknoloji ve Biyoteknoloji 600.000 79.980 13,33 Tiarkiye Ozkaynak
Sanayi A.S.
Yap: Radar Bilgi Bilgi .
Teknolojileri AS. | Teknolojileri | 1:000:000 [ 60.000 6,00 Turkiye | Ozkaynak

yapilmakta olan yatirimlariin niteljg

sman sekli hakkinda bilgi:  gOLE® ¢
34 Meyda




Yoktur.

6.2.3. Ibraccimin yonetim orgam tarafindan gelecege ydnelik 6nemli yatinnmlar hakkinda
ibrageryr baglayicr olarak ahman kararlar, yapilan sbzlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Sirket’in 25.11.2020 ve 26.01.2021 tarihli ydnetim kurulu toplantilarinda karara baglanan
Sirket’in sermaye artinmindan elde edilecek fonun kullamim yerlerine iliskin hazirlanan
raporda belirtildigi {izere sermaye artirimi sonucu elde edilecek briit 90.000.000 TL, halka arz
maliyetleri dugildikten sonra kalan net 89.647.175 TL tutarindaki fonun, RTA
Laboratuvarlar’min yeni yapilacak fabrika/tesis yatirimlarmin finansmam, Al Capital’in
sermaye artirimi, Giller Holding’in sermayesine dogrudan igtirak etmeyi planladigi 5.000.000
TL sermayeli bir portfSy yonetim sirketi ile sermayesine dogrudan istirak etmeyi planladigi
30.000.000 TL sermayeli bir girisim sermayesi yatinm ortakligimn kurulus sermayesi ve
Giler Holding igin net igletme sermayesi olarak kullamimasi planlanmaktadir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar;

7.1.1. lizahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihragei faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket, yatinm holding olmastmin da bir geregi olarak, esas sézlesmesinde yer alan amag ve
faaliyet konusuna uygun olarak, bagta sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren sirketler olmak,
ancak bunlarla siurli olmamak iizere, kar yaratma yetenegine veya potansiyeline sahip
sermaye sirketlerinin sermayelerine yatirim yapmaktadir. Buna uygun olarak mevcut durumda
Sirket, Al Capital, RTA Laboratuvarlan, ICG Finansal, Al Yasam ve Yap1 Radarin
sermayelerine dogrudan veya dolayl olarak istirak etmistir.

7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden Snemli nitelikte firiin ve hizmetler ile

s6z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama

hakkinda ticari sirrt agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi: Q0

Yoktur. \&5%‘\1
Y

7.2. Baghca sektbrler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektdrler/pazarlar ve ihragemm bu sektbrlerdeki/pazariardaki

yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Sirket, yatinm holding olmasinin da bir geregi olarak, esas stzlesmesinde yer alan amag ve

faaliyet konusuna uygun olarak, basta sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren sirketler olmak,

ancak bunlarla simirli olmamak iizere, kar yaratma yetenegine veya potansiyeline sahip

sermaye girketlerinin sermayelerine yatirim yapmaktadir. Buna uygun olarak meveut durumda

Sirket, Al Capital, RTA Laboratuvarlan, ICG Finansal, A1 Yasam ve Yam Radar’mn

sermayelerine dogrudan veya dolayh olarak olarak igtirak etmistir.

Sirket’in bagh ortakliklarindan A1 Capital’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu

ve ilgili mevzuat hitkkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir, Al

Capital bireysel ve kurumsal ystinmcilara, bagta sermaye piyasas: araglarimin alim - satim

m damsmanligi, portf6y yoGnetdmi ve kurumsa an
RIM HOLDINGAR,
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hizmetleri sunmaktadir. Al Capital, Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi, Borglanma Araglart
Piyasasi, Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi ve Kaldiragh Alim Satim Islemleri’nde de
aracilik hizmeti vermek suretiyle finansal piyasalarda aktif olarak faaliyet gostermektedir.

Al Capital pay piyasasinda 2017 yilinda 133,1 milyar TL islem hacmi ve %4.9 oraninda
pazar payiyla 6. sirada yer alirken, 2018 yilinda 188,6 milyar TL hacim ve %4,7 oramnda
pazar payiyla 7. swada yer almistir. 2019 yilinda Borsa Istanbul’da gerileyen islem
hacimlerine paralel 170,3 milyar TL hacim ve %4,0 oraninda pazar payiyla 9. siraya gerileyen
Al Capital, 2020 yiinm ilk dokuz aylik déneminde 305,5 milyar TL islem hacmi ve %3,73
pazar payiyla 10. sirada yer almistur.
Al Capital 2017 yilinda VIOP’ta 63,3 milyar TL islem hacmi ve %3,9 oraninda pazar payiyla
8. sirada yer alirken, 2018 yilinda 79,1 milyar TL islem hacmi ve %3,2 oraminda pazar payyla
9. siraya inmigtir. 2019 yilinda ise 77,5 milyar TL iglem hacmi ve 2,8% oraminda pazar
payiyla 11. siraya gerileyen Al Capital, 2020 yilinin ilk dokuz aylik dénemi itibariyla ise 81
milyar TL VIOP islem hacmi ve %2,17 oraninda pazar payi ile 14. sirada yer bulmustur
Thrageinin  finans  sektoriindeki  faaliyetleri bagl ortakhg At Capit ?’““b@l_ %
gergeklestirilen finans sektorii faaliyetlerinden olugtugundan, A1 Capital’in ?jﬁlly fc\sqdlgl
/ ( te

sektdrdeki avantaj ve dezavantajlan baslica su sekildedir: ‘E'l\

Avantajlar el r‘n?3 .

- Sermaye piyasalarimin geligmesine bagli olarak artan tiriin ve hlzmeblgr géchvesindé
gelirlerini artirma potansiyeli,

- Sermaye piyasasi diizenlemeleri gergevesinde, faaliyet izinlerine bagh olarak asgan
sermaye yeterliliklerinin  ve faaliyet alanlarimin  yapilandinlmasi, sermaye
piyasalarinda aracilik faaliyeti gdsteren araci kurumlann konsolide olmasi ve sekidre
yeni girislerin s6z konusu diizenlemeler gergevesinde sinirlanmasi dogrultusunda,
sekidrde faaliyet gisteren kurumlar agisindan rekabet avantaji yaratilmast,

- Subelegme faaliyetlerinin artarak devam etmesine bagh olarak hizmet verilen alanlarin
yayginlagtirlmasi ve dolayisiyla aracilik ve damgmanlik gelirlerinin artma potansiyeli

- Piyasa bilinirliliginin artmasina bagh olarak gelirlerini artirma potansiyeli,

Mevcut yetki belgelerinin aktif olarak kullamlmasi gergevesinde gelirlerini artirmasi.
Dezavantajlar

- Aract kurum sekidriinde yaganan yogun rekabet sebebiyle ozellikle pay ve VIOP
piyasasinda komisyon oranlarinin diigikkligti sebebiyle komisyon gelirlerinin bask:
altinda kalmas:,

- Piyasalardaki risk istahi ve islem hacimlerinin diismesi halinde komisyon gelirlerinin
diisme ihtimali,

Faaliyetlerin ytiritiilmesi i¢in gerekli olan faaliyet yetki belgelerinin ilgili otoritelerce
iptal edilmesi halinde faaliyet gelirlerinin olumsuz etkilenebilecek olmasi
Sirket’in bir diger bagh ortakhgi olan RTA Laboratuvarlari’mn ana faaliyet konusu insan ve
hayvan sagiliginda kullamlan her tiirli asi, serum, antijen, mikrobiyolojik test kitleri ve
genetik {riinler gibi biyolojik trinler ile kimyasal maddelerin imalat, ihracat ve ticareti
konularinda faaliyet gostermektir. RTA Laboratuvarlari, insan saghgina yonelik tan: kitlerjgs
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biridir. RTA Laboratuvarlan Mikrobiyolojik ve Molekiiler tabanl kitlerin iiretimi alanina
faaliyet gostermektedir,

RTA genetik b6liimii, modern biyolojik bilimlerin pek ¢ok giincel alaninda ¢alismalar yapan
yetkin bir kurulustur. Sirket, tiretmekte oldugu teknoloji ile 6grencilere de iyi birer aragtirmact
olabilmeleri i¢in olanak saglamaktadir.

RTA Laboratuvarlan, ulusal ve uluslararasi egitim ve arastirma isbirliklerine &nem
vermektedir. Yurti¢i ve yurtdisindan bilim insanlan ile igbirligi icerisinde olmay
hedeflemektedir, Bu etkinlikler iilkemizin diinya lideri bilim insanlan ile etkilesimde
bulunmalarina olanak saglayarak akademik gelisimlerine katkida bulunmaktadr.

RTA Laboratuvarlan’nin faaliyet gosterdigi sektordeki avantaj ve dezavantajlan baglica su
sekildedir:

Avantajlar

I¢inde bulunulan kiiresel pandemi salgimindan etkilenen kisilerin teshisi zaruretinin,
RTA Laboratuvarlan tarafindan iiretilen tam kitleri, SWAB ve benzeri iiriinlerin
talebini arttirmasi,

- Mikrobiyoloji alaninda faaliyet gosteren Tiirkiye’de kurulu laboratuvarlar ile yaygin
ticari ig iliskisi,

- Farkh tiirlerdeki bulasict hastaliklarin tespiti amaciyla gesitli tam kitlerini iiretebilme
kapasitesi,

- 2006 yihindan beri mikrobiyoloji alamnda edinilmis sektdr ve tiretim tecritbesi

- CE-IVD (yiiksek risk grubu viicut digi tam kitlerinin sertifika onay1) onayl tiriinleri
tiretiliyor olmasi

Dezavantajlar

Laboratuvarlarla yapilacak yeni is iligkisi tesisinde, tam kitlerinin kullanil

cihaz yatirimi maliyetinin yiiksek olmasi, %

Pandemi silrecinde hammadde tedarikinde vasanabilecek muhtemel aksakhk{aas ‘\
5

Piyasaya girme potansiyeli olan yeni oyuncularin sebep olabilecegi artan rek%bef/‘ﬁ‘é’?“
ag1

e

7.2.2. Izahnamede yer almas: gereken finansal table dénemleri itibariyle lhraccfi}m nét '
sati§ tutarimn faaliyet alanina ve pazarm cografi yapisina gore dagihim hakkinda hllgl
Sirket’in konsolide finansal tablolarinda olusan hasilati Sirket’in bagl ortakliklarimn
faaliyetleri sonucunda olugmakta olup, $irket’in yatinm holding statiisiinde olmasi nedeniyle
kendisinin dogrudan faaliyetleri sonucunda elde ettigi hasilat bulunmamaktadir, Sirket’in

izahnamede yer almasi gereken konsolide finansal tablolar itibartyla hasilat kirilimi asagidaki
tabloda &zetlenmektedir:

Hasilat 31.12.2018 % 31.12.2019 % 31.12.2020 %

Ticari (Saghk Sektdril)

Faaliyetlerden Hasilat 6.642.821 0,56 16.766.007 2,73 230.441.887 6,61

Finans Sektdrti Faaliyeti

1.171.882.590 9944 | 596.602.214 097,27 | 3.258.373.175 93,39
Hasilat

TOPLAM L178.525.411 | 100,00 | 613.368.221

3.488.815.062 | 100,00
i
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7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.de sayilan bilgilerin olajaniistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:
Yoktur.

7.4. Ihracounn ticari faaliyetleri ve karhh§) a¢ismdan dnemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihra¢ceimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dlgiide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iliskin dzet bilgi:
Yoktur,

7.5. Thrageinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 aciklamalarin dayanag:
Sermaye piyasas: bilgilerine iliskin veriler resmt kurum ve kuruluslar (Borsa [stanbul) ile
meslek rgiitlerinin (TSPB) yayinlanmis olduklar: kamuya agik bilgilerden olusmaktadir.
Borsa Istanbul Faaliyet Raporlari ve Verileri

TSPB Aylik ve Yillik Yaynlar, Aract Kuruluglann Karsilagtirmali Mali Verileri

Borsa Istanbul A.S., Resitpasa Mah. Borsa istanbul Cad. No:4 34467 Sanyer/istanbul,
Telefon +90 212 298 21 00, www.borsaistanbul.com

Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi, Bilyilkdere Cad. No:173 1. Levent Plaza A Blok Kat:4
34394 Levent/Istanbul, Telefon: +90 212 280 85 67 www.tspb.org.tr

7.6. Son 12 ayda finansal durumu nemli dlciide etkilemis veya etkileyebj celﬁ; .l;serfﬁra‘*
verme haline iliskin bilgiler: /o e A

BTN A
Yoktur. gg < 3 L@@%% it

8. GRUP HAKKINDA BILGILER ,
8.1. Ihragpmin dahil oldugu grup hakkinda bzet bilgi, grup sirketlerifiin - faaliyet
konular, ihrageiyla olan iligkileri ve ihra¢cimin grup igindeki yeri:

Sirket herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte, Sirket’in mevcut durumda konsolidasyona
tabi bagh ortakhiklar1 A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S., ICG Finansal Danigmanlik
A.§., RTA Laboratuvarlart Biyolojik Uriinler {lag ve Makina Sanayi Ticaret A.S. ve Al
Yasam Bilimleri Ilag Tam: Biyoteknoloji ve Sanayi A.S.’den olugmaktadir.

Al Capital, 1990 yilinda Istanbul Tiirkiye’de Form Menkul Degerler A.S. adiyla kurulmug
olup, ticaret unvam nce Credit Agricole Cheuvreux Menkul Degerler A.S. olarak daha sonra
ise Al Capital Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmis ve son olarak yapilan ticaret unvani
degisikligiyle A1 Capital’in ticaret unvam Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. olarak
degistirilerek 27.05.2015 tarih ve 8828 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan
edilmigtir. Al Capital’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmaktir. Al Capital’in
ortaklik yapisi1 agagidaki tabloda gosterilmistir:

Ortagin Ad: Soyad: / Ticaret Unvam Sermayedeki Pay1 (TL) | Sermayedeki Pay: (%)

Giiler Yatinm Holding A.S. 22.000.000 44,00

RTA Laboratuvarlar Biyolojik Uriinler Ilag
ve Makine Sanayi Ticaret A.S. 21.500.000 43,00

ICG FinansaJ Danigmanhk A.S. 5.000.000 ,

AT AL YATID IS
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Fatma KARAGOZLU

1.500.000

3,00

TOPLAM

50.000.000

100,00

ICG Finansal 12.02.2018 tarihinde Istanbul’da kurulmustur, [CG Finansal’in ana faaliyeti
kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, verece§i yatinm
kararlari dogrultusunda kaynaklan kanalize etmek, yatinm, finansman, organizasyon ve
yonetim konularinda damsmanlik yapmaktir. ICG Finansal’in ortaklik yapisi asagidaki

tabloda gdsterilmistir:

Ortagin Adi Soyadi / Ticaret Unvam Sermayedeki Pay: (TL) | Sermayedeki Pay (%)
Giller Yatinm Holding A.S. 18.000.000 90,00
Murat GULER 2.000.000 10,00
TOPLAM 20.000.000 100,00

RTA Laboratuvarlan 13.05.1996 tarihinde kurulmus olup, ana faaliyet konusu insan ve
hayvan sagih@inda kullamlan her tirli asi, serum, antijen, mikrobiyolojik test kitleri ve
genetik Urilinler gibi biyolojik iiriinler ile kimyasal maddelerin imalat, ihracat ve ticareti
konularinda faaliyet gostermektir. RTA Laboratuvarlar’nin ortaklik yapis) asagidaki tabloda

gosterilmigtir:

Ortagin Ad1 Soyadi / Ticaret Unvam Sermayedeki Pay (TL) | Sermayedeki Payi (%)
ICG Finansal Damismanlik A.S. 7.210.762 17,59

Giller Yatinm Holding A.S. 3,449,240 8,41

Halka Acik 30.339.998 74,00
TOPLAM 41.000.000 100,00

Al Yasam 17.12.2019 tarihinde kurulmugtur. Al Yasam’in ana faaliyet konusu begeri
veteriner tababette kullanilan her tiirlii agi, serum, antijen, mikrobiyolojik test kitleri ve
genetik Girlinler gibi biyolojik iiriinler ile kimyasal maddelerin imalat, ihracat ve ticaretini
yapmaktir, A1 Yagam’'in ortaklhik yapisi asagidaki tabloda gosterilmisgtir:

Ortagim Adi Soyadi / Ticaret Unvam Sermayedeki Payr (TL) | Sermayedeki Payi (%)

RTA Laboratuvarlan Biyolojik Uriinler Ilag 330,000

ve Makine Sanayi Ticaret A.S, ’

Umit FIRAT 270.000 3
TOPLAM 600.000 18

\
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9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA m@ILER
9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:
9.1.1. Izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragginin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar uyarmmca ihracg) tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

Sirket’in izal

¥ .
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Kavyith Deger (TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Arsa ve Araziler 6.440.530 5.255.000 5.255.000
Yer Alu ve Yer Ustii Diizenleri 9.513 - -
Binalar 3.025.728 3.402.889 3.204.643
Tesis, Makine ve Cihazlar 21.924.966 8.686.515 4.592.554
Tagitlar 3.284.739 1.449.692 1.302.8381
Demirbaslar 7.524.569 5.562.439 5.400.389
Yapilmakta Qlan Yatinmlar 93.510 71.285 71.285
Toplam 42.303.555% 24.,427.840 19.826.752
Birikmis Amortismanlar (TL) 31.12.2019 31.12.2018
Yer Alu ve Yer Ustil Diizenleri 119 - -
Binalar 36,720 638.390 359.643
Tesis, Makine ve Cihazlar 4259117 3.194.410 2.547.271
Tagitlar 495.578 354.586 265.938
Demirbaglar 4.997.479 4.510.099 4.102.885
Toplam 9.789.013 8.697.485 7.4758.737
Net Defier Degeri (TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Arsa ve Araziler 6.440.530 5.255.000 5.255.000
Yer Alti ve Yer Ust) Diizenleri 9.394 - -
Binalar 2.989.008 2.764.499 2.645.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 17.665.849 5.492.125 2.045.283
Tagitlar 2.789.161 1,095.106 1,036.943
Demirbaslar 2.527.09% 1.052.340 1.297.504
Yapimakta Olan Yaunmlar 93.510 71.285 71.285
Toplam 32,514.542 15.730.355 12.351.015
Kiraya Verilen Maddi Duran Yarhklara lliskin Bilgiler
Cinsi Edin m? Mevkii Net Defier Kullanmm Kiraya Verildi Kira Yilhk Kira
ildigi Degeri (TL) Amac) ise Kiralayan Diénemi | Tutar (TL)
il Kisi/Kurum

Bina 2013 | 1045969 Corlu Bina Polen Un ve Gada | 2020 724008

Tekirdag Katki Mad. San.

7,779,246 ve Tic. A.S.

Bina 2016 | 450 Umraniye Bina Nice Istanbul | 2020 314256

Istanbul Makine San. ve

4,000,000 Dhg Tie. Lid, Sti.

Bina 2018 | 5527 Levent Mesken Volt Mimarlik ve | 2020- 14.800

Istanbul Mag.  San. Tie. ; 2021

605,000 AS.

Bina 2018 | 5527 Levent Mesken White Yapi 2020- 33.000

tstanbul Mimarlik San. ve | 2021

605,000 Tic. Ld. S,

Bina 2018 | 5527 Levent Mesken Uzdent Apiz ve | 2020- 33.060

Istanbul 605,000 Dhs Sagli ALS. 2021

"'«_-
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9.1.2. ihrageimm maddi duran varhklarimn kullammim etkileyecek g:evfﬁ lle ilgili %&m “\
hususlar hakkinda bilgi: ;f _ §" 77 _
Yoktur. ’{{ : %«Kﬁu -
e "-‘-ﬂaf\»
9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklal; ve?lpb,tek
tutarlar hakkinda bilgi:

’ Maddi Duan Varhklar UMM Kisittamalar, Ayni Haklar, Ipotekle
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Kisitlamanin/
Maddi Duran | Ayni Hakkin
Varlik Cinsi Tird Kimin Lehine Verildigi Nedeni Tutar (TL)
Soylemez Kauguk Dilovas: arsa satig
Otomotiv San Tic Ltd $ti teminatt 10.000.000
_ ipotek Tiirkive Halk Bankas1 A.S. Finansman 15.010.000
Arsa ve Binalar | TPOtek o T ranti Bankast
AS. Finansman 12.000.000
QNB Finansbank A.S. Finansman 17.500.000

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkmda bilgi:

Sirket, maddi duran varliklarindan Gebze Organize Sanayi Bélgesi’nde bulunan arsa ve
binasm, Sirket ile iliskisi clmayan SPK lisansh bagimsiz ekspertiz sirketi olan Lotus
Gayrimenkul Degerleme ve Danismanhk A.S.’ye degerletmigtir. Yapilan degerlemelerde,
Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanhk A.$. tarafindan diizenlenen 28 Aralk 2020
tarihli ekspertiz raporuna gére Gebze’deki arsasinin degeri 6,155,000 TL, fabrika binasimn
degeri 3,025,000 TL olarak takdir edilmigtir. S6z konusu gayrimenkullerin deger tespitinde
“Emsal Karsilagtirma” ve “Ikame Maliyet” yontemleri kullamilmugtir,

Ayrica, Sirket yatitm amach gayrimenkullerinden [stanbul Levent ve Umraniye ile Tekirdag
Corluw’da bulunan binalarim ve Kocaeli Dilovasi’nda bulunan arsasini da Lotus Gayrimenkul
Degerleme ve Damsmanhik A.S.'ye degerletmistir. Yapilan degerlemelerde, Lotus
Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanhk A.S. tarafindan diizenlenen, yatirnm amagh
gayrimenkullerinden arsa ve binalar igin 28 Aralik 2020 ve 31 Ocak 2021 tarihli ekspertiz
raporlarina gére Kocaeli Dilovasi’ndaki arsanin  degeri 13.300.000 TL, Istanbul
Umraniye’deki ve Tekirdag Corlu’daki binalarin degeri 17.000.000 TL ve - Istanhul
Levent’teki binalarin  degeri 2.205.000 TL olarak takdir edilmistir. (/S’('izf .&0@%“

gayrimenkullerin deJer tespitinde, “Emsal Kargilagtirma” y&ntemlert kullamhjﬁstm /\\'}j\l\ \

‘.2

9.2. Maddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler: ;\ e \'9’ o
9.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri mbar?yla khhwgmm s
sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarin kompozisyonu hakkinda bllgl 2

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla maddi olmayan cluran
varliklarina iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir:

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Kayith Defier
Serefive 4.595.485 4.595.485 5.626.184
Haklar 3.954.910 3.193.241 3.130.000
Diger Maddi Qtmayan Duran Varliklar 1.194.224 910.807 $39.779
Toplam 9.744.619 8.699.533 9.595.963
Birikmis Amortismanlar 31.12.201% 31,12.2018
Haklar 2.955.149 2.645.933 2.338.274
| DBiger Maddi Olmayan Duran Varliklar 844618 789.412 700.903
Toplam 3.799.767 3.435.345 3.039.177
Net Defter Dederi - 31.12.2019 31.12.2018
Serefiye 4.595.485 4.595.485 5.626.184
Haklar 999.761 i\, R . I9t.726

a1 enkM 07 i e




Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar 349.606 121.395 138.876
| Toplam 5.944.852 5.264.188 6.556.786

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolar itibariyla maddi
olmayan duran varliklarinin Snemli bdlimii RTA Laboratuvarlan sermayesindeki paylarnn
18.774.000 TL'ye satin alinmas: sonucu ortaya ¢tkan serefiyeden olugsmaktadir,

Serefiye digindaki maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklan, bilgi sistemlerini ve
bilgisayar yazilimlarim igermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti tizerinden kaydedilir ve iktisap
edildikleri tarihten itibaren 3-5 yil olan tahmini faydali 6mirleri izerinden dogrusal
amortisman ySntemi ile amortismana tabi tutulur.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarm, ihrac¢inmn faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varliklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:
Sirket’in konsolide bilangosuna dahil edilen maddi olmayan duran varliklann Sirket’in
faaliyetlerine dogrudan Onemli etkisi olmamakla birlikte, Sirket’in bagh ortakhf: Al
Capital’in sermaye piyasasinda aracilik hizmetlerine dayanak olusturan bilgi iglem
sistemlerine iligkin maddi olmayan duran varliklar Al Capital’in faaliyetleri i¢in énem arz
etmektedir.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarm bulunmasi halinde, ihracg
bilgi dokiimaninda yer almasi1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhlklar
icin yapilan gelistirme harcamalarmm detayr hakkinda bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo tarihleri itibanyla aktiflestirmis
oldugu gelistirme giderleri asagidaki tabloda yer almaktadir:

31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Aktiflestirilen Geligtirme Giderleri (TL) 103.779 356.536 630.358

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayig/gergege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandi@: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolar itibariyla maddi
olmayan duran varliklarinin nemli béliimii RTA Laboratuvarlari sermayesindeki paylann
18.774.000 TL'ye satin alinmasi sonucu ortaya ¢ikan serefiyeden olugmakta olup, paylan
Borsa Istanbul’da islem géren RTA Laboratuvarlar paylanmn 12.03.2021 tarihi 1t1bar1yla
kapanig fiyat1 23,00 TL dir.

1’2

9.2.5. Maddi olmayan duran varhiklarin kullanimimi veya satisim kisitl
veya diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur,

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar igerisinde serefiye kaleminin bulunh‘ﬁsn-.:hann'dé',
ihrager bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibarmyla
serefiye edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:
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Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolar itibariyla maddi
olmayan duran varliklarimin 6nemli bdliimi RTA Laboratuvarlar sermayesindeki paylarin
18.774.000 TL’ye satn alinmasi sonucu ortaya ¢ikan serefiyeden olugmaktadir. [zahnamede
yer aimasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in finansal tablolarinda y;r/zdan,i

i

serefiye tutarlan asaidaki tabloda g&sterilmigtir: & . Qle‘%
31.12.2020 31.12.2019 | 31.12.2018 ;}"ﬁ ;""
Serefiye 4595485 | 4.595.485 | 5.626.184 EE Y

g;’\ i ‘;“ )\"-‘;:3 iy

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKIN DEGERLENDIRM}BLE‘R
10.1. Finansal durum: -?«’«'*"3"::"
10.1.1. ibrageinmn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibarniyla 136.057.333 TL olan doénen varhklan 2019 yilinda
%58,11 oraninda, 2020 yilinda ise %173,69 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla
588.754.600 TL olarak gerceklesmigtir. Donen varhkiarda belirtilen dSnemlerdeki artigin
biiyiikk bolimiinii “Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar” olugturmus olup (S6z konusu
finansal tablo kaleminde 2018 yihinda 15.795.517 TL, 2019 yilinda 49.995.765 TL, 2020
yilinda ise 245.299.892 TL artig ger¢eklestirmistir), finans sektorii faaliyetlerinden
alacaklardaki artig A1 Capital’in artan miisteri sayis1 ve miigterilerin islem hacmindeki artiga
paralel olarak miisterilerin Al Capital’den talep ettikleri kredi miktarinda ciddi oranda
meydana gelen artigtan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibaniyla stoklan 3.870.859 TL, 31.12.2019 tarihi itibariyla
2.964.756 TL ve 31.12.2020 tarihi itibariyla 17.982.634 TL olarak ger¢eklesmistir. 2020 yilh
icerisinde stoklarda yagsanan artisin sebebi, pandemi siirecinde RTA Laboratuvarlarn’nin tam
kiti, SWAB iiretiminin artmis olmas: ve gelen talebin kargilanabilmesi ve iiretim stirecinin
aksamamas1 amaciyla hammadde tedarikinin stoklara yansitilmg olmasidir.

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibaniyla ticari alacaklan 8.373.267 TL, 31.12.2019 tarihi
itibartyla 6.748.610 TL ve 31.12.2020 tarihi itibariyla 73.369.867 TL olarak gergeklesmistir.
Sirket’in ticari alacaklarinda 2020 yilinda meydana gelen artig Sirket’in bagh ortakhigi RTA
Laboratuvarlar’nin pandemi siirecinde tam kiti ve SWAB iiretim ve satiglarinda meydana
gelen artis sonucunda ticari faaliyetlerinde meydana gelen artigtan kaynaklanmaktadir.

Ticari olmayan diger alacaklar agisindan bakildifinda ise diger alacaklar 31.12.2018 tarihi
itibariyla 807.835 TL, 31.12.2019 tarihi itibariyla 14.639.360 TL ve 31.12.2020 tarihi
itibariyla 20.680.285 TL olarak gergeklesmistir, Diger alacaklardaki artigin en énemli sebebi,
Borsa Istanbul A.S.’ye verilen islem teminati tutandir. Bu tutar 31.12.2019 tarihi itibariyla
13.091.341 TL ve 31.12.2020 tarihi itibariyla 18.907.071 TL dir.

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 49.371.749 TL olan toplam duran varliklar: 2019 yilinda
99,38 oraninda artarak 31.12.2019 tarihi itibanyla 54.004.821 TL olarak gerceklesmistir.
Sirket’in duran varliklarn 01.01.2020-31.12.2020 déneminde ise 31.12.2019 tarihine gore
%38,93 oraninda artarak 75.030.791 TL olarak gergeklesmistir. 31.12.2020 itibariyla
Sirket’in duran varhklarnimin %48,33’i maddi duran varliklardan, %26,93°{i is¢ yatinm am h
gaynmenkullerden olu$ tacir.  Ayrnca,




Laboratuvarlan hisselerinin satin alinmasindan kaynaklanan 4.595.485 TL tutarinda serefiye
bulunmaktadir.

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 83.569.335 TL olan toplam kisa vadeli yitkiimliiliikleri
2019 yilinda %60,84 oraninda, 2020 yilinda ise %201,49 oraminda artarak 31.12.2020 tarihi
itibaryla 405.247.858 TL olarak gergeklesmistir. 01.01.2020-31.12.2020 doéneminde kisa
vadeli yikiimliiliiklerdeki artisin %35,61 oranindaki kismn kisa vadeli bor¢lanmalardaki
artigtan kaynaklanmig olup, kisa vadeli bor¢lanmalardaki s6z konusu artisin biiyitk boliimi
Sirket’in bagli ortakligt Al Capital tarafindan ihrag edilen farkli vadelerde toplam 75.000.000
TL nominal tutarh, yillik basit faizi %10,25 ile %17 arasinda olan ii¢ farkh tertip iskontolu
finansman bonosu ihracindan kaynaklanmaktadir. Diger taraftan, Sirket’in kisa vadeli
yiktmliliklerinde 01.01.2020-31.12.2020 dSneminde Snemli artisa neden olan bir diger
unsur ise Sirket’in Yonetim Kurulu Bagkam Murat GULER’e olan ve iliskili taraflara diger
borglar kategorisinde siniflandirilan 34.017.500 TL tutarindaki borgtan olusmaktadar.
Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla ticari borglar 6.287.345 TL, 31.12.2019 tarihi itibariyla
1.441.527 TL ve 31.12.2020 tarihi itibariyla 24.525.977 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in
ticari borglaninda 2020 yiinda meydana gelen artis Sirket’in bagh ortakhd RTA
Laboratuvarlari’mn pandemi siirecinde tani kiti ve SWAB iiretiminde meydana gelen artis
sonucunda ticari faaliyetlerinde meydana gelen artistan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 995.753 TL olan uzun vadeli yikiimlilikleri, 2019
yilinda 6.450.583 TL olarak, 2020 yilinda ise 4.254.506 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 100.863.994 TL olan 6zkaynaklar1 2019 yilinda %27,16
oraninda artarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 128.257.274 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in
ozkaynaklar1 01.01.2020-31.12.2020 déneminde ise 31.12.2019 tarihine gére %98 26
oramnda artarak 254.283.027 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in 01.01.202 -31&.%'?
dénemine iliskin finansal tablolarinda net dénem kan 56.805.252 TL olup/ 0.731., f"’ ‘It\\
gecmis yillar karlar bulunmaktadir, ;{ @ “1\ l
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10.2. Faaliyet sonuglar:: W WS

10.2.1. ihra¢einin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dﬁnem}en"itlbarlyle
faaliyet sonuclarina iligkin bilgi:

Ihraggimn briit kar1 2018 yilinda 40,9 milyon TL’den 2019 yilinda %12,44 artisla 45,99
milyon TL’ye yiikselirken, 2020 yilinda ise 2019 yilina gére %462,74 artigla 258,85 milyon
TL’ye ylikselmistir.

Thragginin Esas Faaliyet Kan 2018 yilinda 13,3 milyon TL iken 2019 yilinda Al Capital’in
islem hacimde 2018 yilina kiyasla gergeklesen %9,2’lik daralma nedeniyle %15,80 oraninda
digerek 11,2 milyon TL’ye gerilemistir. 2020 yilinda ise 2019 yilina gore %1.286,33
oraninda biiylime gosteren Sirket’in Esas Faaliyet Kan 154,9 milyon TL’ye ulasmistir.

Tiim bu gelismelerin neticesinde Ihragginin Finansman Geliri (Gideri) 6ncesinde Faaliyet kar
2020 yilinda 2019 yilina gore %687,56 oraminda artarak 167,8 milyon TL diizeyine
ulasmigtir. Benzer gekilde, anilan dénemde Siirdiirillen Faaliyetler Vergi &ncesi kar1 %892,79
oraninda artig gostererek 157 milyon TL diizeyine ulagmistir

Thragginin karhllgl temel olarak agll ortaklign Al Capital ve RTA Laboratuvarlan nn
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ortaklik kari, 2019 yilinda 2018 yilina gére %63,72’lik azalisla 3,9 milyon TL’ye gerilemistir.
2020 yihinda ise 6zellikle Borsa Istanbul Pay Piyasasi islemlerindeki artig ve buna bagh olarak
Al Capital’in islem hacmindeki yiikselis ve RTA Laboratuvarlari’nin faaliyetindeki artis ile
konsolide dénem kar 123,8 milyon TL tutarinda gergeklesmistir.

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin a¢iklama:

Hasilat 2018 2019 2020
Ticari Faaliyetterden Hasilat 6.642.821 16.766.007 230.441.887
Finans Sektdrti Faaliyeti Hasilau 1.171.882.590 596.602.214 3.258.373.175
TOPLAM 1.178.525.411 613.368.221 3.488,815.062

Thragginin yatinm holding statiisiinde faaliyet gésteriyor olmasi nedeniyle dogrudan kendi
faaliyetleri sonucunda olugan bir hasilat olmamakla birlikte, temel olarak bagli ortakliklan Al
Capital ve RTA Laboratuvarlar’nin faaliyetleri kapsaminda konsolide finansal tablolarinda
hasilati olugmaktadir.

Thragginin bagh ortakligt A1 Capital aracihfiyla finans sektorii faaliyetlerinden hastlati 2018
yilinda 1.171,9 milyon TL iken, 2019 yilinda 2018 yilina gére %49,09 diisiisle 596,6 milyon
TL’ye gerilemistir. 2020 yilinda ise 2019 yilina gire %446,16 artisla 3.258,4 milyon TL’ye
yiikselmigtir. Finans sekt6rii satig hasilatinin 2019 yilinda, 2018 yilina gére diismesinin sebebi
tiim sektorde pay piyasast iglem hacimlerinin azalmasi', mevduat faiz oranlarimin yiikselmesi
ve genel ekonomik sartlann piyasalar iizerindeki olumsuz etkisidir. [hragcimn finans sektorii
faaliyetlerinden hasilatimn 2020 yilinda artmasindaki temel etken, bagh ortakhf Al
Capital’in faaliyet gosterdigi piyasalardaki islem hacminde gergeklesen artigtir. Borsa Istanbul
Pay Piyasasinda iglem hacminin 2020 yilinda 2019 yilina gére 6nemli oranda artmasi Al
Capital’in de islem hacminin ciddi oranda artmasina ve buna bagli olarak da hasilatinda
belirgin artiga yol agmistir,

Ihragginin ticari faaliyetlerden hasilati bagl: ortakhiklart RTA Laboratuvarlan ile. At ,Y;qs

faaliyetleri sonucunda olusmus olup, ticari faaliyetierden hasilat 2020 yllxnda,c2619 ?rﬁnasgﬁre'{»
%1.274,46 oraninda artmustir. S6z konusu artista Covid-19 pandemisi derﬁy@km
BTG

satiglarinda meydana gelen artis etkili olmustur. E\ ‘ _%(‘
LR
10.2.3. ihraggimin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlgm Fitliajarlyie
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilémis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bilgiler:
Sirket’in dogrudan kendisine ait herhangi bir iiretim veya hizmet faaliyeti bulunmamakla
birlikte, Sirket’in konsolidasyona tabi bagh ortakliklari kapsaminda konsolide finansal

tablolarinda iiretim ve hizmet faaliyetlerinden hasiltati olugmaktadr.
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Sirket’in konsolidasyona tabi bagh ortakhifi Al Capital’in faaliyetlerine iliskin olarak,
sermaye piyasalarinda son dénemlerde artan islem hacimleri araci kurumlann komisyon
gelirlerine olumlu yansidigi goriilmektedir, Bunun yamsira, sermaye piyasalarinda islem
yapan yatiime! sayillannda ve yeni hesap ag¢iliglaninda meydana gelen artig A1 Capital’in
faaliyetlerinde olumlu yonde etki yaratmstir,

Sirket’in konsolidasyona tabi diger bagh ortakliklarindan RTA Laboratuvarlan ve Al
Yasam’in faaliyetlerine iliskin olarak, COVID-19 Pandemisinin genel ekonomik
faaliyetlerindeki olumsuz etkisine ragmen, bu girketlerin COVID-19 tami kiti Giretimi alaninda

faaliyette bulunmasi nedeniyle hasilatlarinda artis meydana gelmistir.

10.3. ihraceinin borgluluk durumu

Borg¢luluk Durumu {31.12.,2020) (TL)
Kisa vadeli yilkimldliikler 405.247.858
Garantili 8.162.026
Teminatlh 47.200.000
Garantisiz/Teminats1z 349.885.832
Uzun vadeli yiikiimliliikler (uzun vadeli bor¢lanin kisa vadeli kisimlar harig) 4.254.506
Garantili -
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz -
Kisa ve Uzun Vadeli Yilkiimliliikler Toplam 409.502.364
Ozkaynaklar 254,283.027
Cikarilmig sermaye 30.000.000
Yasal yedekler 619.064
| Diger yedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR 663.785.391
Net Bor¢luluk Durumu
A. Nakit 335.699
B. Nakit Benzerleri 33.550.694
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar 1.291.091
D. Likidite (A+B+C) 35.177.484
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 385.744.031
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 81.910.037
G, Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi -
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 74.484.508
[. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 156.394.545
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (1-E-D) -264.526.970
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 591.320
L. Tahviller i -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 2 K B b s 2.664.975
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) !( . %.3,256.295
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) EF (AN -261 270.675
HES ‘:j, Mg} Z?

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. isletme sermayesi beyani:

31.12.2020 tarihli finansal tablolar itibariyla Sirket’in donen varllklar toplaInl 588.754.600
TL, kisa vadeli yikiimlilikler toplami 405.247.858 TL olup, net isletme sermayesi
¢ sermayesinin izahname t
¢lar igin yeterli oldugu deger
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TL 31.12.2020 31.12.2019 31,12.2018
Dénen Varliklar 588.754.600 215.120.035 136.057.333
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 405.247.858 134.416.999 83.569.335
Net Isletme Sermayesi 183.506.742 80.703.036 52,487.998
12. EGILiM BILGILERi

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarmda giriilen 6nemli en son
egilimler hakkmnda bilgi:

Sirket’in dogrudan kendisine ait herhangi bir iiretim veya hizmet faaliyeti bulunmamakla
birlikte, Sirket’in konsolidasyona tabi bagl ortakliklann kapsaminda konsolide finansal
tablolarinda iiretim ve hizmet faaliyetlerinden hasilati olusmaktadr.

Sirket’in konsolidasyona tabi bagli ortakligi Al Capital’in faaliyetlerine iliskin olarak,
sermaye piyasalarmda son dénemlerde artan iglem hacimleri araci kurumlann komisyon
gelirlerine olumlu yansidigi goriilmektedir. Bunun yanisira, sermaye piyasalarinda islem
yapan yatinmel sayllarinda ve yeni hesap agiliglarinda meydana gelen artig A1 Capital’in
faaliyetlerinde olumlu yénde etki yaratmistir.

Sirket’in konsolidasyona tabi diger baghi ortakliklarindan RTA Laboratuvarlan ve Al
Yasam’in faaliyetlerine ilisgkin olarak, COVID-19 Pandemisinin genel ekonomik
faaliyetlerindeki olumsuz etkisine ragmen, bu sirketlerin COVID-19 tan1 Kiti tiretimi alaninda
faaliyette bulunmasi nedeniyle hasilatlarinda artis meydana gelmistir.

12.2. ihragemin beklentilerini dnemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsiziikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5. béliimiinde yer alan ortakliga ve i¢inde bulundugu sektore iliskin riskler
diginda, cari hesap yili iginde ortakhk faaliyetlerini dnemli dl¢lide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, yikiimlillikler veya olaylar bulunmadif degerlendirilmektedir.
13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

Yoktur.

14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
14.1. Ihragginim genel organizasyon semas:

Yonetim
Kurulu

Gienel Midor

Muhusehe

Miodiri




14.2.1. ihracein yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

. Son 5 Yilda fhragceada | Gorev Siiresi/ Sermaye Payi
Adi Soyadi Gorevi Ustlendigi Gorevler | Kalan Gbrev Stiresi | (TL) (%)
Murat Yénetim Kurulu . .
GULER Baskan! Yénetim Kurulu Uyesi | 3 Yal/2 Y1l 7 Ay 75.000 0,025
Yoénetim Kurulu . -
. : Y8netim Kurulu Uyesi
Ayse TERZI | Oyesi ve Genel ve Genel Mildilr 3IVI/2Y7 Ay - -
Midiir
Atilla ESEN | Yonetim Kuruly . 3172117 Ay . .
Uyesi
Saban Orgun | Yonetim Kurulu ) i .
KALKAN Uyesi IYil/2Yi7 Ay
Ayse Himay | Bagimsiz Yénetim Bagimsiz Ydnetim A )
YILDIZ Kurulu Uyesi Kurulu Uyesi 3YIN/2YIT Ay
Dilek Bagimsiz Ydnetim
SARMAN |  Kurulu Uyesi - 3ViIl72YdT Ay -

Yonetim kurulu fiyeleri Sirket’in 07.10.2020 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 3
yilligina secilmistir. Yénetim kurulu iiyelerinin Sirket diginda yiiriitttkleri gorevler asagidaki

tabloda yer almaktadir:

AEae T R

Ads Soyadi Sirket Unvam Giirevi
Rta Laboratuvarlan Biyolojik Uriinler ilag ve .
Makine Sanayi Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Bagkant
Murat GULER ICG Finansal Damigmanlik A.S. Y8netim Kurulu Bagkam
Al Yagam Bilimleri llacf‘ Tan1 Biyoteknoloji ve Yonetim Kurulu Baskani
Sanayi A.S.
Al Capital Yatinm Menkul Degerler AS. Y énetim Kurulu Bagkam
, Rta Laboratuvarlan Biyolojik Urtinler ilag ve , .
Ayse TERZ Makine Sanay); Tiiare( AS. Vanetim Kurufu Oyesi
ICG Finansal Damsmanlik A.S. Y 8netim Kurulu Bagkan Vekili
Atilla ESEN Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.5. YGnetim Ku;’du[ljtéu(iyem / Genel
Rta Laboratuvarlari Biyolojik Urlinler liag ve
vaban Orqun KALKAN Makine Sanayi Ticaret A.S. Genel Mudﬂr e
Ayse Himay YILDIZ : P oY
Dilek SARMAN - e RETR \
ff

N o - ) !’73\ §’l\
14.2.2. Yonetimde stz sahibi olan personel hakkinda bilgi: 5 1: \& ,a ‘L:
Yoktur. Boe S

14.2.3. ihracc son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihracemm kuruculan hakkihda -'i;ilgif' g
Yoktur.

14.2.4. Ibragcimin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel
ile ihraggt son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk iliskileri
hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.3. ihra¢ginin yonetim kurulu jiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin ydnetim




Ad), Soyadh Unvam Is Tf;';lt;bes' Egitim Durumu 1
Murat GULER Yonetim Kurulu Bagkan 30 Lisans é
Ayse TERZI Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudir 26 Lisans
Atilla ESEN Yonetim Kurulu Uyesi 23 Lisans
Saban Orcun KALKAN Yénetim Kurulu Oyesi 5 Doktora
Ayse Himay YILDIZ Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi 14 Lisans
Dilek SARMAN Bagimsiz Y6netim Kurulu Uyesi 33 Doktora
Murat GULER

01.02.1971 tarihinde Istanbul’da dogmugtur. Uludag Universitesi Milhendislik Fakilltesi
Elektronik Miihendisligi béliimiinden mezun olmugtur. 1990-1996 wyillar1 arasi Giilmer
Elektronik Sanayi ve Dig Tic. Ltd. Sti.’nde kurucu ortak olarak gérev yapmustir. 1995
Agustos ve 2011 Kasim tarihleri arasinda sirasiyla Ar1 Menkul Degerler A.S., Tacirler
Menkul Degerler A.S. ve Baskent Menkul Degerler A.S.’nde Hisse Senetleri Piyasas1 Uye
Temsilciligi gorevlerinde bulunmustur. Eski unvam Bagkent Yatirm Ortakligi A.S. olan
Giiler Yatinm Holding A.$.’nin kurucu ortafn ve Yonetim Kurulu Bagkam, RTA
Laboratuvarlar, [CG Finansal ve Al Yasam’in yénetim kurulu bagkamdir.

Ayse TERZI
25.08.1968 tarihinde Antakya’da dopgmustur. Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden
mezun olmustur. 1994 yilinda Bagskent Menkul Degerler A.S.’de Hukuk Miisaviri olarak E

goreve baslamug olup, 2008-2011 yillar1 arasinda bu kurumda Yonetim Kurulu diyeligi
gorevinde bulunmugtur. Yaklasik 19 yildir Sermaye Piyasalarinin igerisinde bulunmas: nedeni
ile Istanbul Ticaret Mahkemelerinde bilirkisi olarak gérev yapmaktadir. 2006 yilinin Subat
ayindan itibaren, Bagkent Menkul Kiymetler Yatinm Ortaklign A.S.’nin Yonetim Kurulu
Uyeligi ve Genel Midiirlilk gérevlerini Gistlenmistir. 2011 yilinin Agustos ayinda ticari unvani
Giiler Yatinm Holding A.S. olarak degistirilen Sirkette Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel
Miidiir olarak gorevlerine devam etmektedir, Aym1 zamanda Al Capital’de yonetim kurulu
bagkam, ICG Finansal’da yonetim kurulu baskan vekili ve RTA Laboratuvarlari’nin ynetim
kurulu iiyesidir.

Atilla ESEN

1976 tarihinde Istanbul’da dogmustur. Lise egitimini Kabatas Erkek Lisesi'nde, Lisans
egitimini ise 1994-1997 willari arasinda Istanbul Universitesi SBF I[sletme b6liimiinde
tamamlamistir. Kariyerine 1997 yilinda Alternatif Menkul Degerler A.S.” de baglamistir.
Araci kurum hayatina sirasiyla Dis Yatirim, Fortis Yatinm ve Teb Yatmfrp..ﬂg»-&% ve
Pazarlama konusunda Ust diizey yénetici olarak devam etmisgtir. Meveut ¢ mmﬁ-@l@b’\l
Yo6netim Kurulu iiyesi ve Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. de G:‘__' el Mjis \

yuriitmektedir. SPK Diizey 3 ve Tiirev Araglar lisanslarina sahiptir. ‘E‘I " :E;”{fl .‘ﬁ*? Ei\ 5
3 it I .
s:,‘ N g ‘_Q‘-.,..:J'. ’?{;:M B
Saban Or¢un KALKAN R

05.09.1988 tarihinde dogmustur. Ege Universitesi Biyoloji Lisans Boliimii meZtinu-olup; 2016
ythnda Ege Universitesi'nden mikrobiyoloji alaninda doktora derecesini almigtir. RTA
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miidiirii olarak gérev almig olup, halihazirda RTA Laboratuvarlar’nin Genel Miidiirii olarak
gbrev yapmaktadir. Ayrica, 2016 yiindan itibaren Acibadem Universitesi'nde aragtirmaci
olarak gorev almaktadir.

Ayse Himay YILDIZ

Marmara Universitesi Hukuk Fakiiltesi 2004 yili mezunudur. 2008 yilinda, Marmara
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisit Ozel Hukuk Béliimii’nde tezli ylksek lisans yapmistir.,
Istanbul Barosu’na 2006 yilinda kaydolmugtur. Haselgin Hukuk Biirosu’nda 2006 yilindan bu
yana Ozellikle, sermaye piyasast hukuku, sirketler hukuku ve is hukuku alanlan tizerinde
galigmakta ve avukatlik ve hukuki damismanlik hizmeti sunmaktadar.

Dilek SARMAN
02.02.1964 tarihinde Istanbul’da dogmustur. 1988 yilinda Mimar Sinan Universitesi Giizel
Sanatlar Fakilltesi Sinema-Tv Boliimii’ne mezun olmustur. 26.04.1988 tarihinde Arastirma
Gorevlisi olarak Mimar Sinan Universitesi’nde galigmaya baglamistir. 1990 yilinda yitksek
lisans ve 1992 yilinda doktora caligmalanim tamamlamistir, 1990-1992 yillan arasinda
Manchester University, Leeds University, BBC, Ingiliz Ulusal Film Arsivleri’nde aragtirmalar
yapmig ve workshoplara katilmigtir. 1992 yilinda Yard. Dog. unvanim almis ve 1992-1996
yilllan arasinda Mimar Sinan Universitesi’nde akademisyenlik yapmistir. 1996 yilinda
akademiden aynlarak &zel sektérde gorev almaya baglamistir. 1996-2012 yillan arasinda
lilkemizin 6nde gelen post-prodiiksiyon stiidyolarindan biri olan Sinefekt’te yonetici. olarak
gbrev almustir. Bu donem igerisinde Sinemaj isimli telesine firmasimin kurglﬁsl.mﬂ_&@&
almugtir, Ulkemizin ilk kadin coloristi olarak bir ¢ok uzun metraj, reklam, belgésel i 1k
videolarimn renk diizenleme islemlerini yapmustur. &

14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin shn tlumm da
dahil olmak iizere son bes yilda, yénetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya’
ortafi oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylan ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyelifinin veya ortakhgmm halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

7

Gérevine Devam | Sermaye

Adi Soyad) Sirket Unvam Girevi Edip Etmedigi | Payi (%)

Murat Giiler Gililer Yatirim Holding A.S. Yonetim Kurulu Baskani | Devam Etmekte | 0,0025

Rta Laboratuvarlan Biyolojik
Murat Giiler Urtinler ilag ve Makine Sanayi Ydnetim Kurulu Bagkani | Devam Etmekte
Ticaret A.S.

Murat Giiler ICG Finansal Damismanhk A.S. | Yonetim Kurulu Bagkani | Devam Etmekte 10,00

Al Yagam Bilimleri flag Tam

Murat Giiler Biyoteknoloji ve Sanayi A.S. Yonetim Kurulu Bagskani | Devam Etmekte -
Al Capital Yatirim Menkul . .
Murat Gliler Degerler A.S. Yonetim Kurulu Baskam | Devam Etmiyor

Murat Giller Cosmos Yatirim Holding A.S. Yonetim Kurulu Bagkami | Devem Etmiyor -

Gen Yaurim Holding A.S. (ICG

Murat Gitler Yatinm Holding A.S.)

Yonetim Kurulu Uyesi | Devem Etmiyor .

Ayse Terzi Giller Yatinm Holding A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Devam Etmekte

Ayse Terzi

n Al Cap|tal Yatln enkul Yonetim Kurulu Bagigan1 | Devam Etmekte/f. -
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Ria Laboratuvarlan Biyolojik )
Ayse Terzi Uriinler Ilag ve Makine Sanayi Yonetim Kurulu Uyesi | Devam Etmekte
Ticaret A.S.
Ayse Terzi ICG Finansal Damgmanlik A.S. Yonetim E:ﬁllu Bagkan Devam Etmekte
.| Dinamo Tamir ve Bakim Urtinleri o . .
Ayse Terzi San. ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Devem Etmiyor
Ayse Terzi Cosmos Yatirim Holding A.S. Ydnetim Kurulu Uyesi Devem Etmiyor
. Gen Yatinm Holding A.§. (ICG | Yonetim Kurulu Bagkan .
Ayse Terzi Yatnm Holding A.S.) Vekili Devem Etmiyor
. Al Capital Yatinm Menkul Ydnetim Kurulu Uyesi /
Atilla Esen Degerler A.S. Genel Midir Devam Etmekte
Rta Laboratuvarlari Biyolojik
$aban Orgun Uriinler ilag ve Makine Sanayi Genel Midar Devam Etmekte -
Kalkan ;
Ticaret A.S.
Ayse Humay Gler Yaurim Holding A.S. Bagimsiz \fﬁne.tlm Kurulu Devam Etmekte -
Yildiz Uyesi
Dilek Sarman Giler Yatmm Holding A.S. Bagimsiz E(;::?m Kurulu Devam Etmekte -

14.5. Son § yilda, ihragemin yénetim kurulu tiyeleri ile ybmetimde yetkili olan
personelden alman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayili
Bankaciik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
slireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhk, dolandiricaihk, sahtecilik, giiveni
kitilye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karigtirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarinin Kkotiiye kullamlmasi, kagakqhk, vergi kagakeihig veya
haksiz mal edinme suclarmndan dolayt ahnmis cezai Kkovusturma ve/veya
hiikiimliliigtiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya kesinlegmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihragoimin meveut ysnetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde soz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarinca
kamuya duyurulmug davalar/sug duyurular ve Yaptirimlar hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 04.06.2020 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu Bagkani
Murat GULER hakkinda 05.06.2020 tarihli islemlerden baglamak iizere borsalarda 6 ay
siireyle gegici islem yasagi uygulanmasina karar verilmistir.

personelin, yinetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde

sirketlerin ifias, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmtih bilgi:{f - f'
Yoktur, YL
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Yoktur.

14.9. Yonetim Kkurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihragct son 5yl
icerisinde kurulmus ise kurucularin ihraggiya karsi gorevleri ile sahsi cikarlan
arasindaki ¢ikar ¢catigmalarma iligkin bilgi:

Yonetim kurulu iiyelerinin Sirkete karsi gorevleri ile sahsi gikarlart veya diger gorevleri
arasinda ¢ikar ¢atismasi bulunmamaktadir. S6z konusu Kisilerin gbrevlerine segilmelerinde
etkili olan anlasma yoktur. Sadece Murat GULER sahip oldufu %0,25’lik pay oraniyla
fhraggr’min yonetim kurulunun yarisim belirleme hakkim saglayan imtiyazl paylara sahiptir.
Bu nedenle, yonetim kurulu iiyelerinin belirlenmesi, temettii dagitim ve yeni pay ¢ikariimasi
gibi pay sahiplerinin onaymm gerektiren islemlerde Murat GULER’in &6nemli etkisi
bulunmaktadir.

14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihragei son 5 yil
icerisinde kurulmug ise kurucularm yénetim kurulunda veya iist ybmetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya bagka kigilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. ibraccinm gikardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, yénetimde séz sahibi personel ile
ihrager son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularm sahip oldugu sermaye piyasasi
araclanmmn satist konusunda belirli bir siire icin bu kigilere getirilmis simirlamalar
hakkimda ayrimtili bilgi:
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 04.06.2020 tarihinde:
- Sirket, Sirket Yonetim Kurulu Baskam Murat GULER ve ICG Finansal hakkinda
05.06.2020 tarihli islemlerden baglamak iizere borsalarda 6 ay stireyle gegici islem yasag
uygulanmasina,
- 05.06.2020 tarihli islemlerden baslamak {izere 6 ay siire ile Al Capital’in Sirket’in ve
RTA Laboratuvarlar’mn pay piyasasinda miigterilerinden emir kabul etmesinin ve
BiAS’a emir iletmesinin yasaklanmasina
karar verilmigtir.

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yilik hesap donemi itibariyle ihrageinm yénetim kurulu iiyfelen‘ﬂg\y\onetlmde
s0z sahibi personelinin; ihracci ve bagh ortakhklarma verdikleri her tuﬂﬁ'higmet}e\r icin
s6z konusu kigilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelemqls i}vd I@%\.ld,ahd) ve

saglanan benzeri menfaatier: 55 e % 3L
31.12.2020 %1"‘ s

anetim Kurulu 516.257,96 W

Ust Diizey Yéneticiler 2.308.618,13

Toplam 2.824.876,09
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15.2. Son yilhik hesap dinemi itibariyle ibrageinin yonetim kurulu fiyeleri ile ytnetimde
séz sahibi personeline emeklilik ayhd, kidem tazminath veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek igin ihragoinin veya bagh ortakhklarmm aywrmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Yoktur,

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI
16.1, Ihragomm yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sdz sahibi olan personelin gérev
siiresi ile bu gérevde bulundugu doneme iligkin bilgiler:

X Son 5 Yilda Ihra¢oida Gorev Siiresi /

Adi Soyadi Gorevi l"JstIendigi Giirevler | Kalan Gorev Sliresi

Murat GULER ¥Yonetim Kurulu Bagkan Yonetim Kurulu Uyesi IVil/2 Y7 Ay
. Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel | Yonetim Kurulu Uyesi /
Ayse TERZI Madilr Genel Midr IYIA/2¥YYT Ay
Atilla ESEN Y snetim Kurulu Uyesi - IVil/2YdT Ay
Saban Orcun KALKAN Y énetim Kurulu Uyesi - 3YU/2YT Ay
. . Bagimsiz Yanetim

Ayse Himay YILDIZ | Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Kurulu Uyesi IYVI/2YIT Ay
Dilek SARMAN Bagimsiz Y6netim Kurulu Uyesi - IYI/2Y1lT Ay

Yonetim kurulu tiyeleri Sirket’in 07.10.2020 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 3
yillifina se¢ilmigtir.

16.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihraggr ve bagh ortakhklan
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde sz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iligkin sozlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadifina dair ifade:

Yoktur,

16.3. Ihra¢einin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite ityelerinin ady,
soyadi ve bu Komitelerin girev tanimlan:

Sirket, Yonetim Kurulw’nun gérev ve sorumluluklanm saghkh yerine gg,prfng# &c@la
SPK’nin yiiriirlitkteki mevzuatina uygun olarak, denetimden sorumluf koxylt;, uru'?nsal
yénetim komitesi ve riskin erken saptanmasi komitesini olugturmustur. ‘ /\ éi’ {{1\

Denetimden Sorumlu Komite: DR e "»‘ i
Denetimden sorumlu komite; Sermaye Piyasast Mevzuatina uygun olarak Slrket in muhasebc
sisteminin, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasinin, bagimsiz denetiminin ve i¢ kontrol
sisteminin isleyisinin ve etkinliginin g&zetimi ile ig denetim ve bagimsiz denetimin yeterli ve
seffaf bir sekilde yapilmast igin gerekli tim tedbirlerin alinmasina yonelik ¢alismalar yapar.
Komite {iyeligine; gérevlerinin gerektirdigi niteliklere sahip olan ve icra fonksiyonu olmayan
bagimsiz ydnetim kurulu ilyeleri se¢iimislerdir.

sim Komitedeki Gbrevi Bagimsizhik Durumu
Dilek SARMAN Bagkan Bagimsiz
Ayse Himay YILDIZ Uye Bagimsiz ___,
i § 2 1)
Kurumsal GOLER YATIRY M X GL -
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Kurumsal yonetim komitesi, Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin  uygulanip
uygulanmadigini, uygulanmiyor ise gerekcesini ve bu prensiplere tam olarak uymama
dolayisiyla meydana gelen ¢ikar catigmalarim tespit eder ve Yonetim Kurulu’na uygulamalari
iyilestirici tavsiyelerde bulunur. Bu kapsamda kurumsal yonetim komitesi, kurumsal yonetim
ilkelerine iliskin olarak Sirketin ve hissedarlarin yararina olacak ve heniiz uygulamaya
konulmamus konulari tespit ederek, bunlarin Sirketin ve istiraklerinin yapisina uygun bir
sekilde hayata gecirilmesi igin Sneriler getirir. $irket’in kurumsal yonetim komitesi ilyelerine
iliskin bilgiler agagidaki tabloda &zetlenmektedir:

Adi Soyad Komitedeki Giirevi Bagimsiziik Durumuy

Ayse Hilmay YILDIZ Bagkan Bagimsiz

Dilek SARMAN Uye Bagimsiz

Atilla ESEN Uye _Bagimsiz Degil

Ozcan CAN Uye Yatrime: lligkileri Birimi Y 6neticisi

Sirkette SPK’nin kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerinde belirtilen aday gbsterme
komitesi ve iicret komitesinin gérevleri kurumsal yonetim komitesi tarafindan yerine
getirilmektedir.

Riskin Erken Saptanmasi Kemitesi

Riskin erken saptanmasi komitesi, Sirket’in varligim, geligmesini ve devamum tehlikeye
diisiirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli Snlemletin
uygulanmas: ve riskin yonetilmesi amaciyla ¢caligmalar yapar.

Ad Sovadh Komitedeki Gtivevi Bagmsizhk Durumu
Ayse Hilmay YILDIZ Baskan Bagimsiz
Dilek SARMAN Uye Bagimsiz

16.4. Thracomm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Sirket, SPK'min II-17.1 sayih “Kurumsal Yonetim Tebligi” ¢ergevesinde belirlenen
gruplardan 3. grupta yer almakta olmasi nedeniyle kurumsal yonetim ilkelerine 111;;k1n olarak
3. Grupta yer alan ortakhklar agisindan zorunlu tutulan ilkelere tabldlrzﬁ/Ayﬁ_g .@;lig
diizenlemeleri gercevesinde Sirket, gerekli esas sdzlesme degisikliklerini, YOnQWIu y
vapilanmasini ve komitelerin olusturulmasim gergeklestirmistir. e :

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillan i¢in yaymnlanmig Kurumsal Yonetim Uyum RapOrIan,"_.-'
Kurumsal Yonetim Bilgi Formlan ve Beyanlan www.gulerholdingicomtr .v€
www.kap.org.tr’de de yer almaktadir,

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmast zorunlu olan ihragcinin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Pay sahipleri ile iligkiler birimi, pay sahiplerinin haklarinin kullanilmas: konusunda faaliyet
gdsteren, yénetim kuruluna raporlama yapan ve ySnetim kurulu ile pay sahipleri arasindaki
iletigimi saglayan birimdir. Birimde qallsan personelin iletisim bilgileri su sekildedir:

Adi-
Soyad

Ogrenim
Durumu

aye Piyasasi

54 Mey3gn

Mersi




Lisanslar)

Muhasebe

Miiddra / S Pi
Ozcan . ermaye Piyasasi | .o | can@euler |, ) 590 | 0212

Yatirimel Lisans | Faaliyetleri Diizey . | holding.com. 290 25
CAN CL L, . Merkezi 2590

Iliskileri Birimi 3 Lisansi tr %6
Yoneticisi

17. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

17.1. Izahnamede yer alan bher bir finansal tablo dénemi i¢in ortalama olarak veya
dinem sonlanr itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen Gnemli degisiklikler ile
miimkiin ve nemli ise belli bash faaliyet alanlar ve cografi blge itibariyle personelin
dagilim hakkinda a¢iklama:

Personel Dagilimi 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Marmara Bolgesi 243 138 148
| Ege Bélgesi 12 5 7
Akdeniz Bblgesi 3 3 2
I¢ Anadoiu
Efdlgesi 15 o 1
TOPLAM 273 155 168
Personel Sayisi 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Giller Helding 1 1 1
Al Capital 162 103 108
RTA Laboratuvarlan 73 50 59
ICG Finansal 1 ] -
Al Yasam 36 - -
TOPLAM 273 155 168

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:

17.2.1. Yonetim Kkurulu iiyelerinin ihra¢gemmin paylarina ydnelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yinetimde séz sahibi olan personelin ihra¢cimin paylarina yonelik sahip
olduklar opsiyonlar hakkmmda bilgi:

Yoktur,

17.2.3. Personelin ihragciya fon saglamasim miimkiin kilan ber tug:Jil a:tla*gn{& l;akkmda
bilgi: Jg;/ K /‘

Yoktur. "’{j)ﬁ

18. ANA PAY SAHIPLERI .
18.1. Thracemm bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum ltlbarlyle
sermayedeki veya toplam oy ha ;




fazlas) olan gergek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gisterilmek kaydiyla ortakhik yapisi veya
biyle kisiler yoksa bulunmadifina dair ifade:

Sirket’in sermayesinde ve toplam oy hakk: iginde %5 ve tizerinde pay sahibi olan herhangi bir
gercek veya tiizel kisi bulunmamaktadir.

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylan %35 ve fazlas) olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarmm sahip olduklart farkh oy haklarma iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in sermayesinde veya toplam oy hakki i¢indeki %5 ve iizerinde pay sahibi olan
herhangi bir gergek veya tilizel kisi bulunmamaktadir.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nama / Bir Paymn
Grubu | Hamiline imtiyazlarin Tirii Nominal | Toplam | Sermayeye
(Kimin Sahip Oldugu) Degeri (TL) Oram (%)
Oldugu (TL)

Sirket esas sbzlesmesinin 8’inci maddesi uyarnca
Yoénetim Kurulu alti tiyeden olugur ve bu ilyelerin
(A) Nama yarisi A grubu pay sahiplerinin gosterecegi 1,00 75.000 0,25
adaylar arasindan segilir. Imtiyazl paylann
tamamina Murat Giiler sahiptir.

(B) Hamiline Yoktur, 1,00 29.925.000 99,75

Toplam 30.000.000 | 100,00

18.4. ihrageinin bilgisi dabilinde dogrudan veya dolayh olarak ihragoimin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarmm ya da ihraggryr kontrol edenlerin adi, soyad, ticaret
unvanl, yénetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kotiiye kullamlmasim engellemek
icin alinan tedbirler:

Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak SPKn’'nun 26’nci maddesi gergevesinde yOnetim
kontroliine sahip olan herhangi bir gergek veya tiizel kisi bulunmamaktadir. Bununla birlikte,
Sirket sermayesinde 75.000 TL nominal degerli {A) grubu imtiyazli paylar bulunmakta olup,
(A) grubu paylarin yonetim kuruluna aday gdstermede imtiyazi mevcuttur. Sirket esas
sozlesmesinin 8’inci maddesi uyarinca Sirket Yoénetim Kurulu alti tiyeden olugur ve bu
ityelerin yaris1 (A) grubu pay sahiplerinin gésterecegi adaylar arasindan genel kurulca segilir.

Sirket sermayesindeki (A) grubu imtiyazli paylarin tamanm Murat GULER’e aittir,

___;f by <-‘ , \
a '9‘{. s ¥ xél.

18.5. Ibragomm yonetim hakimiyetinde deglslkllge ;_} yol i;abllecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi: i iﬁ :
Yoktur. '

_f,,_',‘,_

-

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk igindeki dogrudan paylan %35 ve _f;_l,zlaSI olan
gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Sirket sermayesinde ve toplam oy hakki i¢inde %35 ve fazlasina sahip olan ortak
bulunmamaktadir.

GUOLEN YATIR®A Hui.i"’}sf‘ Ay
Meyda . No:1 Beybi 552

M No-014863 '




19. iLISKiLi TARAFLAR VE ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintih agiklama:

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillarinda iliskili taraflarla yapilan islemler ile ilgili ayrintih
bilgiler Sirket’in amlan dénemlere iliskin bafimsiz denetimden ge¢mis ve KAP’ta kamuya
duyurulan finansal tablolarin dipnotlarinda yer almaktadr,

19.2. 1liskili taraflarla yapilan islerin ibragemin net satig hasilati icindeki pay hakkinda
bilgi:

izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibanyla iligkili taraflardan elde edilen
gelirlere iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir:

(TL) 2020 2019 2018
Iliskili Taraflara Yapilan Satiglar - 309.482 4.176.103
“l$|§lh Taraflardan Elde Edilen Adat 9703 i 11.797
Gelirleri
lhslflh Taraﬂar Kredili Alacaklardan Faiz 22 821 1.162.009 869.414
Gelirleri
lhslfm Taraﬂardan Elde Edilen Komisyon 114.684 1219 21.838
Gelirleri
Toplam 100,283 1.472.710 5.079.152
Toplam Hasilat 3.488.815.062 | 613.368.221 | 1.178.525.411
fliskili Taraflardan Hasilatin Toplam o
Hasilattaki Orans (%) 0,004% 0.24% 0.43%
20. DIGER BILGILER

20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in meveut durumda ¢ikarilmig sermayesi 30.000.000 TL olup, bu sermaye her biri 1,00
TL nominal degerde 75.000 adet (A) grubu nama yazih ve 29.925.000 adet (B) grubu
hamiline yazili paya ayrilmgtir.

20.2. Kayith Sermaye Tavanu:
Sirket’in kayith sermaye tavam 120.000.000 TL'dir. Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca verilen
kaytl1 sermaye tavani izni 2018-2022 yillan (5 y1l) igin gegerlidir.

20.3. Dénem basi ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo démemleri itibariyle sermayenin %
10°undan fazlas: ayni olarak ddenmisse konu hakkinda bilgi:

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibariyle, KAP’tan alinan dénem bag: ve ddnem»soqugdakl
fiili dolasimdaki pay sayilan asagida gosterilmektedir. F R N,

01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2018 - ;}7 s o ‘131\

31.12.2020 31.12.2019 3022018 f L % Q-i*‘ )
Dénem Bagi 23.824.485,17 19.680.329,17 19.345.910,35 | o & /
Donem Sonu 29.924.609, 23.824.485,17 19.680.329,17 | O LT

57

bl 2L UL




Sirket'in sermayesinin tamami nakden &denmis olup, ayni olarak odenen sermaye
bulunmamaktadir.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:
Yoktur,

20.5. Varanth sermaye piyasast araglan, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi ara¢larinn miktar: ve dontistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iligkin bilgi:

Yoktur,

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmas: kararlagtinlmis sermaye piyasas1 araglan ve séz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kigileri de iceren bilgi:

Yoktur.

20.7. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlary ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratlan/iptal edilen pay gruplar ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

Sitket’in ¢ikanlmig sermayesinin tamamu nakden karsilanmak suretiyle 16.000.000 TL’den
30.000.000 TL’ye artirlmasi nedeniyle ihrag ve halka arz edilecek 14.000.000 TL nominal
degerle (B) grubu Sirket paylarina iligkin izahname SPK tarafindan 20.10.2017 tarihinde
onaylanmigtir. 862 konusu sermaye artirimina iligkin bilgiler agagidaki tabloda 5zetlenmistir:

Artirim Artirnm
Oncesi Sonrasi Bedelli Pay G K K SPK Onay Tescil TTSG TTSG
Sermaye Sermaye | Artirnm (TL) ay Grunu ayna Tarihi Tarihi Tarih Sayi
(TL) (TL)

16.000.000 | 30.000.000 | 14.000.000 (B} Grubu Nakit 20.10.2017 | 19.01.2018 | 25.01.2018 | 9502

20.8. fhra¢cinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatmqp;rya satls

suretiyle pay ihracimin bulunmasi halinde, bu iglemlerin niteligine, by fsl nu_
olan paylarmm tutan ve niteliklerine iliskin agiklamalar: ?f g/""”\.lm.'\ ¥
Yoktur. e :: ; { iy

20.9. IThraccimin meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi dii"t'ﬁthunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusanun
bulunup bulunmadi@ina iligkin bilgi:

Sirket’in 30.000.000 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesinde 29.925.000 TL nominal degerli
(B) grubu paylar mevcut durum itibariyla Borsa Istanbul Alt Pazar’da islem gérmekte olup,
Sirket sermayesindeki 75.000 TL nominal degerli (A) grubu paylar Borsa’da iglem




degerli paylarin tamamu (B) grubu hamiline paylar Borsa Istanbul Alt Pazar’da iglem
gorecektir.

20.10. izahnamenin hazirlandigi yil ve bir dnceki yilda eger ihraggi halihazirda halka
aclk bir ortakhk ise ibracimm paylam fizerinde {iglincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglan
hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.11. Esas sizlesme ve i¢ yonergeye iligkin 6nemli bilgiler:

Sirket'in  esas  sozlesmesi ve i¢  ydmergesine  kurumsal internet  sitesi
www.gulerholding.com.tr’"den veya Kamuyu Aydmnlatma Platformu’nun internet sitesi
www.kap.org.tr’den ulasilabilir.

20.12. Esas sizlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢ginin amag
ve faaliyetleri:
Sirket’in amag ve faaliyetleri esas sdzlesmenin 5’inci maddesinde diizenlenmistir. Buna gore
amaci ve faaliyet konusu; vergi digt mali konularda, 6zellikle yerli ve yabanci finans
pivasalan diizenine iliskin olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuatinda belirtilen yatinm
damismanhig faaliyetini icermemek kaydiyla; teknik planlama, programlama, biitgeleme,
projelendirme, finansal ve organizasyon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili
diizenlemelerinde diizenlenmis olan gayrimenkul degerlemesi faaliyeti niteliginde olmamak
sarti ile firma degerleri gibi konularda damsmanlik, ticari, sma ve finansal konularda yatirim
ve aragtirmalar yapmak, yatrim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla
aktiflerini kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin ¢ikarmus oldugu
veya gikaracagi paylar ile diger menkul kiymetlere, nakit, degerli maden ve emtialara yatinm
yapmak, kurulmus veya kurulacak girketlerin sermaye ve yonetimine katilarak bunlann
yatinm, finansman, organizasyon ve ydnetim meselelerini toplu bir binye igerisinde
degerlendirmek ve ekonomik dalgalanmalara karsi yatrimlarm glivenlifini artirmak ve
boylece bu sirketlerin saghikli sekilde ve ekonominin gereklerine uygun olarak gehsmelenm
ve devamliliklarini teminat altina almak, Tiirkiye i¢inde ve disinda bulunan her tﬂr},{é’f’@fﬁr ¥E .
taginmazlara yatnim yapmak ve igletmek, bu amaglara uygun ticari, sinai vefﬁalfl %gm\wl* \Q\
irisimleri TN :
yatirim girigimlerinde bulunmaktir. 1 L5 ﬁ(g\!‘a\ﬁd @1\ i
20.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iligkin dnemli hiikiimlerin dzetleri: LT _
Yénetim Kurulu’na ve Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan komitelere iligkin esas]ar esas:
s6zlesmenin “YSnetim Kurulu” baglikh 8’inci maddesi, “Y6netim Kurulunun Siiresi” ba$llkll
9’uncu maddesi, “Y6netim Kurulu Toplantilan™ baghkl 10’uncu maddesi ve “Kurumsal
Yénetim Ilkelerine Uyum” baghikh 24’tincii maddesinde yer verilmigtir. Esas sézlesmenin sz
konusu maddeleri uyarinca
- Sirket Yénetim Kurulu alti ilyeden olusur ve bu iyelerin yansi A grubu pay
sahiplerinin gosterecegi adgylar arasindan Genel Kurulea oylanir ve iglerinden en
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- Yonetim Kurulu’na 2°den az olmamak iizere, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal
Yonetim {lkelerinde belirtilen yonetim kurulu tiyelerinin bagimsizligina iliskin esaslar
gergevesinde yeterli sayida bagimsiz yénetim kurulu iiyesi Genel Kurul tarafindan
segilir. Yonetim kurulunda gérev alacak bafimsiz iyelerin sayist ve nitelikleri
Sermaye Piyasasit Kurulu'nun kurumsal y@netime iligkin diizenlemelerine gore tespit
edilir.

- Yo6netim Kurulu iiyeleri en ¢ok ii¢ yil igin segilebilirler.

- Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan uygulanmas: zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim
Ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim
kurulu kararlan gegersiz olup esas stzlesmeye aykin sayilir.

- Riskin erken saptanmasi amaciyla bir komite kurulmas: zorunludur,

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda

bilgi:

Sirket esas sdzlesmesinin “Yoénetim Kurulu™ bashkh 8'inci maddesi ¢ergevesinde Yonetim
Kurulu alt1 ityeden olusur ve bu liyelerin yanist A grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar
arasindan Genel Kurulca oylamir ve iglerinden en fazla oy almig olan iiyeler yonetim kurulu

{iyesi olarak segilir,

Esas sdzlesmenin “Sermaye ve Hisse Senetleri” baghkli 7'nci maddesi ¢ergevesinde; sermaye
artirnmlarinda yeni (A) Grubu pay ihdas edilemez ve nama yazih pay devri kisitlanamaz. Yeni

pay alma hakkim1 kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlie yol agacak sekilde
kullanilamaz.

Esas stzlesmenin “Fesih ve Tasfiye” baghkh 27 nci maddesi ¢ergevesinde; Sirket’in ;ﬂastai} “
bagka bir sebeple genel kurul tarafindan tasfiye karari alinmasi durumunda, bu karar (A}‘ ey
grubu pay sahiplerinin haklarmi ihlal edecek mahiyette ise, (A) grubu pay sahlplerjfun é‘?r}’t,“&*
yapacaklar1 hususi bir toplantida onaylanmadikga gecerli olmaz, ’ N ,» h\)\-&:ﬁé &\
20.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esasl:n‘" _
Sirket esas sozlegmesinin “Sermaye ve Hisse Senetleri” bashkli 7°nci maddesi uyarinca;
Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hitkiimlerine uygun olarak gerekli gérdiigii
zamanlarda kayith sermaye tavanmina kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikanlmis sermayeyi
arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay
alma hakkinin siirlandinlmasi ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci
konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sekilde kullanitamaz,

Esas sgzlesmenin “Ana Sozlesme Degisikligi” bashklh 26’nc1 maddesinde; Genel Kurulda,
Ana Sbzlesmenin degistirilmesine dair verilen karar, (A) grubu pay sahiplerinin haklarini ihlal
edici mahiyette ise, bu karar, (A) grubu pay sahiplerinin Tiirk Ticaret Kanunu gergevesinde
yapacaklarn hususi bir toplantida verecekleri diger bir kararla tasdik olunmadik¢a infaz
edilemez hilkkmii bulunmaktadir, ]

Esas sdzlesmenin “Fesih ve Tasfiye” baghkh 27, maddesinde ise; Sirket'in iflastan bagka bir
sebeple Genel Kurul tarafindan tasfiye karari alinmasi durumunda, bu karar (A) grub




sahiplerinin haklarimi ihlal edecek mahiyette ise, (A) grubu pay sahiplerinin ayrica
vapacaklar1 hususi bir toplantida onaylanmadikga gecerli olmaz hilkmii bulunmaktadir.
Ortaklik tarafindan yeni imtiyaz ongoriilmesi veya mevcut imtiyazlarin kapsam veya
konusunun degistirilmesi gibi konularda Sermaye Piyasas1 Mevzuat: hitkiimlerine uyulur.

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantismn yapilmasina iligkin usuller ile
toplantilara katihm kogullar hakkinda bilgi:

Genel Kurul toplantilarina iligkin hitkiimler Sirket esas sézlesmesinin 14, 15, 16, 17, 18 ve
19’uncu maddelerinde diizenlenmigtir.

Genel Kurullar oladan veya olaganiistii olarak toplamirlar. Olagan toplant1 her faaliyet dénemi
sonundan itibaren ii¢ ay iginde yapilir. Gerektigi takdirde Genel Kurul olaganiistii toplantiya
cagnlir.

TTK’nin 411’inci maddesine gore, sermayenin en az onda birini temsil eden pay sahiplerine
taninan haklar, Sirkette, 5denmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri
tarafindan kullanilabilmektedir.

Genel kurullar $irket merkezinde toplamr. Genel Kurul toplantilarinda her pay, sahibine bir
oy hakki vertr.

Sirket genel kurul toplantilarinda ve bu toplantilardaki karar nisabinda TTK hiikiimlerine ve
Sermaye Piyasasi Mevzuati hitkiimlerine uyulur.

Olagan ve olaganiisti genel kurul toplantilarina iliskin bildirimler, TTK ve Sermaye Piyasasi
Mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde yapilir. Gerek olagan ve gerekse olaganiistii genel kurul
toplantilarinda Ticaret Bakanlig1 temsilcisinin bulundurulmasi sarttir.

Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya harigten
atayacaklant bir vekil ile temsil ettirebilirler. Vekaleten oy kullamlmasi sirasinda Sermaye
Piyasas1 Mevzuati hiikiimlerine uyulur.

Sirket’in Genel Kurul toplantilarina katilma hakk1 bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,
Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yonetmelik
hitkiimleri uyarinca hak sahiplerinin Genel Kurul toplantilarina elektronik ortamda
katilmalarina, gériis agiklamalarina, dneride bulunmalarma ve oy kullanmalarina imkén
taniyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag¢ igin olusturulmug
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda esas
sozlesmenin bu hilkmil uyarinca, kurulmug olan sistem iizerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, anilan Yénetmelik hitkiimlerinde belirtilen haklarini kullanabilmesi saglanir.
Elektronik ortamda katima, temsilci tayin etme, Sneride bulunma, gériig agiklama ve oy
verme islemleri MKK tarafindan saglanan EGKS iizerinden yapulir.

Sirkete ait ilanlar, KAP’ta, Sirket internet sitesinde, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ve
Sirket merkezinin bulundugu yerde ¢ikan bir gazetede yapilir. Genel kurul toplant: ilani,
mevzuat ile ongériilen usullerin yam sira, miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine
ulagmay: saglayacak, elektronik haberle};,me dahil, her tiirlii iletisim vasitas: ile Genel Kurul
toplant: tarihinden asgari ti¢ haﬁa hoder yapilir: ~Yapilacak ilanlarda Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasas1 Kurulu duzenle ele,ryflaglgpmevzuat hiikiimlerine uyulur,
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Genel Kurul toplantilarina Yonetim Kurulu Bagkani bagkanlik eder. Onun yoklugunda bu
gorevi Yonetim Kurulu Baskan Vekili yapar. Baskan Vekili de meveut degilse Genel Kurul,
divan bagkanini seger.

20.17. fhracommm yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur,

20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:
Sirket esas sozlesmesinin 7'nci maddesi uyarinca Sirket sermayesindeki paylar TTK
hikkiimleri ¢er¢evesinde serbestge devredilebilir.

20.19. Sermayenin artirlmasina ve azalthlmasma iliskin esas stzlesmede Gngoriilen
kosullarin yasanm gerektirdiginden daha agir olmasy halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21. ONEMLI SOZLESMELER
Yoktur.

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. IThragemm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarmnca
hazirlanan ve izahnamede yer almasy gereken finamsal tablelart ile bunlara iligkin
bagimsiz denetim raporlar:

Sirket’in, Kurulun muhasebe / finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan 2018, 2019

ve 2020 willarina iligkin finansal tablolar: ile bunlara iligkin dipnotlar ATA Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve

ilgili bagimsiz denetim raporlan  hazirlanmig  olup, bu raporlar  Sirket’in
www.gulerholding.com.tr ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun www.kap.org.tr internet
sitelerinden temin edilebilir,

01.01.2018-31.12.2018 dénemine iligkin bagimsiz denetim raporu 21.03.2019 tarihinde;™ syt o,
01.01.2019-31.12.2019 dénemine iliskin bagimsiz denetim raporu 09.03.2020 laril};%/de,ﬁ 'a'_'w“":f“ \“'3:-‘{,_
01.01.2020-31.12.2020 d6nemine iliskin bagimsiz denetim raporu 11.03.20#1
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22.2. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dimemierinde baglmsm'dqnbti}hi'f_
gerceklestiren kuruluslarin  unvanlan, bagimsiz  denetim goriigii ve denefiin
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degigsmis olmas: halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillarina iligkin finansal tablolars ile bunlara iliskin dipnotlar
ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.§. tarafindan
denetle veﬂiA‘l%i}L ,Pe__t 51z denetim raporlari hazirlanmigtir,
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Finansal Bagimsiz Denetim Baglmf. 1z Bagumsiz Denetim
Denetim Kurulusunun Sorumlu
Tablo Kurulusunun R Gdrils / Sonug
. . Kurulusunun | Ortak Bas Denetgilerinin
Dénemi Ticaret Unvam .
Adresi Adh Sovadi
01.01.2018- 19 Mayss Ali YORUDU Olumlu
31.12.2018 .
01.01.2019- ATA Uluslararasi | Caddesi No:4 ’ —
i Bagimsiz Denetim Nova Baran Halil ibrahim YORUDU Olumlu
31.12.2019
01.01 2020- ve SMMM AS. Plaza K:21 Sy
31.12.2020 Sisli-Istanbul | Halil Ibrahim YURUDU | ) ) e

* Bagimsiz denetgi tarafindan 01.01.2020-31.12.2020 dbnemi finansal tablolarina iliskin
bagimsiz denetim raporunda sinirli olumlu goriigiin dayanag olarak:

“Smurlt Olumly Goriigiin Dayanag:

1) Not 29'da yer alan genel yonetim giderleri ve pazarlama giderleri icerisinde yer alan ve
toplam tutarr 14,496,455 tutarindaki damgsmanhk giderleri ve sats komisyon giderlerinin
7,682,304 TL'sine ait sozlesmeler temin edilmis, ancak 4,101,901 TL tutarmndaki danigmanhk
giderleri ve sans komisyon giderlerinin Grup'a fatura edildigi ancak taraflar arasinda
sézlesme bulunmadigi tespit edilmistir. Bununla birlikie sozlesme kapsaminda olmayan
danismanlik ve komisyon giderlerinin nasi hesaplandigina dair hesaplama tablolar: da temin
edilememistir.

2) Grup 2020 faaliyet dénemi i¢inde ve sonrasinda devam eden islemlerinde, 1200 cari
hesabim bir kistm miisterilerine hisse senedi alumlari icin kredili alim sozlesmesi kapsaninda
herhangi bir kredi acimadan ve kredi sozlegmesi sartlarma ve limitlerine tabi olmadan
stireklilik arz edecek sekilde kredili hesap gibi kullanmaktadir. Bu kapsamda vaprlan islemler
ile sermayenin guclendirilmesine iliskin ozel hikiimler uyarinca bir miigterive agilabilecek
maksimum kredi tutari limiti olan ozsermayenin %30'u orami asimakiadir. Bu islemler
neticesinde olugan alacaklar icin kredili islemelerde tammlanan limitlere ve teminatlandirma
sartlarma uyum saglanmadigindan, s6z konusu alacaklar onemli derecede kredi riski ve karsi
taraf riski icermekte olup, ekli konsolide finansal tablolar iizerindeki etkisi tespit
edilememigtir.”

ifadelerine yer verilmistir.

Sirket’in bu izahnamede yer alan 2018, 2019 ve 2020 yillan finansal tablolarimn bagimsiz
denetimi ATA Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan gerceklestirilmis
olup, bu kapsamda bahse konu dénemlerde bagimsiz denetim kurulusunun degisimi séz
konusu olmamigtir. Bununla birlikte, ATA Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
biinyesinde Sirket’in 2018 yih finansal tablolarina iligkin sorumlu denetgi Ali YORUDU iken,
2019 ve 2020 yillan: finansal tablolarma iliskin sorumlu denetci Halil Ibrahi Y—HR}IDU
olup, sz konusu degisiklik bagimsiz denetim kurulusu ATA Uluslararasi Bagimsiz "De‘i‘réﬁm
ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S$.°nin kendi ig uygulamﬁsl «‘; q’é"\?’e le
gergeklesmistir. A { ‘*%ﬁ ‘ml\

22.3. Son finansal table tarihinden sonra meydana gelen, ihrag¢ginin ve’h}:_'eya!g.fubun
finansal durumu veya ticapi ST
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(iiretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satiy fiyatlarn hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadifi hakkinda ifade:

31.12.2020 tarihli finansal tablolardan sonra meydana gelen 8nemli gelismeler asafida
Bzetlenmistir;

07.01.2021 tarihinde COVID-19 virlisiiniin  tespitinde faydalanilan ve RTA
Laboratuvarlari’na ait olan Diagnovital Influenza -A/B- SARS-COV-2 MULTIPLEX REAL
TIME PCR KIT' inin Tiirkiye Cumhuriyeti Saglik Bakanligi, Tiirkiye liag ve Tibbi Cihaz
Kurumu nezdinde Urlin Takip Sistemi'ne kaydh gergeklesmistir.

13.01.2021 tarihinde Uluslararasi Saghk Hizmetleri A.§.’nin RTA Laboratuvarlari’ndan
1.000.000 adet SARS-COV-2 (2019-nCov) RT-q PCR tam Kkiti sipariginin teslimi
tamamlanmigtir.

28.01.2021 tarihinde Devlet Malzeme Ofisi (DMO) tarafindan RTA Laboratuvarlar’na
800.000 adet SARS-COV-2 (2019-nCov) RT-q PCR Tespit Kiti siparis edilmisgtir.

RTA Laboratuvarlan tarafindan gelistirilen ve Covid-19 pandemisinin molekiiler tam
metotlarindan birisi olan Antijen tabanh tam kitleri; Cirrus ve Max-Sure Covid-19 Antijen
Test Kkitlerinin ¢alismalart bagarihi bir sekilde tamamlanarak Tiirkiye Cumhuriyeti Saghk
Bakanhg UTS (Uriin Takip Sistemi) kaydi gergeklestirilmigtir.

Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 15,02,2021 tarihinde, kurulmasi planlanan 30.000.000,- TL
baglangig Sermayeli, A1 Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhifn A.S.’ye 14.999.000 adet B
grubu pay karsihigr 14.999.000 TL tutar ile igtirakte bulunulmasina, yine kurulmas: planlanan
5.000.000,- TL baslangig sermayeli Al PortfSy Yoénetimi A.$. ye 2.499.000 adet pay karsilifi
2.499.000 TL tutar ile istirakte bulunulmasina karar verilmistir. Aym tarihte ilaveten; Al
Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin 6denmis sermayesinin 50.000.000 TL'den
100.000.000 TL've artirllmasina karar verilmigtir.

22.4. Proforma finansal bilgiler: T e
Yoktur. {;;y AR
A
F I N 9
Lo i
22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu: v H‘%v{) %3""'&1% i
Yoktur. BRI K,

22.6. ihragemm esas sézlesmesi ile kamuya aqikladigy diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almig oldugu kararlara iligkin bilgi:

Sirket’in kar dagitim politikast, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve esas sozlesmede yer alan
hitkkiimler ¢ergevesinde Genel Kurul’da belirlenmis olup, sermayeyi temsil eden (A) ve (B)
Grubu pay sahipleri i¢in kar pay1 dagitiminda imtiyaz séz konusu degildir.

Kar dagitim politikasi ve SPK Kurumsal Yénetim Ilkelerinde dngoritien detaylar igeren yillik
kar dagitim &nerisi faaliyet raporunda yer almakta, Genel Kurul’da ortaklarn bilgisine
sunulmakta, ayrica kar dagiim tarihgesi ve sermaye artimmlarina iliskin detayh bilgiler ile
birlikte Sirket’in internet sitesinde kamuya duyurulmaktadir.

Sirket Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri, Sermaye Piyasasi Mevzuati, Vergi Mevzuati ve dier
ilgili mevzuat ile csas. soz¥€smesinin kar dagitim ile ilgili maddesi gerc;evesinde kar dagusmi




yapmaktadir. Kar dagitiminin belirlenmesinde, uzun vadeli strateji, Sirket’in sermaye
gereksinimleri, yatinm ve finansman politikalan, karlihk ve nakit durumu dikkate
alinmaktadir.

Ilke olarak; Sermaye Piyasasi Mevzuat: gergevesinde hazirlanan ve bagimsiz denetime tabi
tutulan finansal tablolarda yer alan net ddnem kari esas alinarak, Sermaye Piyasas1 Mevzuati
ve ilgili diger mevzuat gergevesinde kanunen ayrilmas: gereken yedeklerden sonra hesaplanan
“dagitilabilir dénem kar”min azami Slgiide dagitilmast esas olarak benimsenmistir. Sirket
yOnetim kuruly, §irketi’n mali durumunu ve piyasa beklentilerini dikkate alarak daha diisiik
oranda kar payr dagitilmasin: veya kar pay: dagiilmamasim genel kurula Snerebilir. Genel
Kurul’da almacak kararla dagitilacak kar payi, tamami nakit veya tamam: bedelsiz pay
seklinde olabilecegi gibi, kismen nakit ve kismen bedelsiz pay seklinde de belirlenebilir.
SPKn'nun 19’uncu maddesi uyarinca halka agik ortakhiklarda kar payi, dagitim tarihi
itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit
olarak dagitilir,

Sirket’in kar pay1 avansi uygulamasi bulunmamaktadir.

Kar dagiim politikas1 Genel Kurul Toplantisi’nda pay sahiplerinin onayma sunulur. Bu
politika, ulusal ve kiiresel ekonomik sartlarda herhangi bir olumsuzluk olmasi, giindemdeki
projelerin ve fonlarm durumuna gdre Yonetim Kurulu tarafindan her yil gézden
gegirilmektedir. Bu politikada yapilan degisiklikler de, degisiklikten sonraki ilk Genel Kurul
toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulur ve internet sitesinde kamuoyuna agiklanir,
Aynca Sirket esas sdzlegmesinin “Kar Dagitimi” baglikhi 23’ tincii maddesi uyannca; Sirket’in
faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket¢e ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel
kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diigiildikten sonra geriye kalan ve yilhik
bilangoda goriilen donem kari, varsa ge¢mis yil zararlanmn diistilmesinden sonra, sirasiyla
agsafida gosterilen gekilde tevzi olunur: ER

Genel Kanuni Yedek Akee:
a) % 5’1 kanuni yedek akgeye ayrilir,

Birinci Kar pay: : -

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag uzermden,
Sirket’in kér dagiim politikas1 ¢ergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak birinci kér pay1 aynilir.

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul karan ile kalan kardan en fazia
%10’nu Yénetim Kurulu bagskan ve liyelerine, en fazla %10°nu da sirket miidiir, memur ve
miistahdemlerine nakden ve/veya pay bigiminde dagitilabilir.

Ikinci Kar pay:
d) Net ddnem kéarindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kir pay: olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret

Kanunw’ 521 inci madde@si uyarinca kendi istegi ile aylrlgl yedek akg:e olarak g¥irmaya
yetkilidir. A




Genel Kanuni Yedek Akce:

¢) Pay sahipleriyle kéra istirak eden difer kimselere dagitilmasi kararlagtinlms olan kisimdan,
sermayenin % 5’i oraninda kér pay: diigiildiikten sonra bulunan tutann ytizde onu, TTK’nin
519 uncu maddesinin ikinci fikras: uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kir dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kér payr ayrnilmadik¢a; baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kir aktanilmasina ve y6netim kurulu tiyelerine, ortaklhik ¢alisanlarina ve
pay sahibi disindaki kigilere kirdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri
i¢in belirlenen kar pay1 nakden 8denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.
SPKn’nun 19’uncu maddesi uyarinca halka agik ortakliklarda kar pay1, dagitim tarihi itibaryla
mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak
dagitilir.
Dagitilmasina karar verilen kann dagitim sekli ve zamani, ydnetim kurulunun bu konudaki
teklifi tizerine Genel Kurulca kararlagtinlir,
Esas sozlesme hiikiimlerine goére Genel Kurul tarafindan verilen kér dagitim karan geri
alinamaz,

2019 Yih Kar Pay) Dagitim Tablosn (TL)

1. Odenmis/Cikarlmis Sermaye 30.000.000
2. Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kanitlara Giire) 151.029,40
Esas s6zlesme uyaninca kar dafitmda imtiyaz var ise stz konusu imtiyaza| Kar Dagitimda
iligkin bilgi Imtivaz Yoktur.
s . Yasal Kayitlara
SPK’ya Gore (YK) gﬁre
3 Dénem Kan 15.814.300,00 | 13.027.322,50
4 Odenecek Vergiler (-) (3.796.332,00)| (762.523,30)
5 Net Dénem Kin (=) 3.953.094,00 | 12.264.799,20
6 Gecmis Yillar Zarari (-) - {317.114,35)
7 Birinci Tertip Yasal Yedek (-) 197.654,70 597.384.24
9 Y1l i¢inde yapilan bagslar (+) - -

Birinci temettiiniin hesaplanacag bagslar eklenmis
10 net dagiailabilir dénem kar: 3.755.439,30 | 11.350.300,61

Ortaklara Birinci Temettii - -

16 Ikinci Tertip Yasal Yedek Akge -

-Nakit - -
1 -Bedelsiz - -

- TOplam - ";,/. "’»r??;-_;"i ﬁn-._;'\'_
12 |Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine Dagititan Temettii - :__:"{f A
13 | Ydnetim kurulu tiyelerine, calisanlara vb.'e temettii S ,’?,7 '1"':}‘%:\‘ :
14 Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii A e e 3 PSS R -
15 Ortaklara Ikinci Temettil - -7 h T

17 Statli Yedekleri .

18 Ozel Yedekler

19 OLAGANUSTU YEDEK 3.755.439,30 | 11.350.300,61

20 Dagitlmasi Ongoriilen Diger Kaynaklar - -
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Sirket’in 2019 yili olagan Genel Kurul toplantisinda kar dagiimi yapilmamas hususu pay
sahipleri tarafindan onaylanmgtir.

2018 Yili Kar Pay: Dagitim Tablosu (TL)

1. Odenmis/Cikarimig Sermaye 30.000.000
2. Toplam Yasal Yedek Akee (Yasal Kayitlara Gére) 151.029,40
Esas sozlesme uyarinca kar dagitmda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza Kar Dagiamda
iligkin bilgi Imtivaz Yoktur.
R Yasal Kayitlara
SPK’ya Gore | (v) g e

3 Dinem Kén 9.737.012 (231.982,90)

4 | Odenecek Vergiler (-) (363.619) ;

5 Net Dénem Kén (=) 10.897.336 (231.982,90)

6 Gecmis Yillar Zaran (-) - -

7 Birinci Tertip Yasal Yedek (-) 544.867 -

9 Yil iginde yapilan bagislar (+) - -

10 anct teme?t.unti“n hesalflanacagl bagilar ekleamis | 355 400 )
net daZitilabilir donem kan

Onrtaklara Birinci Temettl - -

11 -Nakit - -

-Bedelsiz - -

- Toplam . .

12 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii - -

13 Yonetim kurulu iivelerine, ¢alisanlara vb.'e temettil - -
14 Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii - -
15 [Ortaklara Ikinci Temettii - -

16 ikinci Tertip Yasal Yedek Akge - -

17 Statii Yedekleri - .

18 Ozel Yedekler -
19 |OLAGANUSTU YEDEK 10.352.469 .

20 |Dagitimas) Ongiriilen Diger Kaynaklar - -

Sirket'in Kurul diizenlemeleri uyarinca hazirlannmg 01.01.2018-31.12.2018 ddnemine iligkin
finansal tablolarinda 10.897.336 TL ana ortaklik kan olmasina karsihk yasal kawitlarda
231.982,90 TL zarar edilmesi sebebiyle 2018 yih olagan Genel Kurul t,g;p‘ianﬁim{af'kar
dagitim1 yapilmamast hususuna karar verilmigtir. v oA

AR SN
2017 Yilh Kar Pay: Dagitim Tablosu (TL) R a* AT
1. Odenmis/Cikarilms Sermaye © 30,000,000
2. Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara Giire) 151.029,40
Esas sizlesme uyarmca kar dajiimda imtiyaz var ise soz konusu imtiyaza; Kar Dagitimda
iligkin bilgi Imtiyaz Yoktur.
\ Yasal Kayitlara
SPK’ya Gore (YK) Gére

3 Dénem Kin (39.765) (227.785,65)

4 Odenecek Vergiler ( -) - N

5 Net Dénem Kéin (=) (39.763) (227.785,65)

6 Geemis Yillar Zaran (-) - -

7 Birinci Tertip Yasal Yedek (-) -

9 X1l iginde yapilan bagudfar (+) -
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10 Birinci temettiiniin hesaplanacaf) bagislar eklenmis
net dagtilabilir dinem kéri

Qrtaklara Birinci Temettii

11

-Nakit

-Bedelsiz

- Toplam

12 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii

13 Y&netim kurulu iiyelerine, ¢aliganlara vb.'e temettii

14 |Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii

15 Ortaklara Ikinci Temettii

16 |[Ikinci Tertip Yasal Yedek Akce

17 Statii Yedekleri

18 Ozel Yedekler

19 OLAGANUSTU YEDEK

20 | Dagiulmas: Ongoriilen Diger Kaynaklar

Sirket’in 2017 yili olagan Genel Kurul toplanuisinda, Sirket’in yasal kayitlara gére 2017 yil
faaliyetlerinin zararia kapatilmasi nedeniyie kar dagitimi yapilmamasi hususu pay sahipleri
tarafindan onaylanmagtir.

22.7. Son 12 ayda ihrag¢inin ve/veya grubunm finansal durumu veya karhhif lizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya sz konusu hususlarin bulunmadif1 hakkinda ifade:

Sirket’in ve Grup Sirketlerinin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

Ihra¢cr Tarafindan A¢ilmis Davalar ve Yapilan Takipler

Mahkeme
Davac Davah Dosya No Risk Gelinen
Taraf Taraf Yil Konusu Tutan Agama
Al Capital Yaturom | Maslak Vergi Dairesi . Davanin kabuline karar
Menklﬁ Degerler Mtldl.trltlgurg Istanbul 11. Vergi 41679 TL verilmigtir. Davalinin
AS. Vvergi . ladesi karan temyiz etmesi
Mahkemesi sonucy Damstay
2013/1207 E. tarafindan onama karar
verilmig olup, daval
karar duzeltme talep
etmigtir. Karar
Dozeltme talebi
reddedilmis karar
kesinlesmistir.
Al Capital Yabnm | Maslak Vergi Dairesi | Istanbul 9. Vergi Vergi ladesi_. . .. Davamn kabulone karar
Menkul Degerler Maodorlago Mahkemesi 2015/1396 e Y {4 053 TL verilmistir, Davalinin
AS. E. N & SR karan temyiz etmesi

sonucu Damigtay
tarafindan onama kararn
veriimis olup, davali
karar dozeltme talep
etmigtir. Karar
Duzelsme talebi
reddedilmis karar
kesinlesmigtir.

Al Capital Yatirm
Menku! Degerler
AS.

Maslak Vergi Dairesi
Muodorloge

Istanbul 1. Vergi
Mahkemesi 2¢15/1813
E.

Vergi ladesi ' -

41179 TL

Davanin kabultne karar
verilmigtir, Davalmin
karan temyiz etmesi
sonucy Danistay
tarafindan onama karari
verilmig olup, daval)




Duzeltme talebi
reddedilmig karar
kesinlesmistir.

Al Capital Yatirim
Menkul Degerler
AS.

Maslak Vergi Dairesi
Mudoriuge

Istanbul 12. Vergi
Mahkemesi 2015/580
E.

Vergi ladesi

BIOTL

Davanin kabuline karar
verilmigtir. Davalinin
karari temyiz etmesi
sonucu Damstay
tarafindan onama karan
verilmis olup, daval
karar dizeltme talep
etmistir. Karar
Duzeltme talebi
reddedilmis karar
kesinlesmigtir.

Al Capital Yatmim
Menkul Degerler
A8,

Maslak Vergi Dairess
Muadorliga

Istanbul 12, Vergi
Mahkemesi 2015/1207
E.

Vergi ladesi

37.684 TL

Davamin kabulOne karar
verilmistir. Davalimmn
karan temyiz etmesi
sonucy Damgtay
tarafindan onama karan
verilmis olup, davale
karar duzeltme talep
etmistir.. Karar
Duzeltme talebi
reddedilmig karar
kesinlesmistir.

Al Capital Yaunm
Menkul Degerler
AS.

Maslak Vergi Dairesi
Mtidurkigo

Istanbul 3. Vergi
Mahkemesi 2015/2111
E

Vergi ladesi

43529 TL

REDDEDILDI.
TEMYIZ YAPILDL
DANISTAY BOZMA
KARARI VERDI.
Davaly karar diizeltme
talep etti. Mahkeme
Danistay bozma
karanna uydu. Davanin
kabuliine karari
kesinlesti.

Al Capital Yatmm
Menkul Degerler
AS.

Maslak Vergi Dairesi
Mudortign

[stanbu) £0. Vergi
Mahkemesi 2015/235)
E.

Vergi ladesi

5¢.203 TL

Davamn kabul(ne karar
verilmigtir, Davalmin
karan temyiz etmesi
sonucu Danigtay
tarafimdan onama karan
veritmig olup, daval
karar duzeltme talep
etmigtir. Karar
Duzeltme talebi
reddedilmig karar
kesinlesmistir,

Al Capital Yatrim
Menku! Degerler
AS.

Maslak Vergi Dairesi
Mudorlugn

Istanbul 9. Vergi
Mahkemesi 2016229
E.

Vergi ladesi

48.396 TL

Dravanin Kabuliine
karar verilmistir.
Davalinin karan temyiz
etmesi sonucw Damigtay
tarafindan onama karar
verilmis olup, davah
karar duzeltme talep
etmistir. Karar
Diuizeltme talebi
reddedilmis karar
kesinlesmigtir.

Al Capital Yaurim
Menkul Degerler
A%

Maslak Vergi Dairesi
Modariigo

Istanbul 5. Vergi
Mahkemesi 201672279
E

Vergi ladesi

122.251
TL

Davanin kabuliine karar
verilmigtir. Davah
istinaf talep etmigtir.

Al Capital Yaturim
Menkul Degerler
AS.

Maslak Vergi Dairesi
Modueltga

Istanbul 1. Vergi
Mahkemesi 2016/2458
E

Vergi ladesi

. nosst
Twr

AL

-

Davanin kabulQine karar
veritmistir, Davah
istinaf talep etmistis.

Al Capital Yaurnim
Menkul Degerler
AS.

Maslak Vergi Dairesi
Modorlagn

lstanbul 7. Vergi
Mahkemesi 2016/2562
E
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Dava reddedilmigse de
istinaf talebimiz kabul
edilerek davanm
kabuline karar
verilmis, davalinn
Temyiz talebi de
Damstay’ca
reddedilmig karar
kesinlegmigtir

Al Capital Yagnm
Menkul Degel

Maslak

Istanbul 4. Vergi

Y

k Vergi Dairesi
Nédariagd - ‘pk/"' | Mahkernesi 2017/929

N
B
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AS. E. Daval istinaf talep
etmistir, Istinaf talebi
reddedilmis karar
kesinlesmistir.

Al Capital Mastak Vergi Istanbul 1. Vergi 270,55 Davann

Yatirtm Dairesi Vergi Mah, ladesi TL kabulone karar

Menkul Muodurlogu 2019371 E. verilmistir.

Degerler Hem anapara

A5 hem faiz tahsil
edilmistir.

Al Capital Maslak Vergi Istanbul 6. Vergi 22.768.51 Davanin

Yatinm Dairesi Vergi Mah. fadesi TL kabuline karar

Menkul Mudorluga 2019/519E. veriimistir,

Degerler Hem anapara

AS. hem faiz tahsil
edilmistir.

A) Capital Istanbul f Istanbul &, tdati Para 12.666,0 ttiraz dzerine

Yatimm Ticaret Sulh Ceza Cezasina TL 10.555,00

Menkul Mudorlaga 2019/672 Dls. ltiraz TLlik kismen

Degerler iptaline karar

AS. verilmistir.
fadesi
beklenmektedir

AT Capital Maslak Vergi tstanbul 12. Vergi 27.790,15 Davarmn

Yatirim Dairesi Vergi Mah. Tadest TL kabultine karar

Menkul Mudtrlagn 2019/908 E. verilmistir.

Degerler Davals istinaf

AS. talep etmistir.
Hem anapara
hem faiz tahsil
edilmigtir,

Al Capital Maslak Vergi [stanbul 2. Vergi 27.089.07 Davanm

Yatitum Dairesi Vergi Mah. ladesi TL kabuléine karar

Menkul Madirlagn 2019/1653 E. verilmistir.

Degerler Davali istinaf

AS. talep etmistir.
Hem anapara
hem faiz tahsil
edilmistir.

Al Capital Maslak Vergi Istanbul 8. Vergi 2067103 Davanin

Yatnm Dairesi Vergi Mah. ladesi TL kabulune karar

Menkul Mudoriiga 20192124 E. verilmistir.

Degerler Daval istinaf

A8 talep etmistir.
Hem anapara
hem faiz tahsil
edilmistir.

Al Capital Maslak Vergi Istanbul 11, Vergi 15.809,92 Davanin

Yatirm Dairesi Yergi Mah. ladesi TL kismen

Menkul Mudarlogn 20192423 E. - kabulting karar

Degerler verilmistir,

AS. Karg taraf
vekilet Ocreti
yonbnden
tarafimizea
istinaf
edilmigtir.
Hem anapara

) hem faiz tahsil
- edilmistir.

Al Capital Maslak Vergi Istanbul 15. Vergi 12.870,79 Davanin

Yatinm Dairesi Vergi Mah, ladesi TL kabultne karar

Menkul Mudirlagn 2019/1981 E, verilmigtir,

Degetler Davalt istinal

A8 talep etmistir.
Hem anapara
hem faiz tahsil
editmistir,_~""
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Al Capital Masiak Vergi Istanbul 7. Vergi £.710,04 Derdesttir.
Yatrim Dairesi Vergs Mah. fades TL
Menkul Mudariiga 20191234 E.
Degetler
AS.
Al Capital Senkron Istanbul 18. Itirazin 12.000,00 Derdesttir.
Yatirum Guvenlik ve Aslive Tic. Iptali TL
Menkul letigim Mah. 2020/19
Degerler Sistemleri E.
AS. AS.
Al Capital Maslak Vergi [stanbul 5. Vergi 11.176,26 Derdesttir.
Yatirim Dairesi Vergi Mah, ladesi TL
Menkul Mudoriiga 2020/7T13 E.
Degerler
AS
Al Capital Maslak Vergi istanbul 5. Vergi 9.116,56 Davanin
Yatinm Dairesi Vergi Mah. fadesi TL kabultne karar
Menkul Muodaorlagn 202011142 E. verilmigtir.
Degerler Davali istinaf
AS. talep etmistir,
Tahsil
edilmistir.
Al Capital Maslak Vergi Istanbul 3. Verpi 9.360,55 Davanin
Yatirm Dhairesi Vergi Mah. ladesi TL kabulne katar
Menkul Mudarlpgi 202071427 E. verilmigtir,
Degerler Davali istinaf
AS. talep etmigtir.
Hem anapara
hem faiz tahsil
edilmistir,
Al Capital Maslak Vergi 1stanbul 3. Vergi 4.825,00 Davanin
Yatirim Dairesi Vergi Mah. ladesi TL kabultne karar
Menkul Muodarlogo 2019/1426 E. verilmistir,
Degerter Hem anapara
AS. hem faiz tahsil
edilenigtir.
Al Capital Maslak Vergi Istanbul 3. Vergi 8.568,1 TL Davanin
Yatimm Dairesi Vergi Mah, ladesi kabulone karar
Menkul Modarlugd 2020/1827 E. verilmistir.
Degerler Daval istinaf
AL talep etmigtir.
Hem anapara
hem faiz tahsil
edilmigtir.
A\ Capital Maslak Vergi Istanbul 7. Vergi 11.661,00 Detdesttir.
Yatinm Dairesi Vergi Mah. ladesi TL
Menkul Muodurldz 2020/1970 E. -
Degerler
AS.
Al Capisal Maslak Vergi Tstanbul 5. Vergi 28.4115]
Yatirun Dairesi Vergi Mah. tadesi TL
Menkul Midbrlago 202072371 E.
Degerler
AS.
Al Capital Maslak Vergi 1stanbul 5. Vergi 11.877.30 Derdesttir. .,
Yatinm Dairesi Vergi Mah. ladesi TL T
Menkul Muodirlogt 2020/2548 E.
Degerler
AS.
Al Capital Maslak Vergi [stcanbul §. Vergi 8.568,56 Derdesftir.
Yaturm Dairesi Vergi Mah. fadesi TL
Menkul Mudarlago 2020/3145 E.
Degerler
AS.
‘:dekaup]'gegc’:{:r'm mﬂl‘:ﬁu\g’;‘ Dairest | 4 tanbul 14. Vergi 245.391 Derdesttir.
AS. Yergi Mah. Ziym TL
\ Cezasmmn
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iptali
2021211 E. piat
Al Capital Yatium | Maslak Vergi Dairesi .
Merion Degerler | Modariogs istanbul 14, Vergi 305.694 Derdestir.
AS. Vergi Mah, Zivay TL
Cezasinin
2021212 E. fptali
Al Capital Yatnm | Maslak Vergi Dairesi ) ,
Menkul:; Degerler Mudurlugfirg Istanbul 14. Vergi 370.690 Derdesttir.
AS Vergi Mah. Ziyai TL
e Cezasimin
Al Capital Yatinm | Maslak Vergi Dairesi .
Menkupl Degerler Mudurlngllg " | tstanbul 14, Vergi 71.070 TL. Derdesttir.
AS. Vergi Mah, Ziyay
Cezasinin
2021216 E. Iptali
Al Capital Yaunm | Maslak Vergi Dairesi |, .
Menkl.lugl Degerler Mudartaga g Istanbul 14, Vergi 144 302 Derdesttir.
AS. Vergi Mah, Zival TL
Cezasimin
Al Capital Yatinm | Maslak Vergi Dairesi ) .
Menkut Degerler Madarloga Istanbul 14. Vergi 183.008 Derdesttir,
AS. g g Vergi Mah. Ziyam TL
Cezasinimn
2021219 E. Iptali
Al Capital Yaurun | Maslak Vergi Dairesi | . .
MenkuTchcrlLr Muaurlngug ' | istanbul 14. Vergi 155266 Derdesttir.
AS. Vergi Mah. Ziyas TL
Cezasinin
Al Capital Yabnm | Maslak Vergi Dairesi . .
Menle Degerler Madorlogo & Istanbul 14. Vergi 260.550 Derdesttir.
AS. Vergi Mah. Ziyal TL
Cezasinin
Al Capi Maslak Vergi Dairesi
Menkﬁtg:e:;:le’:m Mzsdurlugflrgl BIES!  totanbul 14. Vergi 68 684 TL Derdesttir.
AS. Vergi Mah. Ziyal
Cezasinin
2021/223 E. iptali
Al Capital Yatnm | Maslak Vergi Dairesi . .
Menlkul Degerl Mudaniz Istanbul 14. Vergi 126,518 Derdesttir.
A ;n egerler g Vergi Mah, Ziyay TL
e Cezasinin
20217224 E. lptali
Al Capital Yaunm | Maslak Yergi Dairesi .
Menklﬁ Degerler Mudurlugurgl 8 tstanbul 14, Vergi 211622 Derdesttir.
AS. Vergi Mabh. Zival TL
Cezasinn
20217225 E. Iptali
Al Capital Yatinm | Maslak Vergi Dairesi , ,
Menkul DeZerler Modariogi [stanl?ul 14. Vergi 278.658 Derdesttir.
AS ul Deg g Vergi Mah. Ziyan TL
o Cezasinm
1202“226 E. ipta!i
Al Capital Yat Fetdah Gimi p
Meniool Degerler | i Istanbul 26. Manevi 100.000,- Derdesttir.
AS Aslive Hukuk Tazminat TL
e Mah. 2021/108
E.
Al Capital Yaunm | Serdar Tetik .
MenkaL{)IlDegeﬂ:: ¢ e Istanbul 60. Hakaret, Ceza Derdesttir.
AS Asliye Ceza Tehdir Davasi
- Mah. Olmasi
Sebebi ile
Maddi
e i,gfk
o HiPulgfipam,
,'-Z'{’ = ‘WE_?};& N
Al Capital Yatinm | Arbul Entegre Tekstil S I
Menkul Degcrler Isletmeleri AS Ista!'lbul 14 Taz.mma; v Islemdcn
AS. Asliye Ticaret - e kaldirlmig ve
Mah, 2016/166 T . davanin
E. o agilmanmg
A sayilmasma
A karar
o verilmistir, "
7 SUER vATIRM BoLT D e
M Sak. kool Bayli iaza

aizk

Nanizk/Sa




Al Capital Denge Istanbul 29, Senet 252.084,07 Anlasma ile

Yatinm Yatirim [era Mud. Alacag TL kapand.

Menkul Holding A.S. 2019/36765 E. Denge Yatimm

Degerler - Mustafa Holding’e

AS. Ugur yapuan her iki

Bayraktar takibin de

konusu ayns
alacak olup
toplam
500.004,- TL
sdeme
yaplmasi ile
takipten
vazgecilmistir,

Al Capital Senkron Istanbul 13, Fatura 12.161,29 {tirazwn iptali

Yatirum Gavenlik ve lera Mud, Alacagi TL davas: sariiyor.

Menkul fletigim 2019737266 E.

Degerler Sistemleri

AS. AS.

Al Capital WVolt istanbul 12. Kira 3.540,00 lcra takibi

Yatinm Mimarhk ve fera Mid. Alacag TL itirazsiz olarak

Menkul Magaza Tic. 2019/44146 E. kesinlegtmigtir,

Deperler AS. Derdesttir.

AS.

Al Capital Volt Istanbul 32. Kira 5.009,00 Kesinlesti,

Yatirim Mimarlik ve lera Mud. Alacag TL Derdesttir.

Menkul Magaza Tic. 2019/45260 E.

Degerler AS.

A8

Al Capital Denge istanbul 30. Rehin 876.283.43 Anlagma ile

Yatirim Yatirim lera Mid, TL kapand.

Menkul Holding A.S. 2020/23135E. Denge Yatinm

Degerler Holding’e

AS. yapilan her iki
takibin de
konusu aym
alacak olup
toplam
500.000,- TL
ddeme
yapilmasi ile
takipten
vazgecilmistir,

Al Capital Mehmet Istanbul 33. Alacak 15.670,- Kesinlesti.

Yanrim Sangicek feraMud. TL Derdesttir.

"D":gek;,‘; 2020/3785 E.

AS.

RTA Belgin Mavis Istanbul |. Maddi - 2,-TL Derdesttir,

Laboratuva — Goven Akat Asliye Hukuk Manevi

rlan Mahkemesi Tazminat

Biyolojik 20207245 E.

Urtin flag

ve Mak.

San. Tic. N

AS. 7, ,& .

RTA Asya-i Asya Ankara §. lera lera y / K 305.12dw% \\ tcra emrinin

Laboratuva Ing Taah. Hukuk Emrinin 5 | iptaline karar

rlar Dekorasyon Mahkemesi fprali  {} ' ¢ verilmis olup

Biyolojik Turizm San. 20194398 E. .. | davah taraf

Urin Tlag Tic. Ltd. Sti. * | karan temyiz

ve Mak. eImisnr,

San. Tic.

AS.

RTA Sanofi Istanbul 14. Portfoy Dava 10,000

Laboratuva Aventis Aslive Ticaret Tazminats SO TL TL degerle

rlari faglan Ltd. Mah. 2018/254 agilmig olup

Biyolojik Sti. E. bilirkigi raporu

Urin l]a(; b e e 0l - rak

R A
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ve Mak. 7.216.549.5¢
San. Tic. TL olarak sslah
AS. edibmistir,
RTA AHL Kargo Istanbul 3. Ek Mali 4.408,78 Davamizin
Laboratuva Gomrbk Yergi Mah, Yokimti TL kabultne karar
rlan Modarlogi 20192858 E. ik verilmig olup
Biyelojik Tutarmm kabultne karar
Uren Nag tadesi verilen miktar
ve Mak. tehsil
San. Tic. edilmigtir,
AS.
RTA Romsis [stanbul 13. Lisans 54.519,63 Gorevsizlik
Laboratuva Yazihim ve Asliye Ticaret Sozlegmesi TL karari Ozerine
rlan Bilgi Mahkemesi Uyarinca Asliye Ticaret
Biyolojik Teknolojileri 21164 E. Odenen Mahkemesine
Urun llag Ltd. Sti. Bedelin gonderitmigtie,
ve Mak, ladesi Mahkeme
San. Tic. durugma gtini
AS vermistir.
RTA Nekton Bot. Anadolu 18, Taahhtdo 250.000,00 Derdesttir.
Laboratuva San. Iera Ceza Mah. ihlat TL
Uron flag Kuter
ve Mak.
San. Tic.
AS.
RTA Husem Anadolu 7. fera Cek 19.497.23 Tahsilat
Laboratuva Akalin - Mid. Alacagi TL Bulunmamakta
thart Balaban 2015/3332 E. dir.
Biyolojik Damizlik Or.
Uriin Nag San. ve Tic.
ve Mak. Led. $ti.
San. Tic.
AS.
RTA Canpi Gida Istanbul 3. fcra Senet 232952 TL Tahsilat
Laboratuva Yat. San. ve Mad. Alacag Bulunmamakta
rlar Dig Tic. A.S. 2015/15951 E. dir,
Bivolojik
Uriin lag
ve Mak,
San. Tig,
AS.
RTA Doysan [g ve tstanbul 5. lcra Cek 11.489,69 Tahsilat
Laboratuva Dns Tie. Gada Mikd. Alacag TL Bulunmamakta
tlari San. A S. 201271018 E. dir. Takipten
Biyolojik sonra borgly
Urtn Tlag sirketin iflasina
ve Mak. karar verilmig
San. Tic. olup Istanbul
AS. Anadolu 3.
lcra ve Iflas
Mid. 201327
Iflas sayile
dosyasindan
yilrittlmekte
otup K md.
206 uyaninca
siraya alacak
iflas masasina
kaydettirilmigti
5 I FILCEELY r
.tf % B
RTA Anitek Tarim tstanbul 5. fcra Cek 722,08 Y, Tahsilat
Laboratuva Vet Ing. Mud. Alacgh £ o Bulunmamakta
rlant Otorn. Day. 201213887 E. T o dir.
Biyolojik Tok. Mal, A .
Uron Tlag San, Tic. Ltd. .
ve Mak. Sti. L
San. Tic.
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RTA Emre Yasin istanbul 3. lcra Senet 16.028,31 Tahsslat
Laboratuva Gurgen Mid. Alacag TL Bulunmamalda
tlari 2014/7644 E. dir.
Biyolojik
Ortin flag
ve Mak.
San. Tic.
AS.
RTA Koyturler Istanbul 5. fcra Cek 9.224,12 Tahsilat
Laboratuva Chida San. ve Miid. Alacag TL Bulunmamakta
rlan Tic. Ltd. $ti. 2012/11113 E. dir.
Biyolojik
Uttin flag
ve Mak.
San. Tic.
AS.
RTA Vatan Istanbul 6. lcra Senel 6.972,56 Tahsilat
Laboratuva Hastaneleri Mud, Alacaf TL Bulunmamakta
rlar Saghk 2014/14500 E. dir,
Biyolojik Yatinm A.S.
Urtin llag
ve Mak.
San. Tic.
AS.
RTA Vatan Istanbul 6, lcra Senet 8.619,35 Tahsilat
Laboratuva Hastaneleri Mud. Alacad TL Bulunmamakta
rhar Saghk 2014/14501 E. dir.
Biyolojik Kompleksi
Orin Hag San. Tic. Ltd.
ve Mak. Sti.
San. Tic.
AS.
RTA Ar-En Teknik Istanbul 37. Cek 5594 53 Tahsilat
Laboratuva Cihazlar lcra Mad. Alacag TL Bulunmamakta
rlan Kim. Mad. 2014/11520E. dur.
Bivolojik Ve Tibbi
Uriin 1lag Malz. San.
ve Mak. Tic. Ltd. Sti.
San. Tic.
AS.
RTA Murat Emre Anadolu 23. Senet 20.264,66 Tahsilat
Laboratuva Bahadiroglu Tera Misd. Alacag $ Bulunmamakta
rlar 2015/6486 E. dir.
Biyolojik
Uran flag
ve Mak.
San. Tic.
AS.
RTA Murat Emyre Anadolu 23. Senet 22.617,52 Tahsilat
Laboratuva Bahadiroglu Yera Muod. Alacagi b Bulunmamakta
tlan 2015/8770 E. dir,
Biyolojik
Oriin flag
ve Mak.
San. Tic,
AS.
RTA Bilgen Lab. Istanbul 34. Ak Tahsilat
Laboratuva Ur. San. Dis. lera Mird. Hesap Bulunmamakta
tlan Tic. Lid. $ti. 2015/35098 E. Bakiye dir.
Biyolojik Fatura
Uran Tlag Alacagt
ve Mak.
San. Tic.
AS.
RTA Bekir Ozel- Anadolu 5. fcra Cek Tahsilat
Laboratuva Fahrettin Mad, Alacag Bulunmamakta
tlan Ozkan 2016/18411 E.
BiyoWik
Uriin
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ve Mak.

San, Tic.

A5

RTA Serenay Anadolu 21. Agik 41.600,00 Tahsilat

Laboratuva Ambalaj San. fera Muod. Hesap TL Bulunmamakta

ttatt Tic. A S. 201717498 E. Bakiye dir.

Biyolojik Fatura

Urtin llag Alacag

ve Mak.

San. Tic.

AS.

RTA Nekton Bot Anadolu 21, Senet 922.686,37 08.01.2019

Labaoratva San. Tic. AS. lera Mud, Alacag TL tarihli Suth

rlan — [smail 2017111513 E. Protokoll

Biyolojik Hakki Kuter uyarinca

Urtin Tlag tapuda 2 adet

ve Mak. daire iktisap

San. Tic. edilmek sureti

AS. ile kismen
tahsilat
yaprmustir

RTA Nekton Bot Anadoly 21. Odenen 1.000.000, 19.67.2018

L.aboratuva San. Tic. A.S. lcra Mod. Banka 00 TL tarihinde

rlan 2017/11574 E. Kefaletinin yapilan

Bivolyjik Rucu 80.000,- TL'lik

Uran Jlag Edilmesi Kismet

ve Mak. tahsilatin yam

San. Tic. sira borglularla

AS. yapilan
08.01.201%
tarihti Suth
Protokolit
uyarinca
tapuda 2 adet
dairg iktisap
edilmek sureti
ile kasmen
tahsilat
yaplnuastir,

RTA Oznesil Anadolu 1. fcra Senet 67.332,6% Tahsilat

Laboratuva Entegre Maod. Alacag TL bulunmamakta

rlari Tavukeuluk 2018720012 E. drr.

Biyolojik ve Yem San.

Urisn 1lag Tic. AS.

ve Mak.

San. Tic,

AS,

RTA Nekton Bot Anadolu 1. fera Senet 519.597,43 08.01.2019

Laboratuva San. Tic. A.S. Muad. Alacag TL tarihli Sulh

tlan — {smail 2018/20014 E. Protokold

Biyolojik Hakki Kuter uyannca

Urtin flag tapuda 2 adet

ve Mak. daire iktisap

San. Tig, edilmek sureti

AS. ile kismen
tahsilat
yapiimster. Ek
olarak
15.06.2020
tarihine kismi
i¢ra taahhgdy
abinnugtir,
Taahbiidi
yerine
getirmediginde
n taahhidii
ihlal ceza
davasi
agiimigtir,
Ardindan
30.11.2020 .

76

A



tarihinde
$5.000,- TL
odeme
alinmigtir,
Sirket ve Grup Sirketleri Aleyhine A¢ilmig Davalar ve Yapilan Takipleri
Mahkeme
Davaci Daval Dosya No Risk Gelinen
Taraf Taraf Yil Konusu Tutan Asama
Belgin Al Capital Istanbul 1. Maddi - $1.000,- Gorevsizlik.
Mavis Yatinm Asliye Hukuk Manevi TL Istinafia.
Menkul Mah. 2020/391 Tazminat
Degerler A S, E.
Nuray Cirig RTA Gebze 2. Maddi 105.262.- Derdesttir.
Laboratuvarla Asliye Ticaret Tazminat. TL
rt Biyolojik Mah, 2021/145
Uron g ve E.
Mak. San.
Tic. A.S.
Mehmet Al Capital Istanbul 3. Ayiph 30.324.43 Gorevsizlik.
Ali Varol Yatirim Tuketici Mah, Hizmet/Ta b Yargitay'da.
Menku) 2017/677E. Zminat
Degerler AS,
Mevzat RTA Gebze 3. Sozlegmes 10.000,00 Derdesttir.
Yurdusev, Laboratuvarla Asliye Huk, el Alacak TL
Oktay ri Biyolojik Mah. 20137656 Talebi
Geng, Urtin flag ve E.
Ozlem Mak. San.
Buyéiktanir Tic. A.S.
Serkan RTA Gebze 7. 1y ise lade 28.345, Davacinin
Karakag Laboratuvarla Mah. 20H9/85 Tazminat davas) kabul
11 Biyolojik E. ile 22,676 edilmig olup
Uran flag ve Bosta karar istinafta
Mak. San. Gegen kesinlegmistis.
Tic. A.S. Stre
Odemesi
Cihan Geng RTA Gebze 3. [5 tsci 23.683,92 Davacinin sair
Laboratuvarla Mah, 20174345 Tazminat TL taleplerinin
n Biyolojik E. Alacag reddine 141,30
Uriin lag ve TL net yillik
Mak. San. izin Oeret
Tig. AS. alacagwmn
dava tarihi olan
04.08.2017
tarihinden
itibaren yasal
Faizi ile birlikee
davalidan
tahsili ile
davaciya
verilmesing
358,70 TL
A ‘,c — alacak talebi
P £ A igin karar
5 R Saun “ verilmesine yer
eé/ o L olmadifina
i o ; karar verilmis,
5§ :1‘ h‘{ﬁ%m&!ﬁ: karara kargi
e RS e
e K tarafindan
istinaf yoluna
bagvuruldugun
o . dan hendz
kesinfesmemist
ir.
RTA Ankara 18. lcra ilaml 329.356,59 Dosyaya
Laboratuvarla Mid. Alacak 24042014
/| s Biyolopk 200114121 E. tarihinde takip
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22.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur,

Tur. San. Uriin Tlag ve fer'ileriyle
Tic. Ld. Mak. San. 39864521 TL
Sti. Tic. A.S. tdenmigtir,
Talep edilen
bakive dosya
alacagnm
hakstz ve
ihtilaff olmas
nedeniyle
alacakh
aleyhine lcra
Hukuk
Mahkemesinde
dava ag(lmes
olup dosya
temyiz
asamasindadir,
Serkan RTA Istanbul Hamh 317965 Ise iade davasi
Karatas Laboratuvarla Anadolu 15, alacak, TL somacy
n Biyolojik lera ddenerek
Uriin flag ve Mudortogi dosya borcu
Mak. San. 2020/23180 E. kapatilmughit.
Tic. A.S.
Diagnotis Al Yagam Gebze Iera flamsiz 219210.88 Takip
Bivoteknol Bitimleri flag Mudortuga takip. TL durmustur.
oji Urbinleri Tam
Sanayi ve Bivoteknoloji 20214056 E.
Ticaret ve Sanayi
Anonim Anonim
Sirketi Sirketi -

23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLISKIN BILGILER

23.1. ibrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarm ISIN (uluslararasa menkul
Kiymet tanimlama numarasi) veya bagka benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve

gruplarina iliskin bilgi:

Pay
Nama / ) Sayismn | Bir Paym Toolam Sermayeye
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayist | Grup Pay Nominal (']El..) Orami"/{)
Oldugu Sayisina | Degeri (TL)
Oram (%)
B Hamiline Yoktur 90.000.000 | 300,75% 1,00 90.000.000 300,00%
TOPLAM | 90.000.000

T T T

Sirket’in 30.000.000 TL olan g¢ikarilmis sermayesi tamami nakden karsilanmak suretiyle
90.000.000 TL artirnlarak 120.000.000 TL’ye ¢ikarilmakta olup, ihrag edilecek 90.000.000 TL
nominal degerli paylarin tamam (B) grubu hamiline yazili olacaktir. Sirket sermayesindeki
(B) grubu paylara iligkin ISIN kodu TREBSKY00016’dur.

Sirket esas s6zlesmesinin 7°nci maddesi uyarinca Sirket’in 30.000.000 TL tutarindaki mevcut
¢ikarilmis sermayesi her biri 1,00 TL nominal degerli 75.000 adet (A) grubu nama yazih ve
29.925.000 adet (B) grubu hamiline yazili paya boliinmiigtiir.

(A) grubu paylar yonetim kurulu iiyelerinin belirlenmesinde aday gdsterme imtiyazina sahip
olup, Sirket esas stzlesmesinin 8’inci maddesi uyarinca 6 {iyeden olusacak Sirket Y8netim
Kurulu'nun yaris1 (A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi addylar arasindan set;ilir. Diger




taraftan, irket esas sozlesmesinin 15’inci maddesi uyarmca Sirket’in olagan ve olaganiistii
Genel Kurul toplantilarinda her bir pay sahibinin 1 oy hakk: bulunmaktadir.
I¢ kaynaklardan sermaye artirmi bulunmamaktadr.

23.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:
Sirket paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

23.3. Paylarm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi haklanda bilgi:
Ortakhgimiz paylan kaydilestirme esaslar1 ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

23.4. Paylarin hangi para birimine gére ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine agafidaki haklan saglamaktadir;

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19):
Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar gergevesinde ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakk: bulunmaktadir.

a) Hak kazanmilan tarih:

Ihrag edilen paylar herhangi bir kar payi dagitim tarihi itibariyle, ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin diger paylarla birlikte egit olarak kar pay1 alma hakk: elde eder.

b) Zaman asmmu:

2308 sayih Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin
Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uyarinca, ortaklar ve kira katilan diger kimseler
tarafindan tahsil edilmeyen kér pay: bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kér pay:
avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yi1lda zaman agimma ugrar. Bununla birlikte,
2308 sayih “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin
Hazineye Intikali Hakkinda Kanun'un zamanagimimi diizenleyen hilkiimleri Anayasa
Mahkemesi'nin 20.6.2019 tarih ve 30807 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, 10.4.2019 T,
2018/136 E. ve 2019/21 K. sayil Karan ile iptal edilmistir. Bedelsiz pay olarak dagitilan kar
paylarinda zaman agim1 bulunmamaktadir.

¢) Hakkin kullamimma iligkin simirlamalar ve bu hakkm yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:

Yurtdiginda yerlesik pay sahipleri, yurtiginde yerlesik pay sahipleri ile aym: haklara sahiptir.
Kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiim{ine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagltlldr5 Hakkm kullanima iligkin herhangi bir sinirlama
yoktur. P N

d) Kar payr oram veya heg'apl,aqma’\yqntem' , Odemelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadig: 'i-'l._ 2 B Vg “'I\

\
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Kar payr orani, hesaplama yéntemi ve ddemelere iliskin prosediirlerde Sermaye Piyasasi
Mevzuati ile T.C. Kanunlan: ve Sirket esas s6zlesmesine uyulur. Esas s6zlesme uyannca, kar
pay! i¢in zorunlu bir oran ve ddemelerin donemini/dénemlerini ve kiimiilatif olup olmayacag
konusunda bir belirleme yapilmamigtir. Kar pay1 dagitimnda imtiyazli pay bulunmamaktadir.
Ortakhktan Ayrilma Hakk: (SPKn md. 24):

Onemi nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve
muhalefet gerhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, paylarini sirkete satarak ayrilma
hakkina sahiptir.

Ortakhktan Ctkarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin sirketin oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulasmas! durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinhkta kalan pay sahiplerini
sirketien ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire icinde, azinlikta
kalan ortaklarin paylarmin iptalini ve bunlar karmihg ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine
satilmasim sirketten talep edebilirler. Cikarma hakkimin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan
pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde,
paylannin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasim, oy haklarnin Kurulca belirlenen orana
veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket
edenlerden talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Aima Hakk: (TTKn md. 507):

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sézlesmede sona eren sirketin ma hg«mm
kullanilmasina iliskin, bagka bir hiikiim bulunmadi: takdirde, tasfiye sonucundg’kalad A titda s
pay1 oraminda katilr. f’" f@{@l\
Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19): t = ﬁ&: E
Sirketin sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki meveut paylara dag'ltlhr f
Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakllklar ngm
SPKo md. 18):

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylar, mevcut paylarnin sermayeye oranmna gore, alma
hakkim haizdir, Kayith sermaye sisteminde, gikarlan paylar tamamen satilarak bedelleri
tdenmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikce yeni pay ¢ikarlamaz.

Genel Kurula Davet ve Katitma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527):

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulug
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar kayden izlenen halka agik ortakliklarin
genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi
dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ads yer alan pay sahipleri katilabilir.
Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik géstererek genel kurula katihirlar.

Oy Hakk (SPKn md. 30, TTKn md. 434):

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Sirket’in yapilacak
Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda her pay, sahibine bir oy hakki verir.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn md. 437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yilik faalivet raporu,

denetleme raporlarl ve, yonetlm kurulunun kir dagitim Snerisi, ggnel kurulun toplantisindan
A" T
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en az 3 hafta dnce, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur, Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait
olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda,
ybnetim kurulundan, sirketin isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglan
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, girketin bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmalidir,

Iptal Davas1 Acma Hakk: (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

Yonetim kurulunun kayitl: sermaye sistemine iligkin esaslar cergevesinde aldigi kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler cergevesinde yoénetim kurulu
Uyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde
ortakhk merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gre zararlar sahsen kendilerine yilkletilebildigi Slgiide
ybnetim kurulu iyeleri ve hazirladiklan raporlarla sirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara dénem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar
pay! avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortaklifa, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kir payr avansimin kararlastinldif
veya ddendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar.
Hukuki sorumluluk doguran héllerin varlig: halinde, pay sahipleri ve yénetim kurulu tiyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davas: agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da Karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; gagrnin usuliine gére yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsiicilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, genel kurula katiimasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykirtliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sdzlesme hiikiimlerine ve &zellikle diiriistlik ku‘gghﬁ%g,&:é(km
olan genel kurul kararlan aleyhine, karar tarihinden itibaren {i¢ ay iqinde;f‘lpt%l dava¥t™ |
acabilirler. ¥, qﬁ@, (VAR
Azinhk Haklart (TTKn md. 411, 412, 439): AV
Sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri, ynetim kurulundan, yazll'l'ﬁlﬁrhﬁ“;_'
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya qagmnasml:veya ‘genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasint istedikleri konulan giindeme koymasm
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri
ybnetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi i giini i¢inde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu lizerine, genel kurulun toplantiya
cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.
Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan
pay sahipleri {i¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denetgi atamasini isteyebilir.

0 enetim | ,. . GiER VATANI HOLLY
Ozel neflrl??‘_lstt?lt?f I-I : k1 (TTKn md. 438): b B Sk noyeer ,,;.' -
" DR s Katz| il =it/ SapTPCTANGUL
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Her pay sahibi, pay sahipligi haklarimin kullamlabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha &nce kullanilmigsa, belirli olaylarin 8zel bir denetimle
agikhiga kavugturulmasmi, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul
istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.
Itfa / Geri Satma Hakk:

Pay sahiplerinin itfa / geri satma hakki s6z konusu degildir.

Déntistiirme Hakka:

Pay sahiplerinin doniigtiirme hakk: s6z konusu degildir.

23.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlan:

Sirket Yonetim Kurulu'nun 20.11.2020 tarihli ve 18 sayih toplantisinda; :
1) Sirket esas sozlegmesinin 7 nci maddesinde 6ngériilmiis olan yetkiye istinaden, Slrket in
120.000.000 TL olarak belirlenen kayitl sermaye tavani igerisinde kalmak iizere, 30.000.000
TL olan gikariimig sermayesinin, tamami nakden kargilanmak tizere 90.000.000 TL (% 300
oraninda) artirtlarak 120.000.000 TL'ye ¢ikarilmasina,

2) Meveut ortaklarin yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama yapilmamasia ve yeni
pay alma haklarinin, paylarin nominal degeri olan 1 TL kargihiginda kullandirilmasina,

3) Sermaye artinmu nedeniyle ihrag edilecek paylarin sirket ortaklarma Sermaye Piyasast
Kurulu'nun kaydilestirme ile ilgili diizenlemeleri ve Merkezi Kayit Kurulu A.$.nin ilgili
diizenlemeleri gergevesinde kaydi pay olarak dagitilmasma ve yeni pay alma haklarnin
kaydilestirme sistemi esaslari gergevesinde kullandirilmasina,

4) Yapilacak sermaye artinminda ihrag edilecek paylarin tamaminin borsada islem goren
nitelikte (B) grubu hamiline yazili olarak olugturulmasina,

5) Yapilacak olan nakit sermaye artirnminda, yeni pay alma hakki kullanim siiresinin 15 (on
beg) giin olarak belirlenmesine, bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamas: halinde yeni
pay alma hakk: kullanim siiresinin izleyen ilk isgiinli aksami sona ermesine,

6) Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin, Tasarruf Sahiplerine Satis
Duyurusu'nda ilan edilecek tarihlerde 2 (iki) isglinii siireyle nominal degerin altinda olmamak
tizere Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa'da olugan fiyattan satilmasina,

7) Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa'da gerceklestirilecek iglemleri takiben, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayihi Teblig'inin 25. maddesi gergevesinde gerekli islemlerin
yapilmasina,

8) Nakit sermaye artirimu iglemi igin gerekli izinleri almak iizere Sermaye Piyasasi Kurulu'na
ve ilgili sair tiim resmi kurum ve kuruluglara bagvurulmasina,

9) Sermaye artinmu siirecinin baglatilmasi, sermaye artinmuna iliskin olarak Al Capital
Yatinm Menkul Degerler A.8.'den aracilik hizmeti alinmasi, Sermaye Piyasas: Kurulu, Borsa
Istanbul A.$., Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. de dahil
ve bunlarla simirh olmamak iizere diger tiim kamu ve 6zel kurum ve kuruluslar nezdinde
yapilacak olan bagvurular, yazigmalar ve benzer belge ve bilgilerin tanzimi ve imzalanmas:,
ilgili kurumlar tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak iizere sz konusu
bilgi ve belgelerin takibi ve tekemmiilii, ilgili makam ve dairelerdeki usul ve islemlerin ifa ve
ikmali dahil oimak tize is bu sermaye artinm stireci kapsamindaki tiim i ve iglemlerip
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gergeklestirilmesi hususlarinda Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir Ayse TERZI ve Yénetim
Kurulu Uyesi Atilla ESEN'in yetkili kilinmasina
karar verilmistir.

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayier veya
pay sahibinin haklarmni kullanmasma engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadigina
iligkin bilgi:

Yoktur,

24, HALKA ARZA iLISKiN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kogullar), halka arza iliskin bilgiler, tabmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sermaye artinmina iliskin izahname SPK onayina tabi olup, baska bir kurum onayina tabi
degildir,

24.1.2. Halka arz edilen paylarm nominal degeri:

Sirket’in 120.000.000 TL kayith sermaye tavam iginde 30.000.000 TL olan g¢ikanlmis
sermayesi tamami nakden kargilanmak suretiyle 90.000.000 TL tutarinda ve %300 oraninda
artirilarak 120.000.000 TL'ye ¢ikanlacaktrr. fhrag edilecek paylara iliskin bilgiler asagidaki
tabloda 6zetlenmektedir:

Nama/ Bir Payin Toolam Sermaveve

Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayisi Nominal TpL Q yey
Oldugu Degeri (TLy | T 4 '5“"_.
{B) Hamiline Yoktur | 90.000.000 1,00 90.000. OQU O

N7 (\ \1%1\
24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi ”’ .-
24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Yeni pay alma haklarinin kullamm siiresi 15 giin olup, bu siirenin baslanglq: ve bltl$ tarlhlerl
KAP’ta (www.kap.org tr) ilan edilerek kamuya duyurulacaktir. Yeni pay alma hakk kullanim
silresinin son giiniiniin resmi tatile denk gelmesi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi
izleyen is glinQ aksam: sona erecektir.
Sermaye artiriminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen pay sahiplerinin yeni pay
alma haklarrm Borsa Istanbul Righan Hakki Kupon Pazan’nda satmalan miimkin
bulunmaktadir.
Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylanin satisinda SPK’nun 11-5.2
Sermaye Piyasasi Araglarimin Satigt Tebligi'nde diizenlenen “Borsa’da Satis” yontemi
kullamlacak olup, paylar Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da satiga sunulacaktir. Paylar, yeni
pay alma haklarinin kullaniminda nominal degerden, yeni pay alma haklarinin kullammindan
sonra kalan paylar ise nominal degerden asagi olmamak {lzere Borsa Birincil Piyasa’da
olugacak fiyattan satilacaktir.
Tasarruf sahiplerine satigin siiresi 2 isgiiniidiir. Tasarruf sahiplerine satis siirecinin bagslangr¢
ve bitig tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda
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Yeni pay alma haklarimin kullandinlmasinin ve halka arzin, SPK’dan gerekli ona,ylarmm
alimmasin: takiben Nisan 2021°de yapilmas) planlanmaktadr. ST G R

S
£
=

24.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci

a) Satig ydntemi ve bagvuru sekli: v 2 Ao

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarnint 1,00 TL nominal degerli pay 1¢in q, OO TL ,
nominal deger Uzerinden kullanacaklardir. Yeni pay alma haklarinin kullammmdan sonra-
kalan paylar ise SPK’min II-5.2 sayih Sermaye Piyasasi Araglanmin  Satisi chllgl nde
diizenlenen “Borsa’da Satiy” yontemi ile nominal degerden agagl olmamak iizere Borsa
Istanbul Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin
satig sitresi i¢inde Borsa Istanbul’da iglem yapmaya yetkili kuruluslardan birine bagvurmalan
gerekir. Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluslarin listesi Borsa Istanbul, TSPB ve
SPK’nin internet sitelerinde yer almaktadsr.

b) Pay bedellerinin 8denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Pay bedelleri, Denizbank A.$. Etiler Subesi nezdinde sermaye artinminda kullamlmak
iizere Thraggi adinda agilan TR76 0013 4000 0069 8823 9000 03 no’lu &zel banka hesabina
yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarimi kullanmak isteyen ve paylart Merkezi Kayit Sistemi’nde yetkili
kuruluglar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay
tutartni yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktanlmak tzere,
yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak yetkili kuruluslar nezdindeki
yatinm hesaplarina yatiracaklardir.

Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen pay sahipleri, bu
haklarim yeni pay alma hakk: kullamim siiresi igerisinde Borsa’da riichan haklan kupon
pazarinda satabilirler.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar iki is giinii siireyle, nominal
deferden asafi olmamak izere, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan
satilacaktr. Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin satt siiresi i¢inde Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili borsa liyesi
kuruluglardan birine bagvurmalan gerekmektedir. Pay bedelleri satis iglemini yiiriiten borsa
tiyesi Al Capital tarafindan tahsil edildikge 6zel banka hesabma yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklart kullanildiktan sonra Borsa Birincil Piyasa’da satisi yapilan
paylarin takas1 T + 2 giin sonra Takasbank / MKK nezdinde gergeklestirilecektir.

¢) Basvuru yerleri:

Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklanni kullanmak isteyen ve paylan Merkezi
Kayit Sistemi’nde yetkili kuruluslar nezdinde yatiim hesaplannda muhafaza ve takip edilen
pay sahipleri, yeni pay alma hakki kullamim stiresi i¢inde yatinm hesaplarimin bulundugu
yetkili kuruluslara bagvurarak yeni pay alma bedellerini nakden ve tamamen yatiracaklardur.

Yeni pay alma haklarinin kullammindan sonra kalan paylardan satin almak isteyen
tasarruf sahiplerinin ise halka arz siiresi i¢inde Borsa Istanbul’da iglem yapmaya yetkili yetkili
kuruluglardan birine bagvurmalar gerekmektedir.

Gl g% \.A*liznl”m e
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Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluslann listesine Borsa Istanbul

(www.borsaistanbul.com), TSPB (www.tspb.org.tr) ve SPK’nin (www.spk.gov.tr) internet
adreslerinden ulasilabilir.

Halka arz edilecek paylara iligkin aracilik islemleri Al Capital tarafindan yapilacaktir:

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus | Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
. Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6 Maslak
Adresi ;
Sariyer / Istanbul
Telefon (02123371 18 00
Fax (0212) 371 18 01
Internet Adresi www.alcapital.com.tr

d) Paylarin dagitym zamani ve yeri:

gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye ba.slanacaktlr

24.1.4. Halka arzm ne zaman ve hangi sartlar altunda iptal edilebilecedi veya
ertelenebilecegi ile satiy basladiktan sonra iptalin miimkin olup olmadigina dair
ac¢iklama:

Halka arzin iptali; halka arzin baglangicindan 6nce Ihragginin acze diismesi, konkordato teklif
etmesi, iflas davasi agilmasi, tasfiyeye girmesi, varliklarimn 8nemli bir bsliimiinii elden
gikarmasi, izahname ve tasarruf sahiplerine satts duyurusunda yer alan bilgilerin gergege
aykirt hale gelmesi sonucunu doguracak degisikliklerin ortaya ¢ikmasi hallerinde
miimkiindiir.

Aynica SPK’min II-5.1 sayili “Izahname ve [hrag Belgesi Tebligi”nin 24’ tincti maddesi hiikmi
geregi, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satiga baslamadan dnce veya satig siiresi
ierisinde yatirimcilann  yatiim  kararlanmi  etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni
hususlarin ortaya gikmasi halinde bu durum lhraggr veya yetkili kurulug tarafindan yazil:
olarak derhal Kurula bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi
halinde, Thrage: veya ihragginin uygun gorisii tizerine yetkili kuruluglar tarafindan satig siireci
durdurulabilir. Bu durum yazih olarak derhal Kurula bildirilir. Satig siireci Ihrager veya yetkili
kuruluglar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli gérilmesi halinde Kurulca satis siirecinin
durdurulmasina karar verilebilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya gikmas: halinde, satis siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
SPKn.’da yer alan esaslar gergevesinde SPX tarafindan onaylanir ve izahnamenin degisen
veya yeni eklenen hususlara iligkin kisimlan yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak igin talepte
bulunmug olan yatrimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is giinii igerisinde taleplerini geri alma hakkina sahiptir.

24.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirmcilar tarafindan satis fiyatinm
iizerinde ddenen tutarlarin iade gekli hakkinda bilgi:
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Yeni pay alma haklarimn kullanilmamas: durumunda kalan paylarin satisinin Borsa [stanbul
Birincil Piyasa’da olusacak fiyat iizerinden gerceklesecek olmasi nedeniyle ve emir
gergeklesmeden girilen talebe iliskin bedel tahsilan yapilamayacagindan, karsilanamayan
taleplere ait bedel iadesi ile yatinmcilar tarafindan satis fiyatimin iizerinde ddenen tutarmn
iadesi gibi durumlar olugmayacaktir.

24.1.6, Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:
Pay sahipleri, Sirket sermayesinde sahip olduklart paylann %300 oraninda yeni pay alma
haklarim kullanabileceklerdir. Yeni pay alma haklarimn kullanilmasindan sonra kalan
paylarin halka arzinda yatirimeilarm satin almas: igin bir sinirlama bulunmamaktadir. Talep
edilebilecek pay adedi 1,00 TL nominal degerli paylar ve katlan seklinde olacaktur,

24.1.7. Yatinmeilarim satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:
SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baslamadan once veya satis siiresi i¢inde yatiimecilarin yatinm karanim etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmast halinde durum ihragg1 veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: hélinde, satis sitreci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar cergevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir.

Degigiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki ig giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarin teslim yintemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar hak
kullanim stiresi boyunca, hak kullamm igleminin yapildig1 giin igerisinde MKK diizenlemeleri
gercevesinde kayden teslim edilecektir,

24.1.9. Halka arz sonuglarimn ne gekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:
Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasast araglarinin satigina 111$km ,du@ﬁ%tgemnde
yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii tak1p eden

igerisinde Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin dl}ien

kamuya duyurulur, v ay}éﬁﬂ

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkna fligkin Bilgiler x

a) Yeni pay alma haklannm kisitlanip kisitlanmadigi, Kisitlandiysa kiSltlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklar kisitlanmamstir.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayr1 nominal deger ve sayisi:
oktur,
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¢) Yeni pay alma hakkinm kullamlmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karan
ahmip ahnmadag:

Yoktur.

d) Yeni pay alma haklar, asagida belirtilen basvuru yerlerinde, ilan edilecek
tarihler arasinda, 15 giin siireyle kullandmmlacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi
tatile rastlamas: halinde, yeni pay alma hakki kullamim siiresi, izleyen is giinii aksam
sona erecektir,

Bir payin nominal degeri 1,00 TL olup, 1,00 TL'den satisa sunulacaktir.

Yeni pay alma haklan Sirket tarafindan daha sonra KAP aracihfiyla kamuya
duyurulacak tarihler arasinda 15 giin siireyle kullandinlacaktir. Bu sermaye artirrminda yeni
pay alma haklanim kullanmak isteyen pay sahiplerinin, yeni pay alma hakk: kullanim siiresi
igerisinde paylarinin bulundugu araci kuruma bagvurmas: gerekmektedir.

¢) Ortaklarm, denmis/cikarilmis sermayedeki mevcut paylarina gire yeni pay
alma orani:

%300

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Pay bedelleri, Denizbank A.S. Etiler Subesi nezdinde sermaye artiriminda kullanilmak
uzere agilan TR76 0013 4000 0069 8823 9000 03 no’lu &zel banka hesabina yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylan Merkezi Kayit Sistemi’nde yetkili
kuruluslar nezdinde yatiim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, yeni pay
alma tutarini yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK taraﬁndag,aktarnlmak
lizere, yeni pay alma hakki kullamm siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yel;klll Rimuidglar

nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir. ‘ g @m\
g) Bagvuru sekli ve paylarim dagitim zamani ve yeri: B PN }

gV e T
Yot Niana S

i)  Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklanimizdan, A .

a. Paylan dolagimda olmayanlar yeni pay tutarrm hesaplarimin bulundugu arac1 .
kurumlar veya ihrag¢1 aracthgiyla

b. Paylarn dolasimda olanlar ise yeni pay tutarim hesaplanimn bulundugu aract
kurumlar aracihigiyla

yeni pay alma hakki kullamm siiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardur.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakk: kullamm siiresi iginde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakki kullamlamayacaktir.

iii) Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
yeni pay alma hakk: kullanim siiresi icinde bu hakkin satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarioim nasil degerlendirilecegine iligkin bilgi:

Bu sermaye artirminda yeni pay alma haklarini kullanmak istemeyen pay sahipleri bu
haklarin1 yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde satabilirier. Yeni pay alma hakkimn
alintp satilabilmesi i¢in Borsa Istanbul tarafindan belirlenecek siire iginde “R” 6zellik koduyla
riighan hakki kupon siralari isleme agihr. Riighan hakki kupon pazarnin agilis giinil riighan
hakk:r kullanimimn baslangi¢ giiniidiir. Riighan hakki kupon pazannin son iglem giinii ise
rliichan hakk: kullaim siiresi sonundan &nceki beginci is giintidiir.
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Yeni pay alma haklarimin kullanilmasindan sonra kalan paylar, nominal degerinin
altinda olmamak kaydiyla, 2 isgiinii siireyle Borsa istanbul Birincil Piyasa’da olugacak
fiyattan halka arz edilecektir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyat ile bu Kigilerin ibragg ile olan iligkisi hakkimda bilgi:

Sirket yonetim kurulu baskani Murat GULER, $irket sermayesinde sahip oldugu, 75.000 TL
nominal degerli (A) Grubu paylar nedeniyle sahip olacagi tim yeni pay alma haklanm
kullanacagi, ayrica, diger pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin, 20.11.2020 tarihli Sirket
Yonetim Kurulu karan gergevesinde kullandirtimasim takiben, kullamlmayan yeni pay alma
haklarinin aym tarihli karar gergevesinde Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da 2 isgiini stireyle
satiga sunulmasinin ardindan, Birincil Piyasa’da satilamayan pay olmast halinde, satilamayan
paylarin tamamini, paylann Birincil Piyasada gergeklesecek satis fiyatlarmin ortalamasindan
agagt olmamak ilzere, satig siiresinin bitimini takip eden ii¢ isgiinii icerisinde bedellerini tam
ve nakden ddeyerek satin alacafim Kurulun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 25’inci
maddesinin birinci fikrasinin (b) bendi uyarinca beyan ve taahhiit etmistir, Saun alma
taahhiidilnde bulunan Sirket Yonetim Kurulu Bagkam1 Murat GULER'in is adresi Sirket’in
merkez adresi olan Beybi GIZ Plaza Meydan Sok. No:1 K:2 D:5-6 Maslak / istanbul
adresidir. Murat GULER Sirkette SPKn’nun 26°nci maddesi gercevesinde ydnetim kontroliine
sahip olmamakla birlikte Sirket’in alti kisiden olusan Yonetim Kurulu iiyelerinin yansimn

seciminde aday gosterme imtiyaz: veren Sirket sermayesindeki (A) grubu paylann tamamina
sahiptir,

24.1.12, Varsa tasarruf sahiplerine satig duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Sirket’in sermaye artinmina iligkin tasarruf sahiplerine satiy duyurusu gazetede ilan
edilmeyecek olup; KAP, Sirket’in kurumsal internet adresi (www.gulerholding.com.tr) ve
sermaye arirmina  aracihik  eden Al Capital’in  kurumsal internet adresinde
(www.a] capital.com.tr) kamuya duyurulacaktir.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirhp nemalandlql,
nemalandirilacaksa esaslari: -
Nemalandirilmayacaktir.

24.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adi Sovady Sirket
Murat GULER. Giiler Yatirim Holding A.S. / Yénetim Kurulu Bagkan
Ayse TERZI Giiler Yatrim Holding A.$. / Ydnetim Kurulu Uyesi ve Genel Midiir

Al Capital Yaurim Menkul Degerler A.S. / Yonetim Kurulu Bagkan

Giller Yattnm Holding A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi

Atilla ESEN A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.$. / Yonetim Kurulu Uyesi ve
Genel Miidiir
Saban Orgun KALKAN Giller Yatirim Holding A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi
Ayse Humay YILDIZ Giller Yatiim Holding A.$. / Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Dilek SARMAN Giiler Yatinm Holding A.S. / Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Ozcan CAN Giiler Yatinm Holding A.S. / Yatirimet [lifikileri Birimi Yoneticisi |
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Asiye GULER Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. / Yénetim Kurulu Uyesi
Mehmet TAYLAN Al Capital Yatinnm Menkul Degerler A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi
Mehmet Selim TUNCBILEK Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. / Yénetim Kurulu Uyesi
Fatma KARAGOZLU Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi
Ali YORUDU Ata Uluslararast Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. / Sorumlu Denetgi
Halil {brahim YORUDU Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. / Sorumly Denetgi

24.2. Dagitim ve tahsis plam:

24.2.1. ihragginin bildigi dlgiide, ihragcinm ana hissedarlart veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yinetimde sbz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taabhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadigi veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarm yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Sirket yonetim kurulu bagkam: Murat GULER, Sirket sermayesinde sahip oldugu, 75.000 TL
nominal degerli (A) Grubu paylar nedeniyle sahip olacag: tiim yeni pay alma haklarini
kullanacagi, ayrica, diger pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin, 20.11.2020 tarihli Sirket
Yonetim Kurulu karan gergevesinde kullandiri!masini takiben, kullamilmayan yeni pay alma
haklarinin aymi tarihli karar gergevesinde Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da 2 isglinii siireyle
satiga sunulmasin ardindan, Birincil Piyasa’da satilamayan pay olmas: halinde, satilamayan
paylarin tamamim, paylarin Birincil Piyasada gergeklesecek sati fiyatlarinin ortalamasindan
asagl olmamak izere, satis siiresinin bitimini takip eden ii¢ isgiinii igerisinde bedellerini tam
ve nakden ddeyerek satmn alacaini Kurulun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 25’inci
maddesinin birinci fikrasimn (b) bendi uyarinca beyan ve taahhiit etmistir.

24.2.2. Talepte bulunan yatinmeilara, halka arzdan aldikiar kesinlesmis pay miktarlmn
bildirilme siireci hakkinda bilgi: iy ‘?.

Talepte bulunan yatinmeilar, talepte bulunduklar yetkili kurulugtan, aln‘h tafeﬁlei‘mm
gergeklesip gergeklesmedigini ve satin aldiklar pay miktarlarim bgreneblleceklerqltr /\\?&.m}

24.3. Paylarn fiyatinin tespitine iliskin bilgi L
24.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir payin sans fiyati ile talepte bulunan yatmmcmm
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma haklan 1,00 TL nominal degerli her bir pay i¢in 1,00 TL iizerinden
kullandinlacaktir. Yeni pay alma haklarnmn kullammindan sonra kalan paylar ise 1,00 TL
nominal degerden asag: olmamak iizere Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan
satilacaktir.

Talepte bulunan yatirimeilar basvurduklar1 araci kurumun aracilik komisyonu, masraf, hizmet
Ucreti gibi ticretlendirmelerine tabi olacaktir. MKK tarafindan araci kuruluslara tahakkuk
ettirilen ve pay tutari iizerinden hesaplanan hizmet bedeli araci kurumlarin uygulamalarina
istinaden yatiimcilardan tahsil edilebilir,

24.3.2. Halka arz fiyatmm tespitinde kullamlan yéntemler ile satis fiyatinin belirli

olmamas) durumunda halka arz fiyatimm kamuya duyurulmast siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
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Yeni pay alma haklari 1,00 TL nominal degerli her bir pay igin 1,00 TL {izerinden
kullandinlacaktir. Yeni pay alma haklarin kullanimindan sonra kalan paylar ise 1,00 TL
nominal deferden asagi olmamak ilizere Borsa Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan
satilacaktir.

Yeni pay alma haklannin kullanim siiresi 15 giin olup, tasarruf sahiplerine satis siiresi 2 is
giintidiir. Tasarruf sahipleri igin satig siiresinin baglangic ve bitis tarihleri KAP'ta
(www kap.org.tr), Sirket’in kurumsal internet adresinde (www.gulerholding . com.tr) ve
sermaye artinmuna aracithk eden Al Capital’in  kurumsal intemet adresinde
(www.alcapital.com.tr) ilan edilecek “Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu”nda
belirtilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakk: kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimn kisitlanmasmdan
dolay) menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:
Sermaye artinminda yeni pay alma haklan kisitlanmamgtur.

24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Sirket ile Al Capital arasinda 25.11.2020 tarihinde sermaye artirmina aracilik sSzlesmesi
imzalanmig olup, Al Capital’e iliskin temel bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Halka Arza Aracihk Eden Kurulug | Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
. Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6 Maslak
Adresi .
Sarniyer / Istanbul
Telefon (0212) 371 18 00 i -*‘.,f. Ly
Fax (0212)371 18 01 ‘,:;'.'f' ~rq
Internet Adresi www.al capital.com.tr P '

SN \. Fova LI
24.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve Gdeme kurult;:s"l*armm
isimleri: S
Paylann ihrag ve satis islemleri Tiirkive Cumhuriyeti'nde gerceklestirileceginden, paylarin
saklama, takas ve 6deme iglemleri Takasbank ve MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

24.4.3. Aracihik tiirii hakkinda bilgi:
Al Capital, sermaye artinmina aracihk islemlerini “En [yi Gayret” aracilign ile
gergeklestirecek olup, bu dogrultuda herhangi bir yiiklenim séz konusu degildir.

Yiiklenimde Yiiklenimde
Bulunulan Paylarin Bulunulmayan Paylarn
Yetkili Olusturul- | Aracikgin { Nominal | Halka Arz | Nominal | Halka Arz
Kurulus mugsa Tiirii Degeri Edilen Degeri Edilen
Konsorsi- (TL) Paylara (TL) Paylara
yumdaki Orani (%) Oram (%)
Pozisyonu
Al Capital .
Yatirm Yoktur Enlyl | vokur | Yokwr | 90.000.000 | 100,00
Menkul Gayret
Degerler A.S.
. a«_;.--su v S ENY AT o s
oy 90 Me sk Bok. Not Bl ey

aslak f Sanve TSR L
kV.D. 14580717
001 3717 17




24.4.4. Aracilik sbzlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ile Al Capital arasinda 25.11.2020 tarihinde sermaye artirimina aracilik sozlesmesi
imzalanmig olup, aracilik tiiri “en iyi gayret araciligi” olarak belirlenmistir. Sermaye artinm
stiresi iginde ortaklar tarafindan kullamlmayan yeni pay alma haklarimin Borsa’da satis1 Al
Capital tarafindan ger¢eklestirilecektir.

24.5, Halka arza iliskin ilgili ger¢ek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket sermayesi tamam nakden karsilanmak tizere, 30.000.000 TL’den 120.000.000 TL’ye
¢ikarilacak olup, sermaye artiimi sonucu elde edilecek briit 90.000,000 TL, halka arz
maliyetleri diisiildiikten sonra kalan net 89.647.175 TL tutarindaki fonun, RTA
Laboratuvarlan’nin yeni yapilacak fabrika/tesis yatnmlarimin finansmam, Al Capital’in
sermaye artirimi, Giiler Holding’in sermayesine dogrudan istirak etmeyi planladig: 5.000.000
TL sermayeli bir portfdy ybnetim sirketi ile sermayesine dogrudan igtirak etmeyi planladig
30.000.000 TL sermayeli bir girisim sermayesi yaurim ortakhigimn kurulug sermayesi ve
Giiler Holding igin net isletme sermayesi olarak kullanilmas1 planlanmaktadir. Ayrica, Al
Capital sermaye artinm iglemlerine araciik ve danigmanlik komisyonu elde edecektir.

25. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

25.1. Paylarm Borsada iglem gérmesi i¢in bagvuru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Sirket sermayesindeki (B) grubu hamiline yazili paylar 26.05.2006 tarihinden itibaren Borsa
Istanbul’da islem gérmektedir.

BIAS Kotasyon Y&nergesi uyarinca, paylar Borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli
ve/veya bedelsiz sermaye artinmlan nedeniyle ihrag edecekleri paylan, sermaye artirimu
sonucu olugan yeni sermayenin Ticaret Sicili’ne tescil edilmesini takiben bagka bir islem ve
karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa kotuna alinmakta olup, bu 1;ahn41£e konu

sermaye artinminda ihrag edilecek tamami (B) grubu hamiline paylar GLRYH go Borsa
Istanbul Alt Pazar’da islem gorecektir. (\6:, m?‘ﬂ

25.2. ibragomn aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadlglnafborsada lslem gorilp'
gormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmhdlgma lllskm
bilgi:

Sirket sermayesindeki paylar (A) grubu nama ve (B) grubu hamiline olmak iizere ikiye
aynlmustir. (A) grubu paylar Borsa’da islem gormezken, (B) grubu paylar GLRYH koduyla
Borsa Istanbul Alt Pazar’da iglem gérmektedir.

Isbu izahnameye konu sermaye artirminda ihrag edilecek paylarin tamami (B) grubu olup,
ihrag edilecek bu paylar Borsa Istanbul Alt Pazar’da islem gorecektir.

25.3. Borsada islem gérmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlann tahsisli/nitelikli yatirnmeilara
satiga konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- fhracomm bagka bir grup paymmm veya sermaye piyasast araclarinin
tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda
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bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarnin
say1s1, nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrmtih bilgi:
Yoktur.

25.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapiahgin esaslar:
Yoktur,

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER

26.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.

26.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarn satiga sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur,

26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmm artirilmamasma iliskin
taahhiitler:

a) hracer tarafindan verilen taahhiit:

Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

c) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Yoktur,

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur. A S,

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular: e AR
Yoktur. P 6@%

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihragemin elde edecegi net gelir ile katlanaca@ tahmini toplam
ve pay basima maliyet:

Sermaye artinminda tamami nakit kargihg: olmak tizere her biri 1,00 TL nominal degerli
toplam 90.000.000 TL nominal degerli paylar ihra¢ ve halka arz edilecek olup, Sirket pay
sahiplerinin yeni pay alma haklanm tamamen kullanmalan halinde Sirket sermaye
artimmindan briit 90.000.000 TL fon elde edecektir.

Ihraca iligkin toplam maliyet 352.825 TL olup, Sirket'in sermaye arunm nedeniyle
katlanmas1 gereken toplam maliyet ve pay bagina maliyet bilgileri asagidaki tabloda
gosterilmigtir:

Tahmini Sermaye Artirim Maliyetleri TL

Kurul Ucreti (fhrag Edilecek Paylarin Nominal Degeri Uzerinden %0,2) 180.000

Borsa Istanbul A.S. Kota Alma Ucreti (%0,03+BSMV)

Rekabeti Koruma Fonu (%0,04)

Ticaget Sicil Gazetesi Tesgil, [lan, Noter vb. Tescil Giderleri
v A )




N | P = 93 GUEM Y

Aracihik Komisyonu (BSMV Dahil) 78.750
MKK Ihrage1 Hizmet Bedeli (%0,005) 4.725
Diger Giderler 10.000
Genel Toplam 352,825
Halka Arz Edilecek Paylarin Nominal Tutari 90.000.000
1,00 TL Nominal Degerli Pay Basina Maliyet 0,0039

Bu kapsamda, sermaye artinmina iligkin tahmini maliyetler dikkate almdlgmda Slrket n
sermaye artirimindan net 89.647.175 TL fon elde etmesi Sngdriilmektedir. L "'%%'L\
27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri: ?‘ + ,: ::

Sirket, yatirim holding olmasimin da bir geregi olarak, esas sozlesmesinde yer alan amao; vex
faaliyet konusuna uygun olarak, basta sermaye piyasalaninda faaliyet gosteren slrketler olmak
ancak bunlarla simirl olmamak iizere, kar yaratma yetenegine veya potansiyeling sahip
sermaye sirketlerinin sermayelerine yatinm yapmaktadir. Buna uygun olarak meveut durumda
Sirket, Al Capital, RTA Laboratuvarlar, ICG Finansal, A1 Yasam ve Yap: Radar’in
sermayelerine dogrudan veya dolayh olarak istirak etmistir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 20.11.2020 tarihli karariyla, Sirket sermayesinin tamami nakden
kargtlanmak iizere, 30.000.000 TL’den 120.000.000 TL ye ¢ikartilmasina karar,%nhxﬁsmh_g,'
sermaye artirimi sonucu elde edilecek briit 90.000.000 TL, 325.825 TL tutar;mdakl arz
maliyetleri diigilldilkten sonra kalan net 89.647.175 TL tutarindakj «-fﬁrf RTA :
Laboratuvarlari’nin yeni yapilacak fabrika/tesis yatirimlarinin f'lnansn'tanr,l AT ‘Capitfﬂ"m
sermaye artirimt, Giler Holding’in sermayesine dogrudan igtirak etmeyi planldd1§1 5 000, 000__-, :
TL sermayeli bir portfdy yonetim sirketi ile sermayesine dogrudan istirak etmeyi planladlgl
30.000.000 TL sermayeli bir girisim sermayesi yaunm ortakligimin kurulus sermayesi olarak
kullanilmasi planlanmaktadir.

Bu kapsamda, sermaye artnmimdan elde edilecek fonun tamaminin, Sermaye Piyasasi
Mevzuati’na tabi olan halka agik sirketler ve sermaye piyasasi kurumlarimin yeni yatinmlari
ile bunlanin sermaye &demelerinde kullamilmasi, Giiler Holding ve istiraklerinin sermaye
piyasalanindaki etkinliginin ve verimliliginin artirilmas: planlanmaktadir.

Bu itibarla, Sirket yonetim kurulunun 25.11.2020 ve 26.01.2021 tarihli kararlar ¢ercevesinde
sermaye artinmindan elde edilecek fonun:

a) Al Capital’in sermaye piyasalarindaki etkinligini artirmak, biiyityen miisteri portfoyii,
islem hacmi ve saklama bakiyeleriyle uyumlu olarak, miisterilere kullandirilan kredi
taleplerindeki artig1 kargilamak, bunlarin yaninda merkez digi érgiitlerin sayrsim ve etkinligini
artirmak ve yeterli isletme sermayesinin siirekli olarak bulundurulmas: amaglan cergevesinde,
Al Capital’in 50.000.000 TL olan 6denmis sermayesinin, tamami nakden karsilanmak iizere
%100 oraminda artirilarak 100.000.000 TL’ye ¢ikartilmasi, bu cercevede, Giiler Holding
tarafindan yapilmas: planlanan nakit sermaye artinmindan elde edilecek fonun 48.500.000 TL
tutarindaki kismunin, Giller Holding ve Grup sirketlerinin A1 Capital’in sermaye artinmmna
katilmalarini teminen, mevcut durumda Al Capital sermayesinde sahip olduklar: paylar
oraninda sermaye avansi olarak Grup sirketlerine 6denmesi,

b) RTA Laboratuvarlar tarafindan Malatya ilinde yapilmasi planlanan, 30.000.000 TL
tutarindaki endiistriyel mikrobiyolojik iiretim tesisi yatriminin finansmaninda kullamlmak

( ek\! . .‘..2
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lizere, RTA Laboratuvarlar’’min ilerleyen tarihlerde gerceklestirilebilecek sermaye artinmu
kapsaminda, RTA Laboratuvarlari’na toplam 22.000.000 TL sermaye avansi ddenmesini
teminen, Giiller Holding tarafindan yapilacak sermaye artinmindan elde edilecek fonun
22.000.000 TL tutarh kismumin, Giiler Holding tarafindan RTA sermaye avansi olarak
ddenmesi, boylelikle, (A) bendinde belirtiten Al Capital’in sermaye artinnmina katilmak tizere
21.500.000 TL ve Malatya ilinde yapilmas: planlanan Yatinm harcamasma 22.000.000 TL
olmak iizere, RTA Laboratuvarlar’na 43.500.000 TL tutarinda sermaye avansinin dogrudan
Giiler Holding tarafindan 6denmesi,

¢) Sermaye artirtmindan elde edilecek fonun 15.000.000 TL tutarindaki kisminin, kar yaratma
kabiliyeti veya potansiyeli olan girisim sermayesi sirketlerinin desteklenmesi ve bu sirketlerin
sermaye piyasalarindan daha etkin bir sekilde faydalanabilmelerine destek olmak amaciyla,
30.000.000 TL Kkurulug sermayesiyle Grup biinyesinde kurulmas: planlanan bir girigim
sermayesi yatirim ortakligina %50 oraninda igtirak edilmesi amaciyla kullanilmast,

¢) Sermaye artinmindan elde edilecek fonun 2.500.000 TL tutarindaki kismunin, bireysel ve
kurumsal yatinmeilann portfoylerinin profesyonel olarak etkin bir sekilde yonetilmesi
amaciyla, 5.000.000 TL kurulus sermayesiyle Grup biinyesinde kurulmas: planlanan bir
portfdy yonetim sirketine %50 oraninda istirak edilmesi amaciyla kullanilmas: ve

d) Elde edilmesi planlanan net 89.647.175 TL tutarindaki halka arz gelirinden, yukaridaki
harcamalarin yapilmasindan sonra kalmasi planlanan 1.674.175 TL’nin ise. Gp}qr Holding

tarafindan igletme sermayesi olarak kullanilmasi ; ORI,
planlanmaktadur, / @ ‘1%1.
“‘ "“: A

28. SULANMA ETKIisi DL
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesn LR
Bu bolimde yapilan hesaplamalar %300 oraminda nakit sermaye artmmmda tiim
yatirimeilarin yeni pay alma haklarim kullanacagn varsayimi ile yapildigi icin, sermaye
artinmi sonu¢landiginda sulanma etkisi yatinmcilarin sermaye artirimina gergeklesen katilim
oranlari gergevesinde bu bdliimdeki hesaplamalardan farklilik igerebilecektir.

Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artirrmmda yeni pay alma haklarmmn tamanmm
kullanmalar durumunda sulanma etkisi -%55,38 olacaktir.

Sermaye Artirim Sermaye Artirim

Oncesi Sonrasi
Halka Arz Fivat 1,00 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 90.000.000 TL
Ihraea Iligkin Malivet 352.825 TL
Halka Arz Hasilaa 90.000.000 TL
Net Hastlat 89.647.175 TL
Ozkaynak (31.12.2020) 114.246.981 TL 203.894.156 TL
Cikartlmis Sermaye 30.000.000 TL 120.000.000 TL
Pay Basina Defter Degeri 3,8082 TL 1,6991 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi -2,1091 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi -55,38%

28.2. Mevcut hissedarlarm halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalars durumunda) sulanma etKisinin tutar: ve yiizdesi:
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Sirket paylarinin 29.03.2021 tarihli kapams fiyat: 10,15 TL’dir. Bu fiyattan %300 oraninda
nakit sermaye artinmina gére en yakin fiyat adimina gére diizeltilmis fiyat 3,29 TL dir:
(10,54 TL + 1 TL x 300%) / (1 + 300%) = 3,29 TL

Kullanilmayan yeni pay alma haklari sebebiyle kalan paylarin tamaminin Borsa Birincil
Piyasa’da 3,29 TL’den satilmasi halinde sulanma etkisi, mevcut ve yeni ortaklar igin

asafidaki gekilde hesaplanmaktadir:

Sermaye Artinm | Sermaye Artirnm

Oncesi Sonrasi
Halka Arz Fivati 3,29 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 90.000.000 TL
Halka Arz Hasilat: 296.100.000 TL
Thraca ligkin Maliyet 352.825 TL
Net Haslat 295.747175 TL
Ozkaynak (31.12.2020) 114.246.981 TL | 409.994.156 TL
Cikanlmig Sermaye 30.000,000 TL 120,000,000 TL
Pay Basina Defter Degeri 3,8082 TL 34166 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Bagina Sulanma Etkisi -0,3916 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi -10,28%
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi 0,1266 TL
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi 3,85%

Yukanida yer verilen hesaplamalar, belirtilen varsayimlar ve veriler dggrul,tusugd_a
gergeklestirilmis olup, gergek verilerin ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak h}g&ap!aﬁfﬂh‘fd&* '

farkliliklar olabilecektir. i (?\\ - 1“"[\

-
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29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BlLGi\LEB B
29.1. Halka arz siirecinde ibracciya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler: -~ - L
Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S., Giiler Holding’in sermaye artinmi ve halka arzla

ilgili olarak her tiirlii aracilik ve damismanhik hizmeti vermektedir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iigiincii kigilerden alinan bilgiler:
Bu [zahname’de sektdr yayinlarindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis
tarihsel pazar verilerine ve 6ngoriilere yer verilmektedir. Izahnamede tigiincii sahis bilgilerinin
kullamldig1 yerlerde, o bilgilerin kaynagi belirtilmigtir. Bu gibi {igiincii salms bilgilerinin
izahnamede dogru bir bigimde aktarilmig oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektor
yaymlarinda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda iigiinci sahislarca verilen bilgilerin
givenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden gegirilmemistir.
Ihrage1, bildigi ve ilgili tigincti sahislarin yayinladig bilgilerden kanaat getirebildigi
kadanyla, agiklanan bilgileri yanlis ve yanilticit hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadifini ve séz konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.
Bu izahnamede Ihragginin iginde bulundugu sektére iliskin olarak goriisleri sunulan uzman
kisi veya kuruluslar ile finansal tablolan denetleyen bagimsiz denetim kuruluslarinin Ihrage
velveya iliskili girketleri ile higbir iligkisi olmadifi gibi Thrage1 ve/veya iliskili sirketleri
tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere veya bunlan elde etme hakki veren ya da taahhiit
eden opsiyonlara sahip degildirler. Aymi kisiler, Ihragc: tarafindan daha once istihdam
pisler ya "da, [hraggidan herhangi bir tcret almamistardir)] fhragginin yonetim ve
R A
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denetim organlarindan herhangi birinde iiye olmamiglardir. Ayrica bu kisi veya kuruluslarm
(yetkili kurulug olan A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. disindaki) sermaye artinmina
aracilik eden yetkili kurulug olan ve [hraggimin bagh ortakliga olan A1 Capital ile de herhangi
bir baglantilan bulunmamaktadir.

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillarina ile iliskin finansal tablolan ile bunlara iligkin dipnotlar
ATA Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan
denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlan hazirlanmistr,

Finansal Bagimsiz Denetim Baénm_snz Bagimsiz Denetim
Denetim Kurulusunun Sorumlu ,
Tablo Kurulusunun o . Gdoriis / Sonug
. . . Kurulugsunun | Ortak Bas Denetgilerinin
Dénemi Ticaret Unvam .
Adresi Adh Soyvadi
01.01.2018- 19 Mayis Ali YORUDU Olumly
31.12.2018 .
01.01.2010 ATA Uluslararas1 | Caddesi No:4
N onin | BagimsizDenetim | Nova Baran Halil ibrahim YORUDU Olumluy
31.12.2019
01.01.2020- ve SMMM A.S, Plaza K:21 ‘ . Sl
31122000 Sigli-Istanbul Halil Ibrahim YORUDU Olumlu*

* Bagimsiz denetgi tarafindan 01.01.2020-31.12.2020 dénemi finansal tablolarina iliskin
bagimsiz denetim raporunda simirh olumlu gériisiin dayanag: olarak:

“Srli Olumlu Gorigiin Dayanag

1) Not 29'da yer alan genel yonetim giderleri ve pazarlama giderleri igerisinde yer alan ve
toplam tutarr 14,496,455 tutarindaki damgmanhik giderleri ve satis komisyon giderlerinin
7,682,304 TL'sine ait sozlesmeler temin edilmis, ancak 4,101,901 TL tutarindaki damsmanlik
giderleri ve satis komisyon giderlerinin Grup'a fatura edildigi ancak taraflar arasinda
sozlegme bulunmadign tespit edilmigtiv. Bununla birlikte sézlesme kapsaminda olmayan
danmigmanlik ve komisyon giderlerinin nasil hesaplandigina dair hesaplama tablolar: da temin
edilememigtir.

2} Grup 2020 faalivet dénemi icinde ve sonrasinda devam eden islemlerinde, 1200 cari
hesabini bir kistm miigterilerine hisse senedi alimlari icin kredili alim sozlesmesi kapsaminda
herhangi bir kredi acilmadan ve kredi sozlesmesi sartlarina ve limitlerine tabi olmadan
siireklilik arz edecek sekilde kredili hesap gibi kullanmaktadir. Bu kapsamda yapilan islemler
ile sermayenin giiclendirilmesine iliskin ozel hitkiimler wyarinca bir miisteriye agilabilecek
maksimum kredi tutart limiti olan dézsermayenin %30 orant asiimaktadir. Bu islemler
neticesinde olugan alacaklar igin kredili islemelerde tammianan limitlere ve teminatlandirma
sartlarina wyum saglanmadigindan, soz konusu alacaklar onemli derecede kredi riski ve kars
taraf riski icermekte olup, ekli konsolide finansal tablolar uzermdek: Yorkishe. i‘esprt
edilememigtir. " ;? :
ifadelerine yer verilmistir, YR

30. PAYLAR ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI W
Asafida ozetlenmekte olan esaslar borsada islem goérecek paylarn elde tutulmasn Ve elden
¢ikilmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaqula yliriirlikte bulunan vergi mevzuati dikkate @hnarak hazirlanmgtir. Vergi




mevzuatimn ileride degisebileceginin  hatta mevzuatin  gerive yonelik olarak da
degisebileceginin goz Sniinde bulundurulmasim ve 6zellikli durumlarda yatinmeilarin vergi
damigmanlanna danmigmasi gerektigini hatirlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlann vergilendirilmesinde yatimmeilann gergek kisi
veya kurum olmasinin yamnda tam miikellef veya dar mikellef olmalan da énem arz
etmektedir.

Tam Miikellef Dar Miikellef Ayrim

Gergek Kisiler Aqisindan

Gelir Vergisi Kanunu iiglincii ve takip eden maddelerinde Tiirkiye’de yerlesik gergek kisilerin
ve Resmi Daire ve milesseselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkill ve tesebbiislere
bagh olup adi gecen daire, milessese, tegekkiil ve tegebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci
memleketlerde oturan Tiirk vatandaglaninin Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve
iratlarin tamami tizerinden vergilendirilecegi belirtilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu uygulamasinda Medeni Kanuna gére ikametgah: Tiirkiye’de bulunanlar
ile bir takvim yili i¢inde Tiirkiye'de devamh olarak alti aydan fazla oturanlar yerlesik
sayllmakta ve tam miikellef esasinda Tiirkiye icinde ve Tirkiye disinda elde ettikleri
gelirlilerin tamam: lizerinden vergilendirilmektedirler.

Turkiye’de yerlesik olmayan gergek kisiler ise sadece Tiirkiye kaynakl gelirleri iizerinden dar
miikellefiyet esasinda vergilendirilirler.

Kurumlar Acisindan

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun birinci maddesinde sayilan kurumlardan kanuni veya is
merkezi Tiirkiye'de bulunanlar tam milkellef olarak degerlendirilir ve gerek Tiirkiye i¢inde
gerekse de Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarin tamamu iizerinden vergilendirilirler.
Kanuni merkezleri ve fiili yonetim merkezlerinin her ikisi de Tiirkiye'de bulunmayanlar ise
dar miikellef olarak degerlendirilir ve sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglan {izerinden
vergilendirilirler.

Hisse senetlerinin elden gtkarilmas: karsiiginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
01.01.2006 Tarihinden itibaren Iktisap Edilen ve Borsada islem Goren Hisse Senetleri:
Bankalar ve aract kurumlar takvim yiliin tiger aylik dsnemleri itibariyle;

i.Alm satimma aracilik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satig bedelleri arasu}dakr% fad&..; .

iizerinden, &
ii. Aracilik ettikleri hisse senetlerinin $diing islemlerinden saglanan gelirler uzerlnden { &g 3 ,IJ]QL‘\ k

%0 oraninda vergi tevkifat1 yapacaklardir,

Tam ve dar mikellef gergek kisi ve kurumlar i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden gikanilmas: halmde.

tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk

¢ikar metodu esas alnacaktir. Hisse senetlerinin alimindan é&nce elden ¢ikanimast

durumunda, elden ¢ikanlma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas almarak lizerinden

tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin iginde birden fazla ahm satim yapilmasi halinde

o giin igindeki all§ mallyetmm tespitinde agirlikl ortalama yontemi yygulanabilecektir, Alig
. A*:‘f".\_ s ' e 1) e Y 1y
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ve satig islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
tevkifat matrahinun tespitinde dikkate ahnur.

Uger ayhik dénem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir iglem olarak dikkate almnir. Hisse senedi
alm satimindan dogan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS’ta islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef
kurumlara ait olup, BIAS’ta islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler igin 193 sayith Gelir Vergisi
Kanunu’nun Mitkerrer 80’inci maddesi hitkiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglan igin gergek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yilik beyannameye bu
gelitler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri
¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alimir. Bu kazanglar i¢in tevkif suretiyle 6denmis
olan vergiler, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

GVK Gegici 67. Maddesinin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin ger¢ek veya tiizel
kisi ya da dar veya tam miikellef olmasi, vergi milkellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden
muaf olup olmamas: ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukarida
ayrintilart verilen vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

01.01.2006 Tarihinden Once iktisap Edilen ve BiA$’ta islem Gdren ve Gormeyen Hisse
Senetlerinin Elden Cikartilmas: Sonucu Elden Edilen Gelirler:

01.01.2006 tarihinden once iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlere ait
hisse senetlerinin alim satim kazanglar tevkifata tabi olmayacak ve 31 IL%QO€mrlhl

itibariyle gegerli olan hitkiimler uygulanacaktir.
L @@1

Gergek Kisiler ERNCEC WP

Tam Miikellef Gergek Kisiler: < el
Hisse senedi alim saum kazanglari, GVK’'nun Milkerrer 80%inci maddesi uyarinca gelir
vergisine tabi olacaktir. Ancak amilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse
senetleri, Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda iglem géren ve 3 (ii¢) aydan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla
siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar
vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden gikartilmasinda da kamu menkul
kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Mikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap
bedeli, elden gikarildigi ay hari¢ olmak {izere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis
oramnda artinlarak dikkate alinabilecektir. GVK’nun Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve
haklarin elden gikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden gikarildig
ay hari¢ olmak iizere Tiirkiye Istatistik Kurumu’nca belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki
artig oraminda artirilarak tespit edilir.
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GVK’un Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gercek Kkisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVK’nun 103’iincli maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutan agiyor ise (bu tutar 2021 yih igin 53.000 TL dir.) beyan edilmesi gerekir.

Dar Miikellef Ger¢ek Kigiler:

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan dcretler, serbest meslek kazanglar, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye
tabi defildir. Dar mikellef gergek kisilerin Tiirkive'de elde ettifi ve tevkif sureti ile
vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde (101/2) uyannca, menkul mallarin ve
haklarmn elden gikanlmasindan dogan kazang ve iratlarini mal ve haklarin Tiirkiye’de elden
¢ikanldifr yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmek zorundadirlar.

Kurumlar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar:

Tam Miikellef Kurumlar:

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir. Ancak KVK’nun 5/1-e maddesinde belirtilen
sartlarin meveut olmasi halinde menkul kiymet alim satim ile stirekli ugrasmayan kurumlarin
bu kazanglarinin %751 kurumlar vergisinden istisnadur.

Dar Miikellef Kurumlar:

Dar miikellef kurum, Tiirkiye'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
faaliyet gosteren bir kurum statiisiinde ise, alim satim kazanglari kur farklar1 da dahil ticari
kazang olarak vergiye tabi olacaktir. Bu kurumlarin hisse senedi satisindan elde edecegi
kazanglar KVK’nun 5/1-e maddesinde belirtilen istisnadan yararlanir.

Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra Iktisap Edilen ve BiAS’ta Islem
Gormeyen Hisse Senetleri:

GVK’nun mikerrer 80. Maddesi uyarinca ivazsiz iktisap edilenler hari¢ hisse senetleri
BIAS$ta islem gormeyen tam miikellef sirketlere ait hisse senetlerinin iktisap tarihinden
itibaren 2 tam yil gegtikten sonra satilmasi halinde, alm satim kazanci vergiden istisna
tutulmaktadir, Bu tilr senedin 2 tam y1l dolmadan satilmas: halinde elde edilen kazang villik
beyanname ile beyan edilecektir.

Hisse senetleri kar paylarinn vergilendirilmesi: :
Hisse senetlerinden elde edilecek kar paylarinin vergilendirilmesi asaglclakl g u@uﬁ ‘
r t N*"/
n"}f\.‘ﬁ%ﬂ 'Lﬂ’i‘
Gercek Kisiler e
Tam Miikellef Gergek Kigiler: .

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlari; 2021 yilt gelirleri igin 53,000 TL’yi (G.V.K. 103. madde de yer alan gelir vergisi
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tarifesinin ikinci dilimi) asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylart igin
beyanname verilmesi gerekecektir.

GVK’nun 94/6-b maddesine gore, kar paylan tizerinden yapilacak tevkifat, kann dagitilmast
agamasina birakilmigtir. GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam
milkellef gergek kisilere, dagitilan kar paylan {izerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen
oranda (buglin gegerli oran %15°tir.) tevkifat yapilacaktir.

Tam miikellef gergek Kisilerin tam miikellef kurumlardan elde ettikleri “kar paylarmin
yanis1”, GVK’nun 22.maddesine goére gelir vergisinden miistesnadir, {stisna edilen bu tutar da
dahil olmak tzere brijt kar payimn tamam iizerinden GVK’nun 94’iincii maddesi uyarinca
tevkifat yapihr ve tevkif edilen verginin tamami, kér paymnin yillik beyanname ile beyan
edilmesi durumunda, yillik beyanname tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica,
94/6-b maddesine gore kanin sermayeye ilave edilmesi kar dagitimi saytlmadigindan, karm
sermayeye ilavesi nedeniyle gercek Kisi ortaklara verilen bedelsiz hisse senetleri iizerinden
tevkifat yapilmayacag gibi bu hisse senetleri karsihgi olan kar payimin “menkul sermaye
irad1” olarak beyan edilmesi gerekmemekitedir.

Dar Miikellef Gergek Kisiler:

GVK’nun (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; dar miikellef gergek kisilere,
dagitilan kar paylar: tizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran
%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmenin 8nlenmesi
anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlan belirlencbilmektedir.

Diger taraftan GVK'nun 101.maddesinin 5 no.lu fikras1 geregince dar mikellef gercek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarim, Tiirkiye’de elde edildigi
yetin vergi dairesine milnferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

Kurumlar
Ticari igletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde
edilen kar paylar:

5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 6.maddesine gére kurum kazanci, GVK nun ticari
kazang hakkindaki hitkiimlerine gére saptandiindan, kar payinin ticari faaliyete bagh olarak
ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan
edilip vergilendirilecektir. Bu itibarla, kurumlar vergisi mikelleflerinin aktiflerine kayith
hisse senetleri nedeni ile elde ettikleri kar paylarindan, KVK’mn 15. maddesinde belirtilen
tevkifat yapilmaz. Diger taraftan, KVK madde (5/1) uyannca, bit kurumun tam miikellef
bagka bir kuruma istiraki nedeniyle elde ettigi kar payi, (bu kar paymi da@ltan, lqlfum
nezdinde kurumlar vergisine tabi tutuldugu gerekgesiyle kar paym e@e
nezdinde), kurumlar vergiden miistesnadir, T

Dar Miikellef Kurumlar: L

Tam milkellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye'de bir is yeri veya daimi temsilci aracihgiyla kar
pay1 elde edenler harig olmak iizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf
olan Dar Miikellef Kurumlara dagitilacak kar paylan iizerinden KVK Madde 30/3 bendi
geregi (bugiin icin bu oran %15°tir) tevkifat yapilir. Aynca, Turk1yee bir is yeri veya daimi
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temsilci aracibiyla faaliyet gosteren, KVK uyarinca yillik veya 6zel beyanname veren dar
miikellef kurumlarin, GVK’nun75’inci maddesinin ikinci fikrasimn (4) numaral bendinde
yazili menkul sermaye iradinin ana merkeze aktanlan tutar: {izerinden (bugiin i¢in bu oran
%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmenin 8nlenmesi
anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir.

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BILGI

31.1. Thracer veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulugun paylarm sonradan tekrar satisina dair
kullandi@r izahnamenin iceriginden de ilgili kigilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine

dair beyanlar:
Yoktur,

31.2. izahnamenin kullanimna izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur,

31.3. Paylarmn yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem
hakkinda bilgi:
Yoktur,

31.4. Paylarmn yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsammda
izahnamenin kullanilabilecegi tilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur. ﬂ.pﬂ‘*’“
OB

31.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger agik y/:th
hakkmda bilgi: : 1 (1
Yoktur. ?‘3\ ’ @ v?;

31.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satismm ge'i't;?eklestlrllmem
durumunda, satigin kosullarma iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satig
esnasinda yatirimeilara sunulacagina dair koyu harflerle yaziinus uyari notu:

Yoktur,

31A IZAHNAME KULLANIM IZNINiN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE
BiLGILER

31A.1 izahname kullamm izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlart ve adresleri):

Yoktur.

31A.2 izahname, arz program izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil
duyurulacaf ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda agiklama:
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31B iZAHNAME KULLANIM IZNININ TOM YETKIiLi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BiLGILER

Izabnameyi kullanacak her bir yetkili kurulugsun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarma dair beyanlarma yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyan:

Yoktur.

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Beybi GIZ Plaza Meydan Sok. No:l1 K:2 D:5-6 Maslak / istanbul
adresindeki ihragginin  merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi
(www.gulerholding.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagimi olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.) ﬁfm\\

Vel "
S

2) Ihragginin izahnamede yer almas: gereken finansal tablolan ﬁfa’;‘# S *gg}a-\

Denetim Raporlarim1 Hazirlayan Kuruluglarin Beyanlari "'%_\-‘;}i *»{ ' A n_q;\ﬁ\ca‘.\
Sermaye Artinnmindan Saglanacak Fonun Kullamm Yeri Ral}ﬁm.;w» \
Satin Alma Taahhiitnamesi
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