PAMUKOVA YENILENEBILIR ELEKTRIK URETiM ANONIM SiRKETI ‘NiN
31/03/2021 Tarihinde Yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplant1 Tutanagi

Sirketimizin Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi, 31 Mart 2021 Carsamba giinii, saat 12:00'de Maslak
Mah. Eski Biiyiikdere Cad. [z Plaza Apt. No:9/53 Sariyer/istanbul adresinde, Ticaret Bakanligi istanbul Il
Mudurligi'nin 29/03/2021 tarih ve 62779970 sayili yazilariyla gérevlendirilen Bakanlik Temsilcisi
Sayin Feyyaz Bal'in gézetiminde yapilmistir.

Toplantiya ait ¢agri; Kanun ve Esas Sozlesmede 6ngoriildiigii gibi ve giindemi de ihtiva edecek sekilde,
Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinin 4 Mart 2021 tarih ve 10280 sayili baskisinda, Sirketin www.
pamel.com.tr adresindeki internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'da ve Merkezi Kayit
Kurulusu'nun Elektronik Genel Kurul Sisteminde (EGKS) ilan edilmek suretiyle siiresi icinde yapilmistir.
Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun 29'uncu maddesi geregince Genel Kurul Toplantis'na davet icin
ortaklarimiza ayrica taahhttli mektup gonderilmemistir.

Hazir Bulunanlar Listesinin tetkikinden, sirketin toplam 17.000.000-Tiirk Liralik sermayesine tekabiil
eden 17.000.000 adet paydan 11.997.332 adet payin fiziki olarak toplantida temsil edildigi ve boylece
gerek kanun ve gerekse esas sozlesmede éngorilen asgari toplanti nisabimin mevcut oldugu
anlasimistir.

Sirket Yonetim Kurulu Bagkani Pamukova Elektrik Uretim A.S. (temsilen Mustafa UNAL), Yonetim
Kurulu Bagkan Yardimcist Omer OZBAY, Yénetim Kurulu Uyesi Mustafa Necip ULUDAG toplantida hazir
bulundugu tespit edilmis olup, toplanti yonetim kurulu baskani Mustafa UNAL tarafindan fiziki ve
elektronik ortamda agilarak giindemin gériisiilmesine gecilmistir.

1) Toplanti Bagkanhgina Mustafa UNAL'In secilmesine oybirligi ile karar verildi. Toplanti Baskani
tarafindan, tutanak yazmani olarak Mustafa Necip ULUDAG, oy toplama memuru olarak ise Mustafa
ARSLAN gorevlendirildi.

2) Giindemin 4. maddesi uyarinca goriigiilecek olan; 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK")'nun 136
ila 158. maddeleri, 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu ("SPKn")'nun 23 ve 24. maddeleri, SPK'nin
Birlesme ve Boliinme Tebligi (11-23.2), SPK'nin Onemli Nitelikteki islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi
(11-23.3), basta olmak lizere diger teblig ve kararlari ve ilgili mevzuat hiikiimleri dogrultusunda ve
ayrica 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK")'nun "Devir Béliinme ve Hisse Degisimi" baslikli
19. maddesi ve "Devir, Béliinme ve Hisse Degisimi Hallerinde Vergilendirme" bashkl 20. maddesi ile
1 Seri No'lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Ticaret Sicil Yonetmeligi ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri
dahilinde §irketimiz tarafindan, Tortum Elektrik Uretim Anonim Sirketi'nin tiim aktif ve pasif
malvarligi unsurlarinin bir biitiin olarak devralinmasi suretiyle Sirketimiz biinyesinde birlesilmesi
islemine iliskin agagida belirtilen hususlarda Genel Kurula bilgi verildi.

a) Pamukova Yenilenebilir Elektrik Uretim A.S. (‘PAMEL’) ve Tortum Elektrik Uretim A.S.'nin
(‘TORTUM’) birlesme islemi sonucunda, halihazirda ayni gruba bagh ve ayni alanda faaliyet gosteren
iki sirketin piyasa deneyimlerini birlestirerek yonetsel ve operasyonel acidan daha etkin ve verimli
bir sekilde yonetilecegi ve PAMEL'in iiretim, ciro ve karlilik oranlarinin artmasi ve buna bagh olarak
daha giiclii bir finansal yapiya kavusmasi amaciyla birlesme isleminin gerceklestirildigi,

b) Birlesme Islemi'nin Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’'nda kabul edilebilmesi igin, SPKn'nun 29.
maddesinin 6. fikrasi geregince, “toplant1 nisab1 aranmaksizin, Genel Kurul Toplantisi’'na katilan oy
hakkina haiz paylarin tgte ikisinin olumlu oy vermesi sartinin aranacagl; ancak, Genel Kurul
Toplantis’'nda sermayeyi temsil eden oy hakkini haiz paylarin cogunlugu ile karar alinacag” ancak
glindemde esas sozlesme degisikligi de onaylanacagindan sermayenin 1 /4’Gnlin hazir olmasi

gerektigi,
c)Olaganiistii Genel Kurul Hazir Bulunanlar Listesi’nin tetkikinden toplantiya sermayeyi temsil eden

oy hakkini haiz paylarin yanisindan fazlasinin katildigi ve bu surette hem SPKn’'nun 29 hem de
TTK'nin 418. Maddesinde belirtilen toplant: nis il ettigi goraldiginden, Olaganiistii




3)

Genel Kurul Toplantisinda karar almak igin toplantiya katilanlarin ekseriyetinin olumlu oy
kullanmalarinin yeterli olacaginin anlasildig,

d) Birlesme oraninin, degistirme oraninin ve bunlarla uyumlu bir sekilde birlesme islemi nedeniyle
yapilacak sermaye artirim tutarinin ve takiben de séz konusu sermaye artirimi sonucunda ihrac
edilecek PAMEL paylarinin Devrolan Sirket TORTUM pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin,
ilgili mevzuata uygun, adil ve makul bir yaklasimla ve hi¢bir tereddiit olusturmayacak sekilde tespiti
amaciyla, SPK'nin II- 23.2 sayih Birlesme ve Boliinme Tebligi'nin "Uzman Kurulus Goriisi" bashgini
tagiyan m. 7 hiikkiimlerine uygun olarak Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
tarafindan 09.02.2021 tarihli uzman kurulus raporunun esas alindigy,

Uzman kurulus tarafindan Devrolan Sirket TORTUM’un Devralan Sirket PAMEL ile birlesme
isleminde birlesme ve degisim orani ile birlesme sonucunda ulagilacak sermaye tutari Uluslararas
Denetim Standartlari UDS’ye gore kabul gérmiis ti¢ farkli degerleme yonteminin (maliyet yaklasimi,
piyasa yaklagimi ve gelir yaklasimi) kullanildig), tanimlanan yontemlerin, birlesme ve degisim
oranlarinin hesaplanmasinda karsilastirmali bir analiz yapabilmek adina yeterli oldugunun
belirtildigi,

Gelir Yaklagimi: Birlesecek Sirketler'in nakit yaratma potansiyellerine iliskin beklentileri yansitiyor
olmasi, ayn1 zamanda devreye girecek yeni yatirim projelerini icermesi sebebi ile Gelir Yaklasimi'na
%30 agirlik verildigi;

Piyasa Yaklagimi: Birlesecek $irketler ile operasyonel ve finansal olarak benzer yapida ve dogrudan
rakip konumunda olan birgok sirketin halka agik oldugy, bu sirketlerin ¢arpanlarinin anlamli bir
sektor ¢arpani olarak degerlendirilerek Piyasa Yaklasimi’'na %30 agirhik verildigi;

Maliyet Yaklagimi: Birlesecek Sirketler'in sermaye yogun faaliyetler yiiriitmesi nedeniyle Net Varlik
Yaklagimi yonteminin dikkate alinmasinin gerektigi, sektore girisin agir yatirim tutari gerektirmesi
sebebiyle Net Varlik Yaklasimi'na %40 agirhik verildigi;

Birlesme islemi sonucunda, nihai birlesme oraninin %54,67 degisim oraninin ise %32,78 olarak
belirlendigi,

Uzman Kurulug Raporu’na gére, TORTUM'un PAMEL tarafindan tiim aktif ve pasifleriyle birlikte bir
butiin olarak tasfiyesiz infisah yoluyla devralinmasi suretiyle PAMEL biinyesinde birlesmesi
sonucunda, 17.000.000TL ¢ikarilmig sermayeye sahip PAMEL tarafindan yapilacak 14.095.331 TL
tutarindaki sermaye artisi ¢ikarilacak B grubu hamiline yazili paylarin TORTUM ortaklarina
verilecegi,

Birlesme islemi ¢ercevesinde TORTUM pay sahiplerine sahip olduklart her 1 TL nominal degerli
Tortum payina karsilik 0,3278 adet/TL PAMEL pay: verilecegi,

hususlarinda toplantiya katilan pay sahiplerine bilgi verildi.
Giindemin tigtincti maddesi uyarinca, agagida belirtilen hususlarda Genel Kurula bilgi verildi.

a) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK"), “Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi" (11-
23.3) hikimleri cercevesinde Birlesme Islemi'nin énemli nitelikteki islemlerden oldugu, bu
kapsamda Birlesme islemi'nin ilk defa kamuya aciklandigr 09.10.2020 tarihi itibariyle Sirket'te pay
sahibi olan yatinmcilarin ayrilma hakki bulundugu, bu pay sahiplerinden Olagantisti Genel Kurul
toplantisina katilarak birlesmeye olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini toplanti tutanagina
isletecek pay sahiplerinin, paylarim Sirket'e satarak ortakliktan ayrilma hakkina sahip olacaklan,

b) Ayrilma hakki kullanim fiyatinin 5,60 TL olacagl, Ayrilma hakki kullamm siiresinin birlesme

isleminin onaya sunulacagl genel kurul tarihinden itibaren en gec 6 (alt1) is glni icerisinde
baglanacag: ve ayrilma hakki kullanim siiresinin 10 (on) is giini olacag,



4)

5)

¢) SPK'nun II-23.1 Tebligi'nin “Ayrilma Hakkinin Kullanimi” bashgi tasiyan 9. maddesinin 7.
fikrasina gore; ayrilma hakkini kullanacak pay sahiplerimizin “Ayrilma Hakki"na konu paylarini,
Sirketimiz adina alim iglemlerini gerceklestirecek aract kuruma, ayrilma hakkinin kullanim siirecine
iligkin ilan edilen cercevede genel hiikiimler dogrultusunda teslim ederek satisi ayrilma hakk:
kullammuni gerceklestirecegi; ayrilma hakkini kullanmak igin araci kuruma basvuran pay
sahiplerimize pay bedellerinin en geg satis takip eden is giinii ddenecegi,

d) SPK’nin Onemli Nitelikteki islemlere [liskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi (11-23.3) m. 16
uyarinca, ayrilma hakkinin kullandirilmas: ytikiimliliigiinden muafiyete yonelik SPK’ya basvuruda
bulunulmadigy,

e) Birlesme isleminin Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda red edilmesi durumunda ayriima
hakkinin dogmayacag,

hususlarinda toplantiya katilan pay sahiplerine bilgi verildi.

Sirketimiz Yonetim Kurulu ve Tortum Elektrik Uretim Anonim Sirketi Yonetim Kurulu tarafindan
09.02.2021 tarihinde imzalanan Birlesme Sozlesmesi'nin ve bu suretle TTK'nin 136 ila 158.
maddeleri, SPKn'nun 23 ve 24. maddeleri, SPK'nin Birlesme Béliinme Tebligi (11-23.2), SPK'nun
Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi (11.23.3) basta olmak iizere diger teblig ve
kararlari ve ilgili mevzuat hikimleri dogrultusunda ve ayrica KVK'nun "Devir Béliinme ve Hisse
Degisimi” baglikli 19. maddesi ve "Devir, Bolinme ve Hisse Degisimi Hallerinde Vergilendirme"
baglikli 20. maddesi ile 1 Seri No'lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Ticaret Sicil Yonetmeligi ve ilgili
sair mevzuat hiikiimleri dahilinde $irketimiz tarafindan, Tortum Elektrik Uretim Anonim Sirketi'nin
tim aktif ve pasif malvarlig unsurlarinin bir bitiin olarak devralinmasi suretiyle Sirketimiz
bilinyesinde birlesilmesi,

Birlegmenin; Sirketimiz tarafindan 26.02.2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayinlanan Birlesme Sozlesmesi ve Duyuru Metninde belirtildigi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
26.02.2021 tarih ve E-29833736-106.01.01-2523 sayili yazisinda onaylanan sekliyle kabul edilmesi
hususlari genel kurulun onayina sunuldu.

Toplantiya katilanlarin oybirligi ile kabul edildi.

Gundemin 4. Maddesi kapsaminda Birlesme islemi pay sahiplerince onaylanmis olup; Sirket Esas
Sozlesmesi'nin "Sermaye ve Paylar" baglikli 7. Maddesinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 26.02.2021
tarih ve E-29833736-106.01.01-2523 sayih ve T.C. Ticaret Bakanlig i¢ Ticaret Genel Miidiirligii’'niin
19.03.2021 tarih ve E-50035491-431.02-00062471109 sayili izinleri dogrultusunda ekteki sekli ile
degistirilmesine toplantiya katilanlarin oybirligi ile karar verildi.

Giundemde goriigilecek bagkaca bir konu kalmadigindan isbu tutanak toplanti yerinde imzalanarak

toplantiya son verildi.

BAKANLIK TEMSILCISI TOPLANTI BASKANI OY TOPLAMA MEMURU YA

Feyyaz BAL Mustafa UNAL Mustafa ARSLAN  Mustaf:
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