.. . NEOPORTFOY YONETIMI A S.
BIRINCI NUROL GIRI$IM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACE:

1.1 Neo Portféy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas) Kanunu’nun 52 nci ve
54 Uncil maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek tizere nitelikli
yatimeilardan katilma paylan karsih) toplanacak nakit ve igtirak paylan ile, katilma paylar:
sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarma gore girisim sermayesi yatinmlar ile para ve
sermaye piyasast araglarindan olusturulan portfSyii isletmek amaciyla Neo Portfoy Yénetimi
A.§. Birinci Nurol Girisim Sermayesi Yatinm Fonu kurulmmusgtur,

1.2. Bu ictiiziikte;

a) Neo Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,

b) Neo Portfdy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

¢) Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Neo Portfsy Yonetimi A.S. Birinci Nurol Girigim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,

d) Kurulun yatirim kuruluglanna iliskin diizenlemelerinde tanumlanan ve talebe dayah olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katihm Sermayesi Hakkinda Yénetmelik’te tanimlanan
bireysel katilim yatiruncis: lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCE,

e) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
ictiiziik ve ihra¢ belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi sozlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

1) 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu “KANUN?,

g) Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 111-52.4 sayih Girigim Sermayesi Yatinm Fonlarma Itiskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) I11-52.1 sayil: Yatim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

h) III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine [liskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

1} 111-56.1 sayilt Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara Iligkin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIiGI”,

i) I-14.2 sayah Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebliz “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

k) 213 sayil: Vergi Usul Kanunn “VUK?, 3

1) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,
m) Girigim girketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”,
n) Sermaye Piyasas: Kurulu “KURUL?”,

o) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: “TCMB”,

p) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

e

olarak ifade edilecektir.

MADDE_ 2. FON'UN _ADI_{LE KURUCU, YONETICI VE PORTFOY
SAKLAYICISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI;

o e _ _
Z.Ingon’un g(j_;}Né‘“o P‘%Stﬁiy Yénetimi A.$. Birinci Nurol Girigim Sermayesi Yatirrm Fonuw’dur.,

et B

Lo BT e -

: P %

ﬁ 5 f { b B
3,

-,

Skci o spsesad

g Mrasa® T g SOREAL
et B L 1 Zincirdiiayy V0. 924 05




Fon’un ybnetim adresi; Biiyiikdere Cad. Metrocity Is Merkezi No: 171 A Blok Kat 22
Levent 34330 SISLI ISTANBUL dur

2.2. Kurucu’nun;
Unvan;
Neo Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi;
Bilytikdere Cad. Metrocity Is Merkezi No: 171 A Blok Kat 22 Levent 34330 SISLI
ISTANBUL’dur

2.3. Yonetici’nin;

Unvam; Neo Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi;
Biiytikdere Cad. Metrocity Is Merkezi No: 171 A Blok Kat 22 Levent 34330 SISLI
ISTANBUL dur

2.4. Portfdy Saklayicisin;
Unvang;
Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.Q

Merkez Adresi; -
Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi No:7/A-B Umraniye [stanbul

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi tasfiye dénemi dahil 30 (otuz) yildir. Bu siire ilk katilma pay: satis: tarihi ile
baglar. Fon siiresinin son 3 (ii¢) yih tasfiye donemidir. Tasfiye dénemine iliskin agiklamalara
bu igtiiztigtin 15.2. ve 16. maddelerinde yer verilmistir.

3.2. Fon siiresi, Fon Yatinm Komitesinin énerisi iizerine bu igtiiziigiin fon siiresine iligkin
maddesinin degigtirilmesi sart1 ile degistirilebilir.

MADDE 4- KAVYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatirimeilarin bir defada veya farkh tarihlerde denmek iizere, fona kaynak
tachhiidiinde bulunmalarin: talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak édenebilir.

4.2. Nitelikli yatirimeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhtidii tutarma ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlanmin yatirime: sdzlesmesinde belirlenecek siirelerde fona
ddenmesi kurucunun ybnetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayh ihrag belgesinin Kurncu tarafindan teslim alinmasim takip eden bir y1l igerisinde
katilma paylarinm nitelikli yathnimeilara satigina baglanmas: ve katilma paylarinin nitelikli
yatirimerya satigina baglandif tarihi miiteakip en geg iki yil iginde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taabhiidii tutarinm tahsil edilmesi zorunludur,

rﬂ,ﬁg:ﬁKﬁyﬁék.tgghhﬁtleﬁ, tahsil edilmelerini miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen stire igerisinde
+* Tebligf vé ‘bu '“ightﬁzﬁkte belirtilen smirlamalar dahilinde yatiima yonlendirlir. Ancak her
r&;’ dmﬁéi‘bpﬁﬁre\%d yili agamaz. :
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4.3. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagitmamas:
halinde fonun yatiim faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay iginde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtliziigiiniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunfudur.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve tist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatirimer stzlesmesinde
yer verilir.

4.7, Her bir kaynak taahhiidii ddemesi karsilifinda yatirnimer hesaplarina aktarilacak katilma
paylarmin sayisi, kaynak taahhiidiiniin denmesi igin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gdre hesaplanir. Fonun katilma payr satim donemlerinde kaynak taahhiidiiniin
ddenmesi durumunda katilma pay: birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat
raporlaninin da kaynak taahhiidii Sdemesi karsihiginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayisimin tespiti igin kullanilmast miimkiinddr. i1k talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri kargihginda ihrag edilecek fon pay saysimn hesaplanmasinda 1 pay 1
TL olarak dikkate alinir. Fon katilma paylarinin ihract sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidii
verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma payr sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii
kapsamunda fon katilma paylarin: alacak yatinmeilar arasmda denklestirme yapilabilir. Bu
durumda, denklegtirme yapilmasina iligkin esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihrac belgesinde veya yatinme: sozlesmesinde hitkiim bulunmasi sartiyla kaynak
taahhtidi 6demelerinden nce girigim sermayesi portfyiine iliskin ozel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatimmct sozlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

3.1. Yonetici, katilma paylar1 kargiigi yatinmeilardan toplanan nakit ve igtirak paylart ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hitkiimlerine ve bu ictiizitk ile
ihrag belgesinde belirtilen portfoy strateji ve simrlamalanina uygun olarak portfoyi olusturur
ve yonetir.

5.2. Katilma paylarmin yatinmeilara satigina baslanmadan &nce kurucu ve/veya yonetici
tarafindan fon katilma paylan kendi portfyiine alinabilir ve/veya gerekgeli yonetim kurulu
karan alinarak fona borg verilebilir.

5.3. Katilma paylari Teblig’in ihraca iliskin hitkiimleri gergevesinde sadece nitelikli
yatinmcilara satilir,

S.4. Katilma paylarinin itibari degéri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarini tersil
eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatirime: bazinda izlenir. Fon katilma paylar
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.5. Katilma pay: iglemleri islemlerin gergeklestigi giinlerde MKK va bildirilir.

. Kitfifirpaylasy MKK nezdindeki hesaplarda, her yatrmeinn kimlik bilgileri ve buna
agljj_:hq’s{ﬁpkadlpn ile fon bilgileri bazinda takip edilir.
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MADDE 6- FON YONETIMINE ILISKIN FESASLAR., YONETICININ

TABI
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI S

6.1. Fonun, inan¢h miilkiyet esaslarina gdre pay sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve ySnetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiizitk ve ihrag
belgesi hitktimlerine uygun olarak yilriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait
varhklar {izerinde kendi adina ve fon hesabma mevzuat ve igtiizik ile ihrag belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfy yoneticilifi hizmeti dahil disaridan saglanan
hizmetlerden yararlamlmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyil,
Kurucu tarafindan, bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde y6netilir.

6.2. Kurucunun yonetim kurulu dyelerinden en az birinin girigim sermayesi yatirimlan
konusunda en az beg yillik tecriibeye sahip olmasi gereklidir. Kurucu nezdinde dort yillik
yiiksek 6Zrenim gdrmiis ve girisim sermayesi yatirinlan konusunda en az bes yillik tecriibeye
sahip tam zamanh ya da yan zamanl: bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim kurulu
tiyesi ve Kurucu’nun genel miidiirii yatinm komitesinde 3 fiye olarak bulunur. Yatinm
komitesinde gérevlendirilecek Kurucu nezdindeki personel sarti, gerekli nitelikleri haiz
Kuruew’nun y6netim kurulu tiyesi ile de saglanabilir. Yatirim Komitesine ayrica 4 iiye daha,
Fon’un yatiimeilan adina Nurol Yatinm Bankast A.S.tarafindan belirlenmesini miiteakip
Kurucu tarafindan ayrica atamir. Boylece Yatinm Komitesi Toplam 7 iiyeden olugur. Yatirim
komitesi, 2°si kurucunun daimi iiyeleri olmak fizere, en az 4 tiyenin katihmryla toplamr ve en
az 4 liyenin olumliu y6ndeki oyuyla karar ahr.

Nurol Yatinm Bankas1 A.$. tarafindan belirlenen yatinm komites tiyeleri ancak Nurol Yatinm
Bankast A.3. tarafindan grevden almabilir veya degistirilebilir.

Yatirim komitesi kararlan yatirim komitesi karar defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden
en az bes yil boyunca saklanir.

Forun girigim sermayesi portfSyiiniin yonetimi ile ilgili tim islemler yatinim komitesi
tarafindan yiiriitiitiir,

6.3. Fon hizmet birimi Tirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet
birimi asgari olarak, fon muhasebe kayitlanmmn tutnlmas, nakit mutabakatlarnm yapilmasi,
katilma pay: alm-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iliskin islemlerin yapildigi
giinlerde fon raporlanmin, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi
gorevieri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon iglemleri icin gerekli
mekan, teknik donamm ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin
bulundurulmas: zorunludur. Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun
saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden
sorumludur. Fon miidiirli, portfSy yOneticilifi faalivetinde bulunamaz. Fon midiiriiniin
herhangi bir sebepten dolay: gbrevden ayrilmas: halinde alti ig giinii icinde yeni bir fon mitdiirii
atanur ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikarilan katilma paylarmin kaydina mahsus olmak fizere TTK'nun 64. md'ne gbre tasdik
ettigilén, *Katilina Paylan Defteri" tutulur. Katilma paylan defterinde katlma paylanmin ahm
tmlar izl ir. 'Bur‘f!gr diginda fon islemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve Kanun hitkiimleri

"Eiﬁ'\fﬂ%r 2 p;gmij{g Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defter) fon hizmet
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birimi tarafindan futulur. Hazine ve Maliye Bakanhipi’nca istenebilecek VUK’ndan
kaynaklanan zorunlu defierler de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi defer olarak tutulan katiima paylarmi yatirimctlar bazinda izleyebilecek bir
sisterni kurmak ve bu bilgileri 5 yi!l boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Borclar Kanunu’nun
ilgili hiikiimlerine uygun olarak, kurucunun ve ydneticinin hesaplar diginda 6zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara
uyulur.

6.7. Fon ybnetiminde asagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun gikarii ayn ayn gozetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger misterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayanilmasi ve stzlesme ile belirlenen yatinm ilkelerine uyulmas: zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet tegkil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 yil stirevle
ydnetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfSyiine iliskin yatinm kararini veren portfSy
yOneticisi alim satin kararlarim imzali olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varhklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmas: zorunludur. Fon
admna katilma paylarinin alim satim nedeniyle, BIAS Borglanma Araglan Piyasasindan aym
glin valdrii ile ayn giin valorlii islem saatleri diginda fon portfsyiine alim veya fon portfdylinden
satim zoruniulufu bulundufunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallanna uyulur.
Yoneticinin, fon portfSyilne pay alim satim iglemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulusun,
fonu temsil eden miisteri numarasiyla borsada islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptig1 alim satim iglemlerinden dolayr herhangi bir ihrage: veya araci
kurulugta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur.
Kurucu bu durumu &grendigi tarihten itibaren 10 is giinil i¢inde en uygun haberlesme vasitas:
ile yatinmcilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya tigiincii kisilere gikar saflamak amaciyla
fon portfdyiinde bulunan varliklann alim satimi yapitamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portiSy
yénetim sbzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina
uyulur, :

6.7.5. Fon portfiyiintin 6nceden saptanmus belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya séizlii
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu fonun ySnetimi ile ilgili olarak veya gérevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi
olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya tigincti tarafin menfaati dogrultusunda
kullanamazlar.

6/,7«7Kmm’”éuve\yonet1m veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayli olarak
ﬁshff ‘gﬂaﬁfér“ tarafindan kurulan veya yonetilen fonlann katilma paylanmn fon portfSyiine
iﬁé‘;fda};ﬂ feﬁl‘ﬂ\%‘ halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 6denemez.
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6.7.8. Yonetici, fon portfoylinti, fon igtiiziigl, jhra¢ belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine gére yonetmekle yikiimliidiir.

6.8. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiiziik hitktimleri, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimel sbzlegmesi hitkiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon
igtliziigli, katilma pay1 sahipleri ile kurucu ve portfoy saklayicisi arasinda fon portfSyiiniin
inangh millkiyet esaslarma gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda
saklanmasini ve vekalet akdi hitkiimlerine gore yénetimini konu alan, genel iglem sartlarim
iceren iltihaki bir sézlesmedir.

6.9. Ayrica Fon igin asagidaki islemier yapilabilir.

6.9.1. Katiima paylarinin geri déniiglerinde olusan nakit ihtiyacin karsilanmasi amaciyla,
portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10'una
kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya borglanma amactyla Takasbank Para
Piyasas: iglemieri yapilabilir,

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50°si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullamlabilir.
Kredi veya faizsiz finansman kullaniminin gerceklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap
dénemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyurn saglanmast gereklidir.
Kredi veya faizsiz finansman kullanilmas: halinde bunlarin niteligi, tutar, faizi, 8denen
komisyon ve masraflar, alindig: tarih ve kurnlug ile geri 6deme tarihine iliskin bilgiler hesap
dénemini takip eden 30 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine
bildirilir.

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatimmlarina iliskin disaridan danismanlik hizmeti alabilir,

6.11. Kurucu kendi biinyesinde risk y6netim hizmetini saglayan bir birim olugturabilecegi gibi,
risk ybnetimi konusunda yatirim kuruluslarinda ve uzmanlagmis diger kuruluglardan da hizmet
alabilir. Risk ybnetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin yonetiminden sorumlu birimden
bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin personeli, fonun risk yénetim sisteminin
olugturulmasindan ve yonetiminden sorumludur. Fon’un olas riskleri; piyasa riski, kur riski,
likidite riski, finansman riski, yogunlagma riski ve kars taraf riskidir. Fon'un risk ybnetim
sistemine ve olas1 risklere iliskin ayrntili agiklamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir,

.MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

3
7.1, Fon portfoyiindeki varliklarm Saklama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde portfsy
saklayicrs: nezdinde saklanmas: zorunludur,

« 1.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varhklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

7.3. Girigim sermayesi yatinim yapilmasi ve girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikis
gergeklestirilmesi dncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin Gmekleri islemlerin
gergeklestiritmesinden makul bir siire nce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinimn
yeripe %;‘tir‘glgbﬂihqsini teminen kurucu tarafindan portfy saklayicisina gonderiliv. Makul siire
) "ve “isteml re iliskin bilgi ve belgelerin génderim usullerine portfoy saklama
zlegmesjadenyer velilir.
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7.4. Portfoy saklayicist tarafindan; Fon portfSylinde ver alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin diginda kalan varhklar ve bunlarin
defierleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya soz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglamr. Yabanci sermaye pivasasi araglari, Euroclear’de
dogrudan Fon adina agilan hesaplarda saklamr.

7.5. Fon malvarligs; fon hesabina olmasy, igtiiziik ile ihrac belgesinde hitkiim bulunmas: sartiyla
kredi almmas: ve koruma amagh tiirev arag islemleri yapilmast amaci haricinde teminat
gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi kurucunun ve portfoy saklayicisinin ybnetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hélinde dahi bagka bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da d4hil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina déhil edilemez,

7.6. Kurucunun tigiincii kigilere olan borglan ve yiiktimliiliikleri ile fonlarin aym tglincii
kigilerden olan alacaklar: birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasas: araclarmin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan Glkelerin sermaye piyasasi araglarina yatinm yaptlmasi halinde stz konusu
araglar Euroclear’de dogrudan Fon adina agilan hesaplarda saklanir. Saklama hizmeti veren
kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasas: araclarinm sor dorumu itibariyle,
tamamim gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarm bir érneginin kurucu
nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi zorunlidur.,

MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1. Fon, taraf olacag tiim sozlesmeler ile girigim sirketlerinin yoénetimine katihinmas: ve bu
sirketlerin gene! kurullarinda oy knllaniimas: da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun y6netim kurulu tarafindan temsil edilir. Yénetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla liyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girisim sermayesi portfSyiiniin y6netimi kapsanmndaki temsilinin, yénetim kurulu karari ile
yatirim komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, fonun kurulug, katilma pay1 ihraci,
tasfiye, portfdy yonetim creti artigt ile katilma pay: sahiplerinin yatnm kararlarim
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin yénetim kurulu karar: ile yapilmasi zorunludur.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatmmlarina iliskin TTK’da belirtilen ortakhk haklarim ve
Teblig’de belirtilen pay sahiplii sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimse] haklanm
kullanmak tizere, kurucunun yénetim kurulu karari ile kurucunun personeli olmayan tglincti
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu igtiizilkten ve
ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

- N_GIRiSIM _SERMAYESI YATIRIMLARINA VE _GIRISIM
SERMAVYESLYATIRIM PORTFOYUNE ILISKiN YONETIM STRATEJISI ; -

9.1, Girigim Sermayesi Yatirimlar:
Forn’un girisim sermayesi yatirimlan Teblig’in 18. maddesinin ligincii fikras: kapsaminda

yapilan yatirim ve iglemlerden olugur.

9.2. Pon'iin an yétmum stratefisi, yeni teknolojiler veya yeni is modellerine sahip girisim
sirketleri ifebiiytite potansiyeline sahip her tiir girisimiere ve yurt digmda kurulu girisim odakly
k:tlj%ﬁg ;}xﬂﬁikmul uslanina yatirim yapmaktir. Fonun yatirim stratejisinde yeni is modellerine
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olsun, “farkh teknolojiler kullanan veya inovasyon saglayan veya belirli bir Pazar olgunlu@una
ve miisteri tabamna sahip” girisim sirketlerini ifade etmektedir. Fonun yatmm stratejisi
dahilinde ayrica; halihazirda yenilikici bir teknoloji girisim sirketi sayilmamakla beraber
gelecekte inovatif yenilikei bir teknoloji veya yeni is modelleri alaminda faaliyet gosterebilecek
difer girisim sgirketleri ile ticari hayata dair yenilikgi hizmet ve iirfin saglayabilecegi
degerllendirilen diger girigim sirketleri ile difier kolektif yatinm araglarma da yatirtm yapilmast
miimkiindiir.

Fonun yapacaf girisim sermayesi yatuimlan ile ilgili giris ve Ekl$ kararlar1 yatirim
komitesince verilir. Fon; girigsim sirketlerine ortak olabilir veya bu sirketlerin kar potansiyeli
yitksek olan projelerine, girisimlerine veya yatinmlanna borg ve sermaye finansmantn karmasi
olarak yapilandinimig finansman niteliginde finansman saglayabilir, stz konusu sirketlerin

borglanma araglarina yatinm yapabilir.
Fon ayrica yurtigi ve yurtdisinda kurulu kolektif yatiim kuruluglarina yatirm yapabilir.

Ayrica, Fon portfyiinde yer alan girisim sermayesi yatmmlarmin yépetiminde asagidaki
yatinm simrlamalarina uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatirtmindan olugmasi zorunludur. %80 oram fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinrlamasidir,

9.2.2. Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblij’de belirtilen KOBIT niteligini saglayan
girisim girketlerine dogrudan yaptifi yatimlarin, fon toplam degerinin %10’ unu gecmesi
halinde girisim sermayesi yatinm sir1 asgari %51 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girigim sirketi niteligindeki limitet girketlere yatirim yapabilir. Yatiim tarihi
itibari ile limitet sirket olan girigim sirketlerinin, ilk yatim tarihini takip eden bir yil i¢inde
anonim girkete doniistim iglemlerinin tamamlanmas: zorunludur.

924, Yatinm simrlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmas1 zorunfudur.

9.2.5. Fonlarin girisim sirketlerine yapacag: ortaklik hakk: veren girisim sermayesi
yatirimlan, fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip meveut ortaklan arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi gergevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girigim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamamimn iktisap edilmesi veya girisim sirketinin
yonetim kontroliniin saflanmas: halinde ise satin alima iliskin pay devri sézlesmesinin
imzalanmas: yeterlidir.

MADDE 10- GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA

ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, sermaye piyasas: araglarini agifa satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarini ddiing alamaz. :

10.2. Tirev araglara sadece portfSylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars:
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon
toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
donemi sonundaki fon toplam degeri esas alimr. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gerceklestirilen islemlerin pakit teminatlan da fon portfoyiine dahil edilir.

103”’1’”9rt‘_d1§mda2 yerlesik olup borsada islem gdrmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan
seirketlere Teblig’in
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yontemierle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatnm yapilabilir. Bu yatiimlar
girisim sermayesi yatirum simirlamalarina dahil edilmez.

104, Fon, girisim sermayesi yatiumlan digindaki yatimmlarda paylanm satin aldifit
ortakhiklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil

edilemez.
10.5. Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacinmn karsilanmas:
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alum satim: yapilan para birimleri fizerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilabilir.

10.8. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglan satn ahndigi veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas: araglan Tiirkiye iginde, Tirkiye'de
veya digarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz,

10.9. Yatirim yapilacak yabanel sermaye piyasas: araglarin ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarmin tabi oldugu ilgili filke mevzuatma gore
borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalann bulunup bulunmadigin
aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalan olan sermaye piyasas: araglan portfoye alinamaz.
Fonun yabanc: iilkelerde yatiim yapacag: sermaye piyasas araglarina iliskin islemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gbsteren araci kuruluglar vasitastyla yiiriitiilir. Yabanci borsalara
fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluglardan alinmig
teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gormeyen varlik ve iglemler fon portfSyiine dahil edilebilir.

10.11 Borsada islem goren dis borglanma araglarinin, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfyiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikartiimas: miimkiindiir.

10.12. Asagrdaki varhik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara. ait
paylar, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglar, :

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu Karar ile yiiriirliige konulan Turk
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayii Karar hitkiimleri gergevesinde alim satim:
yapilabilen, yabanc: 6zel sektér ve kamu borg:lanma araglar ve anonim ortakhk paylan,

c) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

¢) Yatirun fonu katilma paylari,
d) Repo ve ters repo islemleri, vaad stzlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda
gerceklestirilen iglemler,
€) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalan,
7 BV a;;ﬂarsye sertifikalar,
*gﬁ' bankypara plyasam 1$Iernlen ve yurtici orgamze para piyasast islemleri,




h) Ipotege ve varliga dayah menkul kiymetler, teminatl menkul kiymetler, Kurulea
uygun goriilen 6zel tasarlanmig yabanci yatirim araglan ve ikraz istirak senetlerd,
1) Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan

sirketlere yapilan yatirimiar,
i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayah para ve sermaye piyasas: araglars,

#) Kurulca uygun goriilen diger yatinm araglars.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIVATININ TESPITIi

11.1. "Fon Portfoy Degeri", portfydeki varhiklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiiziikte
belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplamidir.

11.2. "Fon toplam deferi" Fon portfoytindeki varliklann Kurulun ilgili diizenlemeleri
gergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfy degerine varsa diger varliklarin ve
alacaklann eklenmesi ve borglarin diiglilmesi suretiyle ulagilan degerdir,

11.3. Katilma paylanmn itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylannin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlan ile Teblig’in 23. maddesinin
tiglincti fikrasmda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatinmlann degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve

esaslar dahilinde gergeklestirilir,

11.5. Girigim sermayesi yatinmlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
sitresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfdylinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslanina iliskin olarak, Kurulun
yatirm fonlannin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iligkin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
iizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimcilara bildirilir.

11.8. Savay, dofial afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varhklann ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya
¢itkmas: gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannin tespiti
hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda deerleme esaslarimn
gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Aynica sz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasttastyla katilma
pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

: : LF 2
11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplaixma sikhfina ve agiklanmasina iliskin olarak
Teblig'de belirtilen haller diginda da farkh esaslar belirleyebilir.

12. KATILMA PAYLARININ SATISI, FONA JADESI VE NITELIKLI
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

TR Yy

l'gB‘iélftﬂﬁuktg belirtilen esaslar gergevesinde katima paylanmin pazarlama, satis ve
da&ﬂn@ﬁiﬁucgnurﬁfyam sira, kurucu ile sézlegme imzalanmas: ve ihrag belgesinde unvanlarina
yerk &ﬂgﬁ& sureflyle gerekli yetkiye sahip olan portfSy ydnetim sirketleri dle yatim
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kuruluslar: tarafindan, iglemlerin bu fonlarm igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
satig personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulus, satig
yapilan yaunmeilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatinme: vasiflanim haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla yiikiimliidir. Belirtilen hususlara aykinlik nedeniyle dogabilecek yatirime:
zararlanndan kurucu ile katilma paylarinin satis, pazarlama ve dagiitim faaliyetini yiiriiten
kurulug miiteselsilen sorumludur,

12.3. Katulma paylarmm Kanun’un 13 iincli maddesi gergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin onikinci fikras: hiikiimleri sakh kalmak kaydiyla, katilma
payimn satigt, fon birim pay deferinin tam olarak nakden 8denmesi veya bu degere karsihik
gelen istirak paylarmin fona devredilmesi; katilma paylanmin fona iadesi ise yatimmeilarin
katilma paylariin thrag belgesinde belirlenen esaslara gére fona iade edilmek suretiyle nakde
¢evrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinm yatinmecilara devredilmesi
suretiyle gerceklestirilebilir.

12.5. Kattlma pay: satiginin veya fona iadesinin istirak payr karsilifinda gergeklestiriimesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma paylarimin fon adma alim satim esastir. Kurucu ve portfy yoneticisi, fonun
katilma paylarim kendi portfdyiine alabilir.

12.7. Katilma paylarinin fona jade edilebilmesi igin gerekli likiditenin saplanamadiini ve
portfoydeki girisim sermayesi yatinmlanndan gikigin yatirimeimin zaranna olacaginin Kurucu
tarafindan tespiti halinde, Kurucu katilma paylarmm geri alumim erteleyebilir. Ancak bu stire
bir y1li agamaz ve ertelemeye iligkin karar derhal Kurula bildirilir.

12.8. Katlma paylan sadece fon siiresinin sonunda nakde déniistiiriiliir. Su kadar ki Fon
stiresinden dnce girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikis olmas, temettii geliri, menkul kiymet
geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasl, alacaklann tahsili ve sonrasinda borglarin Sdenmesi sonucu
nakit fazlas: olugmasi durumunda, Yatinm Komitesinin 6nerisi fizerine alinacak bir Kurucu
Yonetim Kurulu karariyla, olugan nakit fazlasi katilma pay: sahiplerine ihra¢ belgesinde
belirtilen esaslar gergevesinde paylan oraninda nakden dagitilabilir. Bununla birlikte ighu
igtiiziigiin 13.2. maddesinde diizenlenen tasfiye ddnemine iliskin esaslar cergevesinde de
katilma paylan Fona iade edilebilecektir.

12.9. Katilma paylarimin satigt ve fona iadesinde girig ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir,

12.10. Katilma paylarinin nitelikli yatinmeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatmimetlar
arasmda katilma pay: devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluglarin
nitelikli yatime: vasiflanm haiz oldujuna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiirfiten
kuruluga iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yitriiten kurulus, séz konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlan fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etrek
goﬁg@% Niteljkli yatinmeilar arasmdaki katilma pay: devirleri, Fon Yatiim Komitesinin
Uygun giirii ltusunda Kurucu Yonetim Kurulu onayma tabidir. Yatirim Komitesinin
dhrucu’nun onay: bulunmayan katilma pay: devirleri gegersizdir. Nitelikli
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yatmimeilar arasindaki katilma payi devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatwimeilarn
hesaplar: arasindaki aktarim ile tamamlamir. Katilma pay: devirlerine iliskin bilgilerin MKKya
iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten kurulus sorumiudur. Nitelikli yatimmailar arasindaki
katilma pay: devir bedelleri serbestge belirlenebilir

12.11. Katilma paylanmn satist Kurucu tarafindan gergeklestirilir, Bunun disinda, Kurucu
Yénetim Kuruly, fon katilma paylannmin borsada da islem gérmesi icin Borsa’ya bagvura
yapimasina karar verebilir. Fona iade diginda, fon katilma paylar: nitelikli yatimmeilar arasinda
Borsa Istanbul A.$.’nin Nitelikli Yatnmer [slem Pazari’nda el degistirebilir, Katilma
paylartmn borsada islem gormesine iliskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma
paylarin Borsa’da islem gormesi durumunda SPK ve BIAS’in kamunun aydinlatilmasina
iligkin ilgili duzenlemelerine uyulur. Isbu igtiizigtin Borsa islemleri igin varsa BIAS islem
esaslant veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile ¢elisen hiikiimleri uygulanmaz.

12.13. Fona girig ve gikis komisyonunun veya performans ticretinin katilma paylarmm elde
tutuldugu stireye gtre hesaplanmas: ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliiliikler bulunmass durumunda, bu hak ve
yiktimliliikler de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatinmeiya geger.

12.14. Katilma paylarinin sati1 ve fona iadesi Tiirk Liras: iizerinden gerceklestirilir,

MADDE 13- FON_GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAY! SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap d6nemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin somuma kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olugan kar, katilma paylarimn bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarna yansir. Fon portfyiinde bulunan ortaklik paylarimn kar paylan, kar pay: dagitim
tarihinin baglangig giintinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma payi
sahipleri, paylanm ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklannda, isleme esas
fiyatmn igerdipi Fon'da olusan kardan paylanm almig olurlar.

13.3. Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon’un yinetim ve temsili ile fona tahsis edilen donamm ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargth§ olarak, fon malvarligindan kargilanacak ydnetim ticretinin hesaplanmasina
iligkin bilgilere ihra¢ belgesinde yer verilmektedir. Stz konusu iicret kurucu ve yonetici
arasinda paylastirlabilir.

13.5. Fona iligkin tiim giderler fon malvarligindan karsilamr. Su kadar ki, fon kurnlug masraf
ve giderleri ile fonun portfoyliniin olusturulmasina iliskin her tirlt damsmanhk hizmeti
ahmlarngaty dogan teretler, soz konusu iicretlere ve tahsil esaslarna yatirme: sézlesmesinde
N ’nﬁ : 5@1‘?“1‘3@3, fon portfoytinden karmilanabilir. Fondan karsilanan, portfoy yonetim

Jreti dahil-tlim gidgylerin toplaminin fon toplam degerine gére iist simrna jhrag belgesinde
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13.6. Kar Pay1 Dagitumma {liskin Esaslar

Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, katiima pay: sahiplerine kar payl
dagitabilir.

13.7. Performans Ucretine iligkin Esaslar
Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

'MADDE 14- FON'LA ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve ait1 aylik ara dénem finansal
rapor ditzenlemekle yiikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti aylik ara
dénem finansal raporlar ise incelemeye (simirh bagimsiz denetim) tabidir.

14.2, Yatrimeilann talep etmesi halinde, yillik ve alt1 aylik finansal raporlara dénem igindeki
geligmeleri agiklayan bilgiler ile girigim sermayesi yatinmlarina iliskin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig bulunan degerleme raporlari eklenerek yatinmecilara
sunulur, Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Y1llik finansal raporlar hesap d6neminin bitimini takip eden 60 giin; alt: aylhk ara dénem
finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurula génderilir. S&z
konusu raporlar ayrica Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP’ta ilan edilerek,
Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul iicretine esas licer ayhk donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 is giinii igerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 iincii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlan KuruPun bildirim yiikiimiiliklerine iliskin mevzuat diizenlemeleri
cercevesinde ilan eder.

14.6. Fona iliskin olarak yapilacak tamiim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirume: tamimina ve satigin yalmzca gerekli kogullan saglayan nitelikli yatinmerlara
yapilacad: hususlarina yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savag, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢skmesi, sermaye piyasasi araglarn ilgili
oldufu piyasanmn kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmas: durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara en uygun habetlesme vasitast
ile bilgi verilir.

14.8. Kurucu, girigim sermayesi yatinimlarmna iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlariny,
varsa s6z konusu yatirimlarla fon yonetiminde gorev alan kisilerin iligkisini de icerecek sekilde,
yatrimn yapildig tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlegme vasitasiyla katilma pay:
sahiplerine bildirir.

14.9-Kuryl gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin kurucudan veya
i sﬁ]@aﬁmkurﬁkustan Fon hakkmda bilgi verilmesini isteyebilir.
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15.1. Genel Esaslar

Katilma pay: satin alinmasinda, kaynak taahhiidii deme gagnlarina istinaden Kurucunun ihrag
belgesinde ilan edecegi katilma pay: alim satmuimn yapilacag: yerlere bagvurularak alim
talimat verilir.

Kuruew’'nun kendi adina yapacagy islemler de dahil abnan tilm katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin ayn ayn olmak lizere miiteselsil sira numarasi verilir,
Islemler bu &ncelik sirasmna gore gergeklestirilir.

Fon paylani sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimeilar adina satim
talimatlan kurucu tarafindan olugturulacaktir,

Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglaninn ilgili oldugu
piyasann kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olagantistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarmda, Kurulea uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarmnin alim satimi durdurulabilir.

Katilma pay: alim satimna iligkin esaslar thrag belgesinde belirtilmigtir.
15.2. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 3 (iig) ytlim olugturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma payr ahm veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varltklarnmin satiss, alacaklanmin tahsili ve borglarimn
ddenmesi sonucu nakit fazlas olustukga, olusan nakit fazlas: pay sahiplerine paylan oraninda
dagitthr. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyah agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit meveudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip
oldugu katilma paylan nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutar: belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutan
almaktan ve karsihfinda denk gelen miktarda katilma paymn iade etmekten imtina edemez.

16. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiVESI:

16.1. Fon bu igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirtm fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

16.3. Fon'un, Yatiim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerie sona ermesi
durumunda, Fon portfoylindeki varhiklar Kurucu tarafindan borsada satilir, Bu sekilde satist
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas:
suretiyle s,atﬁasag paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniigen Fon varhg, katilma pay:
sahip)

'i‘lglb'ﬁam oignmda dagthir,

@\ mé?glrildxgmde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile
ﬁ Egmﬁe son verilir.
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16.5. Tasfiye déneminde higbir katilma pay: ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren higbir
katiima pay1 ihrag edilemez ve geri ahnamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarimin iade alinmas: sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasim takiben Fon admin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatiim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfdy saklayicisi kurumun iflasma
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona déniistiiriilemez.

Bu 1g:tuzuk hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
Sy luk olustufu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alinar.
iy Plggsas: Kurelu ictiizilk hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep
flir; ve ictiiziik standartlarim degistirebilir.
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