_ NEOPORTFOY YONETIMI AS.
TEKSTIL SANAYI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
iICTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1 Neo PortfSy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 52 nci ve
54 {incii maddelerine dayanilarak ve bu igtiizitk hitklimlerine gbre yonetilmek lizere nitelikhi
yatinmetlardan katilma paylar karsilif: toplanacak nakit ve igtirak paylan ile, katilma paylan
sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina géire girisim sermayesi yatirimlari ile para ve
sermaye piyasasi araglarindan olusturulan portfoyil isletmek amaciyla Neo Portfoy Yénetimi
A.S. Tekstil Sanayi Girigim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

1.2, Bu igtiiziikte;

a) Neo Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,

b) Neo Portfdy Yénetimi A.S. “YONETICI”,

¢) Tiirkiye Is Bankas: A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Neo Portfoy Yonetimi A.S. Tekstil Sanayi Girigim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,

d) Kurulun yatirim kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayal olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayil:
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yodnetmelik’te tanimlanan
bireysel katihim yatirimeis: lisansina sahip kisiter “NITELIKLI YATIRIMCY”,

e} Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
ictiizitk ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi stzlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

f) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN”,

g) Sermaye Piyasas: Kurulu'nun II-52.4 sayih Girigim Sermayesi Yatirim Fonlarna liskin
Esaslar Teblii ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) [11-52.1 sayilt Yatirtm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

h) I1I-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Hiskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

1) 111-56.1 sayih Portfsy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara Hligkin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

i) 1I-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina {liskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

}) 6102 sayihi Tirk Ticaret Kanunu “TTK?”,

k) 213 sayilt Vergi Usul Kanunu “VUK?Y,

1) Merkezi Kayit Kurulugu A.$. “MKK?”,

m) Girisim girketlerinin sermayesini temsil eden paylar “iSTIRAK PAYF",

n) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,

o) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: “TCMB”,

p) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.

MADDE 2- FON'UN ADI iLE KURUCU, YONETICI VE PORTFOY
SAKLAYICISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:
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Fon’un ynetim adresi; Bilylikdere Cad. Metrocity Is Merkezi No: 171 A Blok Kat 22
Levent 34330 SISLI ISTANBUL dur

2.2. Kurucu’nun;
Unvam;
Neo Portfsy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi;
Biiyiikdere Cad. Metrocity Is Merkezi No: 171 A Blok Kat 22 Levent 34330 SISLI

ISTANBUL dur

2.3. Yonetici’'nin;
Unvani; Neo Portfdy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi;
Bityitkdere Cad. Metrocity Is Merkezi No: 171 A Blok Kat 22 Levent 34330 SISLI

ISTANBUL’dur

2.4. PortfBy Saklayicisimn;
Unvan;
Tiirkiye Is Bankasi A.S.
Merkez Adresi;
Levent Mahallesi, Bitylikdere Caddesi & Meliem Sok. Is Kuleleri No:4, 34330 Besiktas/Istanbul

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 30 (otuz) yildir. Bu siire itk katilma pay: satisi tarihi ile
baglar. Fon siiresinin son 3 (iig) yih tasfiye donemidir. Tasfiye dénemine iliskin aciklamalara
bu igtiiziigiin 15.2. ve 16. maddelerinde yer verilmistir,

3.2. Fon siiresi, Fon Yatinm Komitesinin onerisi {izerine bu i¢tiiziigiin fon siiresine iliskin
maddesinin deZistirilmesi sart: ile degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR

4.1. Kurucy, nitelikli yatirimeilanin bir defada veya farkls tarihlerde ddenmek iizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarin: talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak Sdenebilir.

4.2, Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarma ihrag¢ belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlarimin yatinmer sézlesmesinde belirlenecek siirelerde fona
8denmesi kurucunun ydnetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayh ihra¢ belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasim takip eden bir yil igerisinde
katilma paylannin nitelikli yatinmeilara satigia baglanmast ve katilma paylarinin nitelikli
yatirimelya satigina baglandifs tarihi miiteakip en ge¢ iki yil i¢inde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taabhiidii tutarinin tahsi! edilmesi zorunludur.

%ﬁfﬁ;ﬂ:};ﬁ?ﬁ”&ahhﬁtieri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde
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4.5, 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarma ulagiimamasi
halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg¢ alti ay i¢inde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiiziigiiniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.6, Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 8denme planina, alt ve tist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatirimer sézlesmesinde
yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsilifinda yatirmmer hesaplarina aktarilacak katiima
paylarinm sayisi, kaynak taahhiidiiniin ddenmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gére hesaplanir. Fonun kafiima pay: satim donemlerinde kaynak taahhiidiiniin
Odenmesi durumunda katilma pay: birim pay degerinin hesaplanmasi amactyla hazirlanan fiyat
raporlarimin da kaynak taahhiidii 6demesi kargihinda yatinnmei hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinim sayistnin tespiti i¢in kullanilmas: miimkiindiir. [ik talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri kargilifinda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1
TL olarak dikkate alinir. Fon katilma paylannin ihraci sonras: fona yeni bir kaynak taahhiidi
verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma payr sahipleri ile yeni kaynak taahhiidi
kapsamunda fon katilma paylarim alacak yatiimcilar arasinda denklestirme yamlabilir. Bu
durumda, denklestirme yapilmasina iligkin esaslara ihra¢ belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatirunc: stzlesmesinde hitkkiim bulunmasi gartiyla kaynak
taabhiidii 6demelerinden Gnce girisim sermayesi portfOyiine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, deferleme raporunun bedelinin §denme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatirimel sézlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN QLUSTURULMASI:

5.1. Yonetici, katilma paylart kargilifa yatinnmealardan toplanan nakit ve igtirak paylari ile ihrag
belgesinde belirlenecek siite iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikiimlerine ve bu ictiiziik ile
ihrag belgesinde belirtilen portfoy strateji ve simrlamalarina uygun olarak portfoyii olugturur
ve ydnetir.

5.2. Katiima paylarimn yatinmeilara satigina baslanmadan &nce kurucu vefveya ydnetici
tarafindan fon katilma paylant kendi portfoyiline alinabilir ve/veya gerekeeli yonetim kurulu
karart alinarak fona borg verilebilir.

5.3. Katyma paylan Teblig'in ihraca iliskin hilkiimleri cergevesinde sadece nitelikli
yatinmecilara satilir.

5.4.Katilma paylaninin itibari deferi yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarimi temsil
eden katilra pgylan: kaydi olarak MKK nezdinde yatirime: bazinda izlenir. Fon katilma paylar
bastirilamaz ve fiziken teshim edilemez.

5.5. Katilma, pay1 iglemleri islemlerin gerceklestigi giinlerde MKK’ya bildirilir.

"‘6 %ﬁllma payia\rl MKK nezdindeki hesaplarda, her yatimmemin kimlik bilgileri ve buna
'jbag},t f{eﬁg}% ﬁian Ee fon bilgileri bazinda takip edilir.
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MADDE 6- FON _YONETIMINE ILISKIN ESASLAR, YONETICININ TABI
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI

6.1. Fonun, inangh miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve yOnetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtliziikk ve ihrag¢
belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait
varhiklar tizerinde kendi adma ve fon hesabina mevzuat ve igtilziik ile ihrag belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklant kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yéneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan
hizmetlerden yararlamimas:, Kurecu'nun soruminlufunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii,
Kurueu tarafindan, bu igtiizitk ve Teblig hitkiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun yonetim kurulu iiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirmlan
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmast gereklidir. Ayrica, Kurucu nezdinde dort
yillik yitkksek 8frenim gormiis ve girisim sermayesi yatimmlar1 konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip tam zamanl ya da yar1 zamanli bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim
kurulu iiyesi ve kurucu genel miidiiri yatirun komitesinde liye olarak bulunur. Yatirim
komitesinde gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu iiyesi ile
de saglanabilir.

Kurucu nezdinde toplam 4 kigiden olusan bir Yatirim Komitesi olugturutur. Kurucu’nun genel
mitditrii, Kurucu’nun girisim sermayesi yatirumlart uvzmam ve Kurucu’nun girisim sermayesi
yatirmilar: konusunda en az bes yithik tecritbeye sahip bir yonetim kurulu {iyesinin yan: sira,
yatirim komitesinin dérdiincii iiyesi ise Fonun katilma paylaninin ilk kez ihracinda katilma payi
iktisap eden nitelikli yatinmeilarin salt goguniugunun thracin tamamlanmasini izleyen 7 is glinit
icinde alacaklar bir karart yazili olarak Kuruci'ya iletilmesini miiteakip Kurucu tarafindan
atanacaktir. Fonun yatirimeilar tarafindan belirlenen yatinm komitesi {iyesi, ancak Fonun
yatinmectlan tarafindan gorevden almabilir veya degistirilebilir.

Toplam 4 iiyeden olusan yatirun komitesi, bir katilimeisimin yatirimeilar tarafindan belirlenen
yatirim komitesi liyesi olmas: sartryla iiyelerin gofunluguyla toplanir ve yatirimeilar tarafindan
belirlenen yatinm komitesi fiyesinin olumlu oyunun bulunmas: sartiyla toplantida kullamlan
oylarin gogunlupuyla karar alir.

Yatinmcilar tarafindan belirlenen yatirim komitesi iiyesinin olumlu ydndeki oyu bulunmaksizin
yatirmm komitesi karar alinamaz. Fonun yatiimetlar: tarafindan belirlenen yatinm komitesi
iiyesi, ancak Fonun yatiimeilan tarafindan gorevden alinabilir veya degigtirilebilir.

Yatmim komitesi kararlar1 yatirim komitesi karar defterine yaziltr ve fon siiresi ve takip eden
en az bes y1l boyunca saklanir.

Fonun girisim sermayesi portfSyiiniin yonetimi ile ilgili tim islemler yatinm komitesi
tarafindan yiriitiiliir,

6.3. Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankast A.S$. nezdinde olusturulmusgtur. Fon hizmet birimi
asgari olarak, fon muhasebe kayitlarimn tutulmas:, nakit mutabakatlarin yaptimasi, katilma
pay! alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iliskin islemlerin yapildif: giinlerde fon
rapprta;mm,,fomm mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi gbrevleri yerine
Atirit. ‘F‘o?f“hlzmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon islemleri igin gerekli mekan, teknik
! n@,n j smteml ile yeterli sayida ihtisas perscnelinin bulundurulmas: zorunludur.




Fon mudtirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili
yasal ve difier islemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidtiri,
portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay:
girevden aynlmas: halinde alt1 ig giinti iginde yeni bir fon miidiirii atanir ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikanilan katilma paylarimin kaydina mahsus olmak tizere TTK'nun 64. md'ne gore tasdik
ettirilen "Katilma Paylar: Defteri” tutulur. Katilma paylan defterinde katilma paylarmm alim
satimlar izlenir. Bunlar diginda fon islemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve Kanun hitkiimleri
gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (biiytik defter) fon hizmet
birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanh@i’nca istenebilecek VUK ’ndan
kaynaklanan zorunlu defterler de aynca tutulur,

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarini yatirimeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Bor¢lar Kanunu’nun
ilgili hitkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve ydneticinin hesaplart disinda &zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirtilen esaslara
uyulur.

6.7. Fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun ¢ikanm ayn ayn gozetmesi zorunludur, Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda birt lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyl ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayamlmast ve sozlegme ile belirlenen yatinm ilkelerine uyulmass zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet tegkil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle
ydnetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfoyiine iliskin yatinnm karanm veren portfy
yineticisi alim satim kararlarini imzali olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varhiklann alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon
adina katilma paylannm alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglar: Piyasasindan ayni
giin valorii ile ayni giin valorli islem saatleri disinda fon portfGyiine alim veya fon portfdyiinden
satim zoruniulugu bulundufunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallanna uyulur.
Yoneticinin, fon portfSyiine pay alun satim islemlerinde, iglemi gergeklestiren arac1 kurulusun,
fonu temsil eden miisteri numarasiyla borsada islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yapti1 alim satim iglemlerinden dolay: herhangi bir ihrage1 veya araci
kurulusta kendi lehine bir menfaat sajlarsa, bu durumun kurucuya agiklanmast zorunludur.
Kurucu bu durumu 8grendigi tarihten itibaren 10 is glinii iginde en uygun haberlesme vasitas:
ile yatirimcilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde ydneticinin kendine veya tigiincii kisilere gikar saglamak amaciyla
fon portfyiinde bulunan varliklanin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 8zen ve basiretin gisterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimiarda portfoy
yonetim stzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina
uyulur
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6.7.6. Kurucu fonun yénetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi
olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya iiglincii tarafin menfaati dogrultusunda

kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve ydnetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayl olarak
iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlann katilma paylaninin fon portfGyiine
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu &denemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfSyiinii, fon igtizligi, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine gbre yénetmekle yikiimliidiir.

6.8. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasmdaki iligkilerde bu igtiizitk hitkiimleri, ihrac belgesi
hitkiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hitkiim bulunmayan hallerde ise
yatirimer sdzlesmesi hiikiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hitkiimlert uygulanir. Fon
ictiiziigii, kattlma pay: sahipleri ile kurucu ve portfdy saklayicisi arasinda fon portfyiiniin
inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda
saklanmasim ve vekalet akdi hiiktimlerine gre ySnetimini konu alan, genel islem sartlarim
iceren iltihaki bir sdzlegmedir.

6.9. Ayrica Fon icin asagidaki islemler yapilabilir.

6.9.1. Katilma paylarinin geri déniiglerinde olusan nakit ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla,
portfyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10'una
kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasast islemleri yapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir.
Kredi veya faizsiz finansman kullammunin gergeklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap
donemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir.
Kredi veya faizsiz finansman kullamlmas: halinde bunlanin niteligi, tutari, faizi, 6depen
komisyon ve masraflar, alindif1 tarih ve kurulus ile geri 6deme tarihine iligkin bilgiler hesap
donemini takip eden 30 giin iginde en uygun haberlegme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine
bildirilir.

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatirimlanna iligkin disaridan danigmanlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olugturabilecegi gibi,
risk ydnetimi konusunda yatinim kuruluslarinda ve uzmanlagmg diger kuruluglardan da hizmet
alabilir, Risk ydnetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin ybnetiminden sorumlu birimden
bagimsizdir. Risk ySnetimini gergeklestirecek birimin personeli, fonun risk y8netim sisteminin
olusturulmasindan ve ydnetiminden sorumiudur. Fon’un olast riskleri; piyasa riski, kur riski,
likidite riski, finansman riski, yogunlagma riski ve karg: taraf riskidir. Fon’un risk ydnetim
sisternine ve olast risklere iliskin aynntili agiklamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEK VARLIKLARIN SAKLANMASI:

?on o ortf‘oyundekl varhklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde portféy
akl&yxéfhﬁd;nde :saklanmasi zoruntudur.
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7.2, Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklanin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gbsteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

7.3. Girisim sermayesi yatinimu yapilmas: ve girigim sermayesi yatinmlarindan c¢ikis
gerceklestirilmesi dncesinde bu iglemlere iligkin bilgi ve belgelerin Grnekleri islemlerin
gerceklestirilmesinden maku! bir siire nce Saklama Tebligii kapsamindaki sorumtulukiarinin
yerine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan portfdy saklayicisina génderilir, Makul siire
tamnmuna ve islemlere iligkin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine portfoy saklama
sOzlesmesinde yer verilir.

7.4. Portfoy saklayicisi tarafindan; Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varhklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlann diginda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihr veya sbz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saflamr. Yabanct sermaye piyasas: araglan, Euroclear’de
dogrudan Fon adina agilan hesaplarda saklanir.

7.5. Fon matvarligi; fon hesabina olmas, igtiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmas: sartiyla
kredi almmasi ve koruma amagh tlirev ara¢ iglemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
gisterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhg kurucunun ve portfoy saklayicisinin yénetiminin
veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi hélinde dahi bagka bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarimn tahsili amaci da déhil olmak tizere haczedilemez, lizerine ihtiyat
tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucunun iigiincli kisilere olan borglan ve yiikiimliilikkleri ile fonlann aym tciinc
kisilerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasas: araglarimn el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan ilkelerin sermaye piyasasi aracglarna yatinim yapilmasi halinde séz konusu
araglar Euroclear’de dogirudan Fon adina agilan hesaplarda saklanir. Saklama hizmeti veren
kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasast araglannin son durumu itibariyle, tamamim
gosterecek gekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir rmeginin kurucu nezdinde siirekli
olarak bulindurulmas: zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1. Fon, taraf olacag1 tiim szlesmeler ile girigim girketlerinin yonetimine katilinmas: ve bu
sirketlerin genel kurullaninda oy kullamlmas: da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yBnetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla iiyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girisim sermayesi portfSyliniin ydnetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karan ile
yatinm komitesine devredilmesi de milmkiindiir. Ancak, fonun kurulug, katilma pay ihraci,
tasfiye, portfoy yonetim ficreti arti;i ile katilma pay: sahiplerinin yatiim kararlarmm
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin yonetim kurulu karan ile yapilmast zorunludur.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatinmlarmna iligkin TTK’da belirtilen ortaklik haklarim ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan ydnetimsel haklarim
kullanmak {izere, kurucunun yonetim kurulu karan ile kurucunun personeli olmayan tigiineil
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu ictiiziikkten ve
1h1:a§ belgesmden dogan sorumlulugu devam eder.
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FONUN GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARINA VE GIiRISIM
i Y‘“ TIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI :




9.1, Girisim Sermayesi Yatirmmlar
Fon’un girigim sermayesi yatinmlar: Teblif’in 18. maddesinin tigiincli fikrasi kapsaminda

yapilan yatinm ve iglemlerden olugur.

9.2. Fon’un ana yatirum stratejisi, agirhikh olarak, tekstil diriinleri ireten veya tekstil sekttriinde
firtin gelistirme, hammadde, tasarim, {iretim, isleme, ekipman-makin tireten, tekstil tiriinleri
ticareti gibi faaliyetlerde bulunan girisim sirketlerine yatirim yapmaktir. Fon, ana yatirim
stratejisi olan bu alanlar disinda da yatirim firsati olarak gérdiigi ve Teblig kapsaminda girisim
yatirim: olarak degerlendirilen diger {iretim, endiistri, sanayi vb alanlardaki girisim girketlerine
de yatirim yapabilir. Fon portféylinde yer alan girigsim sermayesi yatirimlarimn ybnetiminde
agafidaki yatirrm sinirlamalarnina uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girigim sermayesi
yatrimindan olusmast zorunludur. %80 oram: fonun Teblig’de belirlenen asgari girigim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

9.2.2. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girigim sirketlerine dogrudan yaptif: yatuimlann, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi
halinde girigim sermayesi yatinm smu asgari %51 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet girketlere yatinm yapabilir. Yatirim tarihi
itibari ile limitet girket olan girisim sirketlerinin, itk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde
anonim sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmas: zorunludur,

9.2.4, Yatinm smurlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmas: zorunludur.

9.2.5. Fonlann girigim sirketlerine yapacag: ortaklik hakk: veren girisim sermayesi
yatirimiari, fon ile girigim girketlerinin ydnetim kontroliine sahip mevcut ortaklar: arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi s6zlesmesi ¢ergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girigim sirketinin
yOnetim kontroliinlin saglanmasi halinde ise satin alima iliskin pay devri s6zlesmesinin
imzalanmas: yeterlidir.

MADDE 10- GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA
ILISKIiN ESASLAR

16.1. Fon, sermaye piyasas: ara¢larini agia satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarini Gdiing alamaz.

10.2. Tiirev araglara sadece portfylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutann fon
toplam degerinin %2(0’sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
donemi sonundaki fon toplam degeri esas alnir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gerceklestirilen iglemlerin nakit teminatlan da fon portfoyline dahil edilir,

10.3. Yurt disinda yerlesik olup borsada iglem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tastyan
jukeéierqﬂ‘ebh"’m 18. maddesinin uquncu fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
on?emléi'fé‘*fan\ toplam degerinin azami %IO’una kadar yatinm yapilabilir. Bu yatirunlar
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10.4. Fon, girisim sermayesi yatmmlan disindaki yatinmlarda paylanm satm  aldif
ortakliklarin herhangi bir gekilde ydnetimlerine katilma amaci giidemez ve ydnetimde temsil

edilemez.
10.5. Kurucunun ve ybneticinin paylars, fon portfSyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacimn kargilanmasi
amacryla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satuni yapilan para birimleri tizerinden ihra¢ edilmis
yabancl sermaye piyasasi araglarina yatirim yaptlabilir.

10.8. Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglart satin alindif: veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas: araglarn Tirkiye iginde, Tiirkiye'de
veya digarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degierlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar, Yénetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasas: araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore
borsada satigma ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarnin bulunup bulunmadigim:
aragtirmak zorundadir, Bu tiir kisitlamalari olan sermaye piyasas: araclari portfoye alinamaz.
Fonun yabanec: iilkelerde yatinim yapacag sermaye piyasas: araglarina iliskin iglemleri o {ilke
diizenlemelerine gore faaliyet gdsteren araci kuruluglar vasitasiyla ylirfitiiliir. Yabanc: borsalara
fon adina verilen miigteri emirleri ve bunlarin gerceklestigine iliskin aract kuruluslardan alinms
teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada iglem gérmeyen varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

10.11 Borsada islem goren dig borglanma araglaninin, borsa diginda yapilacak iglemler ile fon
portfoyline dahil edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikartiimas: mitmkiindiir.

10.12. Agagidaki varhik ve islemler fon portfSyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alnanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakhiklara ait
paylar, 6zel sektér ve kamu borglanma araglar,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar: ile yiiriirliige konulan Tiirk
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayih Karar hiikiimleri c¢ercevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci 0zel sektér ve kamu bor¢lanma araclan ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesab,

¢) Yatinm fonu katilma paylarn,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad stzlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda
gerceklestirilen iglemler,

e) Kira sertifikalar: ve gayrimenkul sertifikalar:,

£} Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi islemleri ve yurti¢gi organize para piyasas: iglemleri,

g) Tiirev ara¢ islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

1) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatl: menkul kiymetler, Kurulca
oriflen 6zel tasarlanmis yabanc: yatirim araglar: ve ikraz istirak senetleri,

o iJ)‘ Furtdiginda yerlesik olup borsada islem gOrmeyen, gelisme potansiyeli tagiyan
fl?;:?"[éfqggpﬂa‘g yatirimlar,




i) Altin ve diger kaymetli madenler ile bunlara dayah para ve sermaye piyasas: araglar,
1) Kurulea uygun goriilen diger yatirun araclari,

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESPITI

11.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiiziikte
belirlenen esaslar ¢ergevesinde bulunan degerlerinin toplamdir.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfoyilindeki varbiklarnn Kurulun ilgili diizenlemeleri
cergevesinde deferlenmest neticesinde bulunan fon portfdy degerine varsa diger varhklarin ve
alacaklarin eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretiyle ulagilan degerdir,

11.3. Katilma paylarmin itibari deferi yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylanmn sayisina boliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlan ile Teblig’in 23. maddesinin
tgiineii fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada iglem gdrmeyen ve gelisme
potansiyeli tagryan girketlere yaplan yabrimlanin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esagslar dahilinde gergeklestirilir,

11.5. Girigim sermayesi yatirimlarimn degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
sliresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde de saklamir.

11.6. Fon portfdyiinde yer alan diger varliklanin deferleme esaslarma iligskin olarak, Kurulun
yatirim fonlarimin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye

iliskin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihra¢ belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yi1lda bir kere olmak
{izere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimcilara bildirilir.

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Gkmesi, portfdydeki
varhiklarin ilgili oldugn pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
¢ikmas1 gibi olaganiistii durumnlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannin tespiti
hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda deferleme esaslarimn
gerekeeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zoruniudur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlegme vasitasiyla katilma
pay! sahiplerine bildirim yapihr.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma siklifina ve agiklanmasina iligkin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkl: esaslar belirleyebilir.

12. KATILMA PAYLARININ SATISI, FONA {ADESI VE NITELIKLI
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar ¢ercevesinde katilma paylarimin pazarlama, satig ve
dagmn;‘l urucunun yam sira, kurucu ile sézlesme imzalanmas: ve ihrag belgesinde unvanlarina
r‘;,y@'ﬂmes; é‘u,retxyie gerekli yetkiye sahip olan portfoy yonetim girketleri ile yatirim

& kuruiu;lmtarafmeian islemlerin bu fonlann icerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
£l sag’s.ﬁgs/ z,staraﬁndan gerceklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.
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12.2. Katilma paylarimn satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulus, satig
yapilan yatinmeilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatirrmer vasifiarim haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes y1l boyunca
saklamakla yiikiimlidiir. Belirtilen hususlara aykirilik nedeniyle dogabilecek yatirimer
zararlarindan kurucu ile katilma paylarinin satig, pazarlama ve dagitin faalivetini yiiriiten
kurulug miiteselsilen sorumludur.

12.3. Katilma paylarimin Kanun’un 13 iincii maddesi ¢ergevesinde MKK nezdinde tiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin onikinci fikras: hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, katilma
paymun satist, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere kargilik
gelen istirak paylaninm fona devredilmesi; katilma paylanimin fona iadesi ise yatinmcilarmn
katilma paylarimin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gére fona iade edilmek suretiyle nakde
¢evrilmesi veya katilma paylarina kargilik gelen istirak paylannm yatinmaeilara devredilmest
suretiyle gergeklestirilebilir.

12.5. Katilma pay: satisinin veya fona iadesinin igtirak payi karsiliginda gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma paylarimin fon adina alim satimi esastir. Kurucu ve portfSy yoneticisi, fonun
katilma paylarini kendi portfSyiine alabilir.

12.7. Katilma paylarinin fona iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin saglanamadifim ve
portfoydeki girisim sermayesi yatinmianndan ¢ikisin yatinmeinin zararina olacagmin Kurucu
tarafindan tespiti halinde, Kurucu katiima paylarinin geri alimim erteleyebilir. Ancak bu siire
bir y1l1 agamaz ve ertelemeye iliskin karar derhal Kurula bildirilir,

12.8. Katilma paylari sadece fon siiresinin sonunda nakde dniigtiiriiliir. Su kadar ki Fon
siiresinden Once girisim sermayesi yatinimlarindan ¢ikis olmass, temettii geliri, menkul kiymet
geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin Sdenmesi sonucu
nakit fazlas: olusmas: durumunda, Yatinm Komitesinin Onerisi {izerine alinacak bir Kurncu
Yonetim Kurulu kararniyla, olusan nakit fazlasi katilma payr sahiplerine ihra¢ belgesinde
belirtilen esaslar gercevesinde paylani oraninda nakden dapitilabilir. Bununla birlikte igbu
igtiiziiglin 15.2. maddesinde diizenlenen tasfiye dénemine iligkin esaslar gercevesinde de
katilma paylan Fona iade edilebilecektir.

12.9. Katilma paylarinin satis: ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.

12.10. Katilma paylarmin nitelikli yatinmeilar arasinda devri miimkiindiir, Nitelikli yatinmeilar
arasinda katima pay: devrinin gerceklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluglarin
nitelikli yatinmer vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur, Devir islemlerini yiiriiten kurulug, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlar fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatinmmeilar arasindaki katilma pay: devirleri, Fon Yatinm Komitesinin
_uygum gqrusu dogrultusunda Kurucu Yonetim Kurulu onayina tabidir. Yatinm Komitesinin
e Myguh, gorlsi ve Kurucu’nun onay: bulunmayan katilma payr devirleri gegersizdir. Nitelikli
. mcxlar m'@smdakl katilma pay1 devirleri, katilma paylannin hak sahibi yatmmcilann

8 hésaaa‘l‘} arasnidakl aktarim ile tamamlanir. Katilma payi devirlerine iligkin bil gxlerm MKK ’ya
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iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli yatinmeilar arasindaki
katilma pay1 devir bedelleri serbestce belirlenebilir

12.11. Katilma paylarinin satigt Kurneun tarafindan gergeklestirilir, Bunun disinda, Kurucu
Yonetim Kurulu, fon katilma paylannin borsada da islem gdrmesi igin Borsa’ya bagvuru
yapilmasina karar verebilir. Fona iade diginda, fon katilma paylar nitelikli yatirimeilar arasinda
Borsa Istanbul A.$.’nin Nitelikli Yatinmer Islem Pazari’nda el degistirebilir. Katilma
paylarinin borsada islem gérmesine iliskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir, Katilma
paylaninin Borsa’da iglem g6rmesi durumunda SPK ve BIAS’in kamunun aydinlatilmasina
iliskin ilgili diizenlemelerine uyulur, Isbu igtiiziigiin Borsa islemleri igin varsa BIAS islem
esaslari veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile geligen hitkiimleri uygulanmaz.,

12.13. Fona giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans iicretinin katilma paylanmn elde
tutuldugu stireye gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip
olmaktan kaynaklianan ertelenmis hak veya yiikiimliiliikler bulunmas: durumunda, bu hak ve
yiikiimliiliikler de devredilen katilma paylaniyla birlikte devralan yatirimciya geger.

12.14. Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesi Tiirk Liras: {izerinden gergeklestirilir.

MADDE 13- FON_GIDER GELiR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap donemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan stiredir.

13.2. Fon'da olugan kar, katilma paylarinin bu igtiizitkte belirtilen esaslara gére tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfSyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylan, kar payr dagitim
tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay:
sahipleri, paylann ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin icerdipi Fon'da olugan kardan paylarini almus olurlar.

13.3. Fon malvarlifindan yapilabilecek harcamalara ihra¢ belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon’un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donamim ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargilif1 olarak, fon malvarlifindan karsilanacak ydnetim iicretinin hesaplanmasina
iligkin bilgilere ihra¢ belgesinde yer verilmektedir. SOz konusu iicret kurucu ve yonetici
arasinda paylagtirilabilir.

13.5. Fona iliskin tiim giderler fon malvarhindan karsilanir. Su kadar ki, fon kurulus masraf
ve giderleri ile fonun portfiyiiniin olusturulmasina iliskin her tiirli damgmanlik hizmeti
alimlarindan dogan ticretler, sbz konusu {icretlere ve tahsil esaslarina yatirime: sézlesmesinde
yer verilmek sarhiyla, fon portfdytinden karsilanabilir. Fondan kargilanan, portfdy ydnetim
ticreti dahil tiim giderlerin toplamimn fon toplam deferine gére iist simrina ibrag belgesinde
yer verilmektedir.

y"l&fi Pay Dagltlmma Hiskin Esaslar

;iFef a thel ésmdc yer verilen esaslar ¢ercevesinde, katilma pa sahlple ine, kar pay:
é:{ ‘% g p 3’1
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13.7. Performans Ucretine Iligkin Esaslar

Kurucu tarafindan, Fondan veya yatimmecilardan performans iicreti tahsil edilmeyecekiir.

MADDE 14- FON'LA ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun clarak yillik ve alti aylik ara donem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimliidiir. Yilhk finansal raporlar bagimsiz denetime, alti aylik ara
donem finansal raporlar ise incelemeye (sinirlt bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatinmeilann talep etmesi halinde, yillik ve alti aylik finansal raporlara dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlammis bulunan degerleme raporlart eklenerek yatinmeilara
sunulur. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3, Y:illik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alt: ayhk ara dénem
finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurula génderilir. Séz
konusu raporlar aynica Teblig’de belittilen usul ve esaslar kapsaminda KAP’ta ilan edilerek,
Kurula yapilacak bildirimi mitteakip 10 i glinit igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul ticretine esas iiger ayhk dénemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri donem
sonunu takip eden 10 is glinii icerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 tincli maddelerinde diizenlenen
finansal raporlari Kurul’un bildirim yiikiimlitliklerine iligkin mevzuat diizenlemeleri
cergevesinde ilan eder.

14.6. Fona iligkin olarak yapilacak tanitun ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tanimina ve satigm yalnizca gerekli kosullar: saglayan nitelikli yatirimcilara
yapilacag: hususlarina yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasas: araclarimmn ilgili
oldugu piyasamn kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmas: durumlannda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatirimcilara en uygun haberlesme vasitasi
ile bilgi verilir. g ;ﬁ
14.8. Kurucu, girisim sermayesi yatinimiarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarin:,
varsa sOz konusu yatirzmlarla fon yonetiminde gérev alan kisilerin iligkisini de igerecek sekilde,
yatirimn yaptldigs tarihten itibaren 15 giin icinde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay:
sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde Teblig’ de yer alan sﬁreierle bagh olmaksizin kurucudan veya
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Katilma payi satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme c¢agrilarina istinaden Kurucunun ihrag
belgesinde ilan edecegi katilma payr ahm satimimin yapilacag yerlere bagvurularak alim
talimati verilir.

Kurucw’nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim satim
talimatlarma ahm ve satum talimatlar i¢in ayn ayri olmak lizere miiteselsil sira numarasi verilir.
Islemler bu Oncelik sirasma gore gergeklestirilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatiimeilar adina satim
talimatlan kurucu tarafindan olugturulacaktir,

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢bkmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmass, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylann ortaya ¢ikmasi durumiarinda, Kurulea uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn ahm satimi durdurulabilir.

Katilma payt ahm satimina iliskin esaslar ihra¢ belgesinde belirtilmistir.
15.2. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 3 (iig) yilim olugturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay1 ahm veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarmin satigi, alacaklarmin tahsili ve borglannin
ddenmesi sonucu nakit fazlas: olugtukea, olusan nakit fazlas: pay sahiplerine paylar oraninda
dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip
oldugu katilma paylan nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutan belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimatt vermig kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirienen tutan
almaktan ve kargilifinda denk gelen miktarda katilma payin iade etmekten imtina edemez.

16. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI:

16.1. Fon bu igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

16.3. Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satis:
miimkiin olmayan Fon varliklan, agik artirma veya pazarhik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satlarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varhii, katilma pay:
sahiplerine paylar: oraninda dagitilir.

16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile
yeni yatmq: faal'ymienne son verilir,

il

16. 5, Tagf;yewyd‘ x%emmée higbir katilma pay1 ihrag edilemez. Fesih amndan itibaren higbir
kaﬁima ﬁz\fy] 1hrzig gillemez ve geri alinamaz.
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16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarimn iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasint takiben Fon admun ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatinim Fonu Teblii'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina
veya tasﬁyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

_,‘«s-r Eimae, .y

A6, 8-&?@" ﬁaské\t{:r fonla birlestirilemez veya bagka bir fona déniistiiriilernez.
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; B&%etﬁ'mﬁ hlijmmlen ile Sermaye Piyasasi1 Kurule’nun diizenlemeleri arasinda bir

uygthﬁfuz}@t glustugu zaman Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemeleri dikkate ahmur.
Spr e Pivasast Kurulu igtiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep

¢¢ igtiiziik standartlarim degigtirebilir.
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