DENIZ PORTIOY YONETIMI ALS. SURBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY GUL SERBEST 0711, FON'UN
IZATINAME DEGISiETLIGE
ol 06[- 3360

Sermaye Piyusas Kuralw'nun TR /022021 warin ve 12233903 - Bm&;l—\'lll izni ile Deniz
Portféy Yonetimi A.§."nin kurocusu oldugu Deniz Poitfdy Yanetimi ALS. Scrbest Semsiye Fon'a
bagh Deniz Portfoy Giil Scibest Ozel Fon'un, izahn: niesizin fon unvinin igeren bashg ile birlikie
girig boliimii, Kisalumalarve 1.0, 13,23, 2.4, 2.5, 5.2 V1L 0.2 ve 8.2 maddeleri agagidaki sekilde
degigtirilmig ve izahnameye 6.6 maddesi ckicrmistir,

DENIZ PORTF Y YONETIMI A.S. SERDEST SEMSIVE FON'A BAGLI
DENIZ PO TFOY GUL SrABEST O7F1 FON'UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA iLiSKiN

IZAHNAME

Deniz Portféy Yonotimi AS. tarufindan 6362 sayili Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayzntlarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlufiu’na 409441 sicil numaras! altinda
kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Deniz Portfay
Yiinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiztigli ve bu zohname hikiimlerine gére yonetilmek izere
olusturulacak Deniz Portféy Giil Serbest Ozel Fon'un katiima paylanimin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 26/11/2020 tarihinde osaylanmustr.

izahnamenin unaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin do?ru oldu@unun Kurulca tekeffult anlamina
gelmeyecef! pibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabu! edilemez,

ihrag edilecek katilma payianna iliskin yatinm kararlan izahosmenin bir biitdn olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfdy Yaénetimi A.5. nin resmi internet sitesi (www.denizporifoy.com) ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPY nda (www.kap.org.tr) yayimlammigtir,

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satumimin yapildigi o t=m'arda, gemsiye fon igtlizigi ile birlikte,
talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirmulara verilir.
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIVE FON'A BAGLI
DENIZ POR 11 3Y GUL SERBEST (DOVIZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSIKiN

iZAHNAME

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6352 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlufiu’na 409441 sicil numaras altinda
kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve BE16 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portféy
Yonetimi A.5. Serbest $emsiye Fon ictiiziifi ve bu izahname hikiimlerine pore yénetilmek Gzere
olusturulacak Deniz Portféy Giil Serbest Cze! Fon'un katilma paylariin ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasas) Kurulu tarafindan 26/11/2020 1arihinde onaylanmistir.

O\V0l - B3L0

Daha sonra Sermaye Piyasasi Kurulu'nun l-‘2—/“3/2“1 tarih ve Qi2£.$5303§0£sawh izni
dofrultusunda Fon'un unvan Deniz Portfdy Giil Serbest (Déviz) Ozel Fon olarak defistiri'mistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldufiunun Kurulea tekeffilii anlamina
gelmayecegi gibi, izanhnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek kati!ma paylanna iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak defierlendiri!mesi
sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfdy Yonetimi A.S.'nin resmi intornet sitesi (www.denizportfoy.com) ile
Kamuyu Aydin!latma Platformu (KAP)' nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir,

Fon'un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak 7.C, Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan doviz
cinsinden ihrag edilen borglanma araglar ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglanna yatinm yapilacaindan yatinmailar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica buizahname kati'ma paylannin alim satiminin yapildis ortamlarda, semsiye fon igtinziigii ite birlikte,
talep edilmesi halinde dicretsiz olarak yatinimarlara verilir.
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YENI SEKIL:

1.1, Fona iligkin Genel Bilgiler
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Fon'u temsil ve ilzamos Kurucunun yonetim kurulu oyeleri yetkili olup, yonetim kurulu uyelerine ve
kurucunun difier yéneticilerine thgkin bilgiler agagida yer almaltadir.
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YENI SEKIL:

1.3, Kurucu Y&naticilosi

ton'u toisil ve ilzams Kurucunun yonetim kurulu uyeleri yetial olup, yonctim kurulu uyelerine ve
kurucunun difier yoneticilerine thskin bilgiler asajida yer almaktadir,
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11 FON PORTFOYUNUN YONTTINVE, YATIRINSTRA U JISTILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon, katilma paylart Tebhgin ilgili hukumleri corcevesinde mitelkli yotinmalara tahsisli olarak
satilacak serbest 6zel fon statusundedir.

Fon portfayline ahnacak finansal varhiklar Kurul'un dozenlemelerine ve bu izahnameode belirtilen
esaslara uypun olarak segilir ve portf3y yoncticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonctilir,

Fon portfoyunin yonetiminde ve yatirun yapilacak sermaye piyasas: araglarinin secimiinde, Tebligin
4. maddesinde belirtilen varhiklar ve iglemler ile 6. maddesinde tamimlanan fon turlerinden Serbest Semsiye
Fon nitalifine uygun bir portioy olusturulmas: esas alur. Fon, Teblig'in 25 maddesinde yer alan serbest
fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon yatinm éngorisu dofrultusunda hem TU hem doviz cinsi para ve cermaye piyasas araglarina,
Kurulcs wypun gorilen difer yaunm araglanna, taral olunacak sozlesmelere, finansal iglemlere ve menkul
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kiymetlere yatnm yoparak sermaye kazanc saglamak ve portfoy doponni arteaye amagtimaktadir, Fon
portfoyu, Tebli'in 4. maddesinde belirtilen tum varhk ve islemlerden olugabilir,

ron portféyune d=abit edilen yabaena para ve sermaye piyasas o raglannindefieri fon toplam degerinin
“580'i ve daha fazlast olamaz. Ayrica Ton portfoyune dahil edilen yorli ve yabanc ihraggilarin doviz cinsinden
ihrac edilmis para ve sermave piyasas araclar fon toplarn degerinin 9/80% ve fazlas olarnaz.

Fonun, kati'ma paylan sadece nitehkliyatnmalara saulacak serbest fon nitehfinde slmasindan dolayi
fonun yaunm strotejisinde yer a'sn siirlamalar haricinde herhangi bir suurlama ve yonetim kisitlamasi
bulunmamakiadir. Fon portfoyunde yer alabilecek soz konusy varliklara, islemiere, sozlesmelere ve yatirm
araglarina detayl olarak @ Jida yer verilmistir,

a) 1L cinsi varbklar ve islemler. lakasbank Para Piyasoo ve yurtici organize para piyasasi iglemleri,
ortaklik paylan, kamu ve ozel scktor borglanma araglar, yurtdisi ihracglann 1L cinsi menkul
kiymetleri ve yurtdiginda ihvag edilmis T4 cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul yatinim fonlan, girisim
sermayesi yaunim foi'an ve borsa yatinim fonlar dahil yatirim fonu katiima paylar, yatunm artakhif

varliga dayalt menkul kiymetler, varlik teminath menku! kymetler, yapilandinlnug yatinm/borglanma
araglan, kira sertifikalan, vorantiar, sertifikalar ile TCMB, Hazine vo Maliye Bakanhf, ipotek
finansmani kuruluglarn taralindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglan fon portfoyune dahil
edilebihir.

b) Déviz cinsi varbiklar ve islemler; Hazine ve Maliye Bakanlfy, il ozel idareleri, Kamu Ortakhiii idaresi ve
belediyeler ile Deviet'in kefalet ettigi difer kuruluslar ve/veya Turk ozel sirketleri tarafindan ve/veya
yabanc kamu ve/veya ozel sektdrleri tarafindan daviz cinsinden ve/veya dovize endeksli Turkiye'de
ve/veya yurtdiginda ihrag cdilen bor¢lanma araglan, ecurobondlar, sukuklar/kira sertifikalari,
yapiland:inlmis yatinm araglar, kredi riskine dayah yatinm arac (CLN), ipotefie dayali menkul
kiymeatler, ipotek teminath menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalar, varlifia dayali menkul
kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, kredi temerridiine dayah bor¢!anma arag!ar ve benzeri
borglanma araglan dahil her torld para ve sermaye piyvazas araglan; pelismiy Ulkelerdeki ve
geliymaekte olan Ulkelerdeki girket!or'n ortaklik paylar, Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR,
GDR), her turld yaunm ortakhifi paylar; Tarkiye'de veya yurtdiginda kurulmus payrimenkul yatinm
fonlan, girisim sermayesi yaurim fonlari ve borsa yatirim fonlar (777)
ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak thrag edi'on sermave piyasas araglan,
emtialara dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglari fon portfoyune dahil edilebilir.

Fon, daviz cinsi veya dovize dayali sermaye pivasas eraglanina yapilacak yatinmlar sebebiyle kur riski
icerebilir.

¢) Tiirev Arac ve Sozlesmeler. Fon, BIST Vadali islem ve Opsiyon Piyasasi'nda (VIOP) isle i géren ve/veya
yurtigi ve/veya yuridist organize piyasalarda iglem pdren her turld vadeli islem ve opsiyon
sazlesmelerine dayanak varlik kisiti bulunmadan yatinm yapabilir. Fon tarafindan; Fon’un ana yatinm
stratejisinde, yukanda (a) ve {b) bdolumlerinde, bu maddenin itk cumlesinde ve Teblig’'in 4.
maddesinde yer alan tum varlk ve iglemlere (emtialar, déviz ve faiz dahil), s6z konusu
varhiklardanfistemlerden olusan endekslere/sepetlere dayali vadeli islem, forward, opsiyon ve swip
gibi turev arag ve sazlesmelere, yurtiginde ve/ueya yurtdiinda, tezpabustu (borsa disi) clarak yaurnm
yapilabilir,

d) Mevduat/Kaulma Hesaolar, Fon, yapug: islemier ve warel oldufu sozlesmeler kargilii teminat
olusturmak amacyla ve/veys yatinm rmacyla ve/veya pivasa sartlan rgfopiyle, yurtigindeki ve/veya
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e)

f)

h})

yurtdigindaki bankalards Turk Lirast ve/voya ddviz cinst uzerinden mevduat/katima hesaplaring
yaurim yapabilir. Fon portfoyu, sureklilik a1z edecel seiilde ve bir yatirim stratejisi olarak vadeli
mevduatta/katdma hesabinda deperlendirileme .

Repo-Ters Reno: Fon ters repo islemlering, BIST Repo/Ters Repo Pazar, BIST Menkul Kiymet Tercihli
Repo Pazan, BIST Pay Sencdi Repo Pazan, BIST Pazarlikhh Repo islemleri Pazan gibi pazarlarda
gergeklestirebilecefi gibi borsa disinda da gergeklestirebilir. Fon ayrica, yurticinde ve/veya
yurtdiginda, borsada veya borsa disinda repo sézlesmelerine taraf olabilir. Fonun repo-ters repo
islemleri Turk Lirasi uzerinden ve/veya doviz cinsinden yapilabidin

Fon kredi alabilir, bor¢lanma amaciyla Tukasbank Pars Piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi
iglernleri yapabilir, portfoylne adung alabilir, portfoyunden odung verebilir, kredili menkul kiymet
islemi, agifa satig ve turev araglar vasitasi ile dolayl borglanma gergeklestirebilir, Fon portfoyunde
bulunan para ve sermaye miyasast araglari ile kiymetli madenler odung islemine konu edilebilecektir.
Fon, serbest fon niteliginde olmasindan doloyr odung menkul islemlerine dair Teblig'in 22.
maddesindeki sinirlamalara tabi defildir. Fon'un 6diing islemleri, Rehiber'in 4.2.5 maddesinde yer
alan esaslara uypun olarak perceklesticilie,

Fon tarafindan;

1. Vadeliiglemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bic teminat, pring ya da édeme kargilijis

nispi islem yapiabilmesine imkan tantyan kaldiragh islemlere yatinm yapilarak,

2. Takasbank Para Piyasost ve yurligi orgamze para piyasast islemleri, repo ve kredi kullamma

yoluyla fon temin cderek,

3 Kredili mankul kot alimi ve agiga < tis gibi diger borglanma yontemieri kullanilarak
kaldira¢ kullamlabilir. Kaldirag kullammi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldifn riskleri de
arurabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullammi sonrasinda olusabilecek risklilik
dizeyinin buizahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da péz2 8niinde bulundurulur.
Kaldirag yaratanis'c mlere iliskin pozisyon hesaplamasiy o p hrken dayanak varlifin piyasa fiyati olarak,
Finansa! Raparlama Teblii'nde yer alan esasiar gergevesinde belirlenen fiyatlar esas alinir. Kaldirag
yaratan islemlerin pozisyonlannin hesaplanmasinda Rehber’in “Serbest Fonlara iliskin Esaslar”
¢orcevesinds “Kaldirag Yaraton Islemlore iliskin tsaslar” bashpinda yer atan sinvirlamalara uyulur.

Fon sadece yapilan islemierle ilgili olmasi kaydiyla yatin yapu pera ve sermaye piyasasi ya da difier
finar<al varliklari temin=t olarak rasterebilin.

2.4. Yonetici tarafinuan, Fon portfoyunde yor alabilecek varlik ve iglemiere dair azami bir sinirlama

petirilmemis olup, Teblij'in 4. Maddesinin ikinci fikrazinda yer alan tum enstrumanlara yaunm yapabilecektir,

2.5. Fonun esik deieri 8IST-KYD 1 Aylik Mevduat Ti. Endeksi + 942 olarak belirlenmistir. Fon serbest
]

fon niteliginde oldufu igin, Performans Teblifi uyarinca, bu Teblig'de balirlenen csik deger alt simnna iligkin

esaslar uygulanmaz.
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YENISEKIL:

SINIRLAMALARI

2.3. Fon, kaulma paylan Tebligin ilgili hakumleri ¢ergevesinde nitelikli yatirmetars tahsish olarak
satilacak serbest (doviz) 621 fon statusundedir.

Fon portfoytune alinacak finansal varhklar Kurul'un dizenlemelerine ve bu izzhnamede belirtilen
esaslara uygun olarak scgilir ve portidy yoneticisi ter=findan mevzuata uygun olarak yénetilir,

Fon portféylniin yenetiminde ve yaurunm yapilacak sermaye piyasas araglarninin segiminde, Teblifin
4. maddesinde belirti'on varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon turlerinden Serbest Semsiye
Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alir. Fon, Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest
fonlara dair esaslara uyacakur

Fon'un yatinm stratejisi: Fon toplam defierinin en az %80'i devomh_olarak Hazine ve Maliye
Bakanlifi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilanin
ddviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarma yatimlacaktr.

Fon toplam dejerinin geri kalan lasm ise TL cinsinden para ve seraye piyasasi araglan ve/veya
yabana para ve sermaye piyasas oroclanina yatinlabilis,

Fon’un ana amaci agirhkl olarak dbviz cinsinden para ve scrimaye piyasast araglanna yatinm
yaporak ddéviz bazinda geliri yaratmayr saglamakur. Diger taraftan, yukandaki %80'lik portiGy
sinrrlamasina ker durumda uymak kosuluyla, Tiirk Lirasi (TL) cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina
ve/veya yabanci ihragolarin para ve scrmaye piyasast araglarina ve/veya diger varhklara, araglara,
islemlere ve sozlesmelere yatirim yapilarak, fon portfoyliniin para birimi karmas: ve varlik karmasi
cesitlendirilebilecektir. S6z konusu yatinm hedeflsrine ulagtimasi amaciyla for portfoyi, yatinim ongériileri
dogrultusunda, uzun pozisyonlar alinarak olusturulabilecegi gibi kiso pozisyonlar alinarak veya uzun ve kisa
pozisyon!ardan olusan bir portféy karmasi seklinde olusturulabilecektir. Uzun ve kisa pozisyonlar fon
portféytine kaldiragh olarak dahil edilebilir.

Fonun, katilma paylani sadece nitelikli yatnmalara satilacok serbest fon nieliinde almasindan dolay

3

fonun yatnim stratejisinde yer alan sinirlamalar foricinde herbang bir sinirteoa ve yonetim kisitlamasi
bulunmamaktadir. Fan portfoyunde yer alabiterok s6z konusu varliklar= igle mtere, sozlesmelere ve yatinm

=raclanina detayli olarak asafda yer verilmigtir.

a) IL cinsi variiklar ve istemler. Takashank Para Piyasasi ve yurtich orpanize para pivasasi islemleri,
ortakhk paylar, komu ve ozel sektor borglanma araglan, yurtdig ihraggilarin TL cinsi menkul
kiymetleri ve yurtdiginda inrag edilmig TL cinst menkul keymatler, sayrimenkul yatinm fonlan, girisim
sermayesi yatinm fonlar ve boroo yatnim fonian dahit yatunm fonu katdma paylari, yaunm ortakh
paylari, ipotefe dayal menkul kiymntler, ipotek temminath menkul kiymetler, gayrimenku! sertifikalan,
varliza dayall menkul kiymetler, varhk teiinath menkul kiymetler, yaplandimlmig yatinm/borglanma
araglan, kira sertifikalan, varootlar, sertifikalar ile TCMB, Hazine vo Maliye Bakanh@, ipotek

N “" . \ . f
F % W\ -~
" ¢ ! 2 !
.. P 2, i /i
i 7 i\ T ) /
i fff &\ = <l 4 [ /
: L F P~ i A 7\

i o P —— SERE— | -—




finansmani hurulugion tarafindan ihrag edilon para ve senm iy pivasas ariglzn fon pertfoyine dahil
edilebihir,

b} Daviz cinsi varhklar ve islemler: Hazine ve Maliye Bakanhii, il ozel idareleri, Kamu Ortakhif idaresi ve
belediyeler ile Deviel'in kefalet ettigi difer kuruluglar ve/veya Turk azel sitketlert taralindan ve/veya
yvabano kamu vefveya 6zel sektorleri tarafindan doviz cinsinden ve/veya devize endeksli Tirkiye'de
ve/veya yurtdiginila ihrag edilen borglanma araglan, curabondlar, sukuklar/kira sertifixalan,
yapilandinlmig yaurm araclan, kredi riskine dayali yaurim araci (CLN), ipotefin dayal menkul
kiymet'er, ipotek teminath menkul kiymetler, payrimenkul sertifikalan, varlia dayali menkul
kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler, kredi temerrtidune dayali borglanma araclari ve benzeri
borglanma araglari dahil her turld para ve sermaye piyasast croclan, geligmis ulkelerdeki ve
geligmekte olan ulkelerdeki girketierin ortaklik paylan, Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR,
GDRY), her turlu yatinm ortakhi paylan, Turkiye'de veya yurtdiginda kurulmus gayrimenkul yatinm
fonlari, girisim sermayesi yatinm fonlari ve borsa yaurim fonfar (£71) dahil fon katlma paylar; altin
ve difer kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak ihrag cdilen sermaye pivasasi araglar;
cmtialara dayah olarak ihrag edilen sermavye piyasasi araclan fon portfoyune dahil edilebilir.

Fon, doviz cinsi veya dovize dayali seroaye pivasasi araglanna yapdacak yaunmlar sebebiyle kur riski
icerebiiir

[{a}
[

Turev Arag ve Sozlesmeler: Fon, BIST Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi'nda (VIOP) islem goren ve/veya
yurtici ve/veya yurtdigr vrganize piyasalarda iglem goren her turlu vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerine dayonak varhk Kisit bulunmadan yatinm yapabilin. Fon tarsfindan; Fon'un ana vatinm
stratejisinde, yukanda (a) ve (b} bolumlerinde, bu maddenan itk conlesinde ve Teblip'in 4,
maddrsinde yer alan tum varlk ve iglemlere (emtialar, doviz ve faiz dshil), sdz konusu
varhklardan/islemierdern olugan endekslere/sepetlere dayali vadeli istem, forward, opsiyon ve swap
gibi tirev arag ve sozlesmelere, yurtiginde ve/veya yurtdisinda, tezgahustu (borsa dist) olarak yatinm
yapilabilir.

d) Mevduat/Katilma Hesaplar: Fon, yapt@n islemler ve taral oldufu sozlegmeler karsihgn teminat
olusturmak amaciyla ve/veya yatinm amaciyla ve/veya pivasa sartan nedeniyle, yurtigindeki ve/veya
yurtdisindaki bankalarda Turk Lirast vefveya doviz cing vzerinden mevduat/kaulma hesaplarina
yatinm yapabilir. Fon oertioya, sureklilik arz edecek sekitde ve bir yaurim stratejisi olarak vadeli
mevduatta/katilma hesabinda degerlendirilermez.

e) Repo-Ters Repo: Fon ters repo islemlerini, BIS| Repo/lers Repo Pazan, BIST Mankul Kiymet Tercihli
Repo Pazar, BIST Pay Senedi Repo Pazan BIST Pazarlikh Repo lslemtori Pezari gibi pazarlarda
perceklestirebilecefii piki borsa diginda da gergeklestirebilic. fon aynica. yurtiginde ve/veya
yurtdiginda, borsnda veya borsa diginda repo sézlegmelerine taraf olabiliv. Fonun repo-ters renn
islemleri Turk Lirasi Gzerinden ve/veya doviz cinsinden yapilsbilir

[} Fon kredi alabilir, berclanma amaciyla Takasbank Para Piyasas ve yurligi orpanize para piyasas
islemleri yapabilir, portféyune odung alabilir, portfoyunden odung verebilir, kredili menkul kiymet
islemi, agi@a satiy ve turev araglar vasitas ile dolayh borglanima gergeklestirebilir. Fon portfoylinde
bulunan para ve seimiayve pivasast oraglarnile kiymeti madenler odung iglemine konu edilebilecektir,
Fon, serbest fon nitelifinde olmasindan dolayr odung menkul islemlerine dair Tebhg'in 22
maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Fan'un @dung iglen'eri, Rehber’in 4.2.5 maddesinde yer
alan esaslara uygun olarak gergeklestiniiir,
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i) Fontarahindan;

a. Vadeliiglemler, forward, swap ve opsiyoniar gibs belirh bir teminat, prim ya da 6deme kargihij

nispi iglem yapilabiimesine imkan tamyan kaldiwagh islemiere yatinm yapiar

b, Takasbank Para Piyasas) ve yurtici o

yoluyla fon temin ederek,

c.  Kredili menkul kiymet alimi ve agiga satsy gibi difer berglanma yontemleri kullam!arak
kaldirag kullamilabiiir. Kaldirag kullamimi, fonun getiri volatilitesing ve maruz kaldifyr rickleri de
artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullzaninm conrasinda olusabitecek risklilik
dizeyinin buizahnomede yer alan sivirlamadar dahilinde kalmas: hususu da géz éniinde bulundurulur.
Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamas yapilirken dayanak varhiin piyasa fiyati olarak,
Finansa! Raporlama Teblidi'nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyatlar esas alinir. Kaldirag
yaratan islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda Rehber’in “Serbest fonlara iliskin Esaslar”
cergevesinde “Kaldirag Yaratan Islemlere iliskin Esaslar” bashginda yer alan simrlamalara uyulur.

[
W

mnize pars piyvasast islemleni, repo ve kredi kul'anim

h) Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirun yapug para ve scrmaye piyasast ya da digier
finansal varhklan teminat olarak gosterehbilir.

2.4. Fon toplam degerinin en az S80°1 devamli alarak Hazine ve ialiye Bakanhf tarafindan doviz
cinsinden ihrag cdilen borglanma oraglar ve kiro sertifiketarsile yerli ihragqilanin doviz cinsi para ve sermaye
piyasas araclaring yatunlacak olup, fon toplam defierinin geri kalan iacini ise To cinsinden para ve sermaye
pivasasi araglan ve/veya yabanc para ve sermaye pivasast araglanma yaurdabido . 8elirtilen ba savriamalar
dahilinde, Yonetici torafindan, Teblign 4. maddesmin ikina fikrasmda yor alan tum enstrumanlara yatrim
yapilabitecektir,

2.5. Fonun esik defieri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endcksi + 41,00 olarak belirlenmistir.

Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik deger petirisi, BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat USD Endeksinin hesaplama donemindeki petirisine 261,00 ek petirinin hesaplama donemine denk
gelen kist getirisi eklencrek hesaplanmaktadir

Turk Liras) {T1) cinsinden ihrag edilen A grubu paylac icin esik deper getirisi ise B grubu paylar igin
hesaplanan getirinin donem igindeki USD/ 1Y getirist kullarstarak Turk Lirast (TL) getiriye donusturulmesi ile
bulunmaktadw. USD/THRY petnisi hesaplamasinda hesaplama donemi basi ve hesaplama donem’ sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15.30'da agiklanan gosterge nitelipindeki USD déviz als kurlan
kultaniimaktadir. Fon serbest fon niteliginde oldupu igin, Performans teblifii uyannca, bu Teblif’de belirlenen
esik defier alt simnina iliskin esaslar uypulanmaz

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, 1 ON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTIOY
DEGERININ BELIRLENMI ESASLARI

5.2. Fon'un birim poy dejieri, fon toplam deserinin fon toplan pay sayizing bélunmesi suretiyle
hesaplanir. Bu dejer her haftamin Sali gund itibariy'e (degerleme gunu) Finzgnsal Raporlama Tebhigi'nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanir ve izleyen ig punu fiyat agiklanir. Kaulma paylannin abm-satim
yerlerinde ilan edilir. Sal gununin tatl ofmasi durumunda, degerleme takip edon iis;ununde yapilirve izleyen
is pund fiyat agiklamre
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YENI SFKIL:

5.2. Fon'un birim pay deferi, fon toplam deperinin fon woptan pay sayisina bolunmesi suretiyle
hesaplair. Bu defier her haftaran Sali ginis itivarivle (defericmie gunu) Finansal Ranorlzma Tebligi'nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve izleyen is gunu hem Turk Liras: {1L) hem de Amwerikan Dolan
(USD) cinsinden katifina payianmm alim-satim yerlerinde ilon edifir. Sali phndniin tatil olmas durumunda,
degerleme takip eden i giinunde yapilir ve izleyen is punu fiyat agiklanir. A Grubu fon katilina paylarinm birim
pay degieri Turk Lirasi (TL) cinsind=n. B Grubu fon kaulma paylaninin birim pay defieri Amerikan Dolar (usD)
cinsinden heszplanir ve ilan edilir. 8 Grubu paylarin Ameritan Dolan (USD) cinsinden birim pay deferinin
hesaplanmasinda degerleme guna sazt 15.30'da TCMB tarafindan ilan edilen posterge nitehgindeki Amerikan
Dolar (USD) déviz ali kuru kullambir. iigili ginde 7008 tarafindan kur ilan cdilmemis olmas durumunda en
son ilan edilen kur kullanifarak hesaplama yapili. B Grubu paylann bitim pay dejeri A Grubu paylar igin
hesaplanmag birim pay deficrinin yukanda bahsedilen kura bolinmesi ile butunur,

ESKi SEKIL:
VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM USASLARIE

Fon kat'ma paylart sadece dnceden belirlenmls kisi veya kurulushara tahsis edilmis fonlar olarak
adlandinlan "Ozel Fon” nitelifi tasimaktadir. Fon katidlma paylarinin tahsisli olarak satilacag kisiler Kurucu
tarafindan 06/10/2020 tarih ve Mhs -405 sayili yazi ile Kurul'a bildirilmistir.

Fon sty baglangig taribinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 7¢'dir, Takip eden
glinlerde fonun birim pay degeri, fon teplam defierinin katllma paylarinin sayisina baéliinmesiyle elde edilir.

Fon satis baslangg tarihi /___/2020dir,

Katilma payi satin almak veya elden gikarmak isteyen yatinimeilar, Kurucunun isbu izahnamenin
(6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi kati'ma payimin alim satimuwn yapilacagi yerlere basvurarak bu
izahnamede belirtilmis olan esaslara rére saptanan fiyat dizerinden, 1 (bir) pay ve katlar seklinde alim ve
satimda bulunabilirler.

YENi SEKilL:
VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIN ESASLARI

Fon katilma paylan sadece &énceden belirlenmis kisi veya kuruiusiara tahsis edilmis fonlar olarak
adiandirilan “Ozel Fon” nitelifi tagimaktadir. Fon katilma paylaninin tahsisli olarak satdacag kisiler Kurucu
tarafindan 06/10/2020 tarih ve Mhs — 405 s=yili yazi ile Kurul'a bildirilmigtir,

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlnugtir. A Grubu paylann alim satim
Tiirk Liras: (TL), B Grubu paylarin alim satimi ise Amerikan Dalan {USD) Gzerinden gergeklestirilir.

Fon satis baglangig tarihinde bir adet B Grubu payin nomina! fiyan (bir?n:gav defieri) 1 Amerikan
Dolan (USD), bir adet A Grubu payin nomina! fiyati (birim pay degeri} ise t% teki is gliniinde TCMB




tarafindan belirlenen ( 15.30°da TCMB tarafindan ilan edilen gésterpge niteligindeki) Ameorikan Dolan (UsD)
doviz alig kuru esas alinarak hesaplanacak 1 Amerikan Dolan (USE) kargihia TLdir. Takip eden giinlerde
fonun birim pay dejeri, fon toplam defeorinin katihna paylaninin toplam sayisina béliinmesiyle elde edilir.
Fonun birim pay dejeri hesaplama ve ilan esaslari izahname’nin 5.2, maddesinde yer a'maktadir, Tiirk
Lirasi (TL) veya Amerikan Dolar (USD) ddencrek savn alinan fon prvinn, fona iade edilmesi durumunda
6deme aym para birimi cinsinden yapihr.

Fon satis baglangig tarihi ____/  /2021'dir.

Katilma payi satin almal veya Fon'a fade etmek isteyen yatinmalar, Kurucunun isbu izahnamenin
(6.5.) nolu maddesinde ilan ettifi katdma payimn alim satiminin yapilacafi yerlere basvurarak bu
izahnamede belirtilmis olan ecsaslara gére saptanan fiyat Gizerinden, 1 (bir) poy ve katlan seklinde alim ve
satimda bulunabilirler.

I'SKi SEKiL:

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinm veridmest sirassnda, talep ed!'on katlma poayi bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alm alimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayist olarak
verilmesi halinde, alis islemine uypulanacak hyatin kesin olarak bilirmemesi nedoniyie, katima pawy
bedellerini en son ilan o len sats fiyating 2520 ilave marj uypulayarek tahsil edebilir. Ayrica, katdlme pay
bedellerini islem guni tahsil ek uzere en sonilan editen hiyata maj uypgulanmak sucatiyle bulunan tutara
cs defier kivmeti teminat olarak kabul edebifir.

Ta'imati: tutar olarak vo'mesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutars denk gelen pay
sayist fun fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimati kargtiinindz tahsil ediien tutar, o gun igin yaurimer adina Deniz Portfoy Para Piyasasi
Fonu'nda nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma payr al ninda
kullamihir. eri fiyath fon alim talunatina konu tuterlar, fon ahim talimatinm gergeklegecefii pindon onceki ig
gununde saat 15:30°dan sonra Deniz Portfoy Para Piyasast Fonu saug pereeklegtirilerck nemalandinilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatinin verlmesi sirasinda, talep cdilen kaulma payr bedelinin Kurucu tarzfindan tahsil
edilmesi esastir. Alm talimatlar pay sayist yo da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi olarak
verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyaun kesin olarak bilinmemzasi nedeniyle, katilma pay
bedellerini en <on ilan edilen satig fiyatina 9520 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, kaulma pay:
bedellerini islem gitnii tahsii etmek uzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak surctiyle bulunan tutara

es defer kiymeti teminat clsrak kabul edebilir.

Talimatn tutar olarck verilmesi halinde ise kelirtilen tutar tahsil ediderek, bu tutara denk gelen pay
sayisi fon fiyau agiklandiktzn sonra hesaplanir.




A Grubu katidma payi alno talimat kargthinda tahsi! edilen tutar, tahsilatin yapildigi glin yatinme
adina Deniz Portfoy Para Piyasas Fonu alinarak katihoe 2oy ahimimin oo rgeklesecoft piine kadar Kurucu
tarafindan nemalandiribir,

B Grubu katitma payi elun talivot kargihTonda tahsil edilon tutarlar ise nemalandinlmayacaktr.

VIIL FONUN VI RGILENDIRILMESI

8.2. Kati!ma Payi Satin Alanlarnn Vergilendirilimesi

Gelir Verpgisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyaninca Sermaye Piyesast Kanununa pore kurulan
menku! kiymetler yaurim fonlarimin katdma paylanmm ilgili oldufio fong iadesi 9510 oranmda pelir vergisi
tevkifatina tabidir. KVK nin ikinci maddesinin birind fikras) kapsamindaki mukellefler ile munhasiran menkul
kiymet ve diller sermaye piyasast aract getirileriile ded o artig kazanglan elde etmek ve buniara bagh haklan
kullanmak amaciyla faaliyette Lulunan miukelleflerden Sermaye Piyasas) Kanununa gére kurulan yatinm
fonlari ve yatinm ortakhklanyla benzer nitelikte oldufu Hazine ve Maliye Bakanhfinca belirlenenler igin bu
oran %0 olarak uygulamir.!”

Gelir Verpisi Kanunu’nun gegict 67. maddesinin (8) numarab bendi uyanincs fon katilma poylaninm
fona iadesinden elde odilen o-tirler igin yillik beyarname verilmez. Diper oolirler nedeniyle beyanname
veri'masi halinde de bu pelirler boyo oameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler,

bu fikra kapsann disindadir.

VHIL FONUN VERGILENDIRILMESI

8.2. Katilma Payi Satin Alanlanin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uysrnca Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatinim fonlanmin katilma paylanimin ilgili oldugu fona jadest %:10 oraminda gelir vergisi
tevkifatina tabidir. KVK'min ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsarnindaki mukellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve difier sermaye piy=asi nron getirileri e defer arug kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mokelleflerden Sermaye Pryasasi Kanununa gore kurulan yatinm
fonlar ve yatinm ortakhiklariyla benzer nitelkte oldugu Hazine ve Maliye Bakanbfinca belirlenenler igin bu
oran %0 olarak uygulanirt*

Ote yandan, Amerikan Dolari (USD) Gzerinden alm satimi gergeklestirilen B Grubu yatinm fonu
katilma paylarinin déviz cinsinden anapara kur faria gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye
Bakanhig’'nin ilgili diizentemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. madasinin (8) numarah bendi uyannca fon katilma paylarinin
fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilik beyaonsme verilmer Diger pelirler nedeniyle beyanname
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verilmesi halinde de bu geleion beyannameye dohil cd e Ticer gloumeye ¢aivl olan bu nitehikteki gelirler,
bu fikra kapsanu digindada

EKLENEN MADDE

6.6. Pay Gruplari:

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olaralc iki gruba aynlmigtir. “A Grubu paylar” fiyati Tiirk
Liras! (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Liras: (TL) cinsinden édeme yapilarak alimip satilan paylan; “B Grubu
paylar” ise fiyati Amerikan Dolan (USD) olaral ilan edilen ve Amikan Dolan (USD) cinsinde édeme
yvapilarak alinip satilan paylan ifade eder.

Fonun pay gruplar arasinda gegis yapilamaz. Bu nedenle Tirk Lirasi (TL) cinsinden 6deme yapilarak
alinmis A Grubu pay!ar fona iade edildifinde yatirimar hesaplarnina édeme sadece Tirk Lirasi [TL) olarak,
Amerikan Dolari (USD) cinsinde 6deme yapilarak alinmig B Grubu paylar fona iade edildiginde ise yatinma
hesaplarina 6deme sadece Amerikan Dolarn {USD) olar=! yapihir.

Pay gruplanina uypulanan yonetim tereti oraminda farkhilile bulunmamaktadir,




