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Neo Portfiy Yonetimi A.S, tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamilarak, 30.12:2020 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
82394-5 sicil numaras: altnda kaydedilerek 05.01.2021 tarih ve 10238 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Neo Portfiy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek lizere olusturulacak Neo Portfoy Birinci Serbest
(Déviz) Fen’un katilma paylarmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kuruhu
tarafindan ...........oveveeeeeeeen.. tarihinde onaylannugtir.

[zahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylanna iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.,

Fon’un yatism stratejisi dogrultusunda afirhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanhg:
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araclart ve kira sertifikalar: ile yerli
jhracpllann  déviz cinsi para ve sermaye piyasast araclarma yatiom yapilacagindan
yatirnmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname, Kurucu Neo Portfdy Yonetimi A.S.’min adresli resmi internet sitesi

(www.neonortfoy.cum.tr)_ ile Kamuyu Aydinlatma Platformu. (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yaymnlandig hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine

iligkin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir,

Ayriea bu izalmame katilma paylarimn ahm satmninn yapildifn ortamiarda, semsiye fon
igtiiziigi ve-yatirnmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
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1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargithginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarna gore isbu izahnamenin IL. b5 limiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyi isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve titze kisiligi bulunmayan mal varhigidir,

L1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvam: Neo Portftly Birinci Serbest {Dtviz) Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvam® | Neo Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Stiresiz

L2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayieist Hakkinda Genel Bilgiler

L2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu. ve ¥Yonetici'nin

Unvam: Neo Portfy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfby Yoneticiligi Faaliyetine lliskin Yetki
Belgesi!

Tarih: 13.11.2020
No: PYS/PY.54/1162

Portfoy Saklayicist’nn
Unvanz: Denizbank A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve | No:22/729
Numarast

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Neo Portfoy Yonetimi A.S8.nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah., Bityiikdere Cad. No:171 Metrocity Is
Merkezi A Blok Kat: 22
Levent Sisli /istanbu,
www.neoportfov.co%mt;

Telefon numaras:; - 102123440732

Portfdy Saklayicist Denizbank A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Caddesi Torun Tower No:141 34394

. Esentepe Istanbul
T g, www.denizbank com.fr
Télefon Tumaras: o, 0212 348 20 00
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1.3. Kuricu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kuruly tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
liyelerine ve kurucunun difer yoneticilerine iligkin bil giler agsagida yer almaktadir;

[Adr Soyad:

Girevi

Son 5 Yilda Yapt@: Isler (Vil-Sirket-
Girev)

Tecritbesi

Bekir
Yiidirm

Yener

Yanetim
Kurulu

| Bagkam

(2017 -Devam) Neo Portfoy Ydnetimi A8,
~Kuruecu ve Yénetim Kurulu Bagkany

(2011-2017) Tiirkiye Degerleme Uzmanlan
Birligi~ Birlik Baskam ve Yénetim Kurulu
Bagkam

(2011-2014) Sermaye Piyasasi Lisanslarha
Sieil ve Egitim Kuralugu A.S. -Kurucu Genel
Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi
(2006-2011) Tiwrkiye Sermaye Piyasalan
Birligi — Egitim, Tanitun ve Lisanslamadan
Sorumlu Genel Sekreter Yardumeisi

21

Mustafa Dogian

Yédnetim

Kurulu

Uyesi/Genel
Miidiir

(2018~ Devam) Neo PortfSy Yonetim Sirketi
- Kuruen Ortak ve YK Uyesi

(2018- Devam) Bogazici Varlik. Yonetim
Sirketi - Kurucu Ortak ve YK Uyesi

(2012~ 2020) Vera Varlik Yonetim Sirketi -
Kurucu Ortak ve YK Uyesi

(2011- Devam) Horizon Fund, Malta -
Kurucu ve Fon Yoneticisi

(2011-2016) Bosphorus Capital Portfoy
Yonetim Sirketi - Kurucu Ortak ve YK

Bagkamt

30

Tanju Giinel

Yénetim
Kurulu Uyesi

(2018 —Devam) Neo PortfSy Yonetimi A.S.
— Yénetim Kurulu Uyesi

(2016-2017) Azimut Portféy Yonetimi AS.-
Yonetim Kurulu Damismam

(2011-2015) Bosphorus Capital Portfoy
Yonetimi A.§. - Kurucu Ortak-Yonetim
Kurulu Uyesi

(2010-2014) Osmanh Menkul Degerler A.S.

30

- Kurucu Ortak-Yoénetim Kurulu Uyesi
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Emre Goltepe

Yﬁnetiz_q
Kurulu Uyesi

07.19 - Neo PortfSy Yonetimi AS. —
Yénetim Kurulu Uyesi

08/18 — 04/19 - Istanbul PortfSy Yonetimi
A§. — Girigim Sermayesi, Istanbul, - Girigim
Sermayesi Fon Yoneticisi / Yatirim Komitesi
Uyesi, Bosphorist Girigim  Sermayesi
Yatirrm Fonu

01/18 ~ 06/18 - Rhea Girigim Sermayesi
Yatrim Ortakhigr - Girigim Sermayesi,
Istanbul - Yonetim Kurulu Damgman

09/12 — 01/18 - Rhea Girigim Sermayesi
Yatirm Ortaklifn - Girigim Sermayesi,
Istanbul - Yatrim Takimi-Vice. President
07/2010 ~ 08/2012 - Ernst & Young—
Kurumsal Finansman, fstanbul - Miidiir

02/2010 — 07/2010 Ata Yatirim — Kurumsal
Finansman, Istanbul -Sirket Satin Alma &
Birlesmeleri Yatinm Damgman:, Uzman

14

Onur Ozsan

Yﬁnetin}*_ _
Kuruiu Uyesi

(2019 ~ Devam) Neo Portfdy Yénetimi
A.§. — Yonetim Kurulu Uyesi

(2017 -2020) Vera Venture GM ve GS
PortfSy Yonetim A.S. Genel Miidiir

(2016-2017) 2B Qatar Ingaat/ Doha Katar
- Direktdr

(2010 - 2016)  Seker Finansman AS. -
Genel Miidiir Yrd

30

Bekir Murat Ogel

Yonetim
Kurulu Uyesi

(2019~ Devam) Neo Portfy Yonetimi A.S.
~ Yénetim Kurulu Uyesi

(2015 ~ Devam) CONSULTOGEL - Kurycu
Ortak/Kurumsal  Finansman / CF O
Hizmetleri

(2012 - 2014) TKYD Tirrkive Kurumsal
Yatnme: Yoneticileri Dernegi — Genel
Koordinator

(2011-2015). Atakas GRP - Grup Mali
Koordinatérl/ YK Dantgmam

30

Genel Miidiir

| Yardmesi

(2020- Devam) Neo Portfoy Yonetimi AS-

Genel Miidiir Yardimersi/Portfsy Yéneticisi
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(2017-2020) Osmanh PortfSy Ynetimi A.§-
Portfty Yonetici/Trader

| (2015-2017) Azimut PortfSy Yonetimi A.S -
Fon Hizmet Birimi Koordinasyon Mildiirit

(2013-2015) Bosphorus Capital Portfy
Yonetimi A.§~ Uzman

(2012-2013) Aktif Yatinm Bankas: -Uzman
Yardimcist

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde g&revli fon
miidiiriing iligkin bilgiler asaghdaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigx Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Soyadh

Serpil Fon Miidiirit | Agustos 2020-Devam- 12 Y1l
ASLAN Denizbank A.§. Fon Hizmet B&lim Miidiiria

BEKTAS Ocak 2020-Temmuz 2020

Deniz Portfdy Yonetimi A.S.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portfy Yonetimi Yénetmen

2016-2019  Denizbank  A.S-Fon  Hizmet
Operasyon Béliim Yénetmeni

2014-2016 Tirk Ekonomi Bankast A.S.-Portfoy
Saklama Hizmet Birimi Yonetici Yardimcist

1.5. Portfty Yéneticileri

Fon malvarhfinn, fonun yatinim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy ydneticileri tarafindan, yatirrmer Jehine ve yatinmet ¢ikanm gbzetecek sekilde PYS Tebligi
duzenlemeleri, portfdy ydnetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfOyiinin y6netimi igin gérevlendirilen portfiy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP*ta
yer alan stirek]i bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagmsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugn Kurum
) f}@ @ﬁie&pirim i Denizbank A.S,
i gaukol sis:?ﬁmi Alnus Yatiim Menkul Degerler A.S.
. n:;lg?twhslst emi | Risk Aktif Damgmanlik Egitim Yazilim San{'l’lf»:‘!iLE“d$tlu .
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Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S.
Alnus Yatirim Menkul Degerler AS.

Teftig birimi

Aragtirma birimi

Fon’un finansal raporlannm bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.$ tarafindan yapilmaktadir..

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yOnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlizitk ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yuritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulinmaya ve bundan dofan haklart kullanmaya
yetkilidir, Fonun faaliyetlerinin yiiriittilmesi esnasinda portfey yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere diganidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumiulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfoyt, kolektif portfsy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smirlamalar

cergevesinde ydnetilir.

2.3. Fon, Teblig’in nitelikli yatinmeilara satigmna iliskin hikiimleri cercevesinde nitelikli
yatirimetlara satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon portfSytine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun dtizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfy ybneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ydnetilir,

Fon’un ana yatinim stratejisi, agirhkls olarak déviz cinsi Tiirk ve yabanci kamu ve dzel sektor
borglanma araglarina yatinm yaparak Amerikan Dolar bazinda mutiak getiri yaratmaktir,

Fon, kisa; orta ve uzun vadeli Tiirk ve yabanci, kamu ve 8zel sektsr borglanma araglannda
degisik vadeler arasinda gesitlendirilmis bir portfSy tasimay: hedeflerken bu stratejiyi desteklemek
tizere dviz tiirev enstritmanlarinda korunma ve/veya yatinm amach pozisyonlar alabilir ve arbitraj
olanaklarim da degerlendirebilir.

Fon toplam degerinin en az %80°i devamh olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg:
tarafindan d6viz cinsinden ihrag edilen borglanma araglart ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilarn
dviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarma yatinlir. Fon’un geriye kalan kismm
ise yabanci ihraggtlarn para ve sermaye piyasas: araglarina ve/veya Tiirk Lirasi cinsi para ve
sermaye piyasast araglarina yatirilacaktir,

Fon portfyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve iglemlerden olusabilir, Fon,
kisa, orta ve uzun vadeli Tiirk ve yabanct, kamu ve 8zel sektsr borglanma araglarinda degisik vadeler
arasinda gesitlendirilmis bir portfoy tagmmay: hedeflemektedir. Fon ybneticisi kamu borglanma
araclari ve/veya 6zel sekiér borglanma araglarim kullanarak verim egrisi tizerine yayimus bir portfoy
yapsieorg#tumayr amaclamakla birlikte piyasa 6ngoriisiine gore zaman zaman porifdyde beilifbir
csotdaklanabilir. Fon’un yatirim stratejisini tamamlayici olarak kur riskinden koruns

ylave/veya thmamen yatinm amagch olarak Tiirk Lirasi, yabanei para ve/veya ¢apraz kurlarda
j _,( AR iﬁr. . .




Arbitraj olanaklanmn olugtugu siireclerde Fon, kaldirag imkanlarim kullanarak daha yitksek
miktarda pozisyon alabilecek ve fon yéneticisinin Gngdriisii gergevesinde bu pozisyonlar vadeye
kadar veya fiyat anomalisi diizelene kadar tagmabilecektir. Yukarida belirtilen strateji gergevesinde,
hazine bonosu ve devlet tahvili verim egrisi {izerinde olusan anomaliler ve enflasyona endeksli
bonolarda enflasyon oranlarindaki gergeklesmelerden/beklentilerden kaynaklanan firsatlardan
faydalanmak amaciyla yatinim stratejileri olugturabilir. Aymi zamanda T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhg ihalelerine ve degigim ihalelerine katilimda bulunulabilir, Aynca, kamu ve &zel sektsr
borglanma araglarimn benzer vadelerdeki risk primlerinde olugabilecek farkhiliklardan faydalanmak

i¢in pozisyon alinabilir.

Diger piyasalarda olugabilecek kisa vadede yiksek sabit getiri potansiyeli tagtyan arbitraj
olanaklanindan faydalanabilmek amaciyla pozisyonlar alinabilecektir, Bu tip arbitrajlara Smek
olarak Borsada iglem gdren ortaklik paylarmmn ¢agriya konu olmalan dururunda olusabilecek
getiriler, birlegme arbitrajlar, farkli vadelerde islem géren vadeli islem stzlegmelerinin fiyatlarinda
olugabilecek farkhliklar, ortaklik paylan ve ortaklik pay1 endeksleri lizerine yazilmig tiirev araglarin
fiyat anomalileri sayilabilir, Arbitraj amagl “piyasa ndtr” islemler diginda portfy yéneticisinin
belirleyecegi yonlil stratejiler gergevesinde gesitli piyasalarda alinabilecek pozisyonlar ile ana
strateji desteklenebilir ve beklenen getiriyi yitkseltmek icin stratejiler geligtirilebilir,

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasas:
ve Yurtii Organize Para Piyasas: islemleri, devlet ig borglanma araglars, Tiirkiye’de mukim sirketler
tarafindan ihrag edilen ozel sektér menkul kiymetleri (ortaklik paylan ve borglanma araglarr), kamu
ve/veya Gzel sektSr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile varh@a dayali menkul kiymetler
ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurt disinda ihrageilarn gikarmis oldugu TL cinsi menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve séz konusu varhklara ve/veya s6z konusu varhklar tizerinden
-olugturulan endekslere dayah swap islemleri/stzlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirimg yatirim
araglari ile yurt iginde ve/veya yurt diginda kurulmug ve ilgili otoriteden izin almis Borsa Yatirim
Fonlar: ve serbest fonlar dahil olmak iizere yatirim fonu katilma paylarina yatirim yamlabilir.

Fon yatirtm ve/veya korunma amagh olarak tiirey araglara yatirtm yapabilir,

Fon, yaptis islemler ve taraf oldugu sozlesmeler karsihg: teminat olusturmak amactyla
ve/veya yattm amactyla ve/veya piyasa sartlan nedeniyle, yurt igindeki ve/veya yurt digindaki
bankalarda Tiirk Liras1 ve/veya doviz cinsi iizerinden mevduat/katilma hesaplanina yatinim yapabilir.

Fon portfyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek TL ve yabanc para menkul
kiymetler ile borsada veya borsa diginda TL ve yabanei para tizerinden repo yapilabilir.

Fon déviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tirkiye Cumhuriyeti Devleti, il 6zel idareleri,
Kamu Ortakhg Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettifi diger kuruluslar tarafindan yurt
diginda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarma, Tiirkiye’de ihrag edilen déviz cinsinden/
ddvize endeksli borglanma araclanna, Tiirk &zel sirketlerinin yurt diginda vefveya yurt icinde ihrag
ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi bor¢lanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan
iilkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarma (Eurobond, Hazine/Deviet Bono/T ahvili,
vefveya benzer yapidaki diger borglanma araglan), gelismis ve gelismekte olan ilkelerdeki
sirkeflerinpaylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve geligmekte
olart S I&hyatiim fonlarina (yabane: fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere

ilpagedilen Sermaye piyasast araglarna, emtiaya dayal: tiirev iiriinlere yatirim yapabilecektir.
DR fSyiinde, sozi gegen tim varliklara ve/veya bu varliklar iizerinden oludhurulan
df ifln eul§n organize ve/veya tezgahilstii tiirev araglar yurt i 191nda
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kurulmus yatinim ve serbest yatirim fonlant katilma paylan ile gayrimenkul ve girigim sermayesi
yatinm fonlari katilma paylanna yer verebilecektir. '

Fomm likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamast yoktur. Ortaklik payma
déniistiiriilebilir tahviller, varhiga dayali menkul Kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler, gelir
ortaklig senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalan, , yapilandmims kredi enstriimanlar
(CLN), kredi temerriidiine dayal swap sézlesmeleri (CDS) veya benzeri borglanma araglart, Kurulea
uygun goriillen dier yatinm araglar ile bu araglann igerisinde bulundugu endeksler ile ddviz, faiz,
kiymetli madenler, emtia {izerine tezgahiistl veya organize piyasalarda diizenlenmis swap
sbzlesmeleri, opsiyon stzlesmeleri, vadeli menkul kiymet ve dévize dayali alim/satim anlagmalan
(forward) ile vadeli iglem sozlesmeleri {futures) Fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Piyasa ytnlii stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagh iglemler de yapilabilir. S6z
konusu islemler yurt i¢i veya yurt digr borsalarda, organize piyasalarda gerceklestirilebilecepi gibi,
tezgahiistii piyasalarda da gergeklestirilebilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunmak amactyla,
kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kalds rag yaratan iglem; fon portfoytine tiirev arag (vadeli
islem, opsiyon, forward, swap sozlesmeleri), sakls tirey arag, varant, sertifika dahil edilmesini, ileri
valérli tahvil/bono ve altin iglemlerini, yapilandirilmig borglanma/yatiim araglarim, dayanak varlig:
ortaklik pay1 ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emfia olan titrey
Urtinleri ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder, Tiirev iglemler
hem tezgahiistii piyasalar araciliftyla hem de organize piyasalar aracilifiiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarmdaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ ters repo iglemleri yapilabilecektir.

Aynca, Fon, makit ihtiyaciin karsilanmas amactyla yurt disginda borsa dis: repo
sozlesmelerine taraf olabilir. Yurtdiginda taraf olunacak repo stzlesmeleri icin, Teblig’in 19uncu
ve 21’inci maddelerinde belirtilen hususlara ilave olarak, yurt disinda gerceklestirilen borsa digirepo
iglemlerinde, s6zlegmelere konu olan varliklann ilgili dlkenin yetkili kurulusunda saklanmasi
gerckmektedir. Yurtdis: bankalarda mevduat/katilma hesaplanna da yatirim yapilabilir.

Kaldirag kallanmma;

Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amactyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir, Kaldirag yaratan iglem; fon portfSyiine tirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmelert), sakly tirev arag, swap sdzlegmesi, varant, sertifika dahil
edilmesini, ileri valérlit tahvil/bono ve altin iglemlerini, opsiyon alim ve satinu ile yapilandirilmis
borglanma/yatirim araglarimi, dayanak varhify ortaklik pay1 ve endeksler, faize dayal: menkul
kiymetler ve endeksleri, dtviz ve emtia olan tiirev tiriinleri ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag
yaratan benzeri islemleri ifade eder.

¢ Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsiligz nispi
islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh iglemlere yatiim yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazant ve Repo/Ters Repo
Pazan’fdar oluyla fon temin edilerek,
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Kaldirag kullarum, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldix riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanmu sonrasinda olugabilecek ri sklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmas: hususu da g0z 6niinde bulundurulur,

Kaldirag yaratan iglemlere 'i1i$kin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyat1 olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen fiyat esas ahnir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmast kaydiyla yatirim yaptig: para ve sermaye piyasasi
ya da diger finansal varliklar: teminat olarak gésterebilir,

Fon, kredi alabilir, $diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi,
agiga satiy gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik paylan 8diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasmdan dolay: 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing iglerlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir. Fon sadece yapilan iglemlerle
ilgili olmas: kaydiyla yatwrim yaptis: para ve sermaye piyasasi araglarim ya da diger finansal
varliklart teminat olarak gdsterebilir,

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemlere dair azami bir
sinirlama getiritmemis olup, Teblig’in 4. madde ikinci fikrasinda yer alan tiim varlik ve islemlere
yatirim yapabilecektir,

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi "dir.

Tiirk Lirast (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar i¢in esik deBer getirisi, BIST-KYD 1
Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama donemindeki, dénem bas: ve dénem sonu degerinin
ilgili glinlerde TCMB tarafindan agiklanan déviz ahis kura dikkate alimarak TL’ye ¢evrilmesi sonucu
hesaplanan TL getirisidir. Amerikan Dolan: (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik
defer gefirisi, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama diénemindeki getirisidir.
USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi bast ve hesaplama dénemi sonu tarihlerinde
TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gosterge niteligindeki USD doviz ahg kurlan
kullamlmaktadir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, VII-128.5 Sayih “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglanmn Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kollektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetierine Iliskin Esaslar Hakkmda
Teblig” uyarinca, bu Teblifi*de belirlenen egik deger alt smirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. PortfSye riskten korunmak ve/veya yatirm amactyla doviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal endeksler, emtia ve Teblig’in 4. maddesinde sayllan ve ayni maddenin (j) bendi uyarmnca
Kurulca uygun gorilen varliklara dayali opsiyon sozlegmeleri, forward, yapilandinlmig yatinm
araglari, swap, vadeli islem sézlesmeleri dahil edilebilir,

‘ Kaldrag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Rehber’in “Serbest Fonlara
Higkin Esaslar” cergevesinde “Kaldirag Yaratan Iglemlere iligkin Esaslar” baghfimda ver alan
sintriamalara uyylur.
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Borsa dist sézlegmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir,
Stzlesmelerin kary herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve
adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergegie uygun degeri tizerinden nakde
dontistiiriilebilir olmasi zorunludur,

2.8. Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindiir,

2.9. Fon portfoyline yabancr yatim araclan ile ilgili oncelikli olarak 2.10 maddesinde
belirtilen tilkelerde ihrag edilmis yatinm araclar: dahil edilebilecegi gibi bunun disindaki tilkeler
tarafindan ihrag edilmis yatinm araglar da dahil edilebilir; Portfoye herhangi bir borsaya kote
olmayan ve yalnizca tezgahiistii piyasalarda islem goren sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir.

Yatiim yaprlacak tiriiniin ihraggisi hakkinda, deferlemeye esas olacak fiyat hareketieri
konusunda gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasasi araglarimn tabi oldugu iilke mevzuatina gore
borsada satisma ve bedellerinin transferine iliskin kisttlamalarin bulunup bulunmadigin: arastirmak
Yonetici nin sorumlulugundadir,

a} Yabanci Bor¢lanma Araclary; 2,10 maddesinde belirtilen tilkelerin kamu otoriteleri veya
bu iilkelerde yerlesik sirketlerce yurt icinde ihrag edilen borglanma araglarma ve yurt disinda ihrag
edilen Eurobond’lara yatinm yapilabilir,

b) Yabanc:t Ortakhk Paylar: 2.10 maddesinde belirtilen tilkelerin ortaklik paylart dahil
edilebilir. Fon portfoy yoneticisinin uygun gdrdiigt durumiarda Fon'un genel stratejisine uygun
olmak kayd ile 2.9 maddesinde belirtilmeyen iilkelere de yatinm yapilabilir.

¢} Depo Sertifikalari: Depo sertifikas, faaliyet gosterdigi tlke diginda bir borsada islem
grmek isteyen sirketlerin paylarim dayanak alan ve ortaklik paylan gibi iglem géren bir yatirm
aractdir. Amerikan Depo Sertifikas: (ADR), Amerikan sermaye piyasalanindaki depo sertifikasidir.
Bir Amerikan bankasinin yabaner ortakhk paylanm temsil etmek iizere gikarttii: varliklar olup,
ortaklik paylarinin ash yabane: titkedeki bir saklama kurulusunda muhafaza edilir ve bunlar daima
temsil ettikleri ortaklik paylan ile degistirilebilirler, ADR’ler, ABD piyasalan ile birlikte eg zamanh
olarak Avrupa piyasalarinda da jhrag: ediliyor ise bu. halde “Global Depo Sertifikasi (Global
Deposiyory Receipt ~ GDR)” olarak adlandinlir,

d) Yabane1 Kira Sertifikalari: 2.10 maddesinde belirtilen filkelerin kamu otoriteleri veya
bu tilkelerde yerlegik sirketlerce yurt icinde veya yurt diginda ihrag edilen yabaner kira sertifikalarina

yatinm yapilabilir.

¢) Yabaner Yahrnn Fonlar:: 2.10 maddesinde belirtilen tilkelerin yabanc: yatirim fonu
paylan fon portfSytine dahil edilebilir. Bu sekilde ortaklik paylan ile dzel sektdr borglanma
araglanm iceren fonlara yatirim yapilabilir,

2.10. PortfSye yalmzca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya. Japonya,
Belgika, Avusturya, Kuzey Kibms Tirk Cumhuriyeti, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta,
Liksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, ltalya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong,
Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili, Endonezya, [srail, Giiney
I{gm‘iﬁg&g-,_&eni Zelanda, Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler,
.g%"(o‘i'%nﬁ;.lloiﬁaz}ya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Malezya,
ik-Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt ve bu iilkelere bagh devletierde kurulu

i
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2.11. Fon portfyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas: kaydiyla
yapilandirsloms  yatmim/borglanma araglart dahil edilebilir. Yapilandimlmig yatmm/borglanma
araglarindan Sncelikli olarak ddviz, faiz, hisse, endeks ve emtiaya dayali olanlar dahil edilecek olup
diger varliklara dayah olan araglar da portfye dahil edilebilecektir,

Portfbye dahil edilen yaplandirilmis yatirmmv/bor¢lanma araglari segiminde Rehber’in
4.1.2.1’inci maddesinde yer alan agagidaki esaslara uyulur.

Portfyde yer alacak yapilandinlms yatirim/borglanma araglannin;
i. Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
ii. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmas

gerekir.

Tirkiye’de thrag edilmis yapilandinimug yatinm/borglanma araglanmna iligkin olarak,
yukarida belirlenen sartlarin tamami aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandininug
yatrim/borglanma araglarinin Borsada islem gérmesi gerekmemekte ancak,

i. Thrag belgesinin Kurulca onaylanmus olmas,

ii. Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gercege uygun defieri lzerinden nakde déniigtiiriilebilir nitelikte
likidasyona sahip olmasi gereklidir.

2.12. Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve vadeli
ahig/aciga satis gergeklestirebilir. Fon portfSytinde bulunan tiim ortaklik paylan 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 8diing menkul iglemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Rehber’in 4.2.5. nolu maddesinde belirtilmistir.

1. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMO

Yatrmmeilar Fon’a yatm yapmadan énce Fon’la ilgili temel yatim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabileceii temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagli olarak yatrimlarimn degerinin baglangie
degerinin altina diigebilecegini yatrmeilar géz dniinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarnmn, difer menkul kiymetlerin, kiymetli madenlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal
araclara dayal tiirev sdzlegmelere iligkin tagman pozisyonlarnin degerinde, faiz oranlan, ortaklik payi
fiyatlant ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayah varliklarnn (borglanma aracy, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklann deperinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar: degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

[ g;'gt Kyr Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklanin dahil edilmesi ] alinde,
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¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfytine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfylinde bulunan ortaklik paylarimm fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag: zarar olasilifim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karg1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yitkiimliliklerini yerine
getirmek isternemesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldwrag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tilrev arag (vadeli‘islem, opsiyon forward,
swap sGzlegmeleri), sakl: tiirev arac, varant, sertifika dahil edilmes; ileri valsrlii tahvil/bono ve altin
altm iglemlerinde ve diger herhangi bir y6ntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas
halinde, baglangig yatirimu ile basglangig yatimmumn tizerinde pozisyon alnmas: sebebi ile fonun
baglangi¢ yatinmundan daha yitksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel. siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasthgin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizli§i, basarisiz yonetim, personelin hataly ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yan sira dogial afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yopun yatirim yaptlmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kosullari altda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym: anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak; en az iki farkl;
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonhi iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kattlma paylarinin satildig: dénernden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin-diizenlemelerinde meydana gelebilecek defiisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) Kredi/lhrager Riski: Finansal enstriimanlar velveya stzlesmeleri ihrag veya garanti
ederek Sdeme yitkiimliligi bulunan veya bu yikimliiligi stlenen kuruluglarm yénetimlerinden
ve/veya mali durumlarindan kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle fon portfdyiinde bulunan
varliklar kargiigimda 6deme yitkiimliliigiin yerine getirememesi riskidir

10) Agiga Satis Riskis Fon portfoyi igerisinde agtfa satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle ddiing karsihgi ve/veya dogrudan agiga satis imkanlannin
azalmast durmmunu ifade etmektedir.

11) Krymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfBytine kiymetli maden veya emtiaya
dayali sermaye piyasast araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialann
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz kalacag: zarar olasiligm-
ifade etmektedir.

12) Yapilandirilms Yatnn Araglart / Ozel Sektor Borglanma Araclari Riski:
Yapyandiriimis yatirim araglarina /6zel sektor borglanma araglarina yapilan yatirmmin beklenmedik
“ "c‘sﬁsgﬁ_gelismelerin yagsanmast durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamammm
edilmesi nimkiindiir. Yapilandirilmis  yatirm  araglarinin dayanak varhklan '
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highir gelir elde edemeyecepi gibi vade sonunda yatmimlarmin degeri baslangie degerinin altma
diisebilir,

Yapilandmlmig yatinm araglarina/6zel sektdr borglanma araclanna yatirim yapilmasy
halinde karg: taraf riski de meveuttur. Yatimes, yapilandinlmig yatinm araglarina/szel sektsr
bor¢lanma araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk sleiisiinde bir
getiri beklemektedir. Yapilandirilmus yatinm araglarinda/dzel sekidr borglanma araglaninda
yatirumetlar thraggmun deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraget kuramun yapilandmilmg
yattm araglarindan kaynaklanan yikimbiilikklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Olagandist korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek: likidite
sorunlan yapilandinlmis yatiim araglan igin énemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicihp
olmadig: durumlarda yapilandinimis yatirim araglarimn likidite riski tist seviyededir,

13) Etik Risk: Dolandimcilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek lasitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyebilecek

suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) iglenme riskidir.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden ahinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde plyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargtlayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasihgmn ortaya gikmast durumudur,

15) Opsiyon Duyarhilik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhhiklarn arasinda, isleme
konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk: duyarhlik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varlifin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu deBisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi slgmektedir.
Vega, opsiyonun dayanak varhginm fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degigimdir. Theta; risk 6lgiimlerinde bilyiik 6nem tagtyan zaman faktérinti ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatiun vadeye pére degisiminin Sletistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel defisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin oletisiidiir,

16) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinm aldify deBer arasindaki fiyat farklihg: degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyil
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir. Dolayis:
ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir.

Risk tammlamalar: Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve dnemli gelismeleri paralel olarak glincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dleiimiinde kullanilan yantemler sunlardar:

Fonun yatmm stratejisi ile yatnim yapilan varliklarn yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk y6netim sistemi olusturulmugtur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢limiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanthir, RMD,
z/gjﬂiwﬁgvenarahgmda ve Slgtim siiresi iginde bir fon portfSyiiniin kaybedebileceti maksimum
P e -
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Piyasa riskinin Slgiimiinde kullamlan “Riske Maruz Dejer Yontemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kogullar: altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran
belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir,

Kargr Taraf Riski: Fon kars: taraflarla gergeklestirilen s6zlegmelerden kaynaklanan sdeme
ve teslim yitkiimltiliklerini devamh olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. By hususa iliskin
kontroller risk y&netim siirecinin ayrimaz bir parcasidir, Fonun nakit ekstresi, tlirev araglan
sézlegmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan &deme ve tilrev arag sdzlesmesinde yer alan 5deme
tutarlart karsilagtinilarak mutabakat saglanr,

Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa digs repo/ters repo sozlesmelerinin, objektif kosullarda
yapimasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat agiklama ddnemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle deferlenmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege uygun degeri tizerinden nakde
doniigtiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmas: zorunludur,

Gergeklestirilen borsa dist islemlerde karg: taraf riski swap ve forward islemlerde isleme sz
konusu olan nominal degerin fon. toplam degerine oranlanmasi ile hesaplanacaktir. Borsa dis
opsiyonlarda ise ilgili opsiyondan elde edilehilecek potansiyel maksimum karmn fon toplam degerine
oranlanmas: ile karg: taraf riski hesaplanacakur.

Likidite Riski: Fon portfSylerinde yer alan varliklarin ayhik ortalama iglem hacimleri ile
ihrag tutarlarina gére ~oranlar dikkate almarak, fon portfdylerinin ne kadar siirede likidite
edilebilecegi tespit edifir. Fonun nakit gikiglanm eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadigi, risk y6netimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz
piyasa kosullarnda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kuruly bilgilendirilir.

3.3. Kaldwrag Yaratan Islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev araglar (vadeli iglem, opsiyon, forward
ve swap stzlesmeleri), tezgahiistii tiirev araglar, varantlar, sertifikalar, ileri valorlit tahvil/bono alim
iglemleri ve yapilandirlmug yatinm araclari dahil edilebilecektir,

Kaldirag yaratan islemler, koruma amagh oldugu gibi yatinm amaciyla da.
gergeklegtirilebilecegi icin bu islemlerin fonun risk profiline toplam etkisi azaltics yonde olabilecegi
gibi arttiric1 yénde de olabilecektir,

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin dlgiimiinde Riske Maruz Deger y&ntemi

kullamlacaktir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin blgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir. Fonun RMD Iimiti
bulunmamaktadsr:

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr1 aym hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %500 diir,

o ,ﬁ“ﬁqx& poitfSyiine alinan yapilandirilmig yatirnn araglarmn sakls tirev arag niteligi tasiyip

] ~Kurtigit tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler

szdinde’imuhafaza edilir. Yapilandirilmig yatiim aracimin sakh tiirev arag nite
__ § I;lSkE blgtimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar 'uygulang:
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ A YRILICI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kuorulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde sakianur.

4.2, Portfoy Saklayicisi'mn, fon porifSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarn disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a akfarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’m erigimine imkan saglanir, Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’nin yitkiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarh@ Kurucw’'nun ve Portfoy Saklayicisr’mmn malvarlifindan ayndir.
Fon’un malvarligs, fon hesabina olmas: sartryla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlifi Kurucunun ve PortfSy Saklayrcismn yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmm tahsili amaci da
dahi] olmak {izere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez,

4.4. Portfoy saklayicisy; fona ait finansal varliklarin saklanmas ve/veya kayitlarn tutulmas,
difer varhklarm aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlanmnm tutulmasy, varllk ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen  diger
gorevierin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, porifoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlart hesabina katilma paylarmun ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve

fon igtiiziigi hilkiimlerine uygunluguny,

b} Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictitzigil,
izahname hitkiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gbre hesaplanmasim,

€) Mevzuat ile fon ictiziigli, izahname hikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Yonetici’nin talimatlarimn yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun sirede
aktariimasint,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziifli, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullamlmasim,

f) Fon’un varlik alun satimlarimn, portfSy yapistun, iglemlerinin mevzuat, fon ictiiztigt,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla yikiimbidir.

4.5. Portfty saklayicis:;

a) Fona ait varliklarm ayn ayn, fona aidiyeti agikea belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar,

¢ )’Egigé"’;v;z kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda

Siih olarak‘taki\fj;‘pder.




4.6.a) Portfy saklama hizmetini yiiriten kurualus, yikiimitliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfty
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihiali
nedeniyle dogfian zararlarn giderilmesini talep etmekle yilkiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma haklk sakhdir,

b) PortfSy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

¢} Portfy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiktimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars
sorumludur,

4.7. Porttdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayngtirlmasi, potansiyel cikar catigmalanimin diizglin bir gekilde belirlenmesi,
onlenmesi, Snlenemiyorsa ydnetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatmmerlara agiklanmast
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payl alim satimna
aractlik hizmeti ve Kurulca uygun goritlecek diger hizmetleri verehilir.

4.8. Portfdy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varltklarm mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatmim ortakligs ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriititrken  kargilagabilecegi cikar
gatigmalarinm tanmmlanmasini, énlenmesini, ybnetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalart olusturmak ve bunlart uygulamakla yitkiimlidiir.

4.10, Kurucu’nun figiineii kisilere olan borglari ve yiikiimlitlitkleri ile Fon’un aym tigiincii
kigilerden olan alacaklar1 birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiirlten kurulus, yikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumindur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hukiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle
yiikdmliidir. Katilma pays sahiplerinin Kurucu veya Portfsy Saklaycisina dava agma hakk saklidur.

4.13. Portfty saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicist, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yitkiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payl szhiplerine kargt
sorumludup, .z eee,

1.8 M“?“:._
4§Prtf§;y §Z§<dama sdzlesmesinde portfdy saklayicisiun Kanun ve Saklama Tebligi
Tl (' i @mi‘golan sorumluluklarimn kapsamint daraltic: hiikiimlere yer verilemez.
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V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon PorifSy Degeri", portfoydeki varliklarm Finansal Raporlama Tebli gi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan deperlerinin toplamdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfby
Degerine varsa diger varliklarm eklenmesi ve borglarin disiilmesi suretiyle hesaplan.

3.2.Fon’un birim pay degeri, fon toplam deBerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir, Bu defer her haftanm son i giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Lirast (TL) hem de Amerikan
Dolan (USD) cinsinden jzleyen ig giinii fiyat agiklamr, katilma paylarimn alim-satim yerlerinde ilan
edilir,

A Grubu fon katiima paylarmn birim pay degeri Tiirk Lirast (TL) cinsinden, B Grubu fon
katilma paylariin birim pay degeri ise Amerikan Dolar (USD) cinsinden hesaplanr ve ilan edilir.
B Grubu paylann Amerikan Dolari (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin
TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge niteligindeki Amerikan Dolart (USD) dovizahg
kuru esas ahmr. Degerleme giiniintin tatil olmas: durumunda, bir oneeki is giiniinde degerleme
yapilacaktir. B Grubu paylanin birim pay degeri A Grubu paylar icin hesaplanmug birim pay
degerinin yukanda bahsedilen kura bélinmesi ile bulunur.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢cokmesi, portfoydeki
varhklann ilgili oldugu pazarm, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmast gibi
olafaniisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmn tespiti hususunda
Kuruew’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica 6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapiir,

5.4. 5.3. numaral: maddede belirtilen dunmxlarda,_ Kurulca uygun gbriilmesi halinde, katilma
paylanimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannin alim satim: durdurulabilir.

3.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alarak Kurucu yénetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar: asafidaki gibidir:

Yabanc: Sermaye Piyasasi Aracglart ve Yurt Disinda fhra¢ Edilen Yerli Sermaye
Piyasast Araglari: Borsada islem goren yabanci yatinm araglan ve yurt diginda ihrag edilen yerli
sermaye piyasasi araglar1 igin Tiirkiye Saati ile (TSI) 17.30%a kadar soz konusu_ yatirim aracinm
iglem g6rdigh borsa kapanrmsg ise Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara uygun olarak
degerleme yapilir. TSI 17.30’a kadar s6z konusu yatinm aracuun iglem gordit3i ilgili borsa
kapanmams ise asagida yer alan degerleme esaslan uygulanacaktr,

a) “Yabana Borglanma Araglarr”, “Eurobond”, “Yabanc Kira Sertifikalarr”, “Yurt
digimeda fThrag Edilmis Kira Sertifikalar™nm deferlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlaninda TSI 16.15-16.45 arasinda agiklanan temiz fiyat {izerinden alig ve satig kotasyonlarmmn
ortalamasina (mid fiyat), birikmig olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat baz almur,
Su kadar ki; bu kirli fiyat kullamlarak menkul kiymetin i¢ verim orant bulunur ve i¢ verim orant
kullanilarak ilgili menkul kiymetin degerleme fiyatma ulagihr. Alig veya satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda veya tam is giinit olmayan giinlerde ise degerlemede kullamlacak fiyat,
bip or:?k@s,‘gunﬁ degerlemede kullamlan fiyatimn ertesi iy giindine i¢ verimle ilerletilmesiyle

R

f ‘r*" ' g nchi;prtakhk Payy”, “Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar”, “Yabana

‘5:21 0O ki Paylarr”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalart (ADR/GDR)”mn
es --‘- v'é: Bldomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17.30s :8.00 ) saatleri: arasinds
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Volume Weigthed Average Price (V WAP) (Islem Hacmi Agirlikh Ortalama Fiyat) kullanilacaktr,
Degerleme giinii fiyat gegmemesi halinde ve ya tam ig giinil olmayan giinlerde bir 8nceki ig glinfi
kullanilan degerleme fiyati kullanihir,

¢) “Yabaner Organize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Islem
Stzlegmeleri™nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagrtim ekranlarindan TSI 17.30- 18.00 saatleri
arasinda alnan fiyatlar kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde ve ya tam
is gtinti olmayan giinlerde bir snceki ig giind kullamlan degerleme fiyat kullaniir.

d) Ancak olaganiisti durtmlann meydana gelmesi durumunda veya yaz/kis saati
uygulamalar nedeniyle Kurucu Yo6netim Kurulu karan ile degerlemede kullamlacak fiyatlar
yukarida yer alan saatler disinda da Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkh veri dagiitim

kanallarindan alinabilir,

Yapilandinlmg Yatwmm Araclare: Yapilandinlmis yatrnm araglarimin degerlemesinde
borsada ilan edilen fiyat kullambir. Ilgili kaymette islem gegmemesi halinde son fiyat {borsada hig
islem gegrmemesi halinde nitelikli yatwimeilara arz/halka arz fiyat)) kullamilir. Borsada islem
gormeyen ancak veri dagitum kanallan araciligryla fiyati ilan edilmis yapilandirilis yatirim araglan
igin degerlemede veri dagitim kanallarinda en son ilan edilen fiyat kullamlr.

Kredi Temerriidiine Dayah Borglanma Araclan ve Benzer Yapidaki Borglanma
Araglar: Kredi temerriidiine dayaly borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan
i¢in borsada islem gorme sart: aranir. {lgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmas halinde veri dagitim kanalian aracilifiyla ilan edilen giincel fiyatlar kullamihir.

Dleri Valérlii Borglanma Araglart ve Altin Islemleri: leri valor ahinan varhklar valor
tarihine kadar portfoye dahil edilmez. ileri valorli satilan varliklar ise val6r tarihine kadar portfdyde
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlar: ise valér tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir. ileri valsrli varhik alim/satim sozlesmesi ayn bir vadeli islem
sozlesmesi olarak degerlenir. Ileri valsrii sozlesmenin degeri alty ve sang iglerrilerinde. aym
yontemle hesaplanmirken islem alig ise pozitif (+), sang ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri
tablosuna yansitilir,

Heri valorlii sozlegmenin konusunun borglanma araci olmasi durumunda ileri valérli
sdzlegmenin degeri; borglanma aracinm vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin,
sGzlegmeye konu borglanma aracinmn piyasa bilesik faizi kullarularak islemin valor tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerin toplanmast ile bulunur. Hesaplamada s6zlesmeye konu bor¢lanma aracinin
bilegik faizi olarak; varsa degerleme gintinde BIST Borglanma Araglan Piyasasinda valdr tarihi
islemin valdr tarihi ile aym olan iglemlerin afurhklh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giintinde
BIST Borglanma Araclan Piyasasinda ayr giin valdrlt gergeklesen islemlerin agirlikh ortalama faiz
orani, yoksa borglanma aracifin en son aym giin valdrlit olarak islem gordugii giindeki ayni giln
valorlii iglemlerin agrlikh ortalama faiz orant, bu da yoksa borglanma aracimn ihrag tarihindeki
bilesik faiz oram: kullamlir;

Heri valsrli s6zlesmenin konusunun altin olmas: durumunda degerlemede kullanilacak fiyat
olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda iglemin valdr tarihi ile aym
olan iglemlerin agirlikh ortalama fiyati, yoksa deferleme gimiinde BIST Kiymetli Madenler
Piyasasinda aym giin valorli gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama fiyat, yoksa valér tarthinden
iglern tarihine gidilerek bulunan ilk ayn glin valorlii iglemlerin agirlikli ortalama fiyaty, bu da ileri

,,ﬂéléf d’ﬁﬂegﬁiqge yer alan fiyat kullamlir,

;;:" B @)w{%Repo ve Ters Repo Stzlesmeleri: Borsa digi repo-ters repo sﬁziegm erinde
-d%, 'g’iigjfs?zlesmede belirlenen faiz oram i¢ verim orant olarak kullamlarak deferleme
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Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme; Borsa dist tiirev arag
ve swap sdzlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullamlir. Portfiye alim agamasinda borsa digi
forward, opsiyon ve swap sozlesmelerinde gtincel fiyat olarak karg: taraftan alinan fiyat kotasyonu
EGHES T

Alg tarihinden baglamak iizere portfdydeki borsa dig1 tiirev arag ve swap sozlesmelerinin
degerlemesinde;

Opsiyon sbzleymelerinde; giincel fiyat olarak kary taraftan alman degerleme fiyati
kullandir. Borsa digt opsiyon sézlesmeleri icin fonun fiyat agiklama donemlerinde; degerlemede
kullamlmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmad g1 durumlarda ve kargi taraftan degerleme fiyat:
alinamadif dururnlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapihir. Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonn gibi genel kabul gormis yintemlerden,
opsiyon sbzlesmesinin yapisina ve dayanak varliga uygun olan: kullanilarak hesaplanir. Hesaplama
igin opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve dayanak varliga gore Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalart ya da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglan/yazihmlan kullamlacaktir, Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanhk yiizdesel prim ahg/satis kotasyonu varsayim ile
hesaplanan ahg (bid) veya satig (ask) fiyat: kullanilacakiir. Degerlemede, dayanak varligin spot fiyat
olarak 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullanihr, Farkli ve daha
karmagik yapida opsiyonlarm kullamimas ya da degerleme igin olugabilecek difer unsurlar
durumunda ise, degerleme icin en uygun yontem kullanilacaktir.

Forward sizlesmelerinde ve borsa digi diviz swap sézlesmelerinde giincel fiyat olarak
dayanak varligim spot fiyati baz ahinarak hesaplanan teorik fiyat kullanilarak degerleme yapilir.,
Teorik fiyat; dayanak varlign 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen spot fiyat
kullanilarek, degerleme giinit ile forward ilemin vade tarihi arasmdaki gin sayist ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlan kullanilmak suretiyle hesaplanir. $u kadar ki dayanak varlig: doviz
olan bu tarz islemlerde veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan forward degerleme igin
hesaplanan degerler veya uygun goriilen benzer ilgili programlardan. forward degerleme. icin
hesaplanan degerler giince! fiyat olarak kullamlir.

Swap sbzlesmelerinde, giincel fiyat olarak kars: tarafian alnan fiyat kullamlir. Borsa digt
difer swap stzlegmeleri igin fonun fiyat agiklama ddnermlerinde; degerlemede kullanilmak iizere
gtincel piyasa fiyatunn bulunmadign durumlarda ve karsi taraftan fiyat alinamadigs duramlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapihir. S6yle ki; swap sozlesmeleri nitelik agisidan pek ¢ok
farkl form altinda yapilabileceginden, swap stzlegmelerin degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz,
yabanc: para cinsinden déviz, doviz kurlart ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, stzlesmenin konusuna gére tahvil fiyatlamas:
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama.
yontemleri ile szlegmelerin niteligine uygun diger genel kabul grmils teorik fiyatlama yontemleri
kuilanilacaktir,

Dayanak varh@y/varhiklart para birimi olan bossa digt forward, opsiyon ve swap
sozlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyati olarak degerlemedeki islem yoniine
gore TCMB Déviz Satty Kuru veya TCMB Déviz Ahg Kuru kallandur, Hgili para biriminin TCMB
tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmas: durumunda ise islem y&niine gére veri
saflayict Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan déviz alis veya dbviz satig fiyatlar kullanilar. S6z
agxbitimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Liras: cinsinden fiyat elde edilemiyor

yrlar “capraz kur” seklinde hesaplanir.,
?sl

6.5 Ta diginda taraf olunacak sdzlesmelerin herhangi bir iligkids
Ohesudarda yapilmasinin ve adil bir fiyat icermesinin saglanm“‘;“
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Borsa diginda taraf olunacak repo/ters repo sozlégmeleri ile tirev arag ve swap
stzlesmelerinin yapildiy anda iglemin karsi tarafindan alinan kotasyon ile Reuters, Bloomberg ve
Matriks veri saBlayicilarinin ekranlarindan aym veya benzer &zellik gésteren sézlegmelere iligkin
temin edilen kotasyonlar baz alinarak yapilacak kargilagtirma ile gerekli kontroller yapthir. Amlan
veri saglayicilarinda ilgili kotasyon bulunamayan durumlarda, kurucunun risk bilimiiniin yapacag
teorik fiyat hesaplamalar: baz alinarak karsilagtirma yapilir,

Borsa digi tiirev arag stzlesmelerine iligkin olarak; Risk Yénetim Birimi tarafindan
opsiyon}a'r igin Monte Carlo, Forward sdzlesmeler igin Interest Rates Ditferential, swap sozlesmeleri’
igin de gelecekteki nakit akimlammn bugiine indirgenmesi yontemi kullamlarak teorik fiyat
hesaplanir.

Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelerde fizerinde anlagilan oran, kur ya da fiyatin basiretli
bir yatinmeidan beklenecegi gibi bu baz kotasyonlara ya da hesaplamalara yakin olmas
gerekmektedir,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Fon tutannt temsil eden fon katlma paylart Teblig'de tammlanmug olan Nitelikli
Yatimeilara satilir. Serbest yatiim fonlarimin katilma paylarmn alim satm konusunda yetkili
kurulyslar, satig yapilan yatinmeilarim Teblig’de belirlenen nitelikli yatinme: vasiflarini haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yitkiimliidiirler.

Font katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna aynimistir. A Grubu
paylann alim satum Tiirk Liras: (TL), B Grubu paylarin alim satum ise Amerikan Dolar (USD)

tizerinden gergeklestirilir.

Fon satig baglangi¢ tarihinde bir adet B Grubu paymn nominal fiyat: (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolan (USD), bir adet A Grubu paym nominal fiyat (birim pay degeri) ise bir nceki is
giinlinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolant (USD) déviz alis kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD kargiligt TL dir.

Takip eden ginlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinm
sayisma bblinmesiyle eide edili. Fon birim pay defieri yukarida belirlenen pay gruplan
gergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gore Tirk Lirast ve Amerikan Dolart (USD) cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarm. Amerikan Dolar: (USD) cinsinden degeri; ilgili giin igin hesaplanan TL
cinsi pay fiyatmin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan

Dolar1 (USD) dbviz alis kuruna bolinmesi suretiyle tespit edilir. TL ve USD 6denerek satin alinan
fon paylanmin fona iade edilmesi durumunda Gdéme aynt para birimi cinsinden yapihr.

Fonun satig baglangig tarili .../..../2021 dir.

o ‘6 1 Kaulma Pay1 Alm Esaslar

agnrﬁcﬂarm bu izahnamenin 5.2. maddesi ¢ergevesinde her haftanin son is giinii olak'

-- egerieme giinil saat 17:00°ye kadar verdikleri katilma pay1.al m tahmat
« Yo es ht@kap eden itk hesaplamada bulunacak pay fiyat itzerind
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giinil saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ise, degerleme giiniinden sonra verilmig olarak kabul
edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katiima pay1 bedelinin Kurueu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayist ya da tutar olarak verilebilir,

Kurucn, talimatin pay say1s: olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave
marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giindi tahsil etmek iizere en
son ilan edilen fiyata mayj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e$ deger kiymeti teminat olarak
kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek; bu tutara
denk gelen pay sayist fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir,

TEFAS iizerinden gergeklegtirilecek iglemlerde, fonlar igin alum talimatlan pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagrtic1 kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alg islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilima pay: bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir, Ayrica katilma pay: bedellerini iglem giinii
tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deer kuymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin futar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: safig fiyatindan
%20 mar] diigiilerek belirlenecek fiyat fizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayis:
TEFAS’ta eglestirilir. Nihai katima pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara e deger adedin listiinde verilen katilma pay: alim talimatlart iptal edilir,

Kurucu aracihigtyla gergeklestirilen islemlerde, A Grubu pay alim talimatinin kargihpinda
tahsil edilen tutar o giin igin yatime: adina gecelik mevduatta veya para piyasasi fonunda
nemalanciriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ergevesinde katilma payi aliminda
kullamlabilir. TEFAS aracihigiyla gergeklestirilen katiima payr alim iglemlerinde ise A grubu pay
alm ‘talimat: karsiligs tahsil edilen tutar dagiicr tarafindan belirlenen yatinm aracinda

nemalandirilir.

B Grubu pay alim talimahi veren yatrimcilardan tahsil  edilen tutarlar
nemalandirimayacaktir,

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatmmmerlarm degerleme giiniinden 3 (tig) is giini Sncesi saat 17:00°a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
lizerinden degerleme giiniinit takip eden ilk is giinfinde gerceklestirilir,

Degerleme giintinden 3 i giinii Sncesi saat 17:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, bir sonraki
pay satim talimati dSneminde verilmiy olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyat:
iizerinden yerine getirilir.

: %Beﬂeilerinin Odenme Esastar
Lo

%, . s . o
alypa pay%‘éjgedellen; talimatin gerceklegecegi birim pay degerinin hesaplandlgx.de}é}zr}eme
limiyrleYed 1§ giintinde Sdenir, AN Er— s
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6.5, Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satum Yerleri:

Katilma paylari alum ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglan aracilifiyla yapilabilecektir.

TEFAS'a iiye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagilmasy miimkiindiir,

http://www.takasbank com.tr/tr/Sayfalar/ TEF AS-Uveler.aspx.

6.6. Pay Gruplari:

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrimustir. A Grubu paylar, fiyat;
Tiirk Liras: (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lifas; (TL) cinsinden 8deme yapilarak alimp satilan
paylan; B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolar (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan
(USD) cinsinden édeme yapilarak alimp satilan paylar1 ifade eder.

Tiirk Lirast (TL) veya Amerikan Dolani (USD) &denerek satm alnan fon payinn, fona iade
edilmesi durumunda Sdeme ayni para birimi cinsinden yapilir. Pay gruplan arasinda gegis
yapilamaz.

Pay gruplanna uygulanan yonetim iicreti oraninda farklilik bulunmamaktadir,

VII. FON MALVANI(?INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

1.1, Fonun Malvarhpindan Karsilananr Harcamalar

Fon varhigmdan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in Sdenen her tirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde Sdenen her tiirlii vergi, resimt ve komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracihik komisyonlari, {(yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) PortfSy y6netim iicreti,

6) Forun miikellefi oldugu vergi ve e-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek

mensubu iicreti

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina Sdenen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas almarak iiger ayhk dénemlerin son is glintinde fonun toplam degeri

tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihtir, arsivleme, kullantm ve bakim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalary

gl Jle Gdenen hizmet bedelleri,

13 MedrAuat uyarnca tutulmas: zorunlu defterlere ili skin noter onay gideri,

14) isi kiﬁ;lik kodu ( Legal Entity Identification Code) giderleri,
{ Bl @mﬁé? ygun goriilecek diger harcamalar.
ISR
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7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oranm:

Tiim pay gruplan igin, Fon toplam degerinin giinliik %0,00233’inden +BSMYV (yiiz binde iki
otuz lig) [yillik yaklastk %0,85+BSMV (binde seksen beg)] olusan bir ydnetim ticreti tahakkuk
ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagiitict arasinda imzalanan
sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticlara fondan
Odenecekiir.

Dagiitics ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.2, Fon Portfoyiindeki Varliklarm Ahm Satimma Aracthk Eden Kuruluglar ve
Aractlik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varliklarin alim satimuna Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S., Is
Yatirun Menkul Degerler A.S., Osmanlt Yatirsm Menkul Degerler A.S., aracilik etmektedir.

86z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar agagida yer almaktadir.
1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalart Komisyonu (BSMYV dahil):

Tahvil Bono Piyasast Islem Komisyonu: Yiizbinde 8,40
Hazine Ihalesi Islem Komisyonu : Yiizbinde 2.625

2. Takasbank Borsa Para Piyasasi islem (BPP) Komisyonu (BSMV dahil):

BPP islem komisyonu: Ytizbinde 3.10* giin say1st
3. Repo Ters Repo Pazan Islem Komisyonn (BSMV dahil):

Ters Repo islem komisyonu: Yiizbinde 2.10*giin saysi
4. VIOP Piyasasi Islem Komisyonn (BSMV dahil):

VIOP Islem Komisyonu: Onbinde 1,575

5. Yurt f¢i Ortaklik Pay Piyasas: {slem Komisyonu (BSMV dahil):

Hisse Iglem Komisyonu: Onbinde 2,10

6. Yurt Disi Ortakdik Pay: Islem Komisyonu:

Fon adina yabanci piyasa ve borsalarda gergeklestirilen iglemler tizerinden, ilgili piyasa ve
borsalarda gegerli olan ticret tarifesine ek olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulanir,

a} Yurtdig1 Pay Senedi Islemleri: Binde 2,20 (BSMV Dahil)

b) Ttirev Araglar: 8 USD (BSMYV Dahil)
i

KEyn Ef?‘*\'vaden Piyasas1 Islemleri Komisyonu: BIST’e 4denen islem komisyonu
onb#h i o;}_bin‘dsp 1,575 arasindadir (BSMYV dahil). Isleme aracilik eden yatirum kurulf%una

YO %qgi%mektedzr. N
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Yukarida belirtilmemis, yabanc: borglanma araglart ve diger sermaye piyasas: araglari igin
iglem yapilan tilke ve araci kuruma gére belirlenen tarifeler uygulanir.

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yilt esas alinarak, iiger ayhik donemlerin son is giintinde Fon’un
net varhik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 8denecek Kurul Ucreti
Fon portfSytinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu $emsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarn katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak lizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarm

portftylerinden karsilamr.
7.1.5: Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarlifindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimes: bilgi formundan ulagdabilir..

7.2. Kuruen Tarafindan Karsilanan Giderler

Agsagida tahmini tutarlann gosterilen katima paylanmn satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir

Gider Tiirii Tutars (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10,000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfily Isletmeciligi Kazanglarmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: 5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlanmn
portfdy isletmecilipinden dogan kazanglen kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfby isletmeciligi kazanglar:, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmca, %0 oraninda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satm Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarnca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatiim fonlarmn katilma paylarmn ilgili oldugu fona jadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’min ikinci maddesinin birinei fikrass kapsamindaki
mﬁkeilgﬂgi ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deper attig:
koefolam; Elde etmek ve bunlara bagh haklam kullanmak amaciyla faaliyette bulunan

uheﬁeﬁ;"éfén Sermaye Piyasast Kanununa gre kurulan yatirim fonlar ve yatirim ortakliklanyla

beny l4e oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgmca belirlenenler igin bu oran %0 glarak
u tBie @
[ s
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Amerikan Dolar1 (USD) tizerinden alim safimm gergeklestirilen B Grubu katilma paylarinin
ddviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgx’mn-'iigili diizenlemeleri dikkate alinir,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaraly bendi uyarinca fon katiima
paylanmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digmdadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarnca dar miikellef kurumlarm Turkiye'deki ig
yetlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@ olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanclar: ile bu kurumlarn tam
mitkellef kurumlara ait olup BISTie iglem gbren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasidan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altiner
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarn daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez;

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurujug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan sitredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazilama yukimhiliigtiniin  bulundugu ilgili hesap
dbneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfly raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla dzel bagimsiz denetime. tabidir. Kurucy, Fon’un yilhk
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil gitniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk i3 giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar ve sorumluluk beyanlari, porifoy
dafilm  raporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafmdan agikianmas:
gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer ‘alan siirekli Dbilgilendirme formundan

(wwyv.kap.org.tr} ulagibmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansma, fonun portfoy dajihmma, fonun risk degerine ve

fondantahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ficret ve komisyen
f;e‘ﬁggl@myétglmcx bilgi formundan da ulagdmasi mitmkiindiir,

rtf%;iy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgi {‘ ay1 takip eden alti igg{l’\ﬁ icinde
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9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasint tasiyan bir yazi ekinde kurucuya nlasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasma iligkin yonetim kurulu Kararna
baglandi: tarihi izleyen altinci is giinti mesai saati bitimine kadar KAP'ta agtklamr,

9.7. PortfSy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yaymianur. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satig:
yapilan yerlerde, yatirimenlarin incelemesi igin hazir bulundurulbur,

9.8, Yatinmeilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve 8nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, L1.2.1., I, IIL,,V.5.5., V.5.6., VI (6.5 maddesi harig).,
VIL7.1.1. (aracilik komisyonlarna iligkin alt madde harig) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kurnco’nun resmi internet
sitesinde yayimlamir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
biliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yilt
sonunu izleyen alfi i giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fona iligkin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatmme: fanimmna ve satigin yalmzea gerekli kosullan saglayan nitelikli yatinimeilara
vapilacagh hususlanna yer verilmesi zonunludur,

9.10. Portftye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim aracmmn
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdiZi muhtemel riskler aynca KAP’ta agiklanir.

9.11. Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sézlesme tarihini takip eden i§ glinti i¢inde sézlegmenin vadesi, faiz oram ve kargi tarafi KAP ta
agiklanr.,

X- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES]

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarnda bir stire tngéirillmilg ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gérigiinii aldiktan sonra alt: ay sonras i¢in feshi

ihbar etmest,
- Kurucunun faaliyet sartlarii kaybetmest,
~ Kurucunun mali durumunun taabhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi

veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ytkiimlitlitklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle

Cyapun yatinmeilarin yaranna olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmast
T e
eg@g-‘s\qpa erer,

Ny aa e;gpesi halinde fon portfSytinde yer alan varliklardan borsada islem géré/ ler
rsa ilem gormeyenler ise borsa diginda nakde doniistiiritkir.
reghd A N : :

o i) W Fer
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10.2. Fon mal varlig, ictiiziik ve izahnamede ver alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylani eraminda dagtilir, Tasfiye durumiunda yalmzea katilma
pay:1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3, Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriistini aldiktan
sonra 6 ay sonrast i¢in fesih ihbar etmesi durumunda séz komusu siire sonunda hala Fon'a iade
edilmemis katlma paylarmin bulunmas: halinde, katilma payi sahiplerinin satis talimatt
beklenmeden pay satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen difer sermaye piyasast araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay:
ihrag edilemez. Tasfiye amindan itibaren highir katiima pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun goreceji bagka bir portfiy
yOnetim sirketine tasfiye amactyla devreder. Portféy Saklayieisimn mali durumunun taahhiitlérin
kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligini Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfsy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimin Ticaret Sicilinden silinmesi icin keyfiyet,
urucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan eftirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasmndaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtlizilk; bunlarda hiikkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayth Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 tincti maddeleri hiikitmleri kiyasen uygulantr,

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katllma paymn birim pay degerine yansir. Katiima pay: sahipleri, paylarrm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: stire igin fonda olugan kardan paylarin1 almng otuclar. Hesap déinemi
sonunda ayrica temettii dagitim s6z konusu degildir. '

11.3. Katilma paylan migteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucw’dan veya alin satima aracibk eden yatiim kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler,

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katlma paylari, fon izahnamesinin ve yatmrimer bilgi formunun KAP*a yayimm
e Taaknamede/yatirimer bilgi formunda belirtilen nitelikli yatirrmeilara satiy baglangic
ramede belirtilen usul ve esaslar cercevesinde nitelikli yatmmeilara sunulur.
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12.2. Katilma paylart karsilifa yatmmeilardan toplanan para takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir,

-

4 m Izabnﬁmé‘dE yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz gercevesinde
W, )

BmrdobLTER.

YonetimKurulu Uyesi Kurulu Uyesi ve
enel Miidiir
22/03/2021
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