QNB FiNANS PORTFOY DOW JONES iSTANBUL 20 HiSSE SENEDi YOGUN BORSA
YATIRIM FONU iCTUZUGU

MADDE 1- FON’UN UNVANI, NiTELiGi VE SURESI

1.1. Fon'un unvani;; QNB Finans Portfdy Dow Jones Istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa
Yatirim Fonu’dur.

1.2. Fon, QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
kurulmustur. Bu igtiliziikk katilma pay1 sahipleri ile kurucu ve portfoy saklayicisi arasinda fon
portfoyiiniin inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, 6362 sayili Kanun’un 56. maddesi
kapsaminda saklanmasini ve vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan genel islem
sartlarini iceren iltihaki bir sd6zlesmedir

1.3. Fon, katilma paylar1 Borsa Istanbul A.S.’de islem goren, fon portfdyiiniin kompozisyonunu
yansitacak sekilde portfdyde yer alan varliklarin veya sadece nakdin teslimi suretiyle katilma pay1
olusturabilen ya da katilma paylarinin iadesi karsiliginda s6z konusu katilma paylarina karsilik
gelen varliklarin veya sadece nakdin alinmasina imkan veren, tasarruf sahipleri hesabina, inanglh
miilkiyet esaslarina gore portfoy isletmek amaciyla bu igtiiziik ile kurulan ve tiizel kisiligi
bulunmayan malvarligidir.

1.4. Fon siiresiz olarak kurulmustur.
MADDE 2- KURUCU, YONETICi, PORTFOY SAKLAYICI, YETKILENDIRILMIS

KATILIMCI VE ENDEKS YAPICI UNVANLARI ILE iCTUZUKTE KULLANILACAK
KISALTMALAR

2.1.
Kurucu’nun
Unvam: QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez adresi ve internet sitesi: Adres sirketin www.gnbfp.com resmi
internet sitesinde yer almaktadir.
Portfoy Saklayicisinin
Unvani: QNB Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S
Merkez adresi ve internet sitesi: Adres sirketin www.gnbfi.com.tr resmi internet
sitesinde yer almaktadir.
Yetkilendirilmis Katilmcinin (larin)
Unvani: QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S
Merkez adresi ve internet sitesi: Adres sirketin www.gnbfi.com resmi internet
sitesinde yer almaktadir..
Endeks Yapicinin
Unvani: Standart and Poor’s Financial Services LLC. (S&P Financial
Services)
Merkez adresi ve internet sitesi: Adres sirketin www.standarandpoors.com resmi internet
sitesinde yer almaktadir.



http://www.qnbfp.com/
http://www./
http://www./
http://www.standarandpoors.com/

2.2. Bu ictiiziikte; QNB Finans Portfoy Dow Jones Istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim
Fonu “Fon”, Sermaye Piyasast Kurulu “Kurul”, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu “6362
Sayih Kanun”, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 111-52.2 sayili Borsa Yatirrm Fonlarma Iliskin
Esaslar Tebligi “Teblig”, 111-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi “Yatirim Fonu
Tebligi”, 111-55.1 sayil1 Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi “PYS Tebligi, 11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin
Tebligi “Finansal Raporlama Tebligi” Borsa Istanbul A.S. “BIST”, Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. “MKK?”, stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. “Takasbank”, Dow Jones Turkey Titans
20 Index “Endeks, Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP” olarak ifade edilecektir.

MADDE 3- FON KATILMA PAYLARI

3.1. Fon katilma payi, yatirrmcinin sahip oldugu haklar tasiyan ve fona katilimini gosteren
sermaye piyasasi aracidir.

3.2. Katilma paylarmin itibari degeri yoktur.

3.3. Katilma paylar1 kaydi olarak MKK nezdindeki hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve
buna bagli hesap kodlar1 ile fon bilgileri bazinda takip edilir. Katilma paylar1 bastirilamaz ve
fiziken teslim edilemez.

3.4. Katilma pay1 iglemleri giinliik olarak MKK’ya bildirilir.

MADDE 4- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI, AVANS TAHSISI VE HALKA
ARZ

4.1. Fon portfoyli Kurucu tarafindan Fon’a avans konulmasi ve Fon katilma paylarinin nakit
karsilig1 BIST disinda halka arz edilmesi yoluyla olusturulur. Avans ve halka arz tutar1 toplami
Teblig’in 9. maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen ve her yil Kurulca yeniden belirlenebilen
tutardan az olamaz.

4.2 Halka arzin izahnamenin ilanindan itibaren azami bes is giinii i¢inde baslatilmasi zorunludur.
Halka arzin siiresi iki is giiniinden az 30 is gilinlinden fazla olamaz. Halka arza iliskin ayrintili
esaslara izahnamede yer verilir.

4.3. Fon portfoyiiniin olusturulmasinin ardindan Fon katilma paylar1 Teblig’in 10. maddesi
hiikiimlerine uygun olarak yapilacak basvuru cercevesinde BIST tarafindan uygun goriilecek
pazarda islem goriir.

MADDE 5- FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR VE YONETICININ TABI
OLDUGU iLKELER

5.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin bu igtiiziik ve Fon izahnamesi hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve bu ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fonu temsil ve ilzama kurucunun yonetim kurulu yetkilidir. Yonetim kurulu
bu yetkisini bir veya daha fazla murahhas iiyeye veya miidiir olarak ti¢lincii kisilere devredebilir.



Fonun, hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi i¢in giinliik olarak gerekli olan sartlari
saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatirimcilarin ve/veya yatinm fonu
katilma payr alim satimini yapan kuruluslarin tabi olacagi tiim yikiimliliklerin yerine
getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicist miiteselsilen sorumludur. Yatirnm Fonlarina
[liskin Esaslar Tebligi’nin 24. maddesinin besinci fikras1 hiikmii saklidir.

5.2. Fon portfoyii, yonetici QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan, Kurul diizenlemelerine
uygun olarak yapilacak bir portfoy yonetim sdzlesmesi ¢ergevesinde bu igtiiziik, Fon izahnamesi
Ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri dahilinde yonetilir.

5.3. Fonla ilgili iglemlerin diizgiin yiiriitiilebilmesini teminen QNB Finans Yatirrm Menkul
Degerler A.S. biinyesinde PYS Tebligi’nin 14. maddesinde belirtilen nitelikleri haiz bir fon hizmet
birimi olusturulur. Fon hizmet biriminde, PYS Tebligi’nin 20. maddesinde belirtilen asgari
nitelikleri haiz bir fon yonetim miidiirii goérevlendirilir ve fona islerin gerektirdigi mekan, teknik
donanim, muhasebe sistemi ve yeterli sayida ihtisas personeli saglanir.

5.4. Fon malvarligiin, fonun yonetim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirime1 lehine ve yatirnmcinin ¢ikarini gézetecek sekilde Kurulun
kolektif portfoy yoneticiligi hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde yonetilmesi zorunludur.

MADDE 6- FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

6.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy saklama
hizmetine iliskin diizenlemeleri cergevesinde QNB Finans Yatim Menkul Degerler A.S.
nezdinde saklanir. .

6.2. Portfoy saklayicisinin, fon portfoyilinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon
adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in
erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi portfdy saklayicilariin yiikiimliiliik ve sorumluluklari
devam eder

6.3. Fonun malvarligi kurucunun ve portfoy saklayicisinin malvarligindan ayridir. Fonun
malvarligi, fon hesabina olmasi kaydiyla tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf olunan benzer
nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi
kurucunun ve portfoy saklayicisinin yoOnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

6.4. Kurucunun ti¢iincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikkleri ile fonlarin ayni tigiincii kisilerden
olan alacaklar1 birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

MADDE 7- FONUN TAKIP ETTIiGi ENDEKS VE ENDEKS TAKIP STRATEJIiSIi

7.1. Fon Dow Jones Turkey Titans 20 Endeksini takip etmektedir. Endeks yapiciya iliskin bilgiler
bu igtiiziigiin 2.1. maddesinde yer almakta olup, s6z konusu Endeks’in Fon tarafindan takibine



yonelik olarak Kurucu ile S&P Financial Services LLC arasinda 09.06.2004 tarihli sézlesme
imzalanmustir.

7.2. Fonun temel stratejisi, takip edilen endeksin performansini yansitmaktir. Bunun 6l¢timii, takip
fark: ve takip hatasinin bu ictiiziigiin 16. maddesinde belirtilen sekilde hesaplanmasi suretiyle
yapilir.

7.3. Fon, Fon toplam degerinin en az %80’ini devamli olarak sadece takip edilen endeks
kapsamindaki varliklara yatirim yapmak suretiyle endeksi takip eder.

7.4. Fon portfoyiinii, Endeks kapsamindaki varliklarin tam kopyalama yoluyla olusturur.

7.5. Endeks kriterleri asagidaki gibidir:

QNB FINANS PORTFOY DOW JONES ISTANBUL 20 HiSSE SENEDI YOGUN BORSA
YATIRIM FONU , “ Dow Jones Turkey Titans Index”i (Endeks) baz almaktadir.

Endeks 20 pay senedinden olusur ve Takasbank’taki toplam pay senetlerinin piyasa degeri
tizerinden agirliklandirilarak hesaplanir. Sirketlerin halka aciklik oranlarinin kullaniminda S&P
Financial Services tarafindan degisiklikler yapilabilir. Endeks’teki bir sirketin agirligi donem
basinda %10 ile siirlandirilmistir. Endeksteki agirliklar 3 aylik donemler itibariyla gézden
gecirilecektir.

Tiirk Liras1 bazindaki Endeks S&P Financial Services tarafindan Borsa Istanbul’un islem
saatleri icerisinde ger¢ek zamanli olarak hesaplanir ve 15 saniyede bir veri dagitim firmalar
yoluyla agiklanir.

Endeks kapsamindaki pay senetleri seans saatleri i¢erisinde Borsa Istanbul’da olusan son islem
fiyatlar1 ile degerlenir. Islem ge¢gmeyen pay senetleri ise en son islem gordiikleri fiyattan
degerlemeye tabi tutulurlar.

Endeks pay senetlerini asagida belirtilen yontemle seger ve yilda bir kez degisim yapilir. Bu
degisiklikler yilda bir defa Mart ayi1 igerisinde gecerlilik kazanir. Gegerlilik tarihi 5 isgilinii
oncesinden yatirimcilara duyurulur.

Endeks pay senedi se¢iminde;

1. Sirketlerin S&P Financial Services yontemi ile hesaplanan halka agik kisimlarinin piyasa
degeri,

2. Sirketlerin bir dnceki endeks hesaplama donemindeki giinliik ortalama islem hacmi,

3. Sirketlerin finansal veya hukuki anlamda sorunlari olup olmamasi,

kriterleri esas alinir.

Bu kriterler dogrultusunda siralamaya tabi tutulan sirket paylarindan ilk 20 adedi endeks
kapsamina dahil edilir.

MADDE 8- FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PiYASASI ARACLARI

8.1. Fonun takip ettigi endeks ile fon portfdyiine dahil edilecek varliklar ve iglemler ile bunlara
iliskin portfoy sinirlamalar1 Fon izahnamesinde yer almaktadir.



8.2. Fon toplam degerinin en az %80°1 devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylari
hari¢ olmak iizere BIST te islem gdren ihracg1 paylarindan olusur. S6z konusu ihragg1 paylarma
ve ihragct pay1 endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sozlesmelerinin nakit teminatlari,
ihragg1 paylarina ve ihragci payina dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri ile borsada iglem goren
thraget paylarina ve ihragc payma dayali araci kurulus varantlar1 %80°lik oranin hesaplanmasina

dahil edilir.

MADDE 9- FON BiRiM PAY DEGERIi, FON TOPLAM DEGERi VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENMESi ESASLARI

9.1. Fon katilma payinin birim pay degeri ve islem fiyati olmak tizere iki ayr1 degeri bulunur.

9.2. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesiyle
hesaplanir. Fon’un “Birim Pay Degeri” BIST’in isleme acik oldugu giinlerde, katilma
paylarinin islem gordiigli pazardaki son seans sonunda agiklanir. Fon’un “Gosterge
Niteligindeki Birim Pay Degeri” ise, BIST’in isleme agik oldugu giinlerde, katilma paylarinin
islem gordiigii pazardaki seans saatleri dahilinde siirekli olarak hesaplanir ve 15 saniyede bir
en az iki veri saglayici firmada ve Fon’un web sitesinden agiklanir. Kurul’un portfoy saklama
hizmetine ve bu hizmette bulunacak kuruluslara iligkin diizenlemelerinde yer alan hiikiimler
sakl1 kalmak tizere, birim pay degerinin hesaplanmasi kurucunun sorumlulugundadir.

9.3. Fonun islem fiyat1 BIST Kurumsal Uriinler Pazari’nda olusan fiyattir.
9.4. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri”,
Fon Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle bulunur.

9.5. Fon portfoyilinde yer alan varliklardan, takip edilen endeks kapsaminda bulunan varliklar,
endeksin hesaplanma yontemiyle uyumlu olacak sekilde izahnamede aciklanan esaslara gore

degerlenir.

9.6. Portfoydeki diger varliklarin degerlemesinde Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesi esas
alinir ve bunlara Fon izahnamesinde yer verilir.

MADDE 10- KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

10.1. Birincil Pivasa islemlerine iliskin Esaslar

Fonun birincil piyasa islemleri yetkilendirilmis katilimeiyla portfoy saklayicisi arasinda yeni
fon katilma paylarinin olusturulmasi ve mevcut fon katilma paylarinin geri alinmasi islemlerinden
olusur.

Fon katilma pay1 olusturulmasi; yetkilendirilmis katilimci araciligiyla gergeklestirilecek
islemler cercevesinde fon portféyiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde portfoyde yer alan
varliklarin veya nakdin bir araya getirilmesi ve portf0y saklayicisina teslimi suretiyle asgari islem
birimi veya katlarina tekabiil eden miktarda katilma pay1 olusturulmasi siirecidir.

Katilma paylariin geri alinmasi; yetkilendirilmis katilimci araciligiyla gerceklestirilecek
islemler ¢ercevesinde, asgari islem birimi veya katlarina tekabiil eden miktarda katilma paylarinin
portfoy saklayicisina iadesi karsiliginda s6z konusu katilma paylarina karsilik gelen varliklarin
veya nakdin teslim alinmast siirecidir.



Fon katilma pay1 olusturma ve geri alim islemlerinin gerceklestirilmesi i¢in gerekli olan
asgari katilma pay1 miktarini ifade eden asgari islem birimi 15.000 paydir.

Fon katilma paylarmin BIST’te islem gérmeye basladig1 giin itibariyla, birincil piyasa
islemleri gerceklestirilebilir.

Birincil piyasa islemlerine iliskin ayrintili esaslara Fon izahnamesinde yer verilmistir.

10.2. ikincil Pivasa islemlerine iliskin Esaslar

Fon katilma paylarmm BIST te alim satim1, fonun ikincil piyasa islemlerini olusturur. ikincil
piyasa islemleri BIST in diizenlemeleri ¢ercevesinde yiiriitiiliir.

MADDE 11- FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE GELIR VE GIDERLERIN
KATILMA PAYI SAHIPLERINE YANSITILMASINA ILiSKiN ESASLAR

11.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

11.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili diizenlemelerine
uyulur. Finansal tablo hazirlama yilikiimliligiiniin bulundugu ilgili hesap doneminin son
giinii itibartyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gecirilir.

11.3. Fon’da olusan kar, bu ictiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen katilma payimnin birim
pay degerine yansir. Katilma pay:1 sahipleri, paylarin1 fon izahnamelerinde yer alan esaslar
cercevesinde geri alim islemine konu ettiklerinde, ellerinde tuttuklari siire i¢in fonda olusan kardan
paylarin1 almis olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.4. Katilma paylarinin alim satimma iliskin ikincil piyasa islemleri BIST’de gergeklestirilmekte
olup, Fon’un birim pay degeri ve BIST deki pay fiyat: arasindaki farkliliklar olusabilir. Ikincil
piyasada olusan pay fiyati, birim pay degerinin altinda veya iistiinde olabileceginden, katilma pay1
alim/satim veya katilma pay1 olusturma/geri alim islemlerinde yatirimcilar tarafindan alinan veya
Odenen tutarlar, birim pay degerindeki degisiklikleri tam olarak yansitmayabilir.

11.5. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

11.6. Fondan karsilanan, yonetim {icreti dahil izahnamede belirtilen tiim giderlerin toplaminin tist
sinir1 yillik %2,19°dur. 3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon
toplam gideri oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadig, ilgili donem igin
hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde agan tutar ilgili donemi takip eden
bes is giinii i¢inde fona iade edilmesinden kurucu ve portfoy saklayicisi sorumludur. fade edilen
tutar, ilgili y1l i¢inde takip eden donemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden
diisiiliir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda
fona gider tahakkuk ettirilemez.



Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Kurucu’ya fon toplam degerinin giinlik %0,002'den
(yiizbinde iki ) [yillik yaklasik % 0,73 (binde yedi nokta ii¢)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucuya ddenir.

11.7. Fon varligindan yapilabilecek harcamalar:

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tirli vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru flizerinden TL'ye g¢evrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
izerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) KAP giderleri,

11) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

13) Kotta kalma icreti,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

11.8. Endeks Yapici’ya kars1 tiim mali ylikiimliiliikkler Kurucu tarafindan karsilanacak olup, bu
konuda Fon’a herhangi bir gider yansitilmayacaktir

11.9. Borsa disinda taraf olunan sozlesmelerin Fon portfoyiinden ¢ikarilmasi nedeniyle dogan
masraf ve zararlar fon malvarligina yansitilamaz.

MADDE 12- FON'LA iLGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI

12.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap veya varsa yatirim déneminin bitimini
takip eden 60 giin i¢inde KAP’da ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giliniiniin resmi tatil
giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

12.2. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu temsil
ve ilzama yetkili kiginin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina baglandig:
tarihi izleyen altinci is giinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

12.3. Portfoy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is gilinii i¢inde
KAP’da ilan edilir. Portféy dagilim raporunda son bir yillik donem i¢in hesaplanan takip farki ve
takip hatas1 ile takip farkinin ve takip hatasinin O6nemli Ol¢lide artmasi durumunda farkin
gerekcelerine iliskin bilgilere yer verilmesi zorunludur.

12.4. Fiyat raporu giinliik olarak diizenlenir. S6z konusu raporlar degerleme giinii itibariyla
Takasbank’a gonderilir. Fiyat raporlarinin kamuya agiklanmasina gerek yoktur.



12.5. Fiyat raporlar1 ve portfoy dagilim raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan
sonra, kurucunun internet sitesinde, yatirnmcilar tarafindan kolaylikla ulasilabilecek sekilde
yayimlanir ve kamuya agiklanmalarini takip eden ilk is glinii portfoy saklayicisina gonderilir. Bu
bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal
raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payr satisi yapilan yerlerde,
yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

12.6. Isbu ictiiziik ve ictiiziikteki degisiklikler ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP’ta ilan edilir.
Degisiklikler yatirnmcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte ise, bir duyuru metni ile izin yazisinin sirket tarafindan tebelliig
edildigi tarihi izleyen is giinii ayrica KAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilir ve
yeni hususlarin ylriirliige giris tarihi 10 i glinlinden az olmamak iizere duyuru metninde belirtilir.

12.7. Fon izahnamesi, yatirimci bilgi formu ve yatirimcilarin yatirim yapma kararim
etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini gerektirecek nitelikte izahname degisiklikleri
Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi
izleyen 10 is giinii i¢inde KAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret
siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Ancak, izahnamenin nerede yayimlandigi hususu ticaret
siciline tescil ettirilir ve TTSG’de ilan olunur. Yatirimei bilgi formunda s6z konusu tescil tarihi
belirtilir. Yatirimer bilgi formunda yapilacak degisiklikler i¢cin Kurul onay1 aranmaz. Ancak,
degisikliklerin alt1 is giinli 6nce Kurula bildirilmesi, ictiiziik ile izahnameye uygun olmasi ve
degisikligi takip eden is giini KAP'ta ve kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilmesi
zorunludur.

12.8. Kurucu tarafindan,

a) Takip eden aym ilk is giinlinde agiklanmak iizere; her ayin sonu itibariyla, son bir yillik
donem icin hesaplanan takip farki ve takip hatasi ile takip farkinin ve takip hatasinin énemli dlciide
artmas1 durumunda farkin gerekceleri,

b) Her yilin son is giiniinde, bir sonraki yila iligkin takip hatasinin normal piyasa kosullar
altinda gerceklesebilecek tahmini degeri,

¢) Her y1l Ocak aymin en ge¢ son is giiniinde, bir 6nceki yil i¢in i¢in dngoriilen tahmini takip
hatasi, ger¢geklesen takip farki ve takip hatasi ve tahmini takip hatasi ile gergeklesen takip hatasinin
onemli dl¢iide farklilasmasi durumunda farkin gerekgeleri

KAP’ta duyurulur.

12.9. Kurucu ve varsa yonetici, Yatirim Fonu Tebligi'nin 17. maddesinin iigiincii fikrasinda sayilan
kisi ve ihrag¢ilarin unvanlari, adresleri ve istirak oranlari ile portfoy saklayicisinin 6362 sayili
Kanun kapsamindaki ytikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in gerekli diger bilgileri her yilin Ocak
aymda ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren 6 isgiinii iginde portfoy
saklayicisina yazili olarak bildirir.

12.10. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

12.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin fonlar hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, fonlarin
portfoylerindeki varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir
bilginin ortaya cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin tespiti hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme
esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve Portfoy Saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.



12.12. Teblig’in 5 nolu ekinde yer alan hususlara iligkin 6zel durum agiklamalari, ayn1 maddede
yer alan esaslara uygun olarak KAP’da yapilir. KAP’ta ilan edilmesi gereken bilgi ve belgelerin
eksiksiz olarak yayimlanmasi, dogrulugu ve giincel tutulmasi Kurucunun sorumlulugundadir.

12.13. Borsa disinda taraf olunan sozlesmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere uygunlugunu
tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, sdzlesmelerin portfoye dahil edilmelerini takip eden 10 is glinii
icinde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tasimadigi Kurulca tespit edilen sozlesmeler fon
portfoyiinden ¢ikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sdzlesmeler portfoye dahil edilir.

MADDE 13- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

13.1. Fon, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28. maddesinde belirtilen hallerde sona erer. Teblig’in 9.
maddesinin altinci fikrasinda ve 17. maddesinin ondokuzuncu fikrasinda belirtilen hallerde ise
Kurul tarafindan Fon’un tasfiyesi veya Yatirim Fonu Tebligi’nde diizenlenen farkli bir fon tiiriine
doniisiimii talep edilir.

13.2. Fon’un sona ermesi durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu veya Yonetici
tarafindan borsada satilir. Fon’un taraf oldugu borsada islem gérmeyen sozlesmeler ise tasfiye
edilir. Bu sekilde satis1 miimkiin olmayan Fon mevcudu, acik artirma veya pazarlik veya her iki
usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi,
katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Fesih ihbarindan itibaren higbir katilma pay1
ihrag edilemez ve geri alinamaz.

13.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Yatirim Fonu Tebligi’nde belirlenen alt1 aylik siire
sonunda hala Fon’a iade edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay1
sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve
katilma pay1 alim satim1 yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda
veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasasi araclarinda nemalandirilir.

13.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde, kurucu fon varligimi Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

13.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet, kurucu
tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

MADDE 14- BELGE KAYIT DUZENi

14.1. Cikarilan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak tizere 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu’nun (TTK) 64. maddesine gore tasdik ettirilen "Katilma Paylar1 Defteri" tutulur. Katilma
paylar1 defterinde giinliik katilma paylarinin alim satimlar izlenir. Fon islemlerine iliskin olarak
TTK, 213 sayili Vergi Usul Kanunu (VUK) ve 6362 sayili Kanun hiikiimleri gergevesinde;
Yevmiye Defteri (giinliik defter), Defter-i Kebir (biiyiik defter), Fon Hizmet Birimi tarafindan
tutulur. Maliye Bakanligi’nca istenebilecek VUK ’ndan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica
tutulur.



14.2. Kurucu her fon bazinda kaydi deger olarak tutulan fon katilma paylarini miisteriler bazinda
izleyebilecek bir sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

14.3. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri 6362 sayili Kanun, TTK, VUK ve Borglar
Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak, Kurucunun ve Yoneticinin hesaplart disinda 6zel
hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iligskin olarak, Finansal Raporlama Tebliginde belirtilen
esaslar ile Kurulca belirlenen diger esaslara uyulur.

MADDE 15- FON’A ILISKIiN YASAL ACIKLAMALAR

15.1. Fon katilma paylarmin vergilendirme esaslarina ve Fon’a yatinm yapmanin getirdigi
risklere iligkin bilgilere Fon izahnamesinde yer verilir.

15.2. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde 6362 sayili Kanunda, ilgili sermaye
piyasas1t mevzuatinda ve bu igtiizilkte hilkiim bulunmayan hallerde 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514. maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

15.3. QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S’nin “Dow Jones Turkey Titans 20 Index”e dayanan
Fon’u S&P Financial Services , Dow Jones veya ilgili bagli kuruluslar tarafindan finanse
edilmemekte, desteklenmemekte, satilmamakta veya satisi tesvik edilmemektedir. S&P Financial
Services, Dow Jones ve ilgili bagli kuruluglar1 Fon katilma pay1 sahipleri de dahil olmak {izere hig
kimseye Fon’a yatinm yapmalarini tavsiye etmek amaghh bir tanitim faaliyetinde
bulunmamaktadir. Dow Jones, S&P Financial Services veya ilgili bagl kuruluslarindan herhangi
biri ile Lisans alan kurum (QNB Finansportfoy) arasindaki tek iligski, Dow Jones’un belirli ticari
markalari, ticari adlar1 ve hizmet markalarinin ve S&P Financial Services tarafindan Lisans Alana
(QNB Finansportfoy) veya iirlinlere bakilmaksizin belirlenen, diizenlenen ve hesaplanan “Dow
Jones Turkey Titans 20 Index”in kullanim lisansiin verilmesidir. “Dow Jones Turkey Titans 20
Index” endeksinin kapsami “S&P Financial Services” tarafindan tespit edilmektedir ve biitiin
hesaplamalar “S&P Financial Services tarafindan gergeklestirilmektedir.

Dow Jones, S&P Financial Services ve ilgili bagh kuruluslarinin, Fon’un fiyatlamasi, Borsa
Istanbul’da islem gdrmesi, ihrag edilecegi zamanlar, fiyatlar veya miktarlarin belirlenmesi veya
paraya cevrilmesinde kullanilacak denklemin belirlenmesi veya hesaplanmasinda higbir yetki ve
sorumlulugu yoktur, bu tiir islem ve siireglere katilmamislardir. Dow Jones, S&P Financial
Services ve ilgili bagli kuruluslari, Fon’un pazarlanmasi, yonetimi, operasyonuna veya alim
satimina iliskin hi¢bir sorumluluk veya ytikiimliiliikk tagtmamaktadir.

Dow Jones, S&P Financial Services ve ilgili bagh kuruluslari ve Borsa Istanbul, “Dow Jones
Turkey Titans 20 Index” endeksinin veya bu endekse dahil edilen verilerin dogrulugunu ve/veya
biitiinliigiinii garanti etmemektedir ve Dow Jones, S&P Financial Services ve ilgili bagl kuruluslari
ve Borsa Istanbul, bu endeks ve igerdigi verilerdeki hatalar, ihmaller, eksiklikler veya kesintilerden
sorumlu olmayacaklardir. Dow Jones, S&P Financial Services , ilgili bagl kuruluslar1 ve Borsa
Istanbul, “Dow Jones Turkey Titans 20 Index” endeksinin Fon yatirimcilari tarafindan kullanilmasi
sirasinda ortaya ¢ikacak ve kar kayb1 da dahil olmak {izere olusabilecek dogrudan ve /veya dolayl
zararlardan sorumlu tutulamaz. Dow Jones, S&P Financial Services ve ilgili bagh kuruluslari, ilgili
zararlari gerceklesme olasiligi hakkinda bilgilendirilmis olsalar dahi, hi¢cbir durumda herhangi bir
kar kaybindan veya dolayli, cezalandirici, 6zel veya anzi kayip ve/veya zararlardan sorumlu
olmayacaklardir.
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Dow Jones, S&P Financial Services ve ilgili bagl kuruluslari, “Dow Jones Turkey Titans 20 Index”
endeksinin dogrulugunu ve/veya biitlinliigiinii garanti etmemektedir ve bu verilerde yasanabilecek
hatalardan ve yanlisliklardan sorumlu degildir. “Dow Jones”, “Dow Jones Turkey Titans 20 Index”
endeksinin QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. ve/veya Fon yatirimcilar tarafindan kullanilmasi
sirasinda ortaya ¢ikacak sonuglardan ve kar kaybi da dahil olmak iizere olusabilecek dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan sorumlu tutulamaz. Dow Jones, S&P Financial Services veya ilgili bagl
kuruluslari, ilgili zararlarin gergeklesme olasiligi hakkinda bilgilendirilmis olsalar dahi, higbir
durumda herhangi bir kar kaybindan veya dolayli, cezalandirici, 6zel veya arizi kayip ve/veya
zararlardan sorumlu olmayacaklardir. S&P Financial Services ’in lisans verenleri disinda, S&P
Financial Services ve QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S arasinda diizenlenmis s6zlesme veya
diizenlemeler iki taraflidir ve {igiincii sahislara haklar vermez.

MADDE 16- TAKIP FARKI VE TAKiP HATASININ HESAPLANMASI

Takip Farki (Tracking Difference):

TD = RP - RB
TD: Takip fark:

Rp: Fonun yiullik getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Rp: Takip edilen endeksin yillik getirisi

Takip Hatas1 (Tracking Error):

Y (Rp—Rp)?
N-1

TE =

TE: Takip hatast

Rp: Fonun getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Rp: Takip edilen endeksin getirisi

N: Hesaplamaya konu giin sayist

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alinir.
Sermaye Piyasas1 Kurulu ictiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir
ve ictiiziik standartlarim degistirebilir.
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