VAKIF VARLIK KIRALAMA ANONIM SIRKETI

Ihracc Bilgi Dokiimamidir

Bu ihracgi bilgi dokiimani1 Sermaye Piyasasi Kurulunca 31/12/2020 tarih ve 79/1622
sayl ile onaylanmustir. Bu ihrag¢1 bilgi dokiimami ¢ercevesinde ihra¢ edilecek kira
sertifikalarina iliskin ihra¢ tavam 15.000.000.000 TL olarak belirlenmistir.

Bu ihraca bilgi dokiimam cercevesinde ihrac¢ edilecek Kkira sertifikalari, halka arz
yoluyla ihrag edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin de satisa sunulabilir.

Bu ihracggr bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve o6zet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi araclarmna iliskin yatirnm kararlar
ihracci bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve oOzetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Ihracge bilgi dokiimanimin ilanindan s6z konusu dokiiman kapsaminda halka arz
islemini gerceklestirmek icin Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye
piyasasi araci notu sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihracei bilgi dokiimaninin
giincellenmesi gerekmez.

Ihracg1 bilgi dokiimanmimin onaylanmasi, ihracci bilgi dokiimaninda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ihra¢ edilecek
sermaye piyasasi araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihrag¢i bilgi
dokiimami cercevesinde ihra¢ edilecek Kkira sertifikalarmma iliskin ihraccinin fon
kullamicisindan yapilan tahsilatlar1  yatinnmcilara aktarma yiikiimliiligii, fon
kullanicisinin ihracciya olan 6deme yiikiimliiliigii ile fon kullanicisinin ihrag¢iya karsi
temerriidii halinde ihraccinin kira sertifikasina dayanak olusturan varhklar ve haklari
paraya cevirerek yatirimcilara aktarma yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti alina almmamstir.

Bu ihrage1 bilgi dokiimam cercevesinde ihrac¢ edilecek kira sertifikalar1 farkh
ozelliklerde ihrag edilecek olup, her ihraca iliskin kosullar, ihracin 6zellikleri, ihrag tutari,
satis siiresi ve esaslar gibi bilgiler ihracgtan once ilan edilecek olan sermaye piyasasi araci
notu ve o6zet aracihigiyla kamuya duyurulacaktir.

Bu ihraggr bilgi dokiiman ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci
notu ve ozet, ortakhgmzin www.vakifvarlikkiralama.com.tr, fon kullanicisinin
www.vakifkatilim.com.tr ve halka arzda satisa aracihik edecek Vakif Yatirnrm Menkul
Degerler A.S.’nin  www.vakifyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) 21/04/2021 yayimlanmistir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye ac¢ik tutulmaktadir.

Izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanlhs, yamltici
ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan; ihrac¢i sorumludur. Zararin ihraggidan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde; ihraca aracihk
eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihra¢¢imin yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnameyi
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden SPKn
hiikiimleri cercevesinde sorumludur.



GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihracci  bilgi dokiimam, “diisiiniilmektedir”’, “planlanmaktadir”,
“hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade
edilen gelecege yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk
icermekte olup, sadece ihrag¢1 bilgi dokiimaninin yayim tarihindeki ongoriileri ve
beklentileri gostermektedir. Bircok faktor, ihraccinin gelecege yonelik agiklamalarin
ongoriilenden ¢ok daha farkh sonu¢lanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

A.S. Anonim Sirketi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

Bankaciik Kanunu 5411 sayili Bankacilik Kanunu

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu

BIST / Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.

Danisma Komitesi

Banka Danisma Komitesi

Damisma Kurulu

TKBB Danigma Kurulu’nu ifade eder.

EUR

Avrupa Birligi Para Birimi

Finansman Destegi

Bankacilik Kanunu ile Kredi Yonetmeligi
hiikiimleri ¢ercevesinde Katilim Bankalar1
tarafindan miisterilerine saglanan fonlar ile
ileride ¢ikacak bir mevzuat ile Katilim
Bankalarina miisterilerine finansman
saglamasina olanak taniyacak olan her tiirli
finansman

Fitch Ratings Fitch Derecelendirme Kurulusu
Grup Vakif Katilim ve Bagli Ortakliklari
Hazine Hazine ve Maliye Bakanligi

1K 2004 Sayili Icra ve Iflas Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Katiim Bankacilig flke ve Standartlar

Ihraca dayanak/temel teskil edebilecek
faaliyet, islem, gelir, varlik ve haklarin
degerlendirilmesi ile Ihrag siirec ve siiresince
uyulmasi gerekli olan ve uygulama, kapsam
ve c¢ergevesi Danisma Kurulu ve Danisma
Komitesi tarafindan belirlenen ilke ve
standartlar ile alinan genel nitelikteki
kararlar1 ifade eder.

Kaynak Kurulus / Fon Kullanicis1 / Vakaf
Katilim / Banka

Vakif Katilim Bankas1 A.S.

Kira Sertifikalar1 Tebligi

Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan
hazirlanmig I11-61.1 nolu Kira Sertifikalar
Tebligi

Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan
hazirlanmig I11-61.1 nolu Kira Sertifikalar

Kira Sertifikasi Tebligi kapsaminda ihrag edilen kira
sertifikalari

Merkez Bankasi Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Katilim Bankaciligi ve Ilke Standartlarina

Portfoy Varhklar uygun portfoy icerisinde yer alan Varliklar:
ifade eder.

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu

SPKn./Kanun 6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

TBK 6098 sayil1 Tiirk Bor¢lar Kanunu

TCMB Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi




TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
TL Tirk Lirasi

TP Tiirk Parasi

uSD Amerika Birlesik Devletleri Dolar1

Vakif Katihhm / Banka / Ana Ortakhik
Banka

Vakif Katilim Bankasi A.S.

VKS / Thracc1 / Vakif VKS

Vakif Varlik Kiralama Anonim Sirketi

YP

Yabanci Para




|. BORSA GORUSU .
Borsa’nin Sermaye Piyasast Kurulu’nu muhatap 09.12.2020 tarih ve BIAS-4-4974 sayili

yazisinda;

“Borsamiz tarafindan 09/12/2020 tarihinde, Sirket tarafindan halka arz edilerek veya halka
arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmak veya satis sekillerinin
birlikte kullanilmas: yontemiyle yurt iginde ihrag¢ edilecek 15 milyar TL tutara kadar kira
sertifikalarimin Kurulunuz tarafindan izahnamenin ve ihrag belgesinin onaylanmasi ve satis
sonug¢larinin Borsamiza ulastirilmast kaydiyla, Yonergenin 19. ve 20. maddeleri ¢ergevesinde
Borsa Kotuna alinarak KAP’ta yapilacak duyuruyu izleyen ikinci is giiniinden itibaren
Borg¢lanma Araglart Piyasasit Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gormeye baslayabileceginin
Kurulunuza bildirilmesine, ayrica Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriisiinde, * Isbu Borsa
Istanbul A.S. Gériisii, Borsa Istanbul A.S. nin verecegi onaya doniik herhangi bir taahhiit ya
da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK 'nin goriis talebine cevap vermek amaciyla
sinirly olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmistir. Isbu Borsa Istanbul
A.S. goriisiine dayanilarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa
Istanbul A.S. nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir” ifadesinin yer almasina karar
verilmistir”

denilmektedir.

II. DANISMAN GORUSU

27/11/2019 tarihinde Vakif Katilim Bankasi A.S. danigma komitesinden temin edilen ihrag
edilecek kira sertifikasi ihrag tiirlerine gére alinmis; YOnetim Sozlesmesine Dayali Kira
Sertifikas1 Danisman Goriisii ve Alim Satima Dayali Kira Sertifikas1t Danisman Goriisii Ekte
sunulmaktadir.

III. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Fon kullanicisimin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’ndan kendisine hitaben
30/11/2020 tarihinde aldig1 resmi yazida asagidaki goriis yer almaktadir;

“Iigide kayith yazimizda; Bankanizin fon kullanicisi olarak yer alacagi, halka arz edilerek veya
halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmak iizere
15.000.000.000 TL (On Bes Milyar Tiirk Lirasi) ihra¢ tavani ile simirli Tiirk Lirasi cinsinden
Kira sertifikast ihracimin gergeklestirilmesine izin verilmesi hususunda Kurumumuzun goriisii
talep edilmektedir.

Bu kapsamda, Bankanizin fon kullanicist olarak yer alacagr bahse konu kira sertifikasi
ihracimin gergeklestirilmesinde 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
acgisindan bir sakinca bulunmamaktadir.”



1. IHRACCI BILGi DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu ihrag¢i bilgi
dokiimam ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gercege uygun oldugunu ve ihracci bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Fon Kullanicisi
Vakif Katihm Bankasi A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
13 Nisan 2021

THRACCI BILGI DOKUMANININ
TAMAMI

fhraca
Vakaf Varlik Kiralama A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
13 Nisan 2021

THRACCI BILGi DOKUMANININ
TAMAMI

Halka Arza Araciik Eden Yetkili Vakif
Yatirnm Menkul Degerler A.S.

13 Nisan 2021

Sorumlu Oldugu Kisim:

THRACCI BILGI DOKUMANININ
TAMAMI




2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak basdenet¢inin
adi soyadi:

Vakif VKS’nin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolar1 ve dipnotlari Giiney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (Ernst&Young) tarafindan
bagimsiz denetime tabi tutulmustur.

flgili donemler igin Ihraggi Vakif VKS’nin bagimsiz denetim kurulusuna iliskin bilgiler
asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.( Ernst&Young)

Orjin Plaza, Maslak No:27 Kat:1-5,EskKi
Biiyiikdere Caddesi 34398 Sariyer/Istanbul

Ticaret Unvani

Adresi

Sorumlu Denetci
(131/12/2019 - 31/12/2020 Hesap : | Emre CELIK, SMMM
Donemlerinde)

Vakif Katilim’in, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolar1 ve dipnotlar1 Giiney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (Ernst&Young) tarafindan
bagimsiz denetime tabi tutulmustur.

Ilgili dénemler i¢in Fon Kullanicis1 Vakif Katilim’m bagimsiz denetim kurulusuna iliskin
bilgiler agagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.( Ernst&Young)

Orjin Plaza, Maslak N0:27 Kat:1-5,Eski
Biiyiikdere Caddesi 34398 Sariyer/istanbul

Ticaret Unvani

Adresi

Sorumlu Denet¢i
(31/12/2019 - 31/12/2020 — Hesap | : | Damla HARMAN, SMMM
Donemlerinde)

Vakif Katilim Bankas1 A.S. ve Vakif Varlik Kiralama A.S.’nin finansal tablolar1 ayn1 bagimsiz
denetim kurulusu tarafindan denetlenmektedir/ incelenmektedir.

2.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak basdenetcinin gorevden alinmasi,
gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Ihrace1 kurulusa iliskin bagimsiz denetci degisikligi, bagimsiz denetim kurulusunun is yiikii
planlamasinda yapmis oldugu degisiklikten kaynaklanmakta olup, denetim firmasi tarafindan
Damla Harman yerine Emre Celik’in atanmas1 uygun goriilmiistiir.

Fon Kullanicist igin herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir.

3. SECILMIS FINANSAL BILGILER
3.1. Thragc varlik kiralama sirketine iliskin secilmis finansal bilgiler

Vakif Varlik Kiralama A.S.’nin 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 tarihli bagimsiz denetimden
gecmis finansal tablolarinda yer alan 6nemli kalemleri agsagidaki tablolarda yer almaktadir.



3.1.1. Vakif VKS Karsilastirmah Finansal Durum Tablosu

- s dnsimden |
seemis gecmis)
31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Varhklar
Doénen varhklar 3.052.394.416 2.404.916.447
Nakit ve nakit benzerleri 15.643 11.617
Ticari alacaklar 3.052.378.763 2.404.903.997
-Iliskili taraflardan olmayan ticari
alacaklar
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 3.052.378.763 2.404.903.997
Pesin 6denmis giderler - 833
Diger donen varliklar 10 -
Duran varhklar - -
Pesin 6denmis giderler - -
Toplam varhklar 3.052.394.416 2.404.916.447
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.052.344.435 2.404.866.466
Thra¢ Edilen Menkul Kiymetler 3.052.301.608 2.404.844.318
Ticari borglar 41.731 20.134
-lliskili taraflara olmayan ticari 41631 19.123
borc¢lar
-Iliskili taraflara ticari bor¢lar 100 1.011
Odenecek Vergi ve Diger
Yitkiimliilikler 1.0 1181
Gelecek aylara ait gelirler - 833
Ozkaynaklar 49.981 49.981
Odenmis sermaye 50.000 50.000
Gegmis donem kari / (zarari) (19) (19)
Net donem kari/ (zarar1) - -
Toplam kaynaklar 3.052.394.416 2.404.916.447
3.1.2.Vakif Varlik Kiralama A.S. Karsilastirmah Gelir Tablosu
(Bagimsiz (Bagimsiz
(TL) denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Hasilat 252.031.732 354.068.033
Satiglarin maliyeti (252.031.732) (354.068.033)
Briit kar/(zarar) - -
Genel yonetim giderleri (2.835.622) (2.544.502)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2.835.622 2.544.502

Esas gelirlerden diger giderler

Esas faaliyet kari/(zarari)

Siirdiiriilen faaliyetler vergi
oncesi kari/(zarar)

\Vergi gideri




Siirdiiriillen faaliyetler

donem kary/(zarari) -
Diger kapsamh gelir/(gider) - -
Toplam kapsamh gelir/(gider) - -

3.2. Fon kullanicisina iligkin secilmis konsolide finansal bilgiler

Vakif Katilim Bankasi’nin 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 tarihli bagimsiz denetimden gegmis
konsolide finansal tablolarinda yer alan 6nemli kalemleri asagidaki tablolarda yer almaktadir.

3.2.1. Vakif Katihm Bankasi1 A.S. Finansal Durum Tablosu

Finansal Durum Tablosu Varhklar:

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Gegmis
VARLIKLAR
(Bin TL) (31/12/2020) (31/12/2019)

TP YP Toplam TP YP Toplam
FINANSAL VARLIKLAR (Net) | 4599164 | 17.869.991 | 22469.155 | 2125556 | 8.594.826 | 10.720.382
TTFA EDILMIS MALIYETI ILE
OLCULEN FINANSAL 18249279 | 11.089.880 | 29339.150 | 10564424 | 8257.320 | 18.821744
VARLIKLAR (Net)
SATIS AMACLI ELDE
TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE ILISKIN 693.965 166.446 860.411 412,800 83.411 496.211
DURAN VARLIKLAR (Net)
ORTAKLIK YATIRIMLARI 7474 : 7474 4719 : 4719
l(\r{f:t]))m DURANVARLIKLAR | 478 296 . 478.296 412,044 . 412,044
MADDI OLMAYAN DURAN
VARLIKLAR (Net 24,965 . 24,965 21.354 : 21.354
YATIRIM AMACLI ] ] ) ] ] )
GAYRIMENKULLER (Net)
CARI VERGI VARLIGI : ! - : : -
ERTELENMIS VERGI VARLIGI | _ 123,564 ! 123564 33536 : 33.536
DIGER AKTIFLER 339.130 27.908 367.038 267.680 53.610 321.290
VARLIKLAR TOPLAMI 23821872 | 28987.779 | 52809651 | 13429313 | 16.905.756 | 30.335.069

Finansal Durum Tablosu Yiikiimliiliikler:

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
. (31/12/2019)

YUKUMLULUKLER (31/12/2020)

(BinTL) TP YP Toplam TP YP Toplam
TOPLANAN FONLAR 12.547.081 27.017.103 39.564.184 10.024.186 | 12.926.804 22.950.990
ALINAN KREDILER 93.836 2.662.162 2.755.998 317.910 882.162 1.200.072
PARA PIYASALARINA BORCLAK 537.043 - 537.043 344.550 - 344.550
IHRAC EDILEN MENKUL

KIYMETLER (Nef) 2.705.583 - 2.705.583 2.391.182 - 2.391.182
GERCEGE UYGUN DEGER FARK|
KAR ZARARA YANSITILAN - - - - - -
FINANSAL YUKUMLULUKLER
TUREV FINANSAL

VOKOMLOLUKLER 290.587 101.964 392551 11.136 41.067 52.203
KIRALAMA ISLEMLERINDEN

YOKUMLULUKLER (Net) 173.858 193 174.051 149.973 1.833 151.806
KARSILIKLAR 220.793 81.725 302.518 154.030 37.024 191.054
CARI VERGI BORCU 130.530 - 130.530 108.965 - 108.965
ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN
VE DURDURULAN
FAALIYETLERE ILISKIN - - - - - -
DURAN VARLIK BORCLARI
(Net)
SERMAYE BENZERI

BORCLANMA ARACLARI - 764.430 764.430 - 537.047 537.047
DIGER YUKUMLULUKLER 534.634 148.501 683.135 327.692 116.659 444.351

10




OZKAYNAKLAR 4.730.781 68.847 4.799.628 1.942.311 20.538 1.962.849
YUKUMLULUKLER TOPLAMI 21.964.726 30.844.925 52.809.651 15.771.935 | 14.563.134 30.335.069

3.2.2. Vakif Katihm Bankasi A.S. Gelir Tablosu

Bagimsiz Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
GELIR VE GIDER KALEMLERI (Bin TL) 31/12/2020 31/12/2019
I KAR PAYI GELIRLERI 3.013.022 2.302.874
Il. KAR PAYI GIDERLERI (-) 1.326.705 1.622.405
1. NET KAR PAYI GELIRI/GIDERI (I - I1) 1.686.317 680.469
V. NET UCRET VE KOMISYON GELIRLERI/GIDERLERI 74.429 84.420
V. TEMETTU GELIRLERI - -
VL. TICARI KAR/ZARAR (Net) 314.013 512.000
VII. DIGER FAALIYET GELIRLERI 207.696 116.626
VIIl.  [FAALIYET BRUT KARI (III+IV+V+VI+VII) 2.282.455 1.393.515
IX. BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI GIDERLERI (-) 514.261 367.492
X. DIGER KARSILIK GIDERLERI (-) 166.526 110.257
XI. PERSONEL GIDERLERI (-) 357.160 238.290
XIL. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 402.009 234.507
X11l.  NET FAALIYET KARI/ZARARI (VIII-IX-X-X1-XI11) 842.499 442.969
XIV. BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK - -
XV. KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XVI.  NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z
XVII. (XIl+..+XV1) 842.499 442.969
XVIIl. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (¥) 175.558 117.427
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z
X1X. (XVILEXVII) 666.941 325.542
XX. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
XXI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XX-
XXII. XX1) - -
XXIIl. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
x|y [PURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z ] ]
(XXX XIIT)
XXV. DONEM NET KARI/ZARARI (XIX+XXIV) 666.941 325,542

4. RiISK FAKTORLERI

Isbu ihragc1 bilgi dokiimani gergevesinde ihraci yapilacak olan kira sertifikalarina iliskin
thragginin fon kullanicisindan yapilan tahsilatlar1 yatirimcilara aktarma yiikiimliliigli, fon
kullanicisinin ihraggiya olan 6deme yiikiimliigii ile fon kullanicisinin ihraggiya karsi temerriidii
halinde ihragginin kira sertifikasina dayanak olusturan varliklar ve haklar1 paraya ¢evirerek
yatirimcilara aktarma yiikiimliliigii herhangi bir kamu kurulus tarafindan garanti altina
alimmamig olup, yatirim kararinin, ihrag¢inin ve fon kullanicisinin finansal durumunun analiz
edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

4.1. Fon Kullamcisi ve Thraccimin Kira Sertifikalarina liskin Yiikiimliiliiklerini Yerine
Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

4.1.1 Thraccimin Kira Sertifikalarma iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giiciinii
Etkileyebilecek Riskler

VKS tarafindan gerceklestirilecek Kira Sertifikasi ihraglarinin yonetim sdzlesmesine, alim-
satima dayali olarak gerceklestirilmesi planlanmakta olup, yonetim sozlesmesine veya alim-
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satima dayali Kira Sertifikasi ihraclarinda ihra¢ neticesinde VKS herhangi bir Varlik veya Hak
iizerinde miilkiyet hakkina sahip olmayacak, bu nedenle Varliklar ve Haklar VKS’nin ve
dolayisiyla Yatirimcilarin teminatini teskil etmeyecektir.

VKS’ye, ihraca esas sozlesmelerde belirtilen sartlarda Vakif Katilim tarafindan 6demelerde
bulunulacaktir. VKS’nin Yatirimcilara yapacagi 6demeler, Vakif Katilim’in VKS’ye yapacagi
O0demelerin tam ve zamaninda yapilmasina bagli olacagindan, Yatirnmcilar Vakif Katilim
tarafindan VKS’ye 6deme yapilmamasina iliskin risklere maruz kalacaktir.

Ayrica, Baslangic Portfoy Varliklarinin Ihrag tarihi itibari ile belirli olmadig1 ydnetim
sozlesmesine dayali Kira Sertifikalar1 agisindan Vakif Katilim’in ihragtan elde edecegi hasilat
ile Yatirnmcilara agiklanan beklenen karin elde edilmesini saglayacak kadar yatirim
yapamayabilir. Boyle bir durumda, Banka’nin kusuru veya sézlesmeye aykir1 hareket etmesi
disinda, VKS’ye (ve Yatirimcilara) karst herhangi bir sorumlulugu olmayacaktir. Bu kapsamda,
Yatinmcilar Baslangi¢ Portfoy Varliklari’nin ihrag tarihi itibari ile belirli olmadigi yonetim
sO6zlesmesine dayali Kira Sertifikas1 ihraclarinda Banka tarafindan ihra¢ tutari ile gerekli
yatirimin yapilamamasina ve beklenen karin elde edilememesine iliskin riske maruz kalacaktir.
Stipheye mahal vermemek i¢in belirtmek gerekir ki, Baslangi¢ Portfoy Varliklari’nin belirli
olmadig1 yonetim sdzlesmesine dayali Kira Sertifikas1 ihraglarinda: (i) Banka Ihrag tutarmi
kullanarak, daha onceden kararlastirilan tarihlerde VKS’ye (ve dolayisiyla Yatirimcilara)
beklenen karin 6denmesine engel olacak yatirim yapamaz. Aksi takdirde Banka s6zlesmeye
aykir1 hareket etmis olacagindan dolay1, beklenen karin daha 6nceden kararlastirilan tarihlerde
VKS’ye (ve dolayistyla Yatirimcilara) 6denmesinden sorumlu olur. Keza, Baslangic Portfoy
Varliklari’nin belirlendigi yonetim s6zlesmesine dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda, Baslangig
Portfoy Varliklari, Ikame Portfdy Varliklari ile degistirilirken de Banka bu sarta riayet etmek
zorundadir. (ii) Banka yonetim sozlesmesine dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda Portfoy
kapsaminda bor¢lu olan kisilerin bor¢larin1 zamaninda, geregi gibi, tam ve eksiksiz olarak
yerine getirecegini TBK m. 128 kapsaminda taahhiit edecektir.

Ek olarak, Vakif Katilim yonetim sozlesmesine dayali Kira Sertifikas1 ihraglarinda Portfoy
kapsaminda bor¢lu olan kisilerin bor¢larin1 zamaninda, geregi gibi, tam ve eksiksiz olarak
yerine getirecegini TBK m. 128 kapsaminda teminat altina alacaktir. Bu kapsamda, VKS (ve
dolayisiyla Yatirimcilar), Portféy Borglulari'nin ve Yatirim Borg¢lularinin  borglarini
zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa edilmemesi riskine maruz kalmayacaktir.

VKS’ye Ihraca esas sozlesmeler cercevesinde Vakif Katilim tarafindan yapilacak olan
O0demeler Yatirimcilara verilen taahhiitlerin yerine getirilmesi icin yeterli olmayabilir.
Yukarida agiklandigi lizere, yonetim sozlesmesine ve alim satima dayali ihraglarda ise VK$ nin
ve dolayisiyla Yatirimcilarin herhangi bir teminati olmayacaktir. Yonetim szlesmesine ve
alim-satima dayal1 Kira Sertifikasi ihraglarinda Vakif Katilim’in temerriidii halinde, VKS’ nin
dayanak Varlik ve Haklar {izerinde tasarruf yetkisi bulunmadigindan ve dayanak Varlik ve
Haklar VKS$’nin (dolayisiyla Yatirimcilarin) teminatini teskil etmediginden dolayi, VKS,
dayanak Varlik ve Haklar1 paraya c¢evirerek Yatirimcilari tazmin edemeyecek, sadece Vakif
Katilim’a karg1 gerekli hukuki yollara bagvurabilecektir. Boyle bir durumda yatirimeilar, VKS
(ve dolayisiyla Yatirnmeilar) Vakif Katilm’in [iIK ve sair mevzuat kapsaminda &ncelikli
olmayan diger alacaklilar1 ile ayni1 sirada olacaktir.

VKS Kira Sertifikasi ihract amaciyla kurulmus bir sirkettir. VKS esas sozlesmesi geregi
minhasiran kira sertifikasi thraci faaliyetinde bulunabilir. SPKn m. 61 (3) hiikkmiine gore; VKS
bu faaliyet disinda her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz, bor¢lanamaz, sahip oldugu
varlik ve haklar1 esas s6zlesmesinde ifade edilen faaliyetlerin yiiriitiilmesi disinda kullanamaz,
sahip oldugu varlik ve haklar {izerinde esas sozlesmesinde izin verilenler hari¢ olmak iizere
ticlincii kisiler lehine higbir ayni hak tesis edemez ve bu varlik ile haklar tizerinde kira sertifikasi
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sahiplerinin menfaatlerine aykir1 bir sekilde tasarrufta bulunamaz, varlik ve haklar, VKS’nin
yonetiminin ve denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci diginda
tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati
tedbir karar1 verilemez. VKS, fon kullanicilarindan devralacagi varlik ve haklarla farkli
tertiplerde kira sertifikasi ihra¢ edebilir. Kira sertifikasi sahipleri yalnizca kendi tertiplerine
iliskin varlik ve haklardan elde edilen gelirlerde paylar1 oraninda hak sahibidirler. VKS nin
ihragct sifatiyla yurt disinda veya yurt i¢inde ihrag etmis oldugu veya edecegi farkli tertip kira
sertifikalarina konu varlik ve haklardan elde edilecek gelirler ile katlanilacak giderler ilgili kira
sertifikas1 bazinda VKS’nin muhasebe kayitlarinda ayr1 ayri izlenir.

SPKn m. 61 (4) hilkmii geregince “Ihraccinin kira sertifikalarindan kaynaklanan
yiikiimliiliklerini vadesinde yerine getirememesi, yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi, faaliyet izninin kaldirilmasi veya iflasi halinde portfoyilindeki
varliklardan elde edilen gelir oncelikle kira sertifikasi sahiplerine yapilacak 6demelerde
kullanilir. Bu durumda Kurul kira sertifikasi sahiplerinin haklarinin korunmasini teminen
gerekli her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir”.

Bu kapsamda, eger VKS, yiikiimliiliikklerini vadesinde yerine getirmez, yonetimi/denetimi
kamu kurumlarina devredilir, faaliyet izni kaldirilir veya iflas ederse, Portfoy Varliklarindan
elde edilen ve Vakif Katilim tarafindan VKS’ye ddenen gelirler, oncelikle ilglili Yatirimcilara
yapilacak ddemelerde kullanilacaktir. Siipheye mahal vermemek i¢in belirtmek gerekir ki, bu
hiikiim sadece VKS$ nin yukarida sayilan baz1 olumsuz durumlara maruz kalmasi durumunda
gecerlidir.

4.1.2 Fon Kullamicisimin Kira Sertifikalarma iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

4.1.2.1 Kredi Riski

Kredi riski; kredi miisterisinin yapilan s6zlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliigiinii kismen
veya tamamen zamaninda ifa edememesinden dolayr Banka’nin maruz kalabilecegi zarar
thtimali olarak tanimlanmistir. Bu risk ayni1 zamanda, karsi tarafin mali durumundaki
bozulmanin neden oldugu piyasa degeri kaybini da icermektedir. Kullanilan kredi riski
tanimina, bilango i¢i ve bilanco dis1 portfoyler dahil edilmistir.

Bankalarca Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolar ile Bunlara iliskin Aciklama ve Dipnotlar
Hakkinda Teblig’in 25’inci maddesi uyarinca kredi riskine yonelik detayli bilgiler yil sonu
konsolide rakamlar1 baz alinarak hazirlanmistir.

Temerriide diisen kredi alacaklar1 icin TFRS 9 “Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin
Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelik” uyarinca karsilik ayrilir.

Kredi riski azaltimimin etkileri dikkate alinmaksizin mahsup islemleri sonras1 maruz kalinan
risklerin toplam tutari ile farkli risk siniflari ve tiirlerine gore ayrigtirilmis 31.12.2020 donemine
iliskin ortalama tutari:

Risk Siniflar1 (Bin TL) Cari Donem Risk Ortalama Risk

Tutar: Tutar1
1 Merkezi Yonetimlerden veya Merkez Bankalarindan Alacaklar 16.066.680 13.137.001
2 Bolgesel Yonetimlerden Veya Yerel Yonetimlerden Alacaklar 168.531 161.143
3 Idari Birimlerden Ve Ticari Olmayan Girisimlerden Alacaklar 353.908 259.357
4 Cok Tarafli Kalkinma Bankalarindan Alacaklar - -
5 Uluslararasi1 Teskilatlardan Alacaklar - -
6 Bankalar Ve Araci Kurumlardan Alacaklar 1.728.874 2.817.181
7 Kurumsal Alacaklar 17.219.146 14.185.971
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8 Perakende Alacaklar 4.883.089 3.733.885
9  Gayrimenkul Ipotegiyle Teminatlandirilmis Alacaklar 4.147.997 3.134.134
10 Tahsili Gecikmis Alacaklar 79.273 102.625
11 Kurulca Riski Yiiksek Olarak Belirlenen Alacaklar - -
12 ipotek Teminathh Menkul Kiymetler - -
13 Menkul Kiymetlestirme Pozisyonlar1 - -
14 Bankalar Ve Araci Kurumlardan Olan Kisa Vadeli Alacaklar - -
Ile Kisa Vadeli Kurumsal Alacaklar

15 Kolektif Yatirim Kurulusu Niteligindeki Yatirimlar 88.072 12.897
16 Hisse Senedi Yatirimlari 7.474 7.960
17 Diger Alacaklar 3.538.863 2.527.200

Toplam 48.281.907 40.079.354

Vadeli islem ve benzeri diger sdzlesmeler cinsinden tutulan pozisyonlar icin iistlenilen kredi
riski piyasa hareketlerinden kaynaklanan riskler ile beraber yonetilmektedir. Vadeli islem ve
benzer nitelikli sézlesmelerin riskleri diizenli olarak takip edilmekte ve kredi riskine gore
gerekli goriildiigiinde risklerin azaltilmasi yoluna gidilmektedir.

Ana Ortaklik Banka’ca iistlenilen kredi riski i¢in ayrilan kredi riski i¢in ayrilan 1. Asama ve 2.
Asama beklenen zarar karsiliklar: tutar1 354.043 TL dir (31 Aralik 2019: 156.205 TL dir).
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Onemli bolgelerdeki 6nemlilik arz eden risk smiflarina gore ayristirilmus risk tutarlarinin cografi dagilimu; risk siiflarina gére ayristirilmus risklerin
sektorlere veya karsi taraflara gére dagilimi ve tiim risklerin kalan vadelere gore dagilima:

a. Onemli Bolgelerdeki Onemlilik Arz eden Risklere iliskin Profil: (Bin TL)

Risk Simiflarr®

(31/12/2020) 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 Toplam

Cari Dénem
1 Yurtici 16.066.680  168.531  353.908 - - 709.114  16.783.381  4.882.896  4.101.772 79.273 - - - - 88.072 - 3.538.863 46.772.490
2 Avrupa Birligi Ulkeleri - - - - - 335.471 91.613 169 15.459 - - - - - - - - 442.712
3 OECD Ulkeleri ** - - - - - 573.217 - - - - - - - - - - - 573.217
4 Kiy1 Bankaciligi Bolgeleri - - LR - 85.586 B 30.010 - - - - - B B B 115.596
5 ABD, Kanada - - - - - 24.488 - - 3 - - - - - - - - 24.491
6 Diger Ulkeler - - - - - 86.584 258.566 24 753 - - - - - B B B 345.927
7 Istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen

Ortakliklar . ) o0 ) . ) ) ) ) ) ) ) ) 7474 ) r.414
8 Dagitilmanus Varliklar/Yiikiimliiliikler*** - - - - - - - - - - - - - - - - - -
9 Toplam 16.066.680  168.531  353.908 - - 1.728.874  17.219.146  4.883.089  4.147.997 79.273 - - - - 88.072 7.474  3.538.863  48.281.907

Onceki Dénem
1 Yurtici 6.695.665  157.385 25126 - - 2.873.792 10.167.046  1.690.419  1.907.211 138.202 - - - - 5.908 6.082  1.397.347 25.064.183
2 Avrupa Birligi Ulkeleri - - - - - 51.185 2.977 181 20.325 - - - - - - - - 74.668
3 OECD Ulkeleri ** - - - - - 307.705 - - - - - - - - - - - 307.705
4 Kiy1 Bankaciligi Bolgeleri - - - - - - 24.204 - 4.543 - - - - - - - - 28.747
5 ABD, Kanada - - - - - 22.213 - 8 - - - - - - - - - 22.221
6 Diger Ulkeler - - - - - 39.992 136.002 309 53 - - - - - - - - 176.356
7 lIstirak, Bagl Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen - - - - - - - - - - - - - - - 4,719 - 4,719

Ortakliklar
8 Dagitilmanus Varliklar/Yiikiimliiliikler*** - - - - - - - - - - - - - - - - - -
9 Toplam 6.695.665  157.385 25.126 - - 3.294.887  10.330.229  1.690.917  1.932.132  138.202 - - - - 5.908 10.801  1.397.347  25.678.599

* Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelikte yer alan risk siiflarim ifade etmektedir.

1
2
3
4
5
6
7
8
9

Merkezi yonetimlerden veya merkez bankalarindan sarta bagli olan ve olmayan alacaklar 10

Bolgesel yonetimlerden veya yerel yonetimlerden garta bagl olan ve olmayan alacaklar
Idari birimlerden ve ticari olmayan girisimlerden sarta bagli olan ve olmayan alacaklar

Cok tarafli kalkinma bankalarindan sarta bagli olan ve olmayan alacaklar
Uluslararast teskilatlardan sarta bagli olan ve olmayan alacaklar
Bankalar ve araci kurumlardan garta bagl olan ve olmayan alacaklar
Sarta bagli olan ve olmayan kurumsal alacaklar

Sarta bagli olan ve olmayan perakende alacaklar

Gayrimenkul ipotegiyle teminatlandirilan alacaklar

** AB iilkeleri, ABD ve Kanada disindaki OECD iilkeleri
*** Tutarh bir esasa gore boliimlere dagitilamayan varhk ve yiikiimliiliikler

Tahsili gecikmis alacaklar

Kurulca riski yiiksek olarak belirlenen alacaklar
Ipotek teminatlh menkul kiymetler

Menkul kiymetlestirme pozisyonlari

Bankalar ve araci kurumlardan olan kisa vadeli alacaklar ile kisa vadeli kurumsal alacaklar

Kolektif yatirim kurulusu niteligindeki yatirimlar
Hisse senedi yatirimlari
Diger alacaklar
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b. Sektorlere veya Karsi Taraflara Gore Risk Profili: (Bin TL)

Risk Simiflar1*
31 Aralik 2020 1 2 3 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 TP YP Toplam
1 Tarim - - - - - 106.805 45.416 14.683 96 - - - - - - - 133.167 33.833 167.000
11 Cift¢ilik ve Hayvancilik - - - - - 98.096 39.834 14.223 96 - - - - - - - 118.751 33.498 152.249
1,2 Ormancilik - - - - - 6 4.954 460 - - - - - - - - 5.420 - 5.420
1,3 Balikgilik - - - - - 8.703 628 - - - - - - - - - 8.996 335 9.331
2 Sanayi - - 187.634 - - 6.798.440  1.480.827 341.122 14.417 - - - - - - - 4.546.382 4.276.058 8.822.440
2,1 Madencilik ve Tagocakgilig - - - - - 290.195 31.878 13.881 - - - - - - - - 149.148 186.806 335.954
2,2 imalat Sanayi - - 172.410 - - 5.028.188  1.413.341 287.422 13.164 - - - - - - - 3.560.230 3.354.295 6.914.525
23 Elektrik, Gaz, Su - - 15.224 - - 1.480.057 35.608 39.819 1.253 - - - - - - - 837.004 734.957 1.571.961
3 ingaat - - - - - 2.595.712 719.521 994.376 6.956 - - - - - - - 2.980.927 1.335.638 4.316.565
4 Hizmetler 15.939.206 - 150.781 - 1.728.874 7.158.093  2.030.396 740.962 55.839 - - - - 88.072 7.474 928 10.276.287  17.624.338  27.900.625
4,1 Toptan ve Perakende Ticaret - - - - - 3.546.442 .580.692 398.153 38.291 - - - - - - - 3.696.139 1.867.439 5.563.578
42 Otel ve Lokanta Hizmetleri - - - - - 74.225 50.157 25.092 360 - - - - - - - 97.914 51.920 149.834
4,3 Ulastirma Ve Haberlesme - - 144.662 - - 2.318.015 152.204 106.307 396 - - - - - - - 775.406 1.946.178 2.721.584
44 Mali Kuruluglar 15.939.206 - - - 1.728.874 412.751 7.489 20.779 - - - - - 88.072 7.474 928 4.873.531 13.332.042  18.205.573
4,5 Gayrimenkul ve Kira. Hizm. - - - - - 223.567 30.997 146.398 3.215 - - - - - - - 237.459 166.718 404.177
4,6 Serbest Meslek Hizmetleri - - - - - 485.767 161.356 35.632 13.575 - - - - - - - 493.381 202.949 696.330
4,7 Egitim Hizmetleri - - 6.119 - - 35.336 14.165 6.407 2 - - - - - - - 38.429 23.600 62.029
48 Saglik ve Sosyal Hizmetler - - - - - 61.990 33.336 2.194 - - - - - - - - 64.028 33.492 97.520
5 Diger 127.474  168.531 15.493 - - 560.096 606.929  2.056.854 1.965 - - - - - - 3.537.935 4.350.071 2.725.206 7.075.277
6 Toplam 16.066.680  168.531 353.908 - 1.728.874 17.219.146 4.883.089 4.147.997 79.273 - - - - 88.072 7.474  3.538.863  22.286.834  25.995.073  48.281.907

(*) Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelikte yer alan risk simflarim ifade etmektedir.
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Merkezi yonetimlerden veya merkez bankalarindan sarta bagli olan ve olmayan alacaklar 10
Bolgesel yonetimlerden veya yerel yonetimlerden sarta bagh olan ve olmayan alacaklar 11
idari birimlerden ve ticari olmayan girisgimlerden sarta bagh olan ve olmayan alacaklar 12
Cok tarafli kalkinma bankalarindan sarta bagli olan ve olmayan alacaklar

Uluslararasi teskilatlardan sarta bagl olan ve olmayan alacaklar
Bankalar ve araci kurumlardan sarta bagl olan ve olmayan alacaklar

Sarta bagli olan ve olmayan kurumsal alacaklar
Sarta bagl olan ve olmayan perakende alacaklar

Gayrimenkul ipotegiyle teminatlandirilan alacaklar

** Kredi Riski Azaltim 6ncesi, krediye doniisiim oram sonrasi risk tutarlar verilmistir.

Tahsili gecikmis alacaklar

Kurulca riski yiiksek olarak belirlenen alacaklar

ipotek teminatli menkul kiymetler

Menkul kiymetlestirme pozisyonlar1

Bankalar ve araci kurumlardan olan kisa vadeli alacaklar ile kisa vadeli kurumsal alacaklar
Kolektif yatirim kurulusu niteligindeki yatirimlar

Hisse senedi yatirimlari
Diger alacaklar
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C. Vade Unsuru Tasiyan Risklerin Kalan Vadelerine Gore Dagilimi: (Bin TL)

(31 Aralik 2020)

Vadeye Kalan Siire

Risk Simiflar: 1ay 1-3ay 3-6 ay 6-12ay 1 yil iizeri Dagitilamayan
1 Merkezi yonetimlerden veya merkez bankalarindan sarta bagli olan ve 5.584.179  1.263.593 1.305.199 632.478 7.153.701 127.530
olmayan alacaklar
2 Bolgesel yonetimlerden veya yerel yonetimlerden sarta bagli olan ve 446 1.481 4.893 1.555 158.747 1.409
olmayan alacaklar
3 Idari birimlerden ve ticari olmayan girisimlerden sarta bagl olan ve 144.542 1.162 40 735 28.265 179.164
olmayan alacaklar
4 Cok tarafli kalkinma bankalarindan sarta bagli olan ve olmayan alacaklar - - - - - -
5 Uluslararasi teskilatlardan sarta bagli olan ve olmayan alacaklar - - - - - -
6 Bankalar ve araci kurumlardan sarta bagli olan ve olmayan alacaklar 1.517.002 53.811 3.317 107.588 610 46.546
7 Sarta bagli olan ve olmayan kurumsal alacaklar 1.092.801 1.171.073 1.456.789 3.381.334 8.422.972 1.694.177
8 Sarta bagli olan ve olmayan perakende alacaklar 82.458 267.602 367.695 666.497 2.963.235 535.602
9 Gayrimenkul ipotegiyle teminatlandirilan alacaklar 11.493 40.501 106.077 222.492 3.599.604 167.830
10  Tabhsili gecikmis alacaklar - - - - - 79.273
11 Kurulca riski yiiksek olarak belirlenen alacaklar - - - - - -
12 Ipotek teminatl menkul kiymetler - - - - - -
13 Menkul kiymetlestirme pozisyonlari - - - - - -
14 Bankalar ve aract kurumlardan olan kisa vadeli alacaklar ile kisa vadeli - - - - - -
kurumsal alacaklar
15  Kolektif yatirim kurulusu niteligindeki yatirimlar 112 35.231 - - 5.929 46.800
16  Hisse senedi yatirimlari - - - - - 7.474
17 Diger alacaklar 2.758.981 - - - - 779.882
GENEL TOPLAM 11.192.014  2.834.454 3.244.010 5.012.679  22.333.063 3.665.687
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4.1.2.2 Kur Riski

Kur riski, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Banka’nin maruz
kalabilecegi zarar olasilig1 kur riski ile ifade edilmektedir.

Grup’un riskten korunma amagli tiirev finansal aract bulunmamaktadir.

Vakif Katilim Banka’sinin konsolide kur riskine iliskin bilgileri asagida yer almaktadir.

31.12.2019 (Bin TL) EUR usDb DiGER YP TOPLAM

Toplam Varliklar 10.434.727 4.825.925 2.354.983 17.615.635
Toplam Yiikiimliiliikler 6.726.568 6.036.890 1.701.047 14.464.505
Net Bilango Pozisyonu 3.708.159 (1.210.965) 653.936 3.151.130
Net Nazim Hesap Pozisyonu (3.816.098) 1.264.360 (657.017) (3.208.755)
Tiirev Finansal Araglardan Alacaklar (*) 802.438 4.809.230 979.481 6.591.149
Tiirev Finansal Araglardan Borglar (¥) 4.618.536 3.544.870 1.636.498 9.799.904
Gayrinakdi Krediler 1.697.404 1.529.059 34.509 3.260.972

(*) Cari donemde tiirev finansal araglar igerisinde 720.213 bin TL d6viz alim taahhiidii (31 Aralik 2018: 295.710
Bin TL), 697.393 TL bin doviz satim taahhiidi yer almaktadir. (31 Aralik 2018: 437.246 Bin TL).

30.12.2020 (Bin TL) EUR usD DIGER YP | TOPLAM
Toplam Varliklar 12.374.730 | 10.846.363 5.962.410 | 29.183.503
Toplam Yiikiimlilikler 8.453.683 | 12.912.384 9.226.322 | 30.592.389
Net Bilango Pozisyonu 3.921.047 | (2.066.021) | (3.263.912) | (1.408.886)
Net Nazim Hesap Pozisyonu (3.943.795) 2.422.718 3.269.946 1.748.869
Tiirev Finansal Araglardan Alacaklar (**) 2.895.951 | 11.769.538 9.147.688 | 23.813.177
Tirev Finansal Araglardan Borglar (**) 6.839.746 | 9.346.820 | 5.877.742 | 22.064.308
Gayrinakdi Krediler 3.396.284 2.463.775 260.766 6.120.825

(**) Cari donemde tiirev finansal araglar icerisinde 5.034.909 TL aktif deger alim taahhiidii (31 Aralik 2019:
720.213 TL), 4.519.468 TL aktif deger satim taahhiidii yer almaktadir (31 Aralik 2019: 697.393 TL).

4.1.2.3 Likidite Riski

Ana Ortaklik Banka’nin likidite riski, fonlamaya iliskin likidite riski ile piyasaya iligkin likidite
riskinden olusmaktadir.

Fonlamaya iligkin likidite riski, Ana Ortaklik Banka’nin 6ngériilebilen ya da dngdriilemeyen
tim nakit akis1 gereksinimini, giinliikk operasyonlar1 ya da finansal yapiyr etkilemeksizin
geregince karsilayamamast sonucu Ana Ortaklik Banka’nin zarar etme olasiligini ifade
etmektedir.

Piyasaya iliskin likidite riski ise piyasalarda derinligin olmamasi veya asir1 dalgalanma
nedeniyle Ana Ortaklik Banka’nin herhangi bir pozisyonunu, piyasa fiyatlarindan
kapatamamas1 veya dengeleyememesi sonucu maruz kalabilecegi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

Banka’nin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 dénemlerine iligskin ger¢eklesen konsolide yillik
ortalama likidite karsilama oranlar1 Yabanci Para (YP) ve Yabanci Para + Tirk Liras1 (TP)
cinsinden asagidaki gibidir.
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Likidite Karsilama
Orani (%) 31.12.2020 31.12.2019
TP+YP YP TP+YP YP
En Diisiik (%) 190,14 245,82 161,20 143,60
Ay Aralik Kasim Aralik Aralik
En Yiiksek (%) 210,53 260,85 178,50 196,93
Ay Kasim Aralik Ekim Ekim
Ortalama 201,81 253,54 171,10 169,72

4.2.1.4 Kaldirac¢ Riski

Kaldirag riski, kaldirag etkisiyle Ana Ortaklik Banka’nin maruz kalmasi muhtemel risklere
kars1 konsolide ve konsolide olmayan bazda yeterli sermaye bulunduramama olasiligini ifade
etmektedir. Ana Ortaklik Banka’nin 31 Aralik 2020 itibariyla ii¢ aylik ortalama tutarlardan
hesaplanan konsolide kaldira¢ oran1 %6,56’dir (31 Aralik 2019: %5,94). Bu oran asgari oranin
%4 (ylizde dort) tizerindedir. Asgari Kaldirag Oranmin “Bankalarin Kaldirag Diizeyinin
Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Y6netmelik™ geregince minimum %3 olarak idame
ettirilmesi gerekmektedir. Cari donem ile 6nceki donem kaldirag¢ orani arasindaki degisimin

nedeni Subat ayinda yapilan ana sermaye tutarindaki artistan kaynaklanmaktadir.

Konsolide Kaldira¢ Orani Aciklama Sablonu

Cari Donem

Onceki Déonem

31 Arahk 2020 (*) 31 Aralik 2019 (*)
Bilancgo i¢i varhiklar
1 dBeiILailln)go i¢i varliklar (Tiirev finansal araglar ile kredi tiirevleri harig, teminatlar 53.909 836 28.972.984
2 (Ana sermayeden indirilen varliklar) 96.306 47.406
3 Bilanco i¢i varliklara iligkin toplam risk tutar1 (1 ve 2’nci satirlarin toplami) 53.813.530 28.225.578
Tiirev finansal araclar ile kredi tiirevleri
4 Tirev finansal araglar ile kredi tiirevlerinin yenileme maliyeti 214,723 51.679
5 Tiirev finansal araclar ile kredi tlirevlerinin potansiyel kredi risk tutar 190.847 81.736
6 Tiirev finansal araglar ile kredi tiirevlerine iligkin toplam risk tutar1 (4 ve 5’inci 405.570 133.415
satirlarin toplami)
Menkul kiymet veya emtia teminath finansman islemleri
7 Mer}kul kl.ymet veya emtia.teminat.h .ﬁnz?nsman islerplerinir} r.nen]‘<ul kiymet veya 3.796.914 430.028
emtia teminath finansman islemlerinin risk tutari (Bilango i¢i harig)
8  Aracilik edilen islemlerden kaynaklanan risk tutari - -
9 Menkul klynzgt veya emtia teminatl finansman islemlerine iliskin toplam risk 3.796.914 430,028
tutar1 (7 ve 8’inci satirlarin toplami)
Bilanco dis1 islemler
10 Bilango disi islemlerin briit nominal tutari 24.117.664 11.341.061
11 (Krediye doniistiirme oranlart ile garpimdan kaynaklanan diizeltme tutar1) - -
12 Bilango dis1 iglemlere iligkin toplam risk tutar: (10 ve 11’inci satirlarin toplami) 24.117.664 11.341.061
Sermaye ve toplam risk
13 Anasermaye 5.390.882 2.384.182
14 Toplam risk tutari (3, 6, 9 ve 12’nci satirlarin toplami) 82.133.678 40.130.082
Kaldira¢ oram
15 Kaldirag orani (%) 6.56 5,94

(*) Ug aylik ortalama tutarlardir.

4.1.2.4 Piyasa Riski

Piyasa riski, bankanin bilango i¢i ve bilango dis1 hesaplarda tuttugu pozisyon/portféyler
nedeniyle, kar pay1 oranlarinin, kurlarin ve menkul kiymet fiyatlarinin degismesine bagli olarak
zarar etme ihtimali olarak tanimlanmistir. Banka’da piyasa riski i¢in kar pay1 orani riski (Genel
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piyasa riski, spesifik risk) kur riski, hisse senedi pozisyon riski, emtia riski ve takas riski
nedeniyle maruz kalabilecegi zarar olasiligin1 kapsamaktadir.

Piyasa riski, BDDK’nin “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin  Olgiilmesine  ve
Degerlendirilmesine Iliskin Y&netmelikte belirtilen Standart Yontemle 6lciilmekte ve
raporlanmaktadir. Hesaplama kapsaminda, mali tablolarda gercege uygun degeri ile takip
edilen alim satim amagli menkul kiymetler, tiirev tirlinler ve tiim bilango lizerinden hesaplanan

kur ve emtia riski yer almaktadir.

Risk Agirhikh | Risk Agirhkh
(Bin TL) Tutarlar Tutarlar
31.12.2020 31.12.2019

Dolaysiz (pesin) iiriinler

Kar Pay1 orani riski (genel ve spesifik) 321.538 212.438

Hisse senedi riski (genel ve spesifik) - -

Kur riski 347.235 139.354

Emtia riski 3.034.207 93.482
Opsiyonlar

Basitlestirilmis yaklagim - -

Delta-plus metodu - -

Senaryo yaklagimi - -

Menkul kiymetlestirme - -
Toplam 3.702.980 445.274

4.1.2.5 Operasyonel Risk

Operasyonel risk, yetersiz veya basarisiz i¢ siirecler, insanlar ve sistemlerden ya da dis
olaylardan kaynaklanan ve yasal riski de kapsayan zarar etme olasilig1 olarak tanimlanmaktadir.
(Ornegin felaketler, yangm, fiziksel saldirilar, yasalar ve yonetmeliklerdeki degisikliklere
uyumsuzluk vb.)

Operasyonel risk, BDDK’nin “Bankalarin  Sermaye Yeterliliginin  Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik’te belirtilen “Temel Gésterge Yaklasimi” ile
hesaplanir. 2020 yil1 i¢in operasyonel riske esas tutar, “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin
Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik”in 4 iincii kisim, 1’inci bdliimii
“Operasyonel Riske Esas Tutarin Hesaplanmasi” uyarinca Vakif Katilim’mn son 3 yilina ait
2020, 2019 ve 2018 yilsonu briit gelirleri kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. Operasyonel
riske esas tutar hesaplanmasi Yonetmelik geregi yilda bir kez hesaplanmakta olup, y1l boyunca
sermaye yeterliligi hesaplamasinda ayni tutar dikkate alinmaktadir. Asagidaki tabloda ilgili
donemler itibariyle sermaye yeterliligi hesaplamasinda dikkate alinan operasyonel riske esas
tutar rakamlar1 yer almaktadir.

(BinTL) 31.12.2020 31.12.2019

Operasyonel Riske Esas Tutar

(Bin TL) 1.695.223 953.303
4.2. Diger Riskler

Vakif Katilim’in maruz kalabilecegi diger riskler temel olarak itibar riski, iilke riski, transfer
riski, is riski, stratejik risk, uyum riski ve artik riskten olugsmaktadir. Banka bu risk tiirlerini
ilgili mevzuat gercevesinde faaliyetlerin karmasikligi ve hacmine uygun olarak ve iyi uygulama
orneklerini de géz dniinde bulundurarak etkin bir sekilde yonetmektedir.
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4.2.1. itibar Riski

Banka itibar riskini, mevcut veya potansiyel miisteriler, ortaklar, denetim otoriteleri ve rakipler
gibi taraflarin Banka hakkindaki olumsuz diisiinceleri ya da mevcut yasal diizenlemelere uygun
davranilmamas1 neticesinde Banka’ya duyulan giivenin azalmasi veya banka itibarinin
zedelenmesi nedeniyle bankanin zarar etme olasilig1 olarak ifade etmektedir. Banka’nin, faizsiz
bankacilik ilke ve standartlarina uygun olarak faaliyetlerini yiiriitmesi de Banka’ya ait spesifik
itibar riski yonetiminin en 6nemli bileseni olarak dikkate alinir. Bu ilke ve standartlara uygun
hareket edilmemesinden &tiirii olusabilecek zarara ugrama ihtimali Faizsiz Bankacilik ilke ve
Standartlarina Uyumsuzluk Riski olarak kabul edilerek operasyonel riskin bir alt bileseni olarak
itibar riski ile birlikte yonetilir.

Faizsiz Bankacilik Uyum faaliyetleri asgari olarak; sunulan hizmetlerin, yapilan yatirimlarin,
miisterilerle, hizmet saglayicilarla ve iiclincli taraflarla imzalanan so6zlesmelerin ve
gerceklestirilen islemlerin, hazirlanan politika, prosediir ve diger kurum i¢i diizenlemelerin,
finansal tablolar, faaliyet raporlari ve kamuya yapilan diger agiklamalarin, tanitim ve
reklamlarin, finansal ve finansal olmayan kurum i¢i raporlamalarin, yetkili organlar tarafindan
alinan kararlarin, Banka ana sozlesmesi ile pay sahipleri ve personelle iliskilerin faizsiz
bankacilik ilke ve standartlar1 ile Danigsma Komitesi kararlarina uyumunu saglamaya yonelik
kontrolleri igerir. Banka Danigma Komitesi ve Merkezi Danigsma Kurulu ya da diizenleyici
otoriteler tarafindan belirlenecek faizsiz bankacilik ilke ve standartlarina ya da alinan kararlara
uyum dikkatle takip edilerek ve gerekli aksiyonlar hizla ve zamaninda alinarak yonetilmektedir.

4.2.2 Ulke Riski

Ulke riski, ekonomik, sosyal ve siyasi kosullarda meydana gelen belirsizlikler nedeniyle bir iilkedeki
borglularin dig ylikiimliliiklerini yerine getirememeleri veya yerine getirmekten kaginmalari sonucunda
Banka’nin maruz kalabilecegi zarar olasiligidir. Ayn1 zamanda, herhangi bir kredinin 6demesini veya
teminatini, ylk{imliiniin bulundugu iilkenin disindaki baska bir taraf yerine getiriyorsa bu da tilke riski
olusturan bir faktordiir.

4.2 3. Transfer Riski

Transfer riski, bor¢lunun yabanci para birimine ulasamamasi nedeniyle yurtdisi
yiikiimliiligiinii yerine getirmede karsilastig1 sorunlardan kaynakli olarak Banka’nin zarar etme
olasiligini ifade eder. Transfer riski iilke riski kapsaminda yonetilir.

4.2.4. s Riski

Is riski, yasal diizenlemeler, teknolojik gelismeler, miisteri davranislar1 ve rekabet ortamina
iliskin ekonomide ve genel is kosullarinda meydana gelen beklenmedik degisiklikler sebebiyle
Banka’nin maliyet yapisi, iriin konumlandirmasi, fiyatlandirma veya faaliyetlerindeki
adaptasyon sorunlari dolayisiyla beklenenden daha diisiik gelir elde edilmesi ya da daha yiiksek
maliyetlere katlanilmasindan kaynaklanan risktir.

4.2.5. Stratejik Risk

Stratejik risk, Banka’nin, yanlis ticari segimlerden veya yapilan ticari se¢imlerin yanlis sekilde
uygulanmasindan ya da sektorel degisikliklerin iyi analiz edilmemesi veya yorumlanmamasi
neticesinde s6z konusu degisiklikler ile bu degisikliklerden ileride dogabilecek firsat ve
tehditlere uyumlu karar alinmamasi1 ve uygun hareket edilememesinden dolay1 zarar etme
olasiligini ifade eder.
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4.2.6. Uyum Riski

Uyum riski, Banka’nin faaliyetlerinin veya personelin tutum ve davraniglarinin mevzuat,
diizenleme ve standartlara uygun ve uyumlu olmamasi sonucunda maruz kaliabilecek
yaptirimlar, finansal kayiplar ve/veya itibar kaybi ile ilgili risklerdir.

5. FON KULLANICISI VE IHRACCI HAKKINDA BILGILER
5.1. Fon kullanicisi ve ihrac¢lr hakkinda genel bilgi:

5.1.1. Fon kullanicis1 ve ihracc¢inin ticaret unvani:

Fon Kullanicisi

Vakif Katilim Bankasi Anonim Sirketi

Ihraca

Vakif Varlik Kiralama Anonim Sirketi

5.1.2. Fon kullanicis1 ve ihra¢¢cinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Thraca

Vakif Varlik Kiralama Anonim Sirketi

Merkez Adresi

Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi No:10
Umraniye/Istanbul

Bagh Bulundugu Ticaret
Sicil Miidiirligii

Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligi

Ticaret Sicil Numarasi

55058-5

Fon Kullanicis1

Vakif Katilim Bankasi Anonim Sirketi

Merkez Adresi

Saray Mabhallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi No:10
Umraniye/Istanbul

Bagh Bulundugu Ticaret
Sicil Miidiirligii

Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi

981004

5.1.3. Fon kullanicis1 ve ihra¢¢inin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Ihraca

Vakif Varlik Kiralama Anonim Sirketi

Ticaret Siciline Tescil Tarihi

07.11.2016

Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi

Sirket siiresiz olarak kurulmustur.

Fon Kullanicisi

Vakif Katilim Bankasi Anonim Sirketi

Ticaret Siciline Tescil Tarihi

25 Haziran 2015

Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi

Banka siiresiz olarak kurulmustur.

5.1.4. Fon kullanicisi ve ihra¢cinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, fon kullanicisi
ve ihraccimin kuruldugu iilke, kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi,
internet adresi ve telefon ve fax numaralari:

Ihraca

Vakif Varlik Kiralama A.S.

Merkez ve Fiili Yonetim
Merkezinin Adresi

Saray Mabhallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi
No:10 Umraniye/istanbul

Kuruldugu Ulke

Tiirkiye

Hukuki Statiisii

Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

T.C. Kanunlan
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Telefon ve Faks Numaralari

Tel: (0216) 800 35 71 - Faks: (0216) 800 31 81

internet Adresi

www.vakifvarlikkiralama.com.tr

Fon Kullanicisi

Vakif Katilim Bankas1 Anonim Sirketi.

Merkez ve Fiili Yonetim
Merkezi Adresi

Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi
No:10 Umraniye/Istanbul

Kuruldugu Ulke

Tirkiye

Hukuki Statiisii

Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

T.C. Kanunlar

Telefon ve Faks Numaralari

Tel: (0216) 800 55 55 - Faks: (0216) 800 55 56

internet Adresi

www.vakifkatilim.com.tr

5.1.5. Thrace1 ve fon kullanicisimin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin 6nemli olan son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi:

Fon kullanicis1 Vakif Katilim Bankasi A.S.’nin kredi derecelendirme notlar1 Fitch Ratings

tarafindan yaymlanmaktadir. Kredi derecelendirmesi ile ilgili tablo asagidadir.

Fon

kullanicisinin 6deme giiclinii olumsuz etkileyen bir gelisme olmadigi asagidaki tabloda

goriilmektedir.
Fitch Son
Ratings | 26022021 | 3.11.2020 | 1211.2019 | 31052019 | 22102018 | 1102018 | 20.07.2018 | 107.2018 | 22072007 | p =i
Notu
Uzun o .
Vaddli vP B B B+ B+ B+ B+ BB- BB+ BB+ Degismedi
K‘Sa\y;de" B B B B B B B B B Degismedi
Uzun BB- BB- BB- BB BB BB BB+ BBB- BBB- Degismedi
Vadeli TL CEISme
KlsaTVLadel‘ B B B B B B B F3 F3 Degismedi
Finansal
Kapasite b b b- b- b- b+ b+ b+ b+ Degismedi
Notu
Destek 4 4 4 4 4 4 3 3 3 Degismedi
Destek B B B+ B+ B+ B+ BB- BB+ BB+ | Degismedi
Tabani
Ulusal AATW) | AATu) | AATu) | AaTun | aaun | Aamun | Aaaun | AaATun | AAATUN | Degismedi
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5.2. Yatirnmlar:

5.2.1. Ihracc bilgi dokiimaninda yer almasi gereken son finansal tablo tarihinden itibaren
yapilmis olan bashca yatirnmlara iliskin aciklama:

Bankacilik faaliyetleri disinda yapilmis olan 6nemli bir yatirim bulunmamaktadir.

5.2.2. Yonetim organlan tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda fon
kullanicisin1 baglayic1 olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

5.2.3. Madde 5.2.2'de belirtilen baglayic1 taahhiitleri yerine getirmek icin gereken
finansmanin planlanan kaynaklarina iliskin bilgi:

Yoktur.

5.2.4. Fon kullamicisinin dayanak varlik ve haklar ile birlikte ihragciya ve dolayisiyla kira
sertifikas1 sahiplerine kars1 yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmesi icin 6nemli olan ve
grubun herhangi bir iiyesini yiikiimliiliik altina sokan veya ona haklar taniyan, olagan
ticari faaliyetler disinda imzalanmis olan tiim 6nemli sozlesmelerin kisa ozeti:

Kira sertifikasi ihracina iliskin olarak imzalanacak/imzalanan s6zlesmelerin igerigi asagida
Ozetlenmistir. [lgili s6zlesme taslaklarina bu lhracci Bilgi Dokiimani Ek.3°de yer verilmistir.

Kira Sertifikasi1 Thra¢ Programi Temel Hiikiim ve Kosullar

Ihragci ile Fon Kullanicis1 arasindaki bu sézlesme ile bu Thrager Bilgi Dokiiman1 kapsaminda
yapilacak tiim Thraglara iliskin temel hiikiim ve kosullar belirlenmektedir. Bu sozlesme ile
tertip ihraglarinda imzalanacak sézlesmelerin sekil ve icerigi, 6demelerin ne sekilde yapilacagi,
erken itfa halleri, temerriit halinde VKS’nin Varlik ve Haklar {lizerindeki tasarruf yetkisi ve
benzeri tiim tertip ihraglarina uygulanacak genel hususlar diizenlenmektedir

Sertifika Hiikiim ve Sartlar

Fon Kullanicist adina Thragginin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan almis oldugu onaya istinaden
Kira Sertifikalar1 Tebligi kapsaminda Sermaye Piyasast Kurulunca onaylanmis ihrag¢ tavanina
kadar tertipler halinde ihrag¢ edilecek olan kira sertifikalarinin Sertifika Hiikiim ve Sartlarinin,
Ihracg1 ve Fon Kullanicisi tarafindan kabul edildigini gdsteren anlasmadir. Bu s6zlesmede ihrag
tutar1, vade ve getiri oran1 gibi bilgiler mevcuttur.

Alm Satim Sozlesmesi

Alim Satim Sozlesmesi, Kira Sertifikalar1 Tebligi kapsaminda, Fon Kullanicisinin Sermaye
Piyasasi Kurulu’ndan almis oldugu izne istinaden ihra¢ tavanina kadar gesitli vadelerde,
tertipler halinde ihra¢ edilecek olan Kira Sertifikasi ihraci ¢ercevesinde;

Alim satima konu olan emtialarin VKS tarafindan ihra¢ c¢ercevesinde elde edilecek Kira
Sertifika ihrag gelirlerinin belirli bir oranina denk gelen kisminin kullanilarak satin alinmasi ve
akabinde Fon Kullancisina vadeli olarak satiginin hiikiim ve kosullarini diizenlemektedir.
Siparis Formu, Teklif Formu ve Kabul Beyani’ndan olusmaktadir.

Teminat Mektubu

Yonetim sozlesmesine dayal ihraglarda, Fon Kullanicisi’nin fhracg1 lehine yonetilecek varlik
ve haklar sebebiyle bor¢lu olan 3. kisilerin, bu borglarinin geregi gibi, zamaninda, tam ve
eksiksiz olarak ddenecegini ve ddenmemesi halinde ise, alacaklarin 6denmemesi nedeniyle
beklenen karmn elde edilmemesi halinde elde edilen kar ile beklenen kar arasindaki farki, hig
kar elde edilememesi ve zarar edilmesi halinde ise zarar ile birlikte beklenen kar1 vade/itfa
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tarihinde nakden ve defaten Ihrac¢r’ya 6demeyi TBK’nin 128. maddesi anlaminda iigiincii
kisinin fiilini taahhiit eden sifatiyla iistlendigi teminat mektubudur.

Yonetim Sozlesmesi

Ihragc1 tarafindan yonetim sdzlesmesine dayali Kira Sertifikasi ihrac1 gergeklestirilecektir.
Ihrager ihract gerceklestirecek Kira Sertifikalarini, satin alan yatirimcilara kira sertifikalarinin
bedeli karsisinda aktaracaktir.

Thragc1 yatirimeilardan topladig ihrag tutarini1 Fon Kullanicisina aktaracaktir. Fon Kullanicist,
ihra¢ tutar1 ile Kira Sertifikalarini, finansman desteklerini, Bankanin menkul kiymet
portfoyiinde bulunan kira sertifikalar/sukuk ve benzeri Katillm Bankaciligi Ilke ve
Standartlarina uygun menkul kiymetleri ve Danigma Komitesi’nce uygun bulunan sair varlik
ve haklar1 veya bu varliklarmn olusturdugu Portfdyii Thraggiya tahsis edecektir.

Baslangic Portfoy Varliklarinin belirlenmedigi durumlarda Fon Kullanicis1 Katilim Bankacilig
[lke ve Standartlar1 dogrultusunda, Portfdy’ii olusturacaktir. Baslangig Portfoy Varliklar1 veya
Fon Kullanicis1 tarafindan olusturulacak Portfoy, Yonetim Sozlesmesine istinaden, Thracei
vekili sifat1 ile Fon Kullanicisi tarafindan yonetilecektir. Fon Kullanicisi herhalde Portfoy
Varliklari’n1 Danisma Komitesi’nce uygun goriilecek baskaca varlik ve haklar niteligini haiz
ikame varliklarla degistirebilecektir.

Fon Kullanicis1 Portfoy’den elde edilen gelirlerin tahsilatint gergeklestirecektir. Fon
Kullanicist, Portfoy’den elde ettigi geliri, sermaye piyasasi araci notunda veya Sertifika Hikiim
ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde Ihraggi’ya aktaracaktir.

Portfoy’den elde edilen gelir, sermaye piyasasi aract notunda veya Sertifika Hiikiim ve
Sartlarinda belirtilen beklenen kar oranini gecerse, s6z konusu tutar vekalet {icreti olarak Fon
Kullanicisina ait olacaktir. Fon Kullanicisi, Portfoy’de yer alan Varlik ve Haklar ve atil kalan
fonlarin kullanilmasinda kullanilan yatirimlar kapsaminda herhangi bir nedenle (kira, yonetim
sOzlesmesi, alim satim sozlesmesi, eser sOzlesmesi, diger kredi sozlesmeleri, Katilim
Bankaciligi Ilkelerine uygun her tiirlii yatirim vs.vs.) dogrudan ve/veya dolayli olarak borglanan
kisilerin (“Portfoy Borclular1” ve “Yatirnm Borclular1”) borclarini zamaninda, tam ve
eksiksiz olarak ifa edecegini Teminat Mektubu kapsaminda TBK madde 128 anlaminda tigiincii
kiginin fiilini taahhiit eden sifatiyla Ustlenmistir. Bu kapsamda Fon Kullancisi, Portfoy
Borglular1 ve Yatirim Borg¢lularinin borglarin1 zamaninda, tam ve eksiksiz olarak 6dememesi
halinde, Banka Teminat Mektubu kapsaminda Portfoy Borg¢lulari’nin 6denmeyen tiim
bor¢larin1 herhangi bir thbar ve ihtara gerek kalmaksizin giiniinde ve eksiksiz olarak 6demek
suretiyle halka arz edilerek gerceklestirilecek Ihraclada Izahnamede, halka arz edilmeksizin
gerceklestirilecek Ihraglarda Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen tarih ve sartlarda
o0denmek iizere Portfoy Gelirlerine aktaracaktir. Stipheye mahal vermemek adina, Banka’nin
Teminat Mektubu kapsamindaki taahhiidii Portfoy Borglulari ile Yatirim Borglularinin borg ve
yikiimliiliklerini zamaninda ve eksiksiz olarak yerine getirmesine yonelik TBK m.128
kapsaminda {igiincii kisinin eylemini taahhiit niteliginde olup; Portfoy Borglular1 ve Yatirim
Borglularmin tiim borg ve yiikiimliiklerini yerine getirmis olmasina, Banka’nin da Islem
Sozlesmelerinden kaynaklanan tiim borg ve ylikiimliiklerini eksiksiz yerine getirmesine ragmen
beklenen/tahmini karin elde edilememesi veya zarar edilmesi hallerinde olusan kayiptan
Banka’nin sorumlulugu bulunmamaktadir. Islem sdzlesmelerinden kaynaklanan tiim borg ve
yiikiimliiliklerini yerine getirdigini ve beklenen/tahmini karin elde edilememesinde veya
kaybin olugsmasinda herhangi bir kusuru bulunmadigini ispat yiikii Banka’ya aittir.

Tasfiye Taahhiidii

Fon Kullanicis1 tarafindan tek tarafli olarak diizenlenen bu taahhiit ile Fon Kullanicisi, itfa
Tarihinde itfa Bedeli’ni 6deyerek Portfdy’ii tasfiye etmeyi iistlenmektedir.
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Thragc1 Fon Kullanicisi tarafindan yapilan 6demeleri Yatirimeilara aktaracaktir. Portfoy tasfiye
edildikten sonra, Portfoyiin tasfiyesinden elde edilen gelir Thrag¢r tarafindan yatirimcilara
aktarilacak ve Kira Sertifikalar1 itfa edilecektir.

6. FON KULLANICISININ FAALIYETLERI HAKKINDA GENEL BILGILER
6.1. Ana faaliyet alanlar:

6.1.1. Thracc bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde fon kullanicisinin faaliyetleri hakkinda
bilgi:

Ana Ortaklik Banka, katilim bankas1 olarak faizsiz bankacilik yapmaktadir. Ana Ortaklik
Banka, esas olarak ‘’6zel cari hesaplar’® “’katilma hesaplar1’’, “katilma hesaplar1 yatirim
vekaleti havuzlart” adi altinda fon toplayip, kurumsal finansman destegi, bireysel finansman
destegi, kar-zarar ortakligi yatirimi, finansal kiralama, mal karsilig1 vesaikin finansmani ve

ortak yatirimlar yoluyla fon kullandirmaktadir.

Vakif Katihm Bankasi A.S. Karsilastirmah Gelir Tablosu

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
(BinTL) Gegmis Gegmis
31/12/2020 31/12/2019
Net kar pay1 geliri/gideri 1.686.317 680.469
Net iicret ve komisyon gelirleri/giderleri 74.429 84.420
Ticari kar/zarar (net) 314.013 512.000
Diger faaliyet gelirleri 207.696 116.626
BRUT FAALIYET KARI 2.282.455 1.393.515
Bagimsiz Bagimsiz
) Denetimden Denetimden
Bin TL Gecmis Gecmis
31/12/2020 31/12/2019
KAR PAYI GELIRLERI 3.013.022 2.302.874
Kredilerden Alinan Kar Paylari 2.271.210 1.982.151
Zorunlu Karsiliklardan Alinan Gelirler 9.547 18.013
Bankalardan Alinan Gelirler 8.360 5.085
Para Piyasasi Islemlerinden Alman Gelirler 82 -
Menkul Degerlerden Alinan Gelirler 687.727 245,515
-Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar 41.530 13.951
-Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlar 615.223 215.452
-itfa Edilmis Maliyeti {le Olgiilenler 30.974 16.112
Finansal Kiralama Gelirleri 24.372 18.105
Diger Kar Pay1 Gelirleri 11.724 34.005
KAR PAYI GIDERLERI (-) 1.326.705 1.622.405
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Katilma Hesaplarina Verilen Kar Paylar 899.715 1.189.594
Kullanilan Kredilere Verilen Kar Paylar 66.469 62.792
Para Piyasasi Islemlerine Verilen Kar Paylar 79.992 13.337
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Kar Paylart 233.958 333.299
Kiralama Kar Pay1 Giderleri 25.477 21.679
Diger Kar Pay1 Giderleri 21.094 1.704
NET KAR PAYI GELiRI/GIDERI 1.686.317 680.469
NET UCRET VE KOMiSYON GELIRLERi{/GIDERLERI 74.429 84.420
Alinan Ucret ve Komisyonlar 199.414 137.896
-Gayri Nakdi Kredilerden 85.265 70.294
-Diger 114.149 67.602
Verilen Ucret ve Komisyonlar (-) 124.985 53.476
-Gayri Nakdi Kredilere 13 44
-Diger 124.972 53.432
TEMETTU GELIRLERI - -
TiCARI KAR/ZARAR (NET) 314.013 512.000
Sermaye Piyasasi Islemleri Kari/Zarar 10.359 (5.544)
Tiirev Finansal Islemlerden Kar/Zarar 70.433 472.164
Kambiyo Islemleri Kar1/Zarar1 233.221 45.380
DIGER FAALIYET GELIRLERI 207.696 116.626

6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile soz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 a¢iga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
6.2. Bashca sektorler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve fon  kullanmicisinin  bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Son donemde Cin’de ortaya ¢ikan, diinyada ¢esitli iilkelere yayilan, potansiyel olarak 6liimciil
solunum yolu enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgini, 6zellikle salgina asirt maruz
kalan iilkelerde operasyonlarda aksakliklara yol a¢tigi gibi hem bolgesel ve hem de kiiresel
olarak ekonomik kosullar1 olumsuz yonde etkilemektedir. COVID-19’un diinya geneline
yayilmasi sonucunda, viriisiin bulagmasini 6nlemek amaciyla diinyada oldugu gibi tilkemizde
de cesitli tedbirler alinmis ve hala alinmaya devam edilmektedir. Bu tedbirlerin yani sira,
iilkemizde ve diinya genelinde viriis salgininin bireyler ve isletmeler iizerindeki ekonomik
etkilerinin asgari seviyeye indirilebilmesi i¢in ekonomik tedbirler de alinmaktadir.

TCMB Para Politikas1 Kurulu Mart toplantisinda politika faizini 200 baz puan artirarak %17
seviyesinden %19 seviyesine g¢ikartmistir. TCMB almis oldugu son faiz karari ile birlikte
agirhikli ortalama fonlama maliyetlerini artirarak sikilastirma adimlarina devam etmistir.
Enflasyon beklentilerindeki yiikselis Mart ayinda da devam etmistir. TCMB’nin Cari yil sonu
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tiikketici enflasyonu (TUFE) beklentisi bir nceki anket doneminde yiizde 11,23 iken, bu anket
doneminde yiizde 11,54 olmustur. 12 ay sonras1t TUFE beklentisi bir 6nceki anket doneminde
yiizde 10,36 iken, bu anket déneminde yiizde 10,47 olmustur. 24 ay sonrast TUFE beklentisi
ise ayn1 anket doneminde ytizde 9,18 olarak kaydedilmistir.

Subat 2021 doneminde Tirk Bankacilik Sektoriintin aktif biiylikligl 6.108.595 milyon TL
olarak gerceklesmistir. Sektoriin aktif toplami 2020 yilsonuna gore 2.179 milyon TL artmstir.
Subat 2021 doéneminde en biiyiik aktif kalemi olan krediler 3.598.987 milyon TL, menkul
degerler 1.038.654 milyon TL’dir. 2020 yilsonuna gore sektoriin aktif biylkligi yiizde
degisim gostermezken, krediler toplami %0,6, menkul degerler toplami ise %1,6 oraninda
artmistir. Bu donemde kredilerin takibe dontisiim oran1 %4,02 olmustur. Bankalarin kaynaklari
icinde, en biiyiik fon kaynagi durumunda olan mevduat 2020 yilsonuna gére %0,1 azalisla
3.451.502 milyon TL olmustur. 2020 yilsonuna gore 6zkaynak toplami %2,2 artisla 612.536
milyon TL olurken, Subat 2021 déneminde sektoriin donem net kar1 9.223 milyon TL, sermaye
yeterliligi standart oran1 ise %18,17 seviyesinde bulunmaktadir.

Vakif Katilim 6zelinde degerlendirme yapildiginda, Vakif Katilim’in Aralik 2020 itibariyle
konsolide mali tablolarina gore toplanan fonlar (mevduat) rakami bir onceki yilin ayni
donemine gore %72,4’liik bir artisla 39,6 Milyar TL’ye, toplam aktifleri ise %75,2’lik bir artisla
53,2 Milyar TL’ye ulagsmis olup, Vakif Katilim toplam katilim bankacilig1 aktifleri igerisinde
%12,1°1ik Pazar paymna ulasmistir. Yine ayn1 donemde Vakif Katilim’in toplam kredileri bir
onceki senenin aynit donemine gore %56,8 kadar artarak 29,4 Milyar TL seviyesine ulagsmis
olup 31.12.2020 itibariyle toplam katilim bankaciligi kredilerinin %13,2’sine tekabiil
etmektedir. Donem net kar rakamlar1 agisindan degerlendirildiginde ise Aralik 2020 itibariyle
Vakif Katilim’in 1 yillik konsolide donem net karmin %105,3 artarak 666,9 Milyon TL’ye
ulastigr goriilmektedir. Donem net kar1 bazinda Vakif Katim’in Pazar payr %18
seviyesindedir.

31/12/2020 itibariyla Vakif Katihm'in Pazar Pay:
Sektor
. Vakif | Bankacihk | Katilim fo L . | Katihm Bankalar1
(Milyon TL) Katihm | Sektorii | Bankalan Igerll)s:;ldekl Icerisindeki Pay
Toplam Aktif | 52.810 | 6.106.415 | 437.119 %0,86 %12,08
Krediler 29.339 | 3.576.375 | 222.349 %0,82 %13,20
Mevduat
(Katilim 39.564 | 3.455.314 | 321.405 %1,15 %12,31
Fonu)
Net Kar 667 58.503 3.717 %1,14 %17,94

Sermaye sikilastirmasi yasanan bu donemde sukuk ihraclari, kira sertifikasi kullandirim
alanlarinda etkin bir yonetim uygulayan Vakif Katilim Bankasi’nin hem yurt i¢inden hem yurt
disindan daha fazla yatirinmciya ulasarak onlar1 katilim bankaciligi sistemine dahil etme
misyonu 2021 yilinda da devam edecektir. Yiikselen kredi maliyetleri neticesinde akreditif,
avalli islemler, teminat mektubu gibi ticari dongiide son derece 6nemli olan finansal enstriiman
avantajlarin1 kullanmak isteyen miisterilerine hizli ve kaliteli hizmet sunmay1 basaran Vakif
Katilim, 2020 yil1 sonu itibartyla 39.6 Milyar TL fon toplamis ve gectigimiz senenin ayni
donemine gore %56,8 artigla 29,4 Milyar TL fon kullandirmstir.

Sube Sayisi 30 63 91 104 116
Calisan Sayisi 437 724 1.092 1.322 1.642
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Fonlama kaynaklarmi ¢esitlendiren ve topladigi fonlar1 daha fazla kisiye ulastirmay1 basaran
finans sirketlerinin 6ne ¢ikacagi bu donemde, “Miisareke” / Kar — Zarar Yatirinm Ortakligi
Modelini gelistiren Vakif Katilim’in farkli sektdrlerde yatirimlart devam etmektedir. ithalati
azaltici, yerli ve milli sermayeyi destekleyen projelere karsi 2021 yilinda da bu alanda
faaliyetlerini artirmayi planlayan Vakif Katilim’in bu alanda ciddi bir know-how birikimi
bulunmaktadir.

Ayrica sektore yeni giren katilim bankalar1 ortak bir miisteri tabanina hitap ettigi i¢in rekabet
sartlar1 zorlasmaktadir. Sektoriin biliylimesi i¢in gerekli olan bu durum kimi oyuncular i¢in bir
dezavantaj halini alabilir. Vakif Katilim olarak bunun bir dezavantaja doniismemesi i¢in
bankacilik sistemimizi ve insan kaynagimizi ¢cagin yeniliklerine gore gelistirmekteyiz.

6.3. Fon kullanicisinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 aciklamalarin dayanagi:

e Vakif Katilm Bankasi Bagimsiz Denetimden Geg¢mis Konsolide Tablolar
(https://www.vakifkatilim.com.tr/tr/yatirimci-iliskileri/bagimsiz-denetim-raporlari)

e Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi-Sektor Bilgileri (https://tkbb.org.tr/veri/istatistikler)

e Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 Raporlari
(https://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Ra
porlar)

e Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Aylik Haber Biilteni
(https://www.bddk.org.tr/BultenAylik)

7. FON KULLANICISININ DAHIL OLDUGU GRUP HAKKINDA BiLGIiLER

7.1. Fon kullanicisimin dahil oldugu grup hakkinda o6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, fon kullanicisi ile olan iliskileri ve fon kullanicisinin grup icindeki yeri:

Fon kullanicisi olan Vakif Katilim’in Ssermayesinin tamami Vakiflar Genel Mudiirliigi (%99),
Bayezid Han-1 Sani (II.Bayezid) Vakfi (%0,25), Mahmut Han-1 Evvel Bin Mustafa Han
(I.Mahmut) Vakfi (%0,25), Mahmut Han-1 Sani Bin Abdulhamit Han-Evvel (Il. Mahmut) Vakfi
(%0,25) ve Murat Paga Bin Abdusselam (Murat Pasa) Vakfi (%0,25)’na aittir.

Vakiflar Genel Midiirliigii’niin dahil oldugu grupta yer alan bir diger sirket ise Kuveyt Tiirk
Katilim Bankas1 A.S.’dir.

Ana Ortaklik Banka’nin baglh ortakliklarina ait 6zet bilgiler asagida verilmistir:

Adres Faaliyet Konsolidasyon
Unvam (Sehir/Ulke) | Konusu 31/12/2019 31/12/2021 yontemi
Vakif Varlik : ... | Mali 0 0 Tam
Kiralama A.S. Istanbul/Tiirkiye Kurulus %100 %100 konsolidasyon
Katilim Varlik : ... | Mali 0 0 Tam
Kiralama A.S. Istanbul/Tiirkiye Kurulus %100 %100 konsolidasyon

Vakif Katilim’in bagh ortakliklar1 olan Vakif VKS ve Katilim VKS, yurt i¢i ve yurt dis1 kira
sertifikalarini ihrag etmek amaciyla kurulmus olan varlik kiralama sirketleridir.

7.2. Fon kullamicisinin grup igerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin
faaliyetlerinden onemli olciide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi:

Fon kullanicismnin déahil oldugu grup igerisindeki herhangi bir sirket ya da sirketlerin
faaliyetlerinden dolayi, fon kullanicisinin 6nemli 6lglide etkilenmesi durumunun séz konusu
olmayacag diisiiniilmektedir.
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8. FON KULLANICISINA iLiSKIN EGIiLiM BIiLGILERIi

8.1. Bagimsiz denetimden ge¢cmis son finansal tablo doneminden itibaren fon
kullanicisinin finansal durumu ile faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmadigina
iliskin beyan:

Fon kullanicis1 Vakif Katilim Bankasi1 A.S.’nin son finansal tablo tarihinden itibaren finansal
durum ve faaliyetlerinde olumsuz 6nemli bir degisiklik olmadig1 beyan edilmistir.

8.2. Fon kullanicisinin beklentilerini 6nemli dl¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Salgina bagh kisitlamalarin ekonomi tizerindeki asagi yonlii etkileri, gegtigimiz yilin ikinci
ceyregine kiyasla daha smirli seyretmekle birlikte, hizmetler ve baglantili sektorlerdeki
yavaslama ve bu sektdrlerin kisa vadeli gorlinlimiine dair belirsizlikler siirmektedir. Salginin
ilk donemine gore kisitlamalarin daha smirli olmasi ile tikketim kaliplarindaki degisim,
kisitlamalarin faaliyet ve isgiicii piyasasi lizerindeki olumsuz etkisini sinirlamaktadir. Nitekim,
fiziki temasin yliksek oldugu sektorlerdeki istihdam kayiplari, bilgi-iletisim ve ulastirma-
depolama sektorlerindeki istihdam artis1 ile kismen de olsa telafi edilebilmektedir. Salginin
seyrine bagl olarak basta hizmetler sektorii olmak tlizere i¢ ve dis talebe iligkin belirsizlikler
stirmektedir.

Gelismis ve gelismekte olan iilkeler genisleyici parasal ve mali duruglarini siirdiirmektedir.
Gelismis lilkelerde uzun vadeli faiz oranlar tarihsel diisiik seviyelerdeki seyrini siirdiiriirken,
gerek merkez bankalariin agiklamalar1 gerekse piyasa beklentileri, diisiik faiz ortaminin uzun
bir stire devam edecegine isaret etmektedir. Uygulanan politikalarin finansal piyasalar, biiytime
ve istihdam tiizerindeki etkinligi, tlkeler itibariyla salginin seyri ile politika alanlarinin
biiytikliigiine gore farklilasabilecektir.

Yakin donemdeki enflasyon gerceklesmeleri ve enflasyon goriintimiinii etkileyen tiim unsurlar
1s18inda 2021 y1l sonu enflasyon tahminleri yukari yonlii giincellenmistir. Mevcut para
politikas1 durusu ve giiclii politika koordinasyonu altinda, enflasyonun kademeli olarak
hedeflere yakinsayacagi ongoriilmektedir. Bu g¢ercevede, 2020 yil1 enflasyonu yiizde 14,60
olarak gergeklesti. Son TCMB Beklenti Anketi ¢aligmasina gore enflasyonun 2021 y1l sonunda
yiizde 11,54’e geriledikten sonra uzun vadede yiizde 6 seviyelerinde istikrar kazanacagi tahmin
edilmektedir.

Iktisadi faaliyette yilm ikinci yarisinda kaydedilen hizli toparlanmanin ardindan, takip eden
donemde daha i1limli ve dengeli bir biiyiime egilimi Ongoriilmektedir. Son donemde para
politikas1 ve likidite yonetimi kapsaminda atilan adimlarla finansal kosullarda belirgin bir
sikilasma saglanmasina ragmen kredi genislemesinin gecikmeli etkilerinin devam etmesi, kamu
kesiminin harcama kanaliyla destekleyici durusunu giiglendirmesi ve ihracattaki gii¢lii seyrin
stirmesiyle birlikte 2020 y1l1 biiyiime gériiniimii 6nemli 6l¢iide iyilesmistir. Krediler ve parasal
biiyiikliiklerdeki hizli genislemenin dis denge ve enflasyon goriiniimii tizerindeki etkilerinin,
politikalardaki normallesme adimlariyla kademeli olarak azalacagi tahmin edilmektedir.
Makroekonomik politikalar arasinda esglidimiin giiclendirilmesi makro dengelerdeki
iyilesmeye ve dezenflasyon silirecine katki yapmasi beklenmektedir. Parasal durusun ana
egilime dair gostergeler dikkate alinarak enflasyondaki diisiisiin siirekliligini ve orta vadeli
enflasyon hedefiyle uyumunu saglayacak sekilde olusturulacagi bir ¢ergeve altinda enflasyonun
2021 yilinin ilk ¢eyregini takiben diisiis egilimine girecegi Ongoriilmektedir.

Stirdiiriilebilir finansmanin ¢esitlendirmesi kapsaminda hem batili iilkelerin hem de Asya
iilkelerin Islami finansmanin avantajlarmi fark etmesi ve bununla birlikte faiz hususunda
cekinceleri olan kitlelerin yavag yavas sisteme katilmasi sonucunda, Katilim Bankaciliginin
pastadan alacagi payin 2021 yilinda da artmas1 beklenmektedir. Yatirimei tabaninin biiyitimesi
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ile Katilm Bankalar tarafindan gergeklestirilen kira sertifikasi ihraglarinin 2021 yilinda bir
onceki yila gore artis gosterecegi tahmin edilmektedir. Ayrica ekonomideki olumlu
gelismelerinin etkisi ile kira sertifikasi ihraclarinda vadelerin uzama egilimine girecegi
beklenmektedir. Ozellikle Malezya, Endonezya ve Banglades gibi iilkelerdeki finansal
otoritelerin Tiirkiye’ye yonelik ilgilerinin artmasinin bu noktada dogrudan yatirim firsatlarini
artiracagl tahmin edilmektedir.

8.3. Fon kullanicisinin beklentilerini 6nemli dl¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar olarak yaptig1 aciklamalarin dayanag:

o https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Duyurular/Basin/2020/
DUY2020-70

o https://www.tcmb.gov.tr/wps/wecm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Enfl
asyon+Raporu/2020/Enflasyon+Raporu+2020+-+1V

e https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Enfl
asyon+Raporu/2021/Enflasyon+Raporu+2021+-+|

9. FON KULLANICISININ KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI

9.1. Fon kullamicisimin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

9.2. Fon kullanicisinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

9.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

9.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.

10. FON KULLANICISI VE IHRACCININ IDARI YAPILARI, YONETIM
ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILERI

10.1. Fon kullanicisi ve ihra¢cinin genel organizasyon semasi:

GENE MODORIOK ORGANIZASTON SEMASI

Direktsriiga
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https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Duyurular/Basin/2020/DUY2020-70
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Duyurular/Basin/2020/DUY2020-70
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Enflasyon+Raporu/2020/Enflasyon+Raporu+2020+-+IV
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Enflasyon+Raporu/2020/Enflasyon+Raporu+2020+-+IV
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Enflasyon+Raporu/2021/Enflasyon+Raporu+2021+-+I
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Enflasyon+Raporu/2021/Enflasyon+Raporu+2021+-+I

10.2. idari yapa:

10.2.1. Fon kullanicisinin ve ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Ihraccimin Yonetim Kurulu Uyeleri;

Adi Soyadn | Gorevi Son 5 Yilda Secildigi Gorev Sermaye Payi
Fon GK Tarihi Siiresi /
kuill?;:gc:::slilnada/ Kalan (TL) (%)
.. 6 TL Yo
Ustlendigi Gorev
Gorevler Siiresi
Sabri Yonetim Yonetim 25/03/2021 | 3Yil/2Y1l | YOK YOK
ULUS Kurulu Kurulu 11 Ay
Baskam Baskam
Alpaslan Yonetim Yonetim 25/03/2021 | 3Y1l/2 Y1l
OZEN Kurulu Kurulu 11 Ay
Baskan | Baskan Vekili YOK YOK
Vekili
Evren Yonetim Yonetim 25/03/2021 |3 Yl/2 Y1l | YOK YOK
UCAK Kurulu | Kurulu Uyesi 11 Ay
Uyesi
Selim Sabri | Yonetim Bagimsiz 25/03/2021 | 3Yil/2Y1l | YOK YOK
GULER Kurulu Yonetim 11 Ay
Uyesi | Kurulu Uyesi
Fon Kullanicisinin Yénetim Kurulu Uyeleri;
Ad1 Soyadi Gorevi | Son 5 Yilda Secildigi Gorev Sermaye Pay1
Fon GK Tarihi Siiresi /
kullanicisinda/ Kalan
Ihracgida Gorev (TL) (%)
Ustlendigi Siiresi
Gorevler
Oztiirk Yonetim Yonetim 31.12.2020 [3Yil/2Yil | YOK YOK
ORAN Kurulu Kurulu 8 Ay
Baskam Baskani,
Kurumsal
Yonetim
Komitesi
Baskam
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Burhan
ERSOY

Yonetim
Kurulu
Uyesi
(Baskan
Vekili)

Yonetim
Kurulu Uyesi,
Ucretlendirme

Komitesi

Baskani,

Kredi

Komitesi

Uyesi (Yedek)

31.12.2020

3Yll/2Yil
8 Ay

YOK

YOK

Osmgn
CELIK

Yonetim
Kurulu
Uyesi

Yonetim
Kurulu Uyesi,
Denetim
Komitesi
Uyesi, Kredi
Komitesi
Baskam

31.12.2020

3Yill/2Yl
8 Ay

YOK

YOK

ilhan
ALBAYRAK

Yonetim
Kurulu
Uyesi

Yonetim
Kurulu Uyesi,
Kredi
Komitesi
Uyesi (Yedek)

31.12.2020

3Yill/2Yld
8 Ay

YOK

YOK

Mustafg
ERDOGMUS

Yonetim
Kurulu
Uyesi

Yonetim
Kurulu Uyesi,
Denetim
Komitesi
Baskani,
Kredi
Komitesi
Uyesi

31.12.2020

3Yill/2Yil
8 Ay

YOK

YOK

Servet
BAYINDIR

Yonetim
Kurulu
Uyesi

Yonetim
Kurulu Uyesi,
Kurumsal
Yonetim
Komitesi
Uyesi

31.12.2020

3Yil/2Yil
8 Ay

YOK

YOK

ikram
GOKTAS

Yonetim
Kurulu
Uyesi

Yonetim
Kurulu Uyesi,
Genel Miidiir,

Kredi
Komitesi
Uyesi,
Kurumsal
Yonetim
Komitesi
Uyesi

31.12.2020

3Yill/2Yil
8 Ay

YOK

YOK

Adi Soyadi

Gorevi

Gorevler

Ortakhik Disinda Ustlendigi

Sermaye
Payi/Te
msil
Ettigi
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Tiizel
Kisilik

(TL [ (%

Oztiirk ORAN

Yonetim Kurulu Baskani

Tiirkiye Odalar ve Borsalar
Birligi Yonetim Kurulu Uyesi,
Istanbul Ticaret Odas1 Meclis

Baskani, Terra ila¢ Yonetim

Kurulu Baskani, Istanbul
Ticaret Univeristesi Mtevelli
Heyet Baskani, {EIS Ilag
Sendikas1 Yonetim Kurulu
Uyesi, Sehit Gazi Vakfi

Yonetim Kurulu Uyesi, ilag
Endiistrisi Isverenler Sendikasi

Yonetim Kurulu Uyesi, My

Farma Ila¢ Yonetim Kurulu

Baskani

Mustafa
ERDOGMUS

Yonetim Kurulu Uyesi

Ilhan
ALBAYRAK

Yoénetim Kurulu Uyesi

Konsept Piroteknik Kimya ve
Metaliirji Sanayi Ticaret
Anonim Sirketi Yonetim
Kurulu Uyesi, Carsamba

Tarim Yonetim Kurulu
Baskani

Servet
BAYINDIR

Yoénetim Kurulu Uyesi

Prof. Dr. (Ogretim Uyesi,
Istanbul Universitesi),
Cumbhurbagkanlig1 Ekonomi
Politikalar1 Kurulu iiyesi

Burhan ERSOY

Yoénetim Kurulu Uyesi

Vakiflar Genel Miidiirii, Fatih
Sultan Mehmet Vakif
Universitesi Miitevelli Heyeti
Uyesi, Kuveyt Tiirk Katilim
Bankas1 Yonetim Kurulu
Uyesi

Ikram GOKTAS

Yonetim Kurulu
Uyesi/Genel Miidiir

Tirkiye Katilim Bankalari
Birligi Yonetim Kurulu Uyesi

Osman CELIK

Yénetim Kurulu Uyesi

Miilga Hazine Miistesari

10.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Fon kullanicisinda yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi;

Ad1 Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Fon
kullamcisinda/Ihraggida
Ustlendigi Gorevler

Sermaye Pay1

(TL)

(%)
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Ikram Yonetim | Yénetim Kurulu Uyesi YOK YOK
GOKTAS Kurulu ve Genel Miidiir, Kredi
Uyesi Komitesi Uyesi,
Kurumsal Yonetim
Komitesi Uyesi
Ahmet OCAK Genel Genel Miidiir YOK YOK
Miidiir Yardimcisi
Yardimcisi
Betiill VURAL Genel Genel Miidiir YOK YOK
YILMAZ Miidiir Yardimecisi
Yardimcisi
Hiiseyin Genel Genel Miidiir YOK YOK
TUNC Miidiir Yardimcaisi, Vakif
Yardimcis1 | Katilim Bankas1 A.S.
Ticari Kredi Tahsis
Miidiirii
Biilent Genel Genel Miidiir YOK YOK
TABAN Miidiir Yardimecisi
Yardimcisi
Sabri ULUS Genel Genel Miidiir YOK YOK
Miidiir Yardimcisi, Vakif
Yardimcis1 | Varhik Kiralama A.S.
Yonetim Kurulu
Baskam

Ihraggida ydnetim kurulu iiyeleri disinda yonetimde sz sahibi olan personel bulunmamaktadir.

10.3. Son 5 yilda, fon kullanicisi ve ihrac¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili
olan personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankacihlk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53’iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarinin kotiiye kullamilmasi, kacakeilik, vergi kacakc¢ihi@i veya
haksiz mal edinme suclarindan dolay1 alinmus cezai Kkovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Bulunmamaktadir.

10.4. Yonetim Kkurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi personelin fon
kullamicisina/ihracciya karsi gorevleri ile sahsi ¢cikarlar: veya diger gorevleri arasinda
bulunan olasi ¢cikar ¢catismalar: hakkinda bilgi:

Yoktur.
11. FON KULLANICISININ YONETIM KURULU UYGULAMALARI

11.1. Fon kullanicisinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin
adi, soyadi ve bu komitelerin gorev tanimlari:

Komitelerde bagimsiz yonetim kurulu iiyesi bulunmamaktadir.
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KREDi KOMITESI

Yonetim Kurulu, Komitenin faaliyetlerini denetlemekle yiikiimliidiir. Yonetim kurulu
iiyelerinden her biri, Komiteden, komitenin faaliyetleri hakkinda her tiirlii bilgiyi isteme ve
gerekli gorecegi her tiirlii kontrolii yapmaya yetkilidir. Komite, Kanun ve esas s6zlesmenin yani
sira Yetki Devri Matrisi altinda tanimlanan gorev ve sorumluluklart yerin getirir.

Komite Uyeleri:

1. Osman Celik (Baskan)

2. Mustafa Erdogmus (Uye)

3. Ikram Géktas (Uye)

4. Burhan Ersoy (Yedek Uye)

5. ilhan Albayrak (Yedek Uye)
KURUMSAL YONETIM KOMITESI
Komite;

a)

b)

c)

d)

9)

h)

Banka’nin Kurumsal Yonetim politikalarinin, yonetmeliklerinin ve prosediirlerinin
Bankacilik kanun ve ydnetmeliklerine uyumlulugunu temin etmek adina Banka’nin
faaliyetlerini izler ve denetler,

Komite, kurumsal yonetim mevzuat ve uygulamasinda séz konusu olabilecek
degisikliklere iligkin periyodik olarak Ydnetim Kurulu’nu bilgilendirir.

Banka’nin kurumsal yonetim politikalarina iligkin en az yilda bir kez Yonetim
Kurulu’nu bilgilendirir,

Kurumsal Yonetim ilkelerini, ahlaki kurallar1 ve kurumsal degerleri tanimlayan ve
belirleyen faaliyetlere onciiliik eder ve bu faaliyetleri destekler,

Yonetim Kurulu seviyesi Komitelerin kurulmasi ve kapatilmasi ile bu komitelere yetki
atanmasina iligkin konularda Yonetim Kurulu’na goriislerini sunar,

Kurumsal Yonetim ilkelerini ve/veya uygulamalarmi gelistirmek {izere tasarlanan
oOnerileri Yonetim Kurulu’na sunar,

Yetkisi dahilinde bulunan konularla ilgili politika ve stratejileri Yonetim Kurulu'na
onerir,

Mevzuat, esas sOzlesme ve Yetki Devri Matrisi altinda tanimlanan gorev ve
yiikiimliiliikleri tstlenir.

Komite Uyeleri:

1. Oztiirk Oran (Baskan)
2. Servet Baymdir (Uye)
3. Ikram Géktas (Uye)
DENETIM KOMITESI
Komite,

a)

Yonetim Kurulu adina Banka’nin i¢ sistemlerinin etkinligini ve yeterliligini, bu
sistemler ile muhasebe ve raporlama sistemlerinin Kanun ve ilgili diizenlemeler
cercevesinde igleyisini ve iiretilen bilgilerin biitiinliglinii gozetmek, bagimsiz denetim
kuruluslar: ile derecelendirme, degerleme ve destek hizmeti kuruluslarmin yonetim
kurulu tarafindan segilmesinde gerekli 6n degerlendirmeleri yapmak.
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b) Yonetim Kurulu tarafindan segilen ve s6zlesme imzalanan bu kuruluslarin faaliyetlerini
diizenli olarak izlemek.

c) Kanuna istinaden yiiriirliige giren diizenlemeler uyarinca konsolidasyona tabi
ortakliklarin i¢ denetim faaliyetlerinin konsolide olarak siirdiiriilmesini ve esgiidiimiinii
saglamakla gorevli ve sorumludur.

Komite Uyeleri:

1. Mustafa Erdogmus (Baskan)

2. Osman Celik (Uye)
UCRETLENDIRME KOMITESI

a) Bagimsiz ve etkin bir icretlendirme sisteminin saglanmasi amaciyla licretlendirme
politika, siire¢ ve uygulamalarinin yonetim kurulu adina gozetimini gergeklestirir.

b) Banka faaliyetlerinin kapsam ve biiyiikliigline, risk yonetim yapisina, stratejisi ile uzun
vadeli finansal gii¢ ve sermaye yeterliligine uygun ve ¢ikar catigsmalarini 6nleyecek
iicretlendirme politikasini olusturur.

¢) Ucretlendirme politikalarinin Banka’nin risk istahi ile hedeflerine uyumlulugunu ve
etkinligini diizenli olarak gozden gegirir.

d) Ozellikle calisanlarin iicretlendirilmesi hakkindaki kararlar basta olmak iizere,
iicretlendirmeye iliskin olarak yonetim kurulunun onayina sunulan kararlar1 hazirlar.

e) Yonetim kuruluna iicretlendirme sisteminin olusturulmasi ve isleyisinin gézetilmesine
iliskin olarak goriis ve destek verir.

f) Ic sistemler kapsamindaki birimlerin iist diizey yonetiminin iicretlendirilmesini gdzetir.

g) Yetkisi dahilinde bulunan konularla ilgili politika ve stratejileri Yo6netim Kurulu’na
onerir.

h) Mevzuat, esas sozlesme ve Yetki Devri Matrisi altinda tanimlanan goérev ve
yiikiimliliikleri tstlenir.

e Komite, gorevini icra ederken Banka tiizel kisiliginin yani sira, Banka hissedarlarinin,
yatirimeilarin ve kamunun yararini da gozetir.

e Banka’nin i¢ sistemlerden sorumlu birimleri basta olmak {izere, ilgili tiim birimler ve
uzman kuruluslar gorevi ile ilgili olarak Komiteye destek olur. Komite, Denetim
Komitesi ve ilgili diger komiteler ile igbirligi icerisinde calisir.

e Komite, iicretlendirme politika, siire¢ ve uygulamalarinin yilda en az bir kez bagimsiz
olarak gdzden gegirir ve s6z konusu gozden gegirme sonuglarina iliskin olarak aksiyon
almmasimi saglar. Gézden gecirme asgari olarak, iicretlendirme politika, siire¢ ve
uygulamalarinin Banka’nin risk igtahi strateji ve uzun donemli hedefleri ile uyumlu olup
olmadi1 ve mevzuat ile celisip celismedigi hususlarin1 kapsamalidir. Ucretlendirme
politikalarinin gdzden gecirilmesinde, Insan Kaynaklar1 Miidiirliigii ve konuyla ilgili
diger birimler birlikte calisirlar.

Komite Uyeleri:
1. Burhan Ersoy (Baskan)
2. lhan Albayrak (Uye)
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11.2. Fon kullanicisimin Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Vakif Katilim halka kapali ortaklik statiistinde olup, SPK tarafindan diizenlenen II-17.1 sayili
Kurumsal Yonetim Tebligi ile bu Tebligi ile belirlenen Kurumsal Yonetim ilkelerine tabi
degildir. Buna karsin Vakif Katiim, BDDK tarafindan diizenlenen Bankalarim Kurumsal
Yonetim ilkelerine Iligkin Yonetmelik ile bu Y&netmelik kapsaminda belirlenen bankalara
iliskin Kurumsal Yonetim Ilkelerine tabidir.

Fon Kullanicist’nin kurumsal yonetim ilkelerine uyumunu izlemek, degerlendirmek,
iyilestirme c¢alismalarinda bulunmak ve bu konularda Yonetim Kuruluna oneriler sunmak
amaciyla i Yonetim Kurulu iiyesinden olusan Kurumsal Yo6netim Komitesi mevcuttur. Bu
komite, kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini, uygulanmiyor ise
gerekcesini ve bu prensiplere uymama dolayisiyla olusabilecek ¢ikar ¢atigmalarini tespit ederek
Yo6netim Kuruluna uygulamalar iyilestirecek onerilerde bulunur.

12. FON KULLANICISI VE IHRACCININ ANA PAY SAHIPLERI

12.1. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy hakki
icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler
ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla fon kullanicisinin ve ihrac¢cinin ortakhik yapisi:

Fon Kullanicisina ait bilgiler;

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakk
Ticaret Unvany/ 13/04/2021 31/12/2020
Ad1 Soyadi
(TL) (%) (TL) (%)
Vakiflar Genel Midiirligii 5.662.800.000 | 99,00 |3.187.800.000 99,00
Beyazid Han-1 Sani (II. Beyazit) 14.300.000 0,25 8.050.000 0,25
Vakfi
Mahmud Han-1 Evvel Bin Mustafa 14.300.000 0,25 8.050.000 0,25
Han (I. Mahmut) Vakfi
Mahmud Han-1 Sani Bin Abdiilhamid | 14.300.000 0,25 8.050.000 0,25
Han-1 Evvel (II. Mahmut) Vakfi
Murad Pasa Bin Abdusselam (Murat 14.300.000 0,25 8.050.000 0,25
Pasa) Vakfi
TOPLAM 5.720.000.000 | 100,00 | 3.220.000.000 100,00
Fon kullanicisinin dolayli pay sahipligi bulunmamaktadir.
Ihrace icin bilgiler;
Dogrudan Pay Sahipligine 13/04/2021 25/03/2021
Iliskin Bilgi
Sermayesi Sahip Olunan Sermayesi Sahip Olunan
Ticaret Unvam (TL) Sermaye (TL) Sermaye
Oram (%) Oram (%)
Vakif Katilim Bankas1 A.S. 50.000 100,00 50.000 100,00
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Dolayli Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ticaret Unvany/ 13/04/2021 25/03/2021
Adi Soyadi
(TL) (%) (TL) (%)
Vakiflar Genel Miidiirligii 49.500 99,00 49.500 99,00

12.2. Fon kullanicisinin ve ihraccinin sermayesindeki veya toplam oy hakki icindeki
paylar1 %S5 ve fazlasi olan gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.

12.3. Fon kullanicisi ve ihraccinin sermayesini temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Fon Kullanicisi igin;

Grubu | Nama/ | Imtiyazlarm tiirii Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline (Kimin sahip Nominal (TL) Oram
< oldugu) o (%)
Oldugu Degeri (TL)
Yoktur | Nama Yoktur 0,01 TL 5.720.000.000 100,00
Ihracc icin;
Grubu Nama/ | Imtiyazlarm tiirii | Bir Paym Toplam Sermayeye
Hamiline (Kimin sahip Nominal (TL) Oram
< oldugu) - (%)
Oldugu Degeri (TL)
Yoktur Nama Yoktur 1TL 50.000 100,00

12.4. Fon kullanicisi ve ihraccinin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi,
ticaret unvani, yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kotilye kullanilmasim
engellemek icin alinan tedbirler:

Fon Kullanicisinin paylar1 arasinda imtiyazli pay bulunmayip, yonetim hakimiyeti Fon
Kullanicisinin sermayesinin %99’una sahip olan kanun ile kurulmus kamu tiizel kisisi Vakiflar
Genel Miidiirliigii’'ndedir. Yonetim hakimiyetinin kaynag1 Vakiflar Genel Midiirliigli’niin pay
ve pay miktaridir.

Fon Kullanicisinin ve Ihragcinin Esas Sozlesmesinde yer alan bu diizenlemeler disinda,
hakimiyet ve hakimiyetin kotiiye kullanilmasina iliskin Tiirk Ticaret Kanunu, Bankacilik
Kanunu ve diger ilgili mevzuatin diizenlemeleri esastir. Bunlarin diginda, yonetimden
hakimiyetinden kaynaklanan giiclin kd&tiiye kullanilmasimin engellemek i¢in alinan tedbir
yoktur.

12.5. Fon kullanicis1 ve ihra¢¢cinin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlagsmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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13. FON KULLANICISI VE ITHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET
SONUCLARI HAKKINDA BIiLGILER

13.1. Fon kullanicisi ve ihraccinin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar:
uyarinca hazirlanan ve ihracq bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablolar
ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlari:

Ihrage1 olan Vakif VKS’nin 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli solo finansal tablolar1 ve bunlara
iliskin diizenlenen yillik bagimsiz denetim ve ara dénem sinirlt bagimsiz denetim raporlarina
www.vakifvarlikkiralama.com.tr ve www.kap.gov.tr adresli internet sitelerinden ulasilabilir.

Fon Kullanicis1 olan Vakif Katilim’in 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli konsolide finansal
tablolar1 ile bunlara iliskin diizenlenen yillik bagimsiz denetim ve ara donem sinirli bagimsiz
denetim raporlarina Banka’min  www.vakifkatilim.com.tr ve www.kap.gov.tr internet
sitelerinden ulasilabilir.

13.2. Thrace bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz
denetimi gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda

bilgi:

Hesap Bagimsiz Denetim Sorumlu Qr!:ak Denetim -
Dénemi Sirketi Adres Basdenetcinin Tiirii Goriis
Adi Soyadi
Fon Kullanicisi: Vakif Katilim Bankasi A.S.
Giiney Bagimsiz Orjin Plaza, Maslak
Denetim ve Serbest No:27 Kat:1-5, Eski Damla Bagimsiz
31.12.2020 Muhasebeci Mali Biiyiikdere Ca_lddesi, Harman,SMMM Denetim Olumlu
Miisavirlik A.S. 34398 Sariyer/Istanbul
Giiney Bagimsiz Orjin Plaza, Maslak
Denetim ve Serbest No:27 Kat:1-5, Eski Damla Bagimsiz
31.12.2019 Muhasebeci Mali Biiyiikdere Caddesi, Harman,SMMM Denetim Olumlu
Miisavirlik A.S. 34398 Saryer/Istanbul
Hesap Bagimsiz Denetim d sorumiu (?r:cak Denetim _—
Dénemi Sirketi Adres Basdenetcinin Tiirii Goriis
Ad1 Soyadi
Ihracqi: Vakif Varlik Kiralama A.S.
Giiney Bagimsiz Orjin Plaza, Maslak
Denetim ve Serbest No:27 Kat:1-5, Eski Emre Bagimsiz
31.12.2020 Muhasebeci Mali Biiyiikdere Caddesi, Celik, SMMM Denetim | Olumiu
Miisavirlik A.S. 34398 Sariyer/Istanbul
Giiney Bagimsiz Orjin Plaza, Maslak
Denetim ve Serbest No:27 Kat:1-5, Eski Emre Bagimsiz
31.12.2019 Muhasebeci Mali Biiyiikdere Caddesi, Celik, SMMM Denetim | Olumiu
Miisavirlik A.S. 34398 Sariyer/Istanbul

13.3. Son 12 ayda fon kullanicisinin, ihra¢¢ininve/veya fon kullanicisinin bagh oldugu
grubun finansal durumu veya karhih@ iizerinde onemli etkisi olmus veya izleyen
donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri:

Yoktur.

13.4. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, fon kullanicisinin, ihra¢¢inin
ve/veya fon Kkullanicisimin bagh oldugu grubun finansal durumu veya ticari konumu
iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler:

Yoktur.
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14. DIGER BILGILER

14.1. Sermaye hakkinda bilgiler

Fon kullanic1 (Vakif Katilim Bankas1 A.S.) sermayesi: 5.720.000.000,00 TL dir.
Ihrage1 (Vakif Varlik Kiralama A.S.) sermayesi: 50.000,00 TL’dir.

14.2. Kayith sermaye tavani:

Fon kullanicisinin kayith sermaye tavani 16.100.000.000 TL’dir. Thrage ise kayitli sermaye
sistemine tabi degildir.

14.3. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Fon Kullanicisi, Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat tahtinda katilim bankas1 olarak faizsiz
bankacilik yapmaktadir. Fon Kullanicisi, esas olarak “6zel cari hesaplar’” ve “katilma
hesaplar1’’ adi altinda fon toplayip, kurumsal finansman destegi, bireysel finansman destegi,
finansal kiralama, mal karsiligt vesaikin finansmani ve ortak yatirnmlar yoluyla fon
kullandirmaktadir.

Fon Kullanicisi, Katilm Bankaciligi esaslart ¢ergevesinde, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu’nun verdigi izinler dogrultusunda her tiirlii bankacilik islemleri, iktisadi,
ticari ve finansal islemleri gerceklestirebilir.

Fon Kullanicisi’nin esas s6zlesmesine EK-4.a ve asagidaki linkten ulasilabilmektedir;

https://www.vakifkatilim.com.tr/documents/documents/ana-sozlesme.pdf

Fon Kullanicisi’nin i¢ yonergesine ise EK-4.b’den ulasilabilmektedir.

Ihracg1 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan
izinler dogrultusunda 07.11.2016 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir. Sermayesinin
%100’iine Fon Kullanic1’s1 sahiptir.

SPK'nin 07.06.2013 tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete'de yayimnlanan Kira Sertifikalari
Tebligi (III-61.1) cercevesinde miinhasiran kira sertifikas1 ihrag etmek amaciyla asagidaki
faaliyetleri gercgeklestirmek tizere kurulmustur;

e Her tiirlii varlik ve haklar1 kaynak kurulustan devralmak ve bunlari kaynak kurulusa veya
tigtinct kisilere kiralamak,

e Kaynak kurulusa ait varlik veya haklar1 miilkiyet devri olmaksizin, vade boyunca
kiralamak da dahil olmak iizere kendi lehine yonetilmesini konu alan sozlesmeler
diizenlemek,

e Ihraca dayanak varliklardan ve haklardan elde edilen gelirleri ve fon kullanicisindan
yapilan tahsilatlar1 paylar1 oraninda kira sertifikasi sahiplerine 6demek veya aktarmak,

e Kira sertifikasi ihracinin gerektirmesi durumunda vade sonunda baslangigta anlasilan
kosullarda s6zlesmeye konu varlik ve haklar1 kaynak kurulusa veya ii¢lincii kisilere
devretmek ve satis bedelini kira sertifikas1 sahiplerine paylar1 oraninda 6demek,

e Sahip oldugu varliklar1 veya miilkiyeti devralmaksizin tigiincii kisilerin sahip olduklari
varliklari, yatirimeilarin menfaatlerine ve kurulug amacina uygun olarak yukarida anilan
faaliyetleri icra edebilmek ve bu faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla yiiriitmek, kendi
adina yonetilmesini saglamak, isletmek ve bu varliklar {izerinde hukuki tasarruflarda
bulunmak, varliklar iizerinde kaynak kurulus veya iiclincii kisiler lehine Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun ilgili diizenlemelerinin izin verdigi ayni haklar tesis etmek,
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e Varlik veya haklari satin alarak Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ercevesinde ve
ilgili Teblig’de belirtilen nitelikteki sirketlere vadeli olarak satmak yoluyla varlik veya
hak aliminin finansmani saglanmak,

e Miinhasiran veya diger ortaklarla birlikte kar zarar ortaklig1 esasina dayali olarak yeni
ortak girisim kurmak, bir ortak girisime ortak olmak ve ortaklik paylarint satmak,

e Is sahibi sifatiyla eser sozlesmesine taraf olmak, eseri kiralamak ve satmak, eser
sOzlesmesine dayali kira sertifikasi ihracimi gerceklestirmek, ve eserin finansmanini
saglamak i¢in hizmet, kat veya arsa karsilig1 insaat veya ortaklik gibi sair s6zlesmeler
diizenlemek,

e Yukarida anilan faaliyetleri gerceklestirmek amaciyla fon kullanicilari, kaynak
kuruluslar, yetkili/aract kuruluslar ve 3. kisilerle s6zlesmeler akdetmek, maksat ve
mevzuuna faydali olabilecek her tiirlii ticari anlagmalara ve diizenlemelere taraf olmak,

e Kira sertifikasi sahiplerinin temsilcisi veya giivenilir kisi olarak tayin edilmek suretiyle
kira sertifikasi sahipleri yararina kendi lehine, dogmus veya dogabilecek her tiirlii hak
ve alacaklarini giivence altina alma veya maruz kalacagi risklerden korunma amaciyla,
teminat olarak her tiirlii menkul ve gayrimenkul rehni (ipotek) ve sair ayni ve sahsi
teminatlar1 almak, dogmus ve dogacak alacaklari temlik almak, ticiincii kisilerce verilen
garantileri almak, bu amagla gereken her tiirlii hukuki muamelelerde bulunmak,

e Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ve kararlari gergevesinde kira sertifikasi ihracina
yonelik sair islemleri gergeklestirmek, sdzlesmeleri yapmak ve faaliyetlerde bulunmak,
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca belirlenecek diger faaliyetlerde bulunmak.

Yukarida gosterilen konulardan baska ileride Thragcimin amag ve konusuna uygun olarak,
sermaye piyasast mevzuatinin izin verdigi faydali ve liizumlu goriilebilecek her tiirli
tasarruflarda ve faaliyetlerde, Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan gerekli izinler alinmak suretiyle
isbu Esas Sozlesme’nin Sirketin Amag ve Konusu baslikli maddesinin, 6102 sayil1 Tiirk Ticaret
Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat dairesinde degistirilmesi
suretiyle yapilabilecektir.

Ihragcinin esas sézlesmesine asagidaki linklerden ulasilabilmektedir;
https://www.kap.org.tr/tr/sirket-bilgileri/ozet/8acae2c45835eb6501589126775520fh
http://www.vakifvarlikkiralama.com.tr/Documents/kvksesassozlesmesi.pdf

Ihragginin i¢ yonergesine ise EK-5’den ulasilabilmektedir.

14.4. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle fon kullanicisinin
amac ve faaliyetleri:

Fon Kullanicisi’nin baglica amaci ve konusuna dair bilgiler 14.3 numarali maddede verilmistir.

Esas Sozlesmenin 3. Maddesinde Fon Kullanicisi’nin amaci ve faaliyetleri hakkinda ayrintili
bilgiler mevcuttur ve su sekilde siralanmastir;

Sirketin amag ve konusu baslica sunlardir:

Banka'nin amaci, faizsiz bankacilik ilkeleri ¢ergevesinde katilim bankalarinin yapabilecekleri
her tiir islemi ylriitmektir.

Bu amag cergevesinde Banka, asagida belirtilen konularda ve Bankacilik Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili diger mevzuatin izin verdigi her tiirlii konuda faaliyetlerde bulunur.

e Katilim fonu kabuli,
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Nakdi, gayri nakdi her cins ve surette kredi verme iglemleri,

Yurt i¢i ve yurt disindan fon toplama, hesaplar agma, bor¢ alma, avans kabul etme
islemleri,

Bankalar, finansal kuruluslar, sirketler ile yurt i¢inde ve yurt diginda ortaklik veya kar-
zarar ortakligina girisilmesi veya sair her tiirli surette isbirligi veya istirakte
bulunulmasi ve bu maksatla fonlar teskil veya temin edilmesi,

Yiirtitiilen faaliyetler ¢ercevesinde, yurt iginde veya yurt diginda, ham veya mamul
madde, makine, ekipman, techizat, ucak, gemi ve tasinir miilkiyetine konu olabilecek
her tiirlii mallar Ile arsa, arazi, bina ve tasinmaz miilkiyetine konu olabilecek her tiirlii
mallarla ilgili satim, trampa, bagis, takas, Insa, isletme ve benzeri Islemleri ve ilgili
tescil, beyan, serh, terkin, fek, degisiklik, diizeltme ve diger her tiirlii islemler,

Katilim Bankacihigr ilke ve Standartlarma uygun sermaye piyasasi araglari ¢ikarma
islemi,

Nakdi ve kaydi 6deme ve fon transferi islemleri, muhabir bankacilik veya ¢ek
hesaplarimin kullanilmas1 dahil her tiirlii 6deme ve tahsilat islemleri,

Cek ve diger kambiyo senetlerinin Istiras1 islemleri,
Saklama hizmetleri,

Kredi kartlari, banka kartlar1 ve seyahat ¢ekleri gibi her tiirlii 6deme vasitalarinin ihraci
ve bunlarla ilgili faaliyetlerin yiiriitilmesi islemleri,

Efektif dahil kambiyo islemleri, para piyasasi araglarmin alim ve satimi, kiymetli
maden ve taglarin alim ve satim1 veya bunlarin emanete alinmasi islemleri,

Ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasasi araglarina, mala, kiymetli
madenlere ve dovize dayali; vade dayali islem s6zlesmelerinin, alim1 satimi ve aracilik
islemleri,

Sermaye piyasasi araglarinin alim ve satimi ile geri alim veya tekrar satim taahhiidii
islemlert,

Daha once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin aracilik maksadiyla alim
satiminin yiriitiilmesi islemleri,

Bagkalar1 lehine teminat, garanti ve sair ylikiimliiliiklerin istlenilmesi gibi garanti
Isleri,

Hazine Miistesarlig1 ve/veya Merkez Bankas1 ve kurulus birlikleri nezdinde olusturulan
bir s6zlesme kapsaminda iistlenilen yiikiimliiliikler cercevesinde alim satim Islemlerine
Mliskin piyasa yapicilig,

Bankalar aras1 piyasada para alim satimi islemlerine aracilik,
Finansal kiralama islemleri,
Katilim Sigortas1 acenteligi ve faizsiz bireysel emeklilik aracilik hizmetleri,

Her tiirlii maddi ve gayr1 maddi menkul ve gayrimenkul mallar ile bu mallar iizerinde
bulunan hak miilkiyet ve Imtiyazlarin her tiirlii suretle satin alinmasi, kiralanmasi,
satilmast, kiraya verilmesi, yonetilmesi, gelistirilmesi, tizerinde her tiirlii ayni veya sahsi
haklar tesis edilmesi.
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14.5. Sermayeyi temsil eden paylarin herhangi bir borsada islem goriip gormedigi
hakkinda bilgi:

Fon kullanicisinin sermayesini temsil eden paylar herhangi bir borsada islem gormemektedir.
15. ONEMLIi SOZLESMELER

Yoktur.

16. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

Thragc1 Bilgi Dokiimani’nda, genel ekonomi hakkinda yer alan bilgiler Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi Raporlari, sektor hakkinda yer alan bilgiler Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan yayimlanan sektor verileri, fon kullanicisinin rekabet konumuna
iligkin bilgiler Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi tarafindan yayimlanan veriler kullanilarak
hazirlanmustir. Thrage1 ve Banka, ilgili {igiincii kisilerin yayimladig: bilgilerin aynen alindigini,
bilgileri yanlis veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.
Ihragg1 ve Banka ayrica Fitch tarafindan belirlenen derecelendirme notlarini aynen aldigim
beyan eder.

Uzmanlara iligkin bilgilere asagida yer verilmektedir.
Derecelendirme Kurulusu

Unvam : Fitch Ratings Ltd.

Is Adresi: 30 North Colonnade, Canary Wharf, London E14 5GN UK

Ihragg1/Fon Kullanicisindaki menfaatleri: Fitch Ratings Ltd. ile Vakif Katilim arasinda
kredi derecelendirme sozlesmesi bulunmakta olup bunun disinda Fitch Ratings Ltd'nin Vakif
Katilim veya VKS'den sagladigi herhangi bir menfaat bulunmamaktadir.

Banka Danigsma Komitesi

Adi1/Soyadi:

1. Prof. Dr. Hayrettin Karaman

2. Prof. Dr. Ishak Emin Aktepe

3. Prof. Dr. Miirteza Bedir

Is Adresi: Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:10 Umraniye/ Istanbul

Ihragg1/Fon Kullanicisindaki menfaatleri: Prof. Dr. Hayrettin Karaman, Prof. Dr. ishak
Emin Aktepe ve Prof. Dr. Miirteza Bedir Vakif Katilim’a disaridan danigsmanlik hizmeti
vermektedir. Bunun disinda Banka Danigsma Komitesi tiyelerinin Vakif Katilim veya VKS’den
sagladig1 herhangi bir menfaat bulunmamaktadir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu
Unvani: Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Is Adresi: Orjin Plaza, Maslak No:27 Kat: 1-5, Eski Biiyiikdere Caddesi, 34398
Saryer/Istanbul

Ihrage/Fon Kullanicisindaki  menfaatleri: Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ile Vakif Katilm ve VKS arasinda Bagimsiz Denetim
sozlesmesi bulunmakta olup bunun disinda Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.nin Vakif Katilim veya VKS'den sagladigi herhangi bir menfaat
bulunmamaktadir.
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Hukuki Durum Degerlendirme Raporunu (Ek-6) Hazirlayan
Adi/Soyadi: Av. Ugur Topsakal
Is Adresi: Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:10 Umraniye/ Istanbul

Ihragci/Fon Kullanicisindaki menfaatleri: Vakif Katilim ile akdetmis oldugu Is
Sozlesmesi cergevesinde Vakif Katilim’da Hukuk Miisaviri olarak c¢alismaktadir. Bunun
disinda Vakif Katilim veya VKS’den sagladigi herhangi bir menfaat bulunmamaktadir.

Mgili iiglincii kisilere asagidaki internet adreslerinden ulasilabilir:
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu: www.bddk.org.tr
Fitch: wwwe fitchratings.com

Danisma Komitesi : KatilimBankaciligiUyum@vakifkatilim.com.tr

17. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Saray Mah. Dr. Adnan Biiyilkkdeniz Caddesi No:10
Umraniye/istanbul adreslerindeki fon kullanicisinin ve ihraccimin merkezi ve basvuru
yerleri ile fon kullanicisi ve ihracginin internet siteleri https://www.vakifkatilim.com.tr ve
http://www.vakifvarlikkiralama.com.tr ile KAP’ta tasarruf sahiplerinin incelemesine
acik tutulmaktadir:

1) Thracc bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii
rapor ya da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz
denetim raporlan ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas soézlesme, vb.)

2) Fon kullanicisinin ve ihraccinin ihracer bilgi dokiimaninda yer almasi gereken
finansal tablolar:

18. EKLER
EK.1 - Yonetime Dayali Kira Sertifikas1 Danigman Goriisii
EK.2 - Emtia Alim Satimina Dayali Kira Sertifikas1 Danigman Gortisii

EK.3 — Kira Sertifikas: ihrag Programi Temel Hiikiim ve Kosullar1 (Yonetim Sozlesmesi,
Tasfiye Taahhiidii, Teminat Mektubu, Siparis Formu, Teklif Mektubu, Kabul Beyani ve
Sertifika Hiikiim ve Sartlar1 Taslaklarini da icermektedir)

EK.4.a - Vakif Katilim Bankasi A.S. Esas S6zlesmesi
EK.4.b - Vakif Katilim Bankas1 A.S. I¢ Yonergesi
EK.5 - Vakif Varlik Kiralama A.S. I¢ Yonergesi
EK.6 - Hukuki Durum Degerlendirme Raporu
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