say1l1 “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye
Intikali Hakkinda Kanun” hitkiimleri uyarinca dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman
asimina ugrar.

¢) Hakkin kullanimmna iliskin simirlamalar ve bu hakkm yurtdisinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:

Hak kullanimina iliskin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediird,
yurt diginda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri igin ayndir.

Paylar,, MKK nezdinde ve Yatinm Kuruluglar: altindaki yatirmer hesaplarinda kayden
bulunan ortaklarin kar payr Sdemeleri MKK aracilifr ile yatimeilarin hesaplanma
aktarilmaktadir.

Tam ve dar mikellef tiizel kisiler, kar payr almak iizere yapacaklari miiracaatta
miikellefiyet bilgilerini ibraz etmekle yiikiimlidiirler. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasasi
Mevzuati ile belirlenen siirelere uyulur, Kurul’un 11-19.1 sayil1 Kar Pay1 Tebligi uyarinca,
kar pay1 dagitim islemlerine en geg dagitim karar1 verilen Genel Kurul toplantisinin
yapildigi hesap dénemi sonu itibariyla baglanmast gerekmektedir.

d) Kir pay1 orani veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadigi: Esas Sézlesme hiikiimlerine uygun olarak TTK, sermaye
piyasasi mevzuat: ve genel kabul géren muhasebe ilkelerine gore tespit edilir ve dagitilr.
Dagitilmasina karar verilen kdrin dagitim sekli ve zamani, yénetim kurulunun bu konudaki
teklifi tizerine genel kurulca kararlagtirlir.

Kar pay1 dagitiminda imtiyazli pay bulunmamaktadir.

fhrageimin Esas Sozlegmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baglikli 17. maddesine gore;
“Sirketin faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi Sirkette &denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket
tiizel kisiligi tarafindan denmesi gereken zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve
yillik bilangoda gériilen net dénem kari, varsa geemis yillar zararlarinin diistilmesinden sonra
kalan miktar agsagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir:

- 75’1 gikarilmis sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar kanuni yedek akgeye
ayrilir.

- Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag
Uzerinden, Sirketin kar dagitim politikas gergevesinde Turk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasas: mevzuatina uygun olarak birinci kar pay ayrilir.

- Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar paymin, yonetim kurulu
lyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere dagitilmasima karar
verme hakkina sahiptir.

- Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra
kalan kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payi olarak dagitmaya
veya Tirk Ticaret Kanununun 521. maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdif1 yedek
akge olarak ayirmaya yetkilidir.

- Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlagtirilmig olan
kisimdan, sermayenin %5°i oraninda kar pay1 dusiildiikten sonra bulunan tutarin
%10’u, Turk Ticaret Kanunu’nun 519uncu maddesinin ikinci fikras1 uyarinca
genel kanuni yedek akgeye eklenir.
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- Tirk Ticarct Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede
veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 ayrilmadikea;
bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve ydnetim kurulu
lyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisi ve kurumlara kardan
pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar pay1
nakden 8denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

- Kar pay, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

- Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu
konudaki teklifi tizerine genel kurulca kararlagtirilir.

- Bu csas s6zlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim
karari, kanunen miisaade edilmedigi stirece geri alinamaz.

- Genel Kurul, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
hiikiimleri gergevesinde pay sahiplerine kar payr avansi dagitilmasina karar
verebilir. Kar pay1 avansi tutarimin hesaplanmasinda ne dagitiminda ilgili mevzuat
hitktimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili hesap dénemiyle sinirlt olmak iizere genel
kurul karariyla yonetim kuruluna yetki verilebilir.”

Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar i¢in
SPKn md. 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi (II-18.1)): TTK madde 461 uyarinca; her
pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, meveut paylarinin sermayeye oranmna gore alma hakkini
haizdir. SPKn.’nun 18. maddesi uyarinca; kayitl sermaye sistemini kabul eden ortakliklarin
esas sermayesi ¢ikarilmig sermaye olur ve esas sozlesmede tespit edilen kayith sermaye
miktarina kadar yeni hisse senetleri ¢ikarmak suretiyle Yonetim Kurulu tarafindan Tiirk
Ticaret Kanunu’nun esas sermayenin artirilmasina iligkin hiikiimlerine baglh kalinmaksizin
sermaye artirilabilir, Su kadar ki, bu yetki Genel Kurul tarafindan en cok bes yil siire ile
verilebilir. Bu yetkinin siiresi azami bes yillik donemler itibariyla Genel Kurul kadaryla
uzatilabilir. Kayith sermaye sistemine gececek ortakliklarm baslangi¢ sermayesinin SPK
tarafindan belirlenecek miktardan az olmamasi ve unvanlarinn kullanildigi1 belgelerde
¢ikarilmis sermaye miktarimn gosterilmesi zorunludur. Yeni pay alma hakkim kisitlama
yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz. Yonetim
Kurulunun, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarmim smirlandinlmas: konularinda veya

imtiyazli pay sahiplerinin haklarm kisitlayict nitelikte karar alabilmesi i¢in Esas Sozlesme ile
yetkili kilinmas: sarttir.

Kayith sermaye sisteminde, gikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge veya
satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Ortakhktan Ayrilma Hakk (Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 24, Onemli Nitelikteki
Islemlere fliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk Tebligi (11-23.1)): Onemli nitelikteki
islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini
toplant: tutanagina isleten pay sahipleri, paylarini sirkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakk (Scrmaye Piyasasi Kanunu madde 27,
Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklar Tebligi (I1-27.1)): Pay alim teklifi sonucunda veya
birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde sahip olunan paylarin sirketin oy
haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, paya sahip olan
bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini girketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler,
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen siire igindc, azinlikta kalan ortaklarin
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paylarimn iptalini ve bunlar kargihg1 ¢ikanlacak yeni paylarin kendilerine satilmasini
sirkelten talep edebilirler.

Ortakliktan ¢ikarma hakkimin dogdugu durumlarda, azmlikta kalan pay sahipleri acisindan
satma hakki doZar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen stire iginde, paylarimin adil bir bedel
karsiliginda satin alinmasini, oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip
olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507): Sirket’in sona ermesi halinde her pay
sahibi, esas s6zleymede sona eren girketin mal varlignm kullamlmasina iliskin, baska bir
hiiktim bulunmadi: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir,

Bedelsiz Pay Edinme Hakk: ((Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19, Pay Tebligi (VII-
128.1): Sirket’in sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki mevcut paylara
dagitilir. Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayitli scrmaye sistemindeki ortakliklar
icin Sermaye Piyasasi Kanunu madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi (II-18.1)): Her pay
sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, meveut paylarinin sermayeye oramina goére, alma hakkim
haizdir. Kayitli sermaye sisteminde, gikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedikge
veya satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikarilamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 29, 30,
Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi (I1-30.1), TTK
madde 414, 415, 419, 425, 1527): Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki1, pay sahibinin
paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylari kayden
izlenen halka agik ortakhklarin genel kurul toplantilarina, y6netim kurulu tarafindan
MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar

listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik
gostererek genel kurula katilirlar.

Oy Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 30, TTK madde 434): Her pay sahibi sadece
bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Pay sahipleri, oy haklarini genel kurulda,
paylarimin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 14, Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi (II-14.1), TTK madde 437):
SPKn.’nun 14. maddesi uyarinca, ihrag¢i, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca
istenccek finansal tablo ve raporlar, gekil ve igerik bakimindan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 ¢ergevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve
dofiru bir gekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

Finansal tablolar, Y6nctim Kurulu’nun yillik faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporlar1 ve
Yonetim Kurulu’nun kar dagitim &nerisi, Genel Kurul toplantisindan en az li¢ hafta &nce,
Sirketin merkez ve subelerinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine
agtk tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak iizere finansal tablolarn bir suretini
isteyebilir. Pay sahibi Genel Kurul’da, Yénetim Kurulu’ndan, Sirketin isleri, denetcilerden
denetimin yapilma sekli ve sonuglar hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimHiliigi,
sirketin bagl sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri
bakimindan Szenli ve gercege uygun olmalidir. Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifati
dolayisiyla Genel Kurul digmnda bir konuda bilgi verilmigse, diger bir pay sahibinin istemde
bulunmas: {izerine, aym bilgi, giindemle ilgili olmasa da, aym kapsam ve ayrintida verilir.
Sirketin ticari defterleriyle yazigmalarinin, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren kisimlarimin
incelenet_)ilmesi i¢in, Genel Kurul’un acik izni veya Yonetim Kurulu’nup bu hysusta karari
gerekir. Izin alindig1 takdirde, inceleme bir uzman araciligiyla da yapilabjlir. Bilgi alima veya
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inceleme istemleri cevapsiz birakman, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra
anlaminda bilgi alamayan pay sahibi, reddi izleyen on giin iginde, diger hallerde de makul bir
stire sonra sirketin merkezinin bulundugiu asliye ticaret mahkemesine bagvurabilir. Bilgi alma
ve inceleme hakki, esas sézlesmeyle ve sirket organlarindan birinin karariyla kaldirilamaz ve
simirlandirilamaz.

iptal Davasi Ac¢ma Hakki (TTK madde 445-451, Sermaye Piyasasi Kanunu md. 18/6,
20/2): Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar gergevesinde aldig
kararlar aleyhine, genel kurul kararlariin iptaline iliskin hiikiimler ¢ercevesinde ySnetim
kurulu tiyeleri veya haklar ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin
i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yikletilebildigi 6l¢tide
yonetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklar raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara dénem finansal tablolarinin gercegi diiriist bir gekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarma uygun olarak diizenlenmemis olmast nedeniyle dagitilan kér
payt avansimn dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kér pay1 avansinin kararlagtirildig
veya 6dendifi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar.
Hukuki sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tiyeleri
tarafindan kararmn ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; ¢agrimin usulline gére yapilmadigini, glindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarmni, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas s6zlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykirt

olan genel kurul kararlar aleyhine, karar tarihinden itibaren li¢ ay icinde iptal davas:
acabilirler.

Azmhk Haklan (TTK madde 411, 412, 439, 531, 559): Sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri, yénetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi
belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel kurul zaten toplanacak isc, karara
baglanmasin istedikleri konular1 giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agr
veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri yOnetim kurulu tarafindan reddedildigi
veya isteme yedi i giint iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin
bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasma sgirkct merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan

pay sahipleri {i¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden &zel
denet¢i atamasini isteyebilir.

Hakli sebeplerin varliginda, sermayenin cn az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
sirketin merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden sirketin feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, yonetim kurulu tyelerinin, denetgilerin, sirketin
kurulusundan ve sermaye artirnmindan dogan sorumluluklan, sirketin tescili tarihinden
itibaren doért yil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin ge¢mesinden sonra
da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla ‘beraber, esas
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sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina karsi
iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK madde 438): Her pay sahibi, pay sahipligi haklarnm
kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha 8nce
kullamlmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasim, giindemde yer
almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay
sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye licarel malikemesinden bir
(zel denetei atanmasim isteyebilir.

Déniigtirme Hakki: TTK m 485 uyarinca, esas sozlesmede aksi ngoriilmemisse, payin tiirii
dontistiirme yolu ile degistirilebilir. Doniistiirme ise esas sozlesmenin degistirilmesiyle
yapilir. Donligtirmenin kanunen 8ngoriildiigii durumlarda yonetim kurulu gerekli kararn
alarak derhal uygular ve bunun esas sézlesmeye yansitilmasi girisimini hemen baslatir. Nama

yazill pay senetlerinin hamiline yazili pay senetlerine doniistiirilebilmesi igin paylarin
bedellerinin tamamen 6denmis olmasi sarttir.

24.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlar:
Sirket'in 31/03/2021 tarih ve 2021/1001 sayil1 Yénetim Kurulu Karari gergevesinde:

1. Sirket'in 150.000.000 TL kayith sermaye tavam igerisinde kalmak tizere ¢ikarilmis

sermayesinin  37.500.000 TL’den 20.000.000 TL artinlarak  57.500.000 TL'ye
yiikseltilmesine,

2. Sermaye artinmi kapsaminda ihrag edilen toplamda 20.000.000 TL nominal degerli
olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli 20.000.000 adet B grubu paymn ¢ikarilmasina,

3. Sermaye artinmi kapsaminda ihrag¢ edilen toplamda 20.000.000 TL nominal degerli
olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli 20.000.000 adet B grubu paya iliskin olarak Sirket

pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklarinmn halka arz kapsaminda talepte bulunacak
yatirimcilar lehine tamamen kisitlanmasina,

4. Sermaye artiimi kapsaminda ihra¢ edilen toplamda 20.000.000 TL nominal degerli
olmak tlizere beheri 1 TL nominal degerli 20.000.000 adet B grubu payin talep toplama
¢aligmalan sonucunda belirlenecek halka arz fiyatindan, primli olarak ¢ikarilmasina ve 6362
sayill Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun teblig ve diger
dizenlemeleri dahil olmak tizere ilgili mevzuat kapsaminda halka arz edilmesine,

5. Fazla talep gelmesi halinde Sirket’in ortaklarindan olan Oguz Tezmen’e ait beheri 1 TL
nominal degerli toplamda 2.000.000 TL degerli 2.000.000 adet B grubu paylarin ayni haklar

tagimak suretiyle ek pay satisina konu edilerek halka arz edilmesi ve bu kapsamda gerekli her
tlirltl iglemin gereeklestirilmesine,

6. Artinlan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasina ve ¢ikarilan paylarinin
tamaminin halka arz kapsaminda satilmamasi durumunda, halka arz kapsaminda satilamayan
paylarin halka arz sonrasinda alinacak bir yénetim kurulu karan ile iptal edilmesine,
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7. Bu karanin ve ekte yer alan 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 461 inci maddesi
uyarinca hazirlanan Yénetim Kurulu Raporu'nun Istanbul Ticaret Sicili Mudiirliighi’ne tescil
ve ilan edilmesi ve Kamuoyu Aydimlatma Platformu'nda duyurulmas: da dahil olmak iizere
gerekli tiim iglemlerin yapilmasina,

8. Sermaye artinimi ve halka arz islemlerinin tamamlanmasini miiteakip, Sirket esas
sbzlesmesinin nihai sermaye artinm tutarim yansitacak sekilde tadil edilmesi amaciyla
Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurulmasi ve tadil tasarisina dair onayin alinmasini miiteakip
esas s0zlesmenin tadili igin gerekli tescil ve ilan islemlerinin gerccklestirilmesine,

9. Yukanidaki hususlar kapsammda gerekli bagvurularin ve islemlerin yapilmas: i¢in
Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Ticaret Bakanligi, Merkezi Kayit Kurulug
A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S., Istanbul Ticaret Sicili Miidiirlagti de dahil
olmak iizere ve bunlarla sinirli olmamak tizere tiim resmi kurum ve kuruluglara yapilacak olan
bagvurular, yazismalar ve benzer belge ve bilgileri tanzime ve imzalamaya, ilgili kurumlar
tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak iizere, s6z konusu bilgi ve
belgelerin takibine ve tekemmiile: ilgili diger makam ve dairelerdeki usul ve islemleri ifa ve
ikmale, Sirket'in Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda yapmas: gereken agiklamalar icin gerekli
tiim islemleri yerine getirmeye, bu kapsamda yapilacak tiim islemlerde Sirket'i herhangi bir
rakamsal sinirlama olmaksizin, en genis sekilde temsil etmeye Sirket'imiz imza sirkiileri
uyarinca Sirket'i temsile yetkili olan kisilerin yetkili kilinmasina,

Opybirligi ile karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya
pay sahibinin haklarm kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Yoktur.

24.8. Thrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iligkin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde séz konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandig
tarihte pay sahibi olan diger ortaklarin paylarim satin almak tizere teklif yapilmas1 zorunlu
olup, halka agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin
esaslar Kurul’un pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulasmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni

paylarin kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii
maddesi ¢ergevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar cercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinhkta kalan pay sahipleri agisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire iginde, paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla
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birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK nin 208 inci maddesi halka a1k ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23 iincii maddesinde yer alan &nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisima katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirlen pay sahipleri,
paylarini halka agik ortakhiga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin
niteligine goére, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu énemli nitelikteki islemin kamuya
agiklandify tarihte sahip olunan paylar igin kullanilabilmesine iliskin csaslar belirlemeyc
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimlidiir. Ilalka acik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrnima hakkina iliskin esaslar Kurul’un énemli nitelikteki
iglemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 {incti maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iligkin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin
verilmemesi, ¢agrinin usuliine gére yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi
héllerinde, genel kurul kararlarma muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme
sart1 aranmaksizin bir énceki paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari y1l ve bir onceki yilda ihracgmnin paylari iizerinde iigiinciit kisiler tarafindan

gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclan
hakkmmda bilgi:

Yoktur.
25. HALKA ARZA ILISKiN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmas: gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin baslamast 6ncesinde, SPK haricinde, halka arz edilen Sirket paylarinin borsada
islem gorebilmesi i¢in Borsa'nin uygun goriistiniin alinmasi gerekmektedir. Borsa Istanbul’un
Sirket paylarinin halka arz sonrasinda islem gOrlip gormeyecegine iliskin goriislerine
izahname’nin I nolu bélimiinde yer verilmistir.

Halka arzda SPK ve Borsa Istanbul disinda baska bir kurumun onayma gerek
bulunmamaktadir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarm nominal degceri:

Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilen paylarin nominal degeri 20.000.000 TL olup
Sirket'in halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine orani %34,78'dir.

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde Sirket’in mevcut
ortagl Oguz Tezmen’e ait paylardan ek satis kapsaminda halka arz edilmesi planlanan azami

paylarin nominal degeri 2.000.000 TL olup, Sirket'in halka arz 6ncesi gikarlmis sermayesine
oranm %5,33 tiir.

Ek satigin tamaminin gergeklesmesi halinde halka arz edilecek paylarin nominal degeri
toplam 22.000.000 TL, halka arz sonras1 ¢ikarilmig sermayeye orani ise %38,26 olmaktadir.

Sirket kayith sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye artirimi ile
olusturulan paylardan satilamayan paylar ydnetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, boyle
bir durumun gergeklesmesi halinde ¢ikarilmis sermaye tutar1 ve orani degisebilecektir. Nihai

tutar ve orun yénetim kurulu karari ile belirlenecek olup, SPK'nin onayini miiteakip tescil ve
ilan edilceektir, "
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25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar igin 2 (iki) is giin boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin haglangi¢
ve bitig tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir. Halka
arzin 2021 yilinin ilk yarisinda tamamlanmas: planlamaktadir.

25.1.3.2. Halka arza basvurau siireci
a) Satiy yontemi ve bagvuru gekli:
Satis Yontemi:

Halka arzda satig, Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. liderliginde olusturulacak konsorsiyum
tarafindan "Sabit Fiyat ile Talep Toplama" ve "En lyi Gayret Araciligl" yoOntemi ile
gerceklestirilecektir.

Bagvuru Sckli:

Tera Yatirrm Menkul Degerler A.S. paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimcilar
asagidaki sekilde gruplandirlmigtir:

Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar: Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari ile yurt disinda
i5¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Turkiye’de ikametgah sahibi gergek ve tiizel
kigiler ile yerlesmek niyeti ile bir takvim yil icerisinde Tiirkiye’de devamli 180 giinden fazla
oturanlart (“Tiirk Parasi Kiymetini Koruma 32 Sayili1 Karar”) ve asagida tanimlanan
Kurumsal Yatirimeilar diginda kalan tiim gergek ve tiizel kisilerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar: Yurti¢i kurumsal yatirimeilar, Merkezi Tiiriye’de bulunan;
Yatirim Fonlar;, Ozel Emeklilik Fonlart, Menkul Kiymetler Yatiim Ortakliklar, Risk
Sermaycsi Yatirim Ortakliklar, Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar1, Aract Kurumlar, Bankalar,
Sigorta Sirketleri, Portfoy Yonetim Sirketleri, Ipotek Finansmani Kuruluslari, Emekli ve
Yardim Sandiklari ile 17.07.1964 tarihli ve 506 Sayil Sosyal Sigortalar Kanunu Gegici 20.
maddesi uyarinca kurulmus olan Sandiklar, Kamu Kurum ve Kuruluslar1, Tiirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankasi, nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca Kabul
edilecek diger kuruluglar ve aktif toplammin 50.000.000 Tirk Lirasi, Yillik net hasilatinn
90.000.000 Turk Lirasi, Szsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasimn tizerinden olmasi
kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluslardir.

Yurt Disi Kurumsal Yatirmmeilar: Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili
Karar'la (animlanan yurtdiginda yerlesik olan, araci kurumlar, bankalar, portfoy yonetim
sirketleri, kolektif yatinm kuruluglar, emeklilik yatinm fonlari, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluslar, varlik yonetim sirketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik
kuruluglar, emekli ve yardim sandiklar ve vakiflar ile Diinya Bankasi, Avrupa Imar ve
Kalkinma Bankas1 (EBRD) ve Uluslararasi Para Fonu gibi uluslararas: kuruluglardir. Paylar,
Turk mevzuati uyarinca BIST'te islem gérecek sekilde halka arz edildiginden, bu kategoriden
talepte bulunan yatinmeilar paylar: Tiirkiye'de satin alacaklardir.

Sirket halka arzindan pay satin almak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatiimeilar, halka arz siircsi
icinde bagvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri'nin merkez, sube ve acentelerine,
Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilar ise Tera Yatirim'm
merkez ve irtibat biirosuna miiracaat ederek talep formunu doldurmalan gerekmektedir.
Yatirimeilar, talep formunda, talep ettikleri pay adedini ve pay fiyatim belirteceklerdir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatinmeilar sadece Tera Yatirim'a
bagvuruda bulunabileceklerdir.
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Talepte bulunacak yatirimeilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

- Gergek Kisi Yatirnmailar: Kimlik (niifus clizdani veya siirlicli belgesi veya pasaport)
fotokopisi

- Tiizel Kisi Yatirnmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi
levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Internet, telefon bankaciligi veya ATM!ler vasitast ile talepte bulunacak yatirimeilarin internet
subesi, telefon hankaciligi subesi veya ATM'de islem yapmaya yetkili olma sarti aranacaktir.

-Yurt igi Bireysel Yatinmailar talep sonunda talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep
miktarmin 1 (bir) lot ve katlar seklinde olmasi sarttir. Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar igin
belirlenmis tahsisat Tutarimin tizerinde talep gelmesi halinde, her bir Yurt i¢i Bireysel
Yatirimel i¢in azami talep miktari, ek satig hari¢ olmak tizere halka arz edilen toplam pay
miktarinin (1.000.000 adet) %5' kadar olarak kabul edilecek, bdyle bir durumda azami talep
miktar asan miktarda talepte bulunan yatinmcilarin talep adetleri azami talep miktar olan
%05'e karsilik gelen pay adedi olarak dikkate alinacaktir. Yatinmeilar istedikleri takdirde talep
formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler. En az talep miktar1 1 lot
olacaktir. 1 TL nominal degerdeki bir payin Fiyat Tespit Raporu'nda belirtilen satig fiyatinin,
talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini, araci kurumlarin
belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya teminat yontemiyle yatiracaklardir.

-Yurt i¢i ve Yurt Dist Kurumsal Yatinmeilar talep formunda talep ettikleri pay adedini
belirteceklerdir. Talep miktarmin 1 (bir) lot ve katlari seklinde olmasi sarttir. Yurt igi
Kurumsal Yatirimeilar ile Yurt Digi Kurumsal Yatirimeilar igin herhangi bir lot simirlamas:
yoktur. Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt
sinir belirleyebilirler. En az talep miktari 1 lot olacaktir. Kurumsal Yatirimeilar pay bedelini
nakden veya hesaben Odeyeceklerdir. Kurumsal Yatinmecilar édememe riskinin araci

kuruluglarca Gstlenilmesi kaydiyla sermaye piyasasi araci bedellerini talep toplama siiresinin
bitimini takiben 6deyebilirler.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayn ayr1 bir araya getirildikten sonra, 11-5.2 say1ili
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi'nin ekinde yer alan talep formuna gore icermesi
gereken asgari bilgileri icermeyen ve Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti vatandaglar ile
Turkiye'de yerlesik yabanci uyruklular (Vergi kimlik numarast yazilacak) diginda kalan
bireysel yatinmcilarm T.C. kimlik numarasini igermeyen kayitlan iptal edilerek dagitima
dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden ¢ikarildiktan
YG talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra &ncelikle asagidaki sekilde nihai
halka arz fiyatina gére nihai talep adedi belirlenecektir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi icinde ayr ayr1 yapilacaktir:

-Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilara Dagitim: Oransal Dagitim Yéntemine gore yapilacaktr. I1k
asamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan ve minimum talep miktar1 karsilanabilecek tiim
Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara birer adet pay verilecek daha sonra, Yurt igi Bireysel
Yatinimcilar igin veriye kalan tahsisat miktarinin, kalan pay talep miktarina bslinmesi ile
"Arzin Talebi karsilama Orani" bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Karsilama Orani her bir
yatirimerya ait kigisel talep/ile garpilacak ve paylar dagitilacaktir. Yatirnmeilara yapilacak
dagitimlar sirasinda dagitilacak adetler kiisuratlari atilarak agsag1 yuvarlanacaktir. Dagitim
hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi

tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasinda Tera Yatirim'in uygun gordligli sekilde
dagitilacaktir.
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-Yurt i¢ci Kurumsal Yatimeclara Dagitim: Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatimciya
verilecek pay miktarina Tera Yatirim ve ek satiy olmasi durumunda Halka Arz Eden Ortak
karar verecektir.

-Yurt Disi Kurumsal Yatirnmetlara Dagitim: Her bir Yurt Disi Kurumsal Yatinmeiya
verilecek pay miktarna Tera Yatirim ve ek satis olmas1 durumunda Halka Arz Eden Ortak
karar verecektir.

Tim yatinmer gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir
koyan yatinimeilar agisindan gdzden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt smirin altinda
kalmasi halinde yatirimer istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatinimer gruplarma belirtilen yontemlere gore dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya ¢ikmasindan dolayr dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan
yatirimeilar arasinda $irket'in uygun gordiigi sekilde dagitilacaktir.

Tera Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en geg 1 (bir) is glini igerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayr ayr1 kesinlestirerek Sirket'e verecektir. Sirket. dagitim

listelerini en ge¢ kendisine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onay: Tera Yatirim'a
bildirecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Yurt ici Bireysel Yatinmcilarin isbu Izahname’nin 25.1.3.9.c maddesinde belirtilen

konsorsiyum tiyelerinin bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu
doldurmalari gerekmektedir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar. 1.00 TL nominal degerdeki bir payin Fiyat Tespit Raporu'nda
belirtilen salig fiyatinin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini
asagidaki 6nleme segeneklerinden bir veya birden fazlasim segerek talepte bulunabilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar talep ettikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakden
yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda mevcut olan ve asagidaki
tabloda belirtilen daha Once farkli bir isleme teminat olarak gosterilmemis ve tlizerinde
herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dévizlerin bir veya birkag1 teminat g&stermek
suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar asagidaki ddeme
seceneklerinden bir veya birden fazlasini segerek talepte bulunabilirler. Yurt i¢i Bireysel

Yatiricilar i¢in "Talep Bedeli", talep ettikleri pay adetleri ile talep ettikleri pay fiyati ¢arpimi
sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.

Nakden Odeme:

Yurt i¢i Bireysel Yatinmcilar talep ettikleri yap adedine iliskin Talep Bedeli'ni bedelleri
nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilarin Talep Bedeli karsiliginda teminata alinacak kiymetler ve/veya

ddvizler, teminat oranlari ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagida
gosterilmektedir:

Teminata Alinacak Teminat Teminata Alimda Teminal Bozumunda
Kiymet Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Para Piyasasi Fonu 97% Fonun o giin igin fon | Fonun ¢ gi%}ll A¢in fon
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kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyati

kurucusu tarafindan
aciklanan ahs fiyat:

Kisa Vadeli Bor¢lanma
Araglar1 Fonu

97%

Fonun o giin igin fon
kurucusu tarafindan
agiklanan alis fiyat:

Borglanma Araglar
Fonu

90%

Fonun o giin ig¢in fon
kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyati

Fonun o giin i¢in fon
kurucusu tarafindan
agiklanan alig fiyati

Fonun o giin igin fon
kurucusu tarafindan
agiklanan alis fiyati

Ozel Sektsr Borglanma 90% Fonun o giin i¢in fon | Fonun o giin i¢in fon
Araglar1 Fonu kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
agiklanan ahsg fiyati | agiklanan alis fiyat
TL DIBS 95% Her bir konsorsiyum | DIBS'lerde  her  bir
tiyesinin caligtig1 | konsorsiyum tiyesinin
bankanin ilgili giinde | ¢alistign bankanin ilgili
ilk acgikladigi gosterge | giindeki islem anindaki
alis fiyati cari alis fiyati
Eurobond (Hazine 95% Bloomberg elektronik
Miistesarligi’nin ihrag alim satim ekraminda | Bloomberg elektronik
ettigi) her bir konsorsiyum | alim satim ekraninda
iyesi, bankanin | fiyat saglayicilarin
gordiigli cn az lig islem | verdigi islem yapilabilir
yapabilir, fiyat | cari piyasa fiyati
saglayacaginin ortalama | kullanilacaktir.
fiyati dikkate
alinacaktir.
Ozel Sektsr Borglanma 85% Ozel Sektor Borglanma | Ozel Sektdr Borglanma
Araclar1 (Her Araci Araclarinda Borsa | Araglarinda Borsa
Kurum sadece ihracina Istanbul Borglanma | Istanbul Bor¢lanma
aracilik ettigi ve Borsa Araglart Piyasasi Kesin | Araglar1 Piyasasi Kesin
Istanbul’da iglem géren Alm Satim Pazari’nda | Alim Satim Pazari’nda
OSBA’lar1 teminata olusan son is ginii | olusan o giinkii ortalama
konu edebilir.) agirlikli ortalama fiyat1 | fiyat/islem  ge¢memisse
son i glnii agirlikh
ortalama fiyati
Kira Sertifikas1 85% Kira Sertifikalarinda | Kira Sertifikalarinda,
Borsa [stanbul | Borsa Istanbul Borglanma
Bor¢lanma Araglan | Araglart Piyasasi1 Kesin
Piyasas1 Kesin Alm | Allm Satim Pazari’nda
Satim Pazari’nda olusan | olusan o giinkii ortalama
son i§ gunli agirlikll | fiyat/islem  gegmemisse
ortalama fiyati son 1§ giinii agirlikh
ortalama fiyati
Hisse Senedi Fonu 90% Fonun o giin i¢in fon | Fonun o giin icin fon
kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyat: aciklanan alig fiyati
Kira Sertifikalar 90% Fonun o giin i¢in fon
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Katilim Fonu

kurucusu tarafindan
agiklanan alig fiyati

kurucusu tarafindan
agiklanan ahg [yat

Degisken Fon 90% Fonun o giin i¢in fon | Fonun o glin igin fon
kurucusu tarafindan | kurucusu taratindan
aciklanan alis fiyati agiklanan alis fiyati

Pay (BIST 30’da yer 90% BIST Pay Piyasasi’nda | BIST Pay Piyasasi’nda

alan paylar) olusan son i gilinl | olusan cari piyasa fiyati
agirlikh ortalama fiyati |

Dé&viz (ABD Dolarn, 90% TCMB tarafindan | Her bir  konsorsiyum

Avro, Sterlin) aciklanan  bir  giin | tiyesinin calistigi
Oncesinin  alis  kuru | bankanin cari kuru
(Kisuratl doviz
tutarlar1 bir ve Kkatlar
seklinde yukari
yuvarlanacaktir.)

Vadeli Mevduat 100% . -

Blokesi - TL

Vadeli Mevduat 90% TCMB tarafindan | D6viz cinsinden vadeli

Blokesi (ABD Dolari,
Avro, Sterlin)

aciklanan  bir  giin
Oncesinin alis  kuru

(Kiisurath doviz
tutarlar1 bir ve Kkatlar
seklinde yukari

yuvarlanacaktir.)

mevduatlarin TL’ye
doniistliriilmesinde,
tahsilatin yapildig1 andaki
her bir konsorsiyum
ilyesinin calistigi
bankanin s6z konusu
doviz alig kuru (Kiisurath
doviz tutarlar1 bir ve
katlar1 geklinde yukari
yuvarlanacaktir.)
Mevduatin bozulmasi

sirasinda yatirimeinin
tim mevduati
bozulmayacak, sadece

blokaja alinan tutar kadar
kisim bozulacaktir.

Teminat tutarlarimin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlari
ve birim tutarlar dikkate alinarak, teminat g&sterilen menkul kiymet adedi asgari adedin
altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin diginda
bir adet olusmayacak sekilde yukar yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt ici

Bireysel Yatirimcilar;

-Dagitim listelerinin agiklandig: giin saat 12:00'ye kadar dagitim listesine gore almay: hak

ettikleri payin bedelini nakden 6dcycbilirler. Bu durumda, temi
ve/veya dovizler iizerindeki bloke aym giin kaldirilir,
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-Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00'ye kadar dagitim listesine gére almay: hak
cliikleri pay1 bedelini kismen nakden &deyebilirler. Bu durumda, bedeli 6denmeyen
kismin tahsil edilebilmesi igin (eminala alinan kiymetler bozdurulacaktir. Birden fazla
kiymetin teminata konu olmasi durumunda, talep formunda segilmis alan kiymetler cn
likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir.

Ancak ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, konsorsiyum tiyesi araci kurumlar ve
acentelerin teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya ¢evirme
ve bedelleri tahsil yetkisi saklidur.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilarin teminatlarinm nakde donistimi ile ilgili riskler talebi
giren aract kuruma aittir. Konsorsiyum {yeleri ile acenteleri birbirlerinden farkli
kiymetleri teminata kabul edebilirler ve teminatlar1 farkl sekilde nakde déniistiirebilirler.

Dagitim listesinin onaylanmas: sonucunda almaya hak kazamlan paylarin bedclinin
teminatim tegkil etmek {izere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt
ici  Bireysel Yatimcilar, talep formunu imzaladiklani anda  taleplerini
gergeklestirebilmeleri i¢in teminata alinan kiymetler {izerinde, hesabin bulundugu
konsorsiyum tiyesi aract kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin
zamaninda nakden ve defaten ddenmemesi halinde, teminat niteligindeki kiymetler
ve/veya ddvizler, higbir yazili ya da sdzlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve bagka bir
isleme gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen "Teminat
Bozumunda Uygulanacak Fiyat" izerinden re'sen paraya gevirerek, almaya hak kazamilan
pay bedelleri re'sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan Yatirimeilar, talepte
bulunulan arac1 kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii

zararlardan ilgili araci kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagim gayrikabili riicu
kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir konsorsiyum iiyesi, Kurul'un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde, kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan
yatmmeilann, kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla talep tarihinde herhangi bir
teminatlandirma yapilmaksizin kredili basvurularim kabul edebilirler. Kredi, dagitim
sonuglari belli olduktan sonra, hak edilen pay adedinin nihai halka arz fiyat: ile ¢arpilmas
sonucu bulunan tutarin tahsil edildigi giinden itibaren kullamlmig sayilacaktur.

Yurtici ve Yurtdisi Kurumsal Yatirinmeilar

Yurt i¢i ve Yurt dist Kurumsal Yatirimeilarin isbu izahnamenin 25.1.3.2.(c) maddesinde

belirtilen yetkli Tera Yatirim’in bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep
formu doldurmalan gerekmektedir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklar1 paylarin bedellerini Tera Yatirim'a 6demekten imtina edemezler.

Yurt I¢i ve Yurtdisi Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini talep adinda 6demeyeceklerdir.

Yurt Igi ve Yurtdigi Kurumsal Yatinmcilar, almaya hak kazandiklar1 pay miktarinin
belirlenen nihai satig fiyat: ile ¢arpilmas: sonucu olusacak pay bedelini dagitim listesinin
onaylanmasin takip eden 2.(ikinci) i giinii saat 12:00’a kadar talepte bulunduklar: Tera

Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye &deyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimecilar pay
bedellerini nakden veya hesaben sdeyeceklerdir.

Yurt I¢i ve Yurtdist Kurumsal Yatirimeilarin pay bedellerinin 6denmemesi ile ilgili risk
talebi giren Tera Yatirim’a aittir.
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Yetkili, Tera Yatirim’a talepte bulunan Yurt Igi ve Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilarim
taleplerini kabul edip etmemekte serbest olacaktir. Yurt I¢i ve Yurtdisi Kurumsal
Yatirimcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar1 paylarin
bedellerini taleplerini giren Tera Yatirim’a 6demekten imtina edemezler.

¢) Bagvuru yerleri:

Sirket paylarmin halka arzina Yurt Igi Bireysel Yatimmeilar ve Yurt f¢i Kurumsal
Yatirimetlar kategorilerinden katilmak isteyen yatirimeilar, asagidaki tiim yetkili araci
kurumlarin merkez ve subeleri ile satigsa yetkili cmir iletimine araci olan bankalarin ilgili
subclerine talepte bulunmak i¢in bagvurabilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar kategorisindeki yatirimeilar, asagidaki yetkili arac1 kurumlarin
merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci kurum olan bankalarm ilgili
subelerinin yani sira, bu kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankacilifi subclerine,
taleplerini iletmek i¢in bagvurabilirler. Internet subesi, telefon bankacilig1 subesi veya ATM
vasitasiyla talep bagvurusunda bulunmak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilarin, internet
subesi, telefon bankaciligi subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olmalan (internet ve
telefon bankaciligi hesaplarimin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamig
olmalar ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarinin olmasi) gerekmektedir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Digi Kurumsal Yatirimeilarin talepleri sadece Tera
Yatinm tarafindan toplanacaktir.

KONSORSIYUM LiDERI:

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Eski Bilytikdere cad. No:9 Iz Plaza Giz Kat:11 34398 Maslak | Istanbul
Telefon: +90 212 365 10 00

Fax: +90 212 290 69 95
Internet Adresi: info@terayatirim.com

KONSORSIYUM UYELERI:

(Daha sonra eklenecektir.)

Konsorsiyum Uyelerinin her birinin teminata kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda
gosterilmektedir:

Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymetler

(...) (--er)

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlemeye baglanacaktir.

Paylar, Sirket tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini takiben ve pay bedellerinin

0denmesi sartiyla yetkili araci kurum tarafindan yatinmeilarin MKK nezdindeki hesaplarina
aktarilacaktir.

Talebi karsilanan yatirimeilarin paylari, kaydi sistem esaslar cercevesinde, Sirket tarafindan
dagitim listesinin onaylanip yetkili araci kuruma iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) is giinii
igerisinde ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim cdileeektit)
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25.14. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama;

Asagidaki sartlarin olugmas: durumunda halka arz iptal edilebilecektir:

Yasama, yiriitme veya sermaye piyasalar1 veya bankalar ilc ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle halka arza iliskin yiikiimliliklerin yerine
getirilmesini imkansiz kilacak veya 6nemli 6lgiide giiglestirccck hukuki diizenlemeler
yapilmasi.

Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyecek &lgiide miicbir sebep, savas hali, yangin, deprem,
su baskini, ayaklanma, yaygin terér eylemleri, enerji kitlig1 ve/veya halka arza etki edebilecek
tabi asal ve uluslararas: ihtilaflarinin meydana gelmesi.

Tera Yatiim ye/veya Halka Arz Edenler tarafindan ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve
sermaye piyasalarindaki ve/veya S$irket in faaliyet gosterdigi sektdr ya da Sirket in mali
biinyesindeki gelismelerin halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek
durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyla
halka arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin éngoriilmesi.

Tera Yatinm'in yonetici, dogrudan ve dolayli ortaklar1 veya bagl kuruluslar: ile Tera Yatirim
hakkinda paylari pazarlanmasi ve halka arz1 etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava
ve/veya sair adli takip baslatilmas,

Talep toplama siiresinin baglangicindan 6nce Tera Yatirim ve/veya Halka Arz Edenler
tarafindan halka arzdan vazgecilmesi.

Talep toplama siirecinin baglamasindan dagitim listesinin Sirket tarafindan onaylanmasina
kadar gegen siiregte Snemli bir sebebin ortaya ¢ikmasi halinde halka arz iptal edilebilir.

Yukaridaki paragrafin uygulanmasinda “6nemli sebep", Tirkiye diginda yatirimcilara
satilmasi planlanan paylamin tahsisatinin herhangi bir nedenle sonuclandirilmamas: dahil
olmak ve bunlarla siirli olmamak iizere uygulamada "dnemli sebep” olarak kabul edilen
durumlar ile diinyanin herhangi bir yerinde veya Tiirkiye'de ciddi ekonomik ve siyasal
sonuglar doguran gelismeleri de icermektedir.

Toplanan kesin talebin ek satig hari¢ satisa sunulan pay miktarindan az olmasi durumunda
dagitim listesinin Sirket tarafindan onaylanmasindan paylarin yatirimcilara teslimine kadar
gecen siiregte Tiirkiye diginda yatinmeilara satilmast planlanan paylarin satisinin herhangi bir
nedenle sonuglandirlamamasi ile diinyamin baslica finans piyasalar1 veya Tirkiye'de ciddi
olumsuz ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismelerin olusmasi halinde, Tera Yatirim
ve Halka Arz Edenler aralarinda imzalanan Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesini

feshedilebilir. Soz konusu sézlesmenin feshedilmesi halka arzin iptal edilecegi anlamina
gelmemektedir.

Halka arza yonelik toplam talebin satisa sunulan paylardan az olmasi durumunda, halka arz
ertelenebilir veya halka arz boyutu kiigiiltiilebilir. Bu iki alternatiften birisi, talep toplama
déneminin sonunda Sirket tarafindan karara baglanir. Halka arz1 yeterli talep gelmemesi
durumunda sermaye artigina konu olan paylarin halka arzi 6ncelikli olacaktir. Bu kapsamda
yeterli gelmeyen talep ortak salisina konu pay adedinden distilecektir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimeilar tarafindan satig fiyatimin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolayr olusan iade bedeli dagitim listesinin onaylanarak
kesinlesmesini takiben satis1 gergeklestiren yetkili araci kurum tarafindgh, b vuru yerlerinde
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pay bedellerini nakden 6deyen yatinmcilara iade edilecektir. Kiymet blokesi ydntemiyle
bagvuran yatirimeilarin da kiymetlerindeki blokajlar Isbu Izahname nin "Halka arza bagvuru
stireci" baghkl 25.1.3.2. numarali boliimiiniin "b) Pay bedellerinin ddenme yeri ve sekline
iligkin hilgi" haghkl kisminda anlatildif1 sekilde kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) lot (1 TL) ve katlari seklinde olmasi sarttir. Yurt i¢i Rireysel
Yatirimeilar igin belirlenmis tahsisat tutarimin tizerinde talep gelmesi halinde, her bir Yurt I¢i
Bireysel Yatirimer i¢in azami talep miktari, ek satis harig olmak tizere halka arz edilen toplam
pay miktarin %5'i kadar olarak kabul edilecek, byle bir durumda azami talep miktarini asan
miktarda taleple bulunan yatinmecilarin talep adetleri azami talep miktari olan %5'e karsihik
gelen ay adedi olarak dikkate alinacaktir. Yurt I¢i Kurumsal Yatimmecilar ile Yurt Dist
Kurumsal Yatirimeilar i¢in herhangi bir lot simirlamasi yoktur. Yatirimcilar istedikleri
takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinir (minimum talep miktari
belirleyebileceklerdir.

25.1.7. Yatinnmcilarin satm alma taleplerinden vazgegme haklarina iliskin bilgi:

SPKn'nun 8 inci maddesi ve Kurul'un 11-5.1 sayili Izahname ve ihrag Belgesi Tebligi'nin
24'tincti maddesi uyarinca, 1zahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan 6nce
veya salig siiresi i¢inde yatirimeilarin yatinnm kararm etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmas: halinde durun ihraggi veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde
SPKn'da yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahname'nin degisen veya yeni
eklenen hususlara iligkin kismit yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yaymlanmasindan énce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatirimcilar. Izahname'de yapilan ek degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki ig
giinil i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapiimayacaktir. Kaydi paylar azami
dagitim listesinin kesinlestiginin araci kurum bildirimini takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde
teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkmda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarmin satigina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is glinti

icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina {liskin Bilgiler

Mevecut ortaklarin yeni pay alma hakki, sermaye artirimi ve ortak satis1 yoluyla ilk halka arz
gergeklestirilmesi amaciyla tamamen kisitlanmigtir.

25.1.11. Satim alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kisilerin adi, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyat: ile bu Kisilerin ihracc: ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
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25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satiy duyurusu Tera Yatiim’in kurumsal internet sitesinde
(www.terayatirim.com) ve KAP’ta (www.kap.org.tr) ilan edilecektir.

Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacag,,
nemalandirilacaksa esaslari:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandiriimayacaktir.
25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Sirket’in, halka arza aracilik edenlerin, paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulagabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin, Sirket’in %5 ve {izerinde paya

sahip ortaklarmin ve halka arz nedeniyle hizmet aldigs diger kisi/kurumlarin listesi agagida
yer almaktadir:

Adi Soyadi Sirket
Oguz TEZMEN Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
Emre TEZMEN ITera Yatinm Menkul Degerler A.S.
Gl Ayse COLAK ITera Yatinm Menkul Degerler A.S.
Abdiilkadir CAKIR Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Mehmet Bilal BIRCAN Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Hiiseyin Emre TAVACI Tera Yatirim Menkul Degerler A.S,

Burcu TURKELLI Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Av. Abidin Ogul Biike Ogul Hukuk Biirosu

Hakverdi YARADILMIS Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Hiisnii UNALAN Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Yasar CELIK Report Bagimsiz Denetim A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayni anda yapildigs durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thraggmnin bildigi dlciide, ihra¢cinin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadigr veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari:

a) Yatirnmei grubu bazinda tahsisat oranlar::
Sermaye Piyasasi Araglarimin Satisi Tebligi’nin (II-5.2), 1.12.2017 tarihinde tadil edilen
18’inci maddesinin dérdiincii fikras1 hitkkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi
araglarinin nominal degerinin, en az ylizde onunun yurt ici bireysel yatinmeilara ve ylizde
onunun yurt i¢i kurumsal yatirnmeilara tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek
sermaye piyasasi araglariin piyasa degerini, piyasa kosullarini ve benzeri gerekeeler ile
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ihrageinin ve/veya halka arz edenin talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari
tahsisat oranlarin: sifira kadar inditmeye veya bir kal daha artumaya yetkili kilinmastir.

Halka arz edilecek toplam [@] TT. nominal degerli paylarin;
[®] TL nominal degerdeki (%[®]) kism1 Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara,
[®] TL nominal degerdeki (%[e]) kism1 Yurt Igi Kurumsal Yatinmecilara,

[®] nominal degerdeki (%] ®]) kismi Yurt Dis1 Kurumsal Yatinmeilara
gergeklestirilecek satiglar i¢in tahsis edilmistir.
Yukaridakilere ek olarak:

1. Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak

miktarda talep gelmemis ise,

a. ilgili yatinmer grubuna ait tahsisatin kargilanamayan kismi, diger gruplara serbestce

aktarilabilir.

b. Her haliikarda, ek satiga konu olan paylar igin tahsisat oranlan serbestce
belirlenecektir,

2. Talep toplama siiresinin sonunda herhangi bir yatiimci grubuna tahsis edilen tutar

kargilayacak kadar talep gelmis olsa dahi:

a. Herhangi bir yatirimci grubuna tahsis edilen tutar, ylizde 20'den fazla olmamak tizere

azaltilarak, azaltilan tutar diger gruplara aktarlabilir.

b. Her haliikarda, ek satisa konu olan paylar igin tahsisat oranlart serbestce
belirlenecektir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikligi ve tahsisat
degisikliginde miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Talep toplama stiresi sonunda belirli bir yatirime1 grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsis edilen tutarin karsilanmayan kismi Sirket’e ve
Halka Arz Edenler’e bilgi verilerek diger gruplara aktarilabilir.

Talep toplama siiresinin sonunda herhangi bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutan
kargilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar1 arasinda, Tera Yatirim’in karan ile
tahsis edilen tutan %20'den fazla azaltmamak iizere herhangi bir gruba tahsis edilen tutar
azaltilabilir ve diger gruplara kaydirma yapilabilir.

¢) Bireysel yatirnmeilar ve ihragemin cahsanlarma iliskin tahsisat grubunda
tahsis edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak
dagitim yontemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimecilara dagitim oransal dagitim yontemine gore yapilacaktir. Ik
asamada talepte bulunan ve minimum talep miktar1 kargilanabilecek tiim Yurt ici Bireysel
Yatirimeilar birer adet pay verilecek, sonrasinda igbu [zahname'nin "Talep edilebilecek asgari
ve/veya azami pay miktarlari hakkinda bilgi" baslikli 25.1.6 nolu b&liimiinde konu edilen
azami talep miktarim toplam talep adetleri dikkate alindiginda asan Yurt I¢i Bireysel
Yatirimeilarin taleplerinin azami talep miktarini agan kisimlan iptal edildikten sonra, Yurt I¢i
Bireysel Yatirimeilar igin geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan pay talep miktarina
boliinmesi ile "Arzin Talebi Karsilama Oram" bulunacaktir. Bulunan Arzin Talgbi Karsilama
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Orani her bir yatinnmciya ait kisisel talep ile ¢arpilacak ve paylar dagitilacaktir. Dagitim
hesaplamalarinda kiisurat ortaya g¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi
tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasinda Thraggi’nin uygun gordiigii sekilde dagitim
yapilacaktir. Yatinimeilara yapilacak dagitimlar sirasinda dagitilacak adetler kiisuratlar
atilarak asag1 yuvarlanacaktir. Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda,
dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasinda Tera Yatirim'
1n uygun gordigii sekilde dagitilacaktir,

d) Tahsisatta belirli yatirnmer gruplarma veya belirli diger gruplara
tamnabilecek ayricahiklar ve bu gruplara dahil edilme Kkriterleri:

Herhangi bir yatirimer grubuna ayricalik yoktur.
e) Tek bir bireysel yatirimciya dagitilmas: éngoriilen asgari pay tutari:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimer grubu igin toplam yatirimer sayisimn bu yatirimer grubuna
dagitilacak toplam lot adedinden az veya esit oldugu durumlarda, talebi bilgi eksikliginden
iptal edilmemis o gruptaki tiim yatirimeilara en az 1 (bir) pay dagitilacaktir.

Yurt Igi Bireysel Yatmime: grubu igin toplam yatirimer sayisimn bu yatirimel grubuna
dagilacak toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatirimeilara birer adet lot
dagitilacagina Tera Yatirim tarafindan Kurul’un II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Aracglarinin

Satis1 Tebligi Madde 19°da yer alan esit ve adil davramilmasi esasi gozetilerek karar
verilecektir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar grubunda, tek bir bireysel yatinmetya asgari 1 adet pay dagilimi
yapilirken, miikerrer talep kontrolii iglemi yapilarak, bir defadan fazla talepte bulunan
yatirimeilara, minimum talep miktar: kargilanabilecek her bir yatinmeiya 1 adet pay (bu gruba
tahsis edilen miktarin yelmemesi durumunda kura ile belirlenecektir) verilecek sekilde
dagitim yapilacaktir. Bu gruptaki yatirimcilara birer adet pay dagitildiktan sonra kalan miktar

i¢in Oransal dagitim yontemi kullamlacagindan yukarida belirtilenin haricinde bir miikerrer
talep kontrolii islemi yapilmayacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilardan bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarin toplam talep
adetleri igbu Izahname’nin "Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda
bilgi" baglikl1 25.1.6 nolu boliimiinde konu edilen azami talep miktari ile kargilastirilacaktir.
Toplan talep adetleri dikkate alindiginda azami talep miktarin asan adette talepte bulunan
Yurt Igi Bireysel Yatirimeilarin taleplerinin azami talep miktarim asan kisimlari talep
zamanlar dikkate alinarak en son taleplerinden geriye doniik olarak iptal edildikten sonra séz

konusu yatirimer igin toplam talep miktar1 azami talep miktar1 olarak hesaplamada dikkate
alinacaktir,

Yurt I¢i Kurumsal ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirmeilar i¢in talep toplama sonucunda paylarin

dagitim sirasinda bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarin yalnizea en yiiksek miktarl
talep tutarlari hesaplamada dikkate alinacaktir.

Miikerrer taleplerin tespiti amaciyla yapilan kontrol sonucunda bagvuru taleplerinin satisa
sunulan pay tutarindan az olmasi halinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarin en
yiksek miktarl ikinci talep tutarlari da hesaplamada dikkate alinacaktir. Satisa sunulan pay

tutariin tamamin karsilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam
edilecektir.
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g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullari ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak,
iletilen talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasmna araci olan yetkili
kurulus bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olaruk, iletilen talepler veya
tiyat tekliflerinin, iglemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirinmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilar, dagitim listelerinin onaylandip1 giinii takip eden is
giinii talepte bulunduklar1 konsorsiyum tiyesine bagvurarak halka arzdan aldiklari kesinlesmis
pay miktarini dgrenebilirler.

25.2.5. Ek satig islemlerine iligkin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde
mevcut ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacagi hakkinda bilgi:

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde Ordu
Yardimlasma Kurumu'na ait 2.000.000 TL nominal degere kadar paymn dagitima tabi
tutulacak toplam pay miktarina ¢klenmesi planlanmaktadur.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlar ile satis
yontemi ve siiresi:

Ek satiga konu olabilecek paylarin azami nominal tutar1 2.000.000 TL’dir. Bu paylar halka arz
edilecek paylarin nominal tutarinin %10,00’una denk gelmektedir. Toplanan kesin talebin
satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde ek satis hakki kullanabilecek ve ek satisa
konu edilecek miktar, halka arz edilen pay miktarina eklenerek dagitima tabi tutulacaktir. Ek
satiga konu paylarin yatirime gruplari arasindaki dagilimi, tahsisat oranlarina bagli kalmadan
Tera Yatinm ve Halka Arz Eden Ortak tarafindan beraberce belirlenerek kesinlestirilecektir.

¢) Ek satisin arac1 kurumca ortaklardan 6diin¢ alinacak paylarin satisi yoluyla
gerceklestirilmesinin planlandig1 kismu ile ilgili agiklama:

Ek satis ortak satis1 yontemi ile gergeklestirilecek olup &diing alma yoluyla bir ek satig
gergeklestirilmeyecektir.

25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmeinin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Pay bagina satig fiyati nominal degeri olan 1 TL’den yiiksek belirlenmistir. Tera Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmis olan Halka Arz Fiyat Tespit Raporunda 1 TL
nominal degerli bir payin halka arz fiyati [@]TL olarak belirlenmistir.

Konsorsiyum tiyelerinin, halka arzda taleple bulunan yatirimeilardan talep edecekleri ticretler,
komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmistir.
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Sermaye Yatirimeinin —‘
Piyasasi Bagka Araci
Hesap A¢ma Aracinin Kurulustaki R Damga Di
Kurum Ucreti MKK’ya Hesabina EFT Ucreti Vergisi iger
Virman Virman
Ucreti Ucreti -
Tera MKK Tarifesi | MKK Tarifesi | MKK Takasbank Yoktur Yeni gelen
Yatirim 15 TL +]0,25 TL + | Tarifesi 5,25 | Tarifesi paym  piyasa
Menkul BSMV BSMV TI,+ BSMV | Yiizbinde 10 degeri
Degerler +BSMV lizerinden
AS. Min 5 TL + S‘;}bs";\gf/ 0,65
BSMV
Maks 100 TL
+ BSMV

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamlan yontemler ile satis fiyatinm belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatimm kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna
dair bilgi:

1 TL nominal degerli bir paym halka arz fiyat: [@]TL olarak belirlenmistir.

Soz konusu fiyatin tespitine iligkin olarak XXX Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanan fiyat tespit raporunda, halka arz fiyatinin belirlenmesi igin yapilan degerleme
¢alismasinda “Ozsermaye Artik Deger” ve “Piyasa Carpanlar1” yontemleri kullanilmistir. Her
iki yontemden ¢ikan sonug esit agiliklandirilmas: sonucu bulunan tutara %][®] oraninda
iskonto uygulanmasi sonucunda halka arz fiyatina ulasilmistir. Bu yéntemlere iliskin detayli
agiklamalar, fiyat tespit raporunda (EK[e]) sunulmustur.

Halka arz fiyati belirlenirken pazarlama galigmalari sonucunda gelen bildirimler dikkate
alinmigtir. Nihai halka arz fiyati ise XXX Yatiim’in Snerileri dikkate alinarak Halka Arz
Edenler tarafindan halka arz siireci icerisinde yatiimcilardan gelecek taleplerin

degerlendirilmesi soncunda belirlenerek kesinlestirilecektir. Paylarin dagitimi ise belirlenen
halka arz fiyati esas alinarak yapilacaktir.

Nihat halka arz fiyat: talep toplamamnin bitimini izleyen is giinii KAP’ta ilan edilecektir.

Halka arz fiyat araliginin belirlenmesinde kullarmlan ydntemlere iligkin olarak XXX Yatirim
tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu, yasal siiresi iginde, KAP’ta (www .kap.org.tr) ilan
edilecektir. Halka arz fiyatinin belirlenmesinde nihai sorumluluk Halka Arz Edenlere aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasmdan
dolay1 menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket'in meveut ortaklarinin yeni pay alma haklar tamamen kisitlanmistir. Yeni pay alma
haklar1 halka arz sebebiyle ve halka arz kapsaminda satilacak paylar igin talepte bulunan

Yatinmeilar lehine tamamen kisitlanmistir. Yeni pay alma hakkinin kisitlanmasmdan dolayi
yalnizca Sirket menfaat saglayacaktir.

25.3.4. Thra¢emnm yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi Kisilerin veya iligkili
kisilerin (bunlarm egleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlarr) gegmis yil ile
icerisinde bulunulan yil igerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip

olduklar1 ihrager paylar: icin 8dedikleri veya odeyecekleri fiyat ile halka arz/fiyatinin
karsilastirilmasi:
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Yoktur.
25.4. Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluglara iliskin bilgiler Izahname'nin 35.1.3.2 (c)
maddesinde yer almaktadir.

25.4.2. Halka arzin yapilacad: iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin
isimleri:

Tirkiye disinda bir halka arz gerceklestirilmeyecektir.
25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum lideri ve konsorsiyum iiyeleri "En Iyi Gayret Aracili1" yoluyla satisa aracilik

edecektir. Bu nedenle satigta yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ve arac1 kurulug konsorsiyumu arasindaki Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi .......
tarihinde imzalanmigtir. S6z konusu s6zlesme, taraflar tamtica bilgiler, s6zlesmenin konusu,
halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, araciligin tiirii, satisin yapilacag: yatinmeilar Tera
Yatirim ve konsorsiyumun hak, ytkiimlulok ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar,
vergi, resim, harg ve diger yiikiimliiliikler, satis, tahsis ve dagilima iliskin hiikiimler ile isbu

Izahname’nin 25.1.4. béliimiinde belirtilen aracilik ve halka arz iptal kosullarina iliskin
hikkiimler icermektedir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gergek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arz ile ilgili menfaatler, ¢atisan menfaatler de dahil, agiklanacak ve bu menfaatlerden
yararlanacak ilgili kisi/kisiler ve menfaatin mahiyeti ayrintili olarak belirtilecektir.

Ayrica menfaatler hakkinda agiklama yapilirken;

a) Ihraggidan ya da halka arzdan onemli menfaati olan damsmanlar, yetkili

kuruluslarm vb.’nin olup olmadifi (izahnamede yer alan bilgilerden higbirisi bu kisiler
tarafindan hazirlanmamis olsa bile),

b) Menfaatin niteligine bagh olarak; bu kisilerin ihragginin ya da ihrageinin bagl
ortakliklarinin paylarina sahip olup olmadiklari, dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
bagarisina bagli ekonomik menfaatlerinin olup olmadig1 ya da ihragginin sermayesinin %5 ve
daha fazlasma sahip pay sahipleriyle aralarinda herhangi bir anlagsma olup olmadig1

hususlarina da yer verilecektir.

Thragg1 ile finansal tablolarin bagimsiz denetimini yapan Report Bagimsiz Denetim A.S. ile
Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya
menfaat ¢aligmasi bulunmamaktadir. Report Bagimsiz Denetim A.S. ile Ulusal Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. ve Thrage1 arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
yoktur. Report Bagimsiz Denetim A.S. ile Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Misavirlik A.§.’nin dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. Report Bagimsiz Denetim A.S. ile Ulusal Bagimsiz

Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. Thrag¢iya sundugu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda iicret elde etmektedir.

Ihrag¢1 ile Bagimsiz Hukuk¢u Raporu’nu hazirlayan Biike Ogul Hukuk Biirosu araamda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Bitke O
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Ihrage1 arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Biike Ogul Hukuk Biirosu’nun dogrudan
veya dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir.
Biikke Ogul Hukuk Biirosu, halka arza iligkin sunulan hukuki damgmanlik hizmetleri
karsihiginda damsmanlik ticreti elde etmektedir.

Bunlar disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadir.

26. BORSADA iISLEM GORMEYE ILISKIN BiLGILER

26.1. Paylarm Borsada islem gormesi i¢in bagvuru yapiip yapilmadifn ve
biliniyorsa en erken islem gorme tarihleri:

Thrager paylanmin BIST — Ana Pazar’da islem gérmesi i¢in BIAS’a [e].[#].2021
tarthinde bagvuru yapilmistr.

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul ilgili Pazar’da islem goérmesi i¢in bagvuru
yapilmigtir. Halka arz s6z konusu paylann Borsa’da islem gorecegi anlamina
gelmemekte olup, halka arz edilen paylarn satis tamamlandiktan sonra Borsa
Istanbul’da islem gérebilmesi Borsa Istanbul mevzuatinm ilgili hitkiimleri ¢ergevesinde
Borsa Istanbul’un verecegi olumlu karara baglhdir. Borsa’da iglem gérme tarihi Borsa
tarafindan aciklanacaktir. Sozkonusu karar almmadik¢a halka arz edilen paylarin
borsada islem gormesi mimkiin olmayacaktir. Borsa Istanbul A.S. Genel
Mudiirligiintin -~ karari  sonucunda  paylarn  Borsa’da islem gdrme  tarihi
belirlenebilecektir. Birincil piyasada satis sonrasi ikincil piyasa islem sirasinn agilmas,
Borsa’nin, Sirketin KAP sayfasinda yapacagi duyuruyu takip eden is giinii gergeklesir.

26.2. Thragemm aym grup paylarmm borsaya kote olup olmadigina/borsada islem

goriip gdrmedigine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigma iligkin bilgi:

Yoktur.
26.3. Borsada islem gérmesi amaclanan paylarla es zamanl olarak;

- Stz konusu paylarla aym: grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara
satiga konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thraggmm bagka bir grup paymin veya sermaye piyasasi araclarimin
tahsisli/nitelikli yatirimeilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi
araglariin sayisi, nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrimtih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihgm esaslari;

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar1 islemlerinin planlamip planlanmadig:
Fiyat istikrari islemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrar1 islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin
olmadigina iligkin agiklama:

Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. paylara yonelik olarak fiyat istikrar islemlerinde
bulunmayi planlamakiadir. Ancak, Tera Yatirim fiyat istikrar islemlerini kesfn olarak
yerine getirecegine iliskin bir taahhiit vermemektedir. Tera Yatir ,~tiyafh isti
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islemlerine hi¢ baslamayabilecegi gibi fiyat istikrar iglemlerinde bulunmas: halinde de
gerekgesini agiklamak suretiyle bu iglemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrar1 islemlerinin gercgeklestirilebilecegi zaman arahg::
Paylarin borsada islem gérmeye baglamasindan itibaren 30 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarma iligkin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:

Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S

26.5.4. Fiyat istikrarmna iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarimin
diisebilecegine iliskin agiklama:

Fiyat istikrarini saglayici iglemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle
simrhdir. Pay fiyati, fiyat istikrarini saglayici iglemler sonucunda yiikselmis olsa bile,
bu stirenin bitiminden sonra tekrar diisebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amac:

Fiyat istikrarim1 saglayici iglemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatinin altina
diismesi halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir.
Ancak bu islem, herhangi bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrar
islemlerinin gergeklestirildigi dénemde payin piyasa fiyati piyasa kosullarina gore
olmas1 gereken fiyata gore yiiksek olabilmektedir. Fiyat istikrarini saglayici islemlerde
halka arz fiyatinin iizerinde emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikrar islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanmilacak
kaynagin niteligi:

Fiyat istikrarini saglayici islemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatinin altina
diigmesi halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir.
Ancak bu islem, herhangi bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrar
islemlerinin gerceklestirildigi dénemde payin piyasa fiyat: piyasa kosullarma gore
olmas gereken fiyata gére yiiksek olabilmektedir. Fiyat istikrarini saglayici islemlerde
halka arz fiyatinin {izerinde emir verilemez.

Fiyat istikrar1 islemlerine iligkin tiim sorumluluk, bu islemleri gerceklestiren araci
kurum Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. ne aittir.

26.5.7. Yatinnmeilari karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BiLGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarimi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

27.2. Paylarmm halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmm artirilmamasma iligkin
taahhiitler:

a) Thragg tarafindan verilen taahhiit:

Tera Yatinm, halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan
itibaren bir yil stireyle nakit artim yoluyla bedelli sermaye artirymi,_ya
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dolasimdaki pay miktarina artmasina yol agacak sekilde halka arza konu
edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar alinmayacagina ve/veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya bagvuruda bulunulmayacagina dair taahhiitde bulunmustur,

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Thragginin sermayesinde %10 ve iizeri pay sahibi olan ortak ile pay sahipligi oranina
bakilmaksizin yonetim kontroliinii elinde bulunduran ortaklar Oguz TEZMEN, Emre
TEZMEN ve Giil Ayge COLAK tarafindan, sahip oldufu paylar (halka arz edilenler
hari¢), ortaklik paylarinin Borsa’da islem gérmeye baglamasindan itibaren 1 (bir) yil
boyunca higbir sekilde Borsa’da satmayacagina, Borsa disinda yapilacak satislarda
satiga konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacagm alicilara bildirecegini ve
izahnamenin KAP’ta ilan edildigi tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca bu paylarin
Borsa’da satilmas1 sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagini
beyan ve taahhiit etmigtir,

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Sermaye Piyasasi Kurlu'nun VII-128.1 sayili Pay tebliginin 8. maddesinin 6. fikrasi ile
9. maddesinin 3. fikrasi ¢ergevesinde, Ihragginin sermayesinde %10 ve iizeri pay sahibi
olan ortak ile pay sahipligi oranina bakilinaksizin yénetim kontroliinii elinde bulunduran
ortaklar Oguz TEZMEN, Emre TEZMEN ve Giil Ayse COLAK tarafindan sahip oldugu
paylari (halka arz edilenler harig), sirket paylanmin Borsa’da islem gérmeye
baglamasindan itibaren bir yil siireyle ve izahnamenin KAP’ta ilan edildigi tarihten
itibaren bir yil siire ile higbir sekilde Borsa’da satamayacak, bu paylarin Borsa’da
satilmasi sonucunu doguracak higbir islemde bulunamayacak, Borsa disinda yapilacak
satiglarda satiga konu paylarin da bu simrlamaya tabi olacagini alicilara bildirecektir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.
28. HALKA ARZ GELIRI VE MALiYETLERI
28.1. Halka arza iligkin ihra¢cinin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam
ve pay basina maliyet:
Belirtilecektir.

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka Arzin Gerekgesi

- Sirket’in 6zkaynak yapisimin daha da giiglendirilmesi ve biiytimesine ivme
kazandirilmasz,

- Islem hacimlerinin artirilarak pazar payinin yiikseltilmesi,
- Sirket’in kurumsal kimliginin giiclendirilmesi,
- Rekabet giiciiniin artirilmasi,

- Paylanu likidite imké&nina kavusmas:.

Sermaye Artirnmndan Saglanacak Fonun Kullanim Yeri
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Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 37.500.000 TL’den 57.500.000 TL’ye artirilacaktir. Halka arza
konu 20.000.000 TL nominal degerli paylarin satigindan saglanacak fonun kullanim yerleri
detaylart agagidaki gibidir:

1- Altyapi, Yazilim ve Bilgi islem Sistemlerinin Gelistirilmesi;
Sirket halka arzdan elde edecegi gelirin %10’u ile altyapi, yazilim, bilgi islem
sistemlerine yonelik iyilestirme ve mobil uygulamalar i¢in yatirim yapacaktir. Sirket,
planladig: altyapt ve bilgi islem gelistirmeleri sonucunda, yatirimcilarin sermaye
piyasalarina daha hizl1 ve giivenli yoldan ulagmasina, bunun sonucunda artan yatirime:
sayistyla birlikte islem hacimlerinde ytkselisin etkisiyle sektdrdeki yerini daha iist
siralara tagimay1 hedeflenmektedir.

2- Yatirimci Kredilerin Finansmani;
Sirket [aaliyetleri geregi yatinmcilarina Sermaye Piyasasi Kanunu ve mevzuat
cercevesinde belirlenen limitler dahilinde menkul kiymet islemleri igin kredi limiti
tahsis edip teminatlar karsiliginda kredi kullandirmaktadir. Sirket, halka arzdan elde
edecegi gelirin %801 ile mevcut durumda Takasbank agirlikli olarak kullandirilan

kredilerin maliyetlerini diisiirerek, yatirnmcilara daha uygun kredi imkani saglamayi
planlamaktadir.

3- Sirket Portfoyiine Yapilacak Sermaye Piyasasi Araglar1 Yatirimlari;
Halka arz gelirin %10°u ile Sirket portfoyline alinmasi dngoriilen sermaye piyasasi
araglarina yatirim yapmayi planlamaktadir.

Sirket, halka arz gelirinden elde edecegi fonla, faaliyet alanlarinda biiylimeye ve islem
hacmini artirmaya yogunlasacaktir.

Tahmini halka arz masraflarimin gikarilmas: ile hesaplanacak net halka arz gelirinin [e]
milyon TL ila [®] milyon TL araliginda olmas: beklenmektedir.

29. SULANMA ETKiSi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 31 Aralik 2020 tarihli bagimsiz denetimden gegmis

mali tablolarda yer alan veriler esas alinarak yapilmis olup, 29.2. numarali baglikta ayrmtili
sekilde yer almaktadir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalart durumunda) sulanma etKisinin tutar ve yiizdesi:

Halka arza katilmayan mevcut ortaklar igin pay basina sulanma etkisi .....%..... oramnda
olacag: hesaplanmaktadir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihra¢giya damismanhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum Danismanhk Hizmeti
[®] Yatirim Menkul Degerler Fiyat Tespit Raporu Hizmeti
Biike Ogul Hukuk Biirosu Hukuki Danismanlik Hizmetleri
Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. Bagimsiz Denetih Hizmetleri
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30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iiciincii kigilerden alian bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denctim raporlarm hazirlayan taraflardan
saglanan bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan
tarafin yayinladig1 bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanhs veya yaniltic
olmayacak sekilde Izahname’de yer almaktadir. Bu raporlarn yaymlanmasinda ilgili
raporlart hazirlayan kisilerin rizas1 bulunmaktadir.

Thraggimin 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihinde sona eren hesap ddnemlerine ait
konsolide finansal tablolari ile bunlara iligkin dipnotlar Ulusal Bagimsiz Denetim ve

Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporu
hazirlanmagtir.

Sirket’in 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali dénem tablolarim
denetleyen bagimsiz denetim kurulusunun:

Ticaret Unvani: Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Sorumlu Denet¢i: Hiisnii Unalan (31.12.2019), Hakverdi
YARADILMIS (31.12.2020)

Uyesi oldugu Meslek Kurulusu: Istanbul Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirler Odas1 (ISMMO)

Adresi: Istanbul Vizyon Park, C2 Blok K: 6 No:

611, Kuyumcular Sk. Merkez Plaza
Yenibosna, Bahgelievler / Istanbul -

TURKIYE
Telefon: +90 212 446 40 00
Faks: +90 212 446 37 00

Sirket’in 31.12.2018 tarihlerinde sona eren mali dénem tablolarini denetleyen bagimsiz
denetim kurulusunun:

Ticaret Unvani: Report Bagimsiz Denetim ve SM.M.M
AS.

Sorumlu Denetgi: Yasar CELIK

Uyesi oldugu Meslek Kurulusu: [stanbul ~Serbest Muhasebeci Mali

Miisavirler Odas1 (ISMMO)

Adresi: Bahgelievler Merkez, Kiiltir Sk. No:24/6,

34180 Bahgelievler/Istanbul

Telefon; +90 212 249 40 41

Faks: +90 212 442 50 60

A
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Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim goriisiintin, Izahname kapsaminda
kamuya agiklanmasi1 konusunda rizas: bulunmaktadir.

Ayrica, bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in mali tablolari ile ilgili olarak asagidaki
sekilde olumlu goriy vermistir:

Ulusal Bagumsiz Denetim ve S M.M.M A.S’nin goriisleri asagida yer almaktadur:
31 Aralik 2018

“Tera Yaurum Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (*“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal
durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamly gelir tablosu, ozkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli
muhasebe politikalarinin ozeti de déahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan
Jinansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.”

“Gorigumiize gore iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
Sinansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansim ve
nakit akislarin, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygun olarak, tiim
dnemli yonleriyle, gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.$’nin gorisleri asagida yer
almaktadir:

31 Aralik 2019

“Tera Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralk 2019 tarihli finansal
durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamly gelir tablosu, ozkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile onemli
muhasebe politikalarimn ozeti de ddhil olmak izere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.”

“Gorigsiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla

Sinansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansin ve
nakit akiglarim, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygun olarak, tiim
Onemli yonleriyle, gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

31 Aralik 2020

“Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. nin (“Sirket”) ile bagl: ortakligimin (“Grup”) 31 Aralik
2020 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait;
konsolide kar veya zararve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide ozkaynak degisim tablosu
ve konsolide nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarimn ozeti de dahil olmak jizere
konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarin denetlemig
bulunuyoruz.

Gorigimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2020 tarihi
itibaryla

konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal
performansint ve komsolide nakit akislarim, T urkiye Finansal Raporlama Standartlarina
(TFRS'lere) uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

Hukukcu Raporu
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Ek 4'te yatinmcilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukuk¢u raporu Av. Abidin
OGUL taralindan hazirlanmistir.

Adresi: Merkez Caddesi, Tarsus Apartman, No.:2, Kat:3, Daire: 8 Sisli/Istanbul
Telefon: +90 212 343 00 43
Faks: +90 212 343 00 44

Ekli hukukgu raporunda da ayrica belirtildigi tizere, Av. Abidin OGUL'un hukukeu
raporunun, {zahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rizast bulunmaktadr.

Diger Aciklamalar

Yukarida bahsi gegen ve $irket’e aracilik hizmetleri, hukuki damsmanlik hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Halka Arz Edenler tarafindan ihrag
edilen ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde
etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Aym taraflarin Sirket
ile herhangi bir istihdam, ySnetim, denetim ya da sermaye baglantis: bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahname’nin
genelinde muhtelif sektdr raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya
olmayan gesitli kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada
verilen bilgilerin aynen alindigi, Sirket’in bildigi veya ilgili tiglincii sahsin yayinladig
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltict hale
getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigi beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alinan
soz konusu bilgilerin kaynaklar1 ilgili boliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin
dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim tigtincii kisilerden alinan bilgilerin giivenilir
oldugu diistiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden gegirilmemistir.

Sirket, iglincli kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan

bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve sz
konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢ginin finansal
yatirimlar: hakkinda bilgi:

Yoktur.
32. PAYLAR ILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida 6zetlenmekte olan hususlar borsada iglem gorecek paylarin elde tutulmasi ve
elden ¢ikarilmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda
genel hir bilgi vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibariyla yiirtirlitkte bulunan vergi
mevzuat: dikkate alinarak hazirlanmistir. Isbu Izahname tarihi itibariyla yiirtirliikte olan
vergi mevzuati ve vergi mevzuatinin yorumlanma bi¢imi kapsaminda verilen bilgilerin
ilcride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin goz
ontinde bulundurulmasini ve ve &zellikli durumlarda yatirimcilarin vergi danismanlarina
danigmasi gerektigini hatirlatmak isteriz. '

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilinesinde yatinmecilarin gergek

kisi veya kurum olmasinin yaninda tam miikellef veya dar miikellef olmalar da énem
arz etmektedir,

32.1. Genel Bakis
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32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir  vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin
yiikiimliiliiklerini belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisii meveuttur. Tiirkiye'de
yerlesik bulunan (“Tam Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tirkiye i¢inde ve disinda elde
ettikleri kazang ve iratlarin tamami iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik
bulunmayan ("Dar Miikellef) kisiler ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang
ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyarinca, bir gergek kisinin Tam Miikellel
olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve
miiesseselere veya merkezi Tiirkiye’de bulunan tegekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi
gegen daire, miessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci tilkelerde
oturan Tiirk vatandaglari, Tam Miikellef olarak Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri
kazang ve iratlarin tamami tizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesmis sayilma
durum (i) ikametgahin Tirkiye'de bulunmasi veya ii) bir takvim yili icerisinde
Tirkiye'de devamli olarak alti aydan fazla oturulmasi olarak tammlanmistir. Buna ek
olarak belli bir gorev veya ig igin Tiirkiye'ye gelen is, ilim ve fen adamlan, uzmanlar,
memurlar, basin ve yaymn muhabirleri ve durumlari buna benzeyen diger kimselerle
tahsil veya tedavi veya istirahat veva seyahat maksadiyla Tiirkiye'ye gelen yabancilar
ile tutukluluk, hikiimliilik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye'de
alikonmus veya kalmig olanlar Tiirkiye'de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla tam
miikellet olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurtdisinda mukim kisilerin
Turkiyc'de tam veya dar miikellef olup olmadiklarmin tespitinde Tturkiye ile ilgili
kiginin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmis gifte vergilendirmeyi Snleme
anlagmast hitkkiimlerinin de dikkate alumasi gerekmektedir.

Halka Arz. Edilecek Paylar'a sahip kisilerin, sz konusu paylarin Borsa Istanbul'da
elden ¢ikarnlmasindan kaynaklanan deger arti1 kazanglari ve Halka Arz Edilecek Paylar
ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlars,. Tiirkiye'de
elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2021 takvim yillari igin gelir vergisine tabi gelirleri asagida belirtilen
oranlara bagli olarak vergilendirilir.

Gelir Arahg Gelir Vergisi Oram (%)
24.000 TL'ye kadar3.300 TL, fazlas: 15
53.000 TL'nin 24.000 TL’si i¢in 3.600 TL, fazlasi 20
130.000 TL’nin 53.000 TL’si igin 9.400 TL(iicret 27

gelirlerinde  190.000 TL’nin 53.000 TL’si i¢in
9.400 TL), fazlasi

650.000 TL’nin 130.000 TL’si i¢in 30.190 TL (iicret 35
gelirlerinde 650.000 TL’nin 190.000 TL’si i¢in
46.390 TL), fazlas1

| 650.000 TL den fazlasimin 650.000 TL’si i¢in
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212.190 TL (licret gelirlerinde 650.000 TL den
fazlasinin 650.000 TL’si i¢in 207.390 TL), fazlasi

32.1.2. Kurumlarmm Vergilendirilmesi

5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluglari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, iy ortakliklar, kurum
kazanglar1 tizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlar:
Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk Vergi Kanunlarma gore belirlenmektedir. Halihazirda
kurum kérlarma uygulanmakta olan ve 2021 yilina ait kurum kazanglarina da
uygulanacak olan kurumlar vergisi oram %20°dir. T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginin
“Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Tebligi kapsaminda
kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine ait kazanglari icin
kurumlar vergisi ytizde 22 olarak belirlenmis olup, Bakanlar Kurulu ytizde 22°lik orani,
ylizde 20’ye kadar indirmeye yetkili kilinmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda tam ve dar miikellefiyet olmak tizere iki tiir vergi
miikellefiyeti tammlanmigtir. 5520 saydi Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyarinca,
bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Tirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen
i bakimindan islemlerin fiilen toplandigi ve yénetildigi merkez olan is merkezinin
Tiirkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuat: ¢ercevesinde belirtilen bu iki
sart1 saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam mikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri
kazanglarinin tamamu iizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tirkiye’de elde ettikleri kazanglar1 iizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye'de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi icin sermayenin Tlrkiye'de yatirilmis olmasi
gerekmektedir. Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarinin
Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancini
doguran isin veya muamelenin Tirkiye’de ifa edilmesi veya Tirkiye’de
degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye'de degerlendirilmesi" ifadesinden &demenin
Tirkiye'de yapilmasi veya 6deme yabanci bir tilkede yapilmis ise. Tirkiye'de 6deyenin
veya nam ve hesabina yapilanin 6deme hesaplarna intikal ettirilmesi veya kérindan
ayrilmas: gerektigi seklinde anlasilmasi gerekir.

32.2. Paylarm Elden Cikarilmasi Kargih@inda Saglanan Kazanglarm Vergilendirilmesi

32.2.1. Borsada islem Géren Paylarin Vergilendirme Esaslarr:

GVK’nmin  67’inci maddesinin  1’inci  fikrasi uyarinca 31.12.2025 tarihine kadar
uygulanmak tizere, Borsa Istanbul’da islem géren paylarin elden ¢ikarilmasi sonuvu
saglanan deger artis kazanglarinin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67’inci maddesi
cergevesinde gergeklestirilmektedir. GVK'nin gegici 67°inci maddesi kapsaminda deger
artis kazanglar islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklamact
kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. Digerlerinin yam sira,
BIST’te islem goren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirimeilar tarafindan
saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden ylUkiimli olan ve dolayisiyla vergi tevkifatini
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluslardir.
Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamacr) kuruluslar tevkifat yiikiimliiliikleri
tahtindaki ilgili vergi beyanlarm, ticer aylik dénemler itibariyla beyan gdecellerdir.
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Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. - Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda
saklayic1 kuruluslardan saklama hizmeti alan yatinmcilarin islemlerinde vergi
tevkifatinm yapilmas: esasen ilgili saklayict kurulusun sorumlulugundadir.

BIST'te islem goren bir payin bagka bir banka veya aract kuruma naklinin istenmesi
hélinde, nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig
bedeli ve alig tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel,
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir. 86z konusu paylarin bir baska kisi
veya kurum adina nakledilmesi halinde aliy bedelinin ve ahg tarihinin T.C. Hazine ve
Maliye Bakanlhigi'na bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, bagka bir kisi veya
kurum adina naklin ayni banka veya arac1 kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya
kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde de yapulir.

Saklayicr kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati
orani kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci

kuruluslar ve saklayici kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden
uygulanir:

a) bankalar ve araci kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasasi araglarinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark;

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarimin itfas:
halinde ali bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) bankalar ve arac1 kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi araglarimin 8diing islemlerinden saglanan gelirler,

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarimn Sdiing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karan (“BKK") uyarinca, kanunen
%15 olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak
yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, BIST te islem goren aract kurulus,
varantlari dahil olmak tizere paylar (menkul kiymetler yatirim ortaklik paylari harig) ve
pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar icin %0; (i) KVK'nin
2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasast araci getirileri ile deger artis1 kazanglar: elde etmek ve bunlara bagli haklari
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gére kurulan yatinm fonlart ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C.
Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in %0; ve (iii) (i) numarah alt kirilimda
belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak tizere, (1) numarali alt kirtlimda belirtilen
disinda kalan kazanglar igin %10 olarak uygulanir.

Yatinmeilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini gz
Oniinde bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi hélinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar
metodu esas almacaktir. Paylarin alimindan dnce elden c¢ikarilmasi durumunda, elden
¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar
lizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayn giin i¢inde birden fazla atim satim
yapilmasi hélinde o giin igindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi
uygulanabilecek, ancak tevkifat matrah: ilk giren ilk ¢ikan yOntemine , gdre
belirlenecektir. Alig ve satis islemleri dolayisiyla &denen komisyonlar i
Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.
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282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye
piyasas: araglarina ilikin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (i) degisken getirili
menkul kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglar1 ve (iv) yatiim fonlar1 katilma
belgeleri ve yatinm ortakliklari paylar: olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul
kiymetin dahil oldugu simf i¢inde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay
cndekslerine dayalr olarak yapilan vadeli islem sozleymeleri ile BIST te islem gtren pay
ve pay endekslerine davali olarak ihrag edilen aract kurulus varantlar paylarinin da
dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen
menkul kiymet alim satim iglemi yapilmas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu
islemler tek bir islem olarak dikkate alinir.

Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimimdan dogan zararlar

takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen {i¢ aylik déneme devredilir ve takip eden
donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir.

Takvim yilnin son ii¢ ayhk déneminde olusan zarar tutarimin izleyen doéneme
aktarilmas1 miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem géren ve bir yildan fazla siireyle, Tam

Mikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarm elden
¢tkarilmasinda tevkifat uygulanmaz.

Tevkifafa tabi tutulan BIST’te islem goren paylara iliskin alim satim kazanglari icin
gercek Kkisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger
gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet
kapsaminda clde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden
elde ettikleri kazanglar1 seklinde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri gergevesinde
kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle &denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili hitkiimleri kapsaminda tevkif edilen
vergilerin tabi oldugu hiikiimler gergevesinde, levkilata tabi kazanglarin beyan edildigi
beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67°nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar icin gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek
yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca
tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar miikellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine,
4749 sayih Kanuna gore kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar
tarafindan yurt disinda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin
miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Merkul kiymet ve sermaye piyasas: araglarimin iiger aylik donemler itibariyla tevkifata
tabi tutulacak alim satim kazanglarnin tespitinde alim satim konusu isglemlerin
(yukanda belirtildigi lizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu
tirlere gore ayr: ayri tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK'nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar
veya Tam Mikellef olmasi, vergi milkellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf
olup olmamas: ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamast yukarida
ayrintilar verilen vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK. 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu
Kararlar1 uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu’nca %0
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olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oramin artirilmasi durumunda Dar Miikellefler
agisindan  ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme gelecekti. GVK’min  Gegici
67.maddesindc diizenlenmis olan tevkifal uygulamalarinda, tevkifata kouu geliri elde
etmig olan kiginin mukim oldugu ilke ile yapilmis ve yirirlikte olan Ciftc
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri nem arz etmektedir. S6z konusu
anlagma htikiimleri. 'I'irk Vergi Kanunlari’ndan &nce uygulanacaktir.

Dar Mikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda
Turkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfsy yonetim sirketleri
vasitastyla yatirim yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numaras: almalar1 gerckmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin
noter onayli bir 6rnedi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak {izere, asli ve
fotokopisini, (ii) Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug
belgesinin Tiirkiye'nin o tilkede bulunan temsilciligince onayli Tiirkge bir 6rnegini veya
yabanci dilde onayl kurulug belgesinin terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirke bir
Ornegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk
Cumbhuriyeti vatandaslari i¢in niifus clizdaminin ibraz1 yeterli olacaktr.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak
igin miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri
i¢in, toplu olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalari hiikiimlerinden yararlanilabilmesi icin ise
ilgili tlkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik
belgesinin ashinin ve tercime biirolarinca terciime edilmis 6meginin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi
gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, izleyen yilin dérdiincii ayina
kadar gecerli olup, s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasmdan once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda
2012/3141 sayilh BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orani uygulanmak
suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan sdz konusu mukimlik
belgesinin ibraz ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri ve I¢c mevzuat

hiikiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep
edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi gerekli gordiigii hallerde, cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmalar1 hitkiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini
yaptiklar veya getirisini tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan,
uygulanacak anlagma hikkiimlerine gore gercek hak sahibi (beneficial owner)
olduklarma dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C.
Hazine ve Maliye Bakanliginin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile
veya bagkaca bir suretle gercek hak sahibi olmadigi tespit edilenler bakimindan
zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziya dogmus sayilacaktir.

Turkiye Cumbhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalarin Tiirkge
metinleri Gelir Idaresi Baskanligi’mn www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinm Vergilendirilmesi

Bu bdlimde GVK'nin gegici 67'nci maddesinin diginda kalan durumlara Ihskm genel
agiklamalar yer almaktadir.
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32.2.2.1. Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin miikerrer 80. Maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile
tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin
elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Pay
senetlerinn elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi,
GVK’nin Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildigi ay harig
olmak tizere Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis
oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir. GVK’nin miikerrer 81’inci maddesi uyarinca
mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin,
elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan belirlenen
toptan egya fiyat endeksindeki artig oraninda artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin
yapilabilmess i¢in artig oraninin %10 veya iizerinde olmasi sarttir.

GVK’nin madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef ger¢ek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmigs menkul sermaye iratlar1 GVK’nin 103’{inci maddesinin ikinci gelir

dilimindeki tutar1 agiyor ise (bu tutar 2021 yili i¢in 53.000 TL’dir) beyan edilmesi
gerekir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK madde (86/2) g¢ercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami,
Tirkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan {icretler, serbest meslek kazanglari,
menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik
beyannameye tabi degildir. Dar miikellef gercek Kkisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin
ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarini mal ve haklarin Tiirkiye'de
elden ¢ikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadir.
Vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname
ile 15 giin iginde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir. (GVK, Md. 101/5)

32.2.2.2. Kurumlar
32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki yil tam
stireyle yer alan istirak paylarinin satigindan dogan kazancin %75°lik kism1 kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek icin satis
kazancinin satigin yapildigi yili izleyen 5.yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde &zel
bir fon hesabinda tutulmasi; satis bedelinin satisin yapildig1 yih izleyen ikinci takvim
yil1 sonuna kadar tehsil edilmesi ve satig1 yapan ve dolayisiyla istisnadan yararlanacak
kurumun menkul kiymet ticareti ile ugrasmamasi gerekmektedir.
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Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagli degerlerinin ekonomik
faaliyetlerde daha etkin bir sekilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali
biinyclerinin giiglendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagh degerlerin
haska bir bagli degere doniigmiiyor olmas: yer almaktadur.

Istisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde
bagka bir hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana
merkeze aktartlan kistm igin uygulanan istisna dolayisiyla zamanda tahakkuk
cttirilmeyen vergiler ziyaa ugramug sayihr. Aym stire iginde isletmenin tasfiyesi
(KVK’ya gore yapilan devir ve bdliinmeler hari¢) halinde de bu hiikiim uygulanur.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Mikellef kurum, Tirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci
vasitasiyla devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiistinde ise alim satim
kazanglar ticari kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda
oldugu sekilde gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere, devamli olarak menkul

kiymet fticareti ile urastiklarindan %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan
faydalanmalari miimkiin degildir.

Turkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Mikellefler agisindan da ilgili kazancin Tirkiye’de
vergilendirilmesi s6z konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi
agisindan Tirkiye’nin imzalamig oldugu yliriirlikte bulunan Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmalar’min  hilkiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma
hikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan 6nce uygulanacaktir.

Hisse senetlerini Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin
elinde bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar payr ddemeleri, tam miikellef
gergek kisilere 6denen kar paylarina iliskin yapilan agiklamalar gercevesinde tevkifat
uygulamasina konu olacaktir. Menkul sermaye iratlar lizerinden tevkif suretiyle alinmis
vergiler, dar miikellef kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi

tevkif yoluyla alinmamis menkul sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi
gerekmektedir.

32.2.2.2.4. Vergi Tevkifatmn Thrager Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna Iliskin
Agiklama:

Vergi mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2020 déneminde ise hisse senetlerinin
elden cikartilmas: karsiiginda elde edilen kazanglar icin tevkifat bankalar, araci

kurumlarca veya saklamaci kuruluglarca, pay kar paylar igin tevkifat ise Ortaklik¢a
kesilecektir.

32.2.2.3. Yabanci Fon Kazanglarinin ve Bu Fonlarm Portféy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasas1 Kurulunun diizenleme ve denetimine
tabi fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi
mikellefi olacaklardir. KVK'ya 6322 sayili Kanunun 35'inci maddesiyle, 15 Haziran
2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek fizere, "Yabanci fon kazanglarimin
vergilendirilmesi" baslikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu
fonlarin aracilik islemlerini yiriiten portfdy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam
Miikellef portfoy yoneticisi girketlerin vergisel durumlari dizenlenmistiy!
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KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarm, portféy yoneticisi sirketler
aracilifiyla organize bir borsada islem gorsiin veya gormesin; (i) her tiirli menkul
kiymet ve sermaye piyasas: aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi; (iii) varant;
(iv) ddviz; (v) emtiaya dayal vadeli iglem ve opsiyon sézlesmesi; (vi) kredi ve benzeri
fmansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili
elde ettikleri kazanglar1 igin KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmas:
durumunda; portfsy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve
bunlarin is yeileri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarm bu kapsamda elde ettikleri kazanglari i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi hélinde de bu
kazanglar beyannameye déhil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri tizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Turkiye'de bulunan, aktif biiyikligiinin %51’inden fazlasi tasmmazlardan olusan
sirketlere ait paylar veya ortaklik paylari veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon
sézlesmeleri elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara lliskin Kar Paylarimin Ve Kir Pay1 Avanslarinin Vergilendirilmesi

GVK'nin 94/1-6-b maddesinde 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin
dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayil1 Kanunla degisik
94/6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere;
(i) gelir ve kurumlar vergisi mikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olanlara: (iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef
kurumlara (Tirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligiyla kir pay: elde edenler
harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kér
paylari izerinden 2009/14592 sayili BKK uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir
(girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve ortakliklari igin bu oran %0 oramnda uygulanir).
Tam Mikellef kurumlarca; (i) Tam Mikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi

temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan Kar paylar:
tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef
kurumlardan elde edilen,GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde
yazili kér paylarmin yarisi gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay1 dagitirken,
gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yarisi (%50°s1) dahil olmak tizere dagitilan
kér paymin tamami (%100°d) {iizerinden %15 oraninda gelir vergisi tevkifati
yapilmaktadir. Kar paymin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, séz
konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK’nin 86/1 -¢ maddesi uyarinca, GVK’nun (86/1-c) maddesi
uyannca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2021 yili
gelirleri igin 53.000 TL'yi asan kar paylan igin beyanname verilmesi gerekecektir.
Beyan edilen tutar {izerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kérin
dagitimi asamasinda yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamami (_istighay;} tabi
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olan kistm dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler
¢ergevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica, kérin sermayeye eklenmesi kér dagitimi sayilmaz. Kar payt avanslan da kar
paylan ile ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK'nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellet kurumlarca dar miikellet gercek
kigilere dagitilan kar paylar tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin
icin bu oran %I15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi cifte
vergilendirmeyi  6nleme  anlagmalarinda  daha  diisik  tevkifat  oranlar
belirlenebilmektedir. Ancak, gifte vergilendirmeyi &nleme anlasmalari hiikiimlerinden
yararlamlabilmesi i¢in ilgili tlkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek
imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili tilkedeki Tiirk
konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve arac
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina
iligkin mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dérdiincii ayma kadar gecerli
olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ti¢ y1lda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi
nihai vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi
verilmesine gerek bulunmamaktadir.

Diger tarafllan GVK’'min 101. Maddesinin 5 no’lu fikras1 geregince dar miikellef gercek
kigilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarmm, Tiirkiye’de clde
edildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak soz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6.
maddesinde kapsamindaki safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen
hiikkimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi
i¢inde elde ettikleri safi kurum kazanci tizerinden %20 oraninda uygulanir. Ancak, %20
kurumlar vergisi orani, 7061 sayili Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 2018,2019 ve 2020 yillarma ait kurum
kazanglarina uygulanmak tizere %22’ye ¢ikarilmistir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligimin “Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde Degisiklik
Yapilmasmna Dair Tebligi kapsaminda kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili
vergilendirme dénemlerine ait kazanglart igin kurumlar vergisi yiizde 22 olarak

belirlenmis olup, Bakanlar Kurulu yiizde 22’lik oram, yiizde 20’ye kadar indirmeye
yetkili kilinmistur,

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak
nedeniyle elde edilen kér paylari, yatinm fonlariin katihm belgeleri ile yatirim

ortakliklarinin pay senetlerinden elde edilen kar paylar1 harig, kurumlar vergisinden
miustesnadir.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar
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KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlara dagitilan kar paylari
tizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15'tir)
tevkifat yapilacaktir. Tirkiye'nin taraf oldugu bazi gifte vergilendirmeyi &nleme
anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, c¢ifte
vergilendirmeyi dnleme anlagmalari hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ilgili tilkenin
yetkili makamlar tarafindan diizenlenerck imzalanmis mukimlik belgesinin ashimin ve
noter veya ilgili tilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terciimesinin ilgili
vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi
gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin
dordiincti aymna kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ti¢ yilda bir
yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracili1 olmaksizin
elde ettikleri kar paylari i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar
mikelleflerin  bu gelirler i¢in Tiirkiye’de  beyanname vermelerine gerek
bulunmamaktadir.

33. THRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BiLGIi

33.1. Thrace1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iligkin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair

kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlar::

Yoktur.
33.2. Izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi dénem
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiga sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satiginin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan sati
esnasinda yatirnmcilara sunulacagma dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA

YETKILI KURULUSA VERILMESi DURUMUNDA VERILECEK iLAVE
BILGILER

33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri

(ticaret unvanlari ve adresleri):

Yoktur.
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33A.2 Izahname, arz program izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi
itibariyla yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil
duyurulacag ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur,

33B IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TUM YETKIiLi KURULUSA VERILMESi
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internct sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarmma yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyars:

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asa@idaki belgeler iz Giz Plaza Maslak - istanbul adresindeki ihraccinin merkezi ve
bagvuru yerleri ile ihragemnin internet sitesi (www.terayatirim.com) ile Kamuyu
Aydimnlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine ac¢ik tutulmaktadar:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmni olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Thragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar:

35. EKLER

EK 1. Esas Sozlesme ve I¢ Yonerge

EK 2.31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren yillara iliskin Finansal
Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar

EK 3. Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyanlar

EK 4. Biike Ogul Hukuk Biirosu 06/04/2021 tarihli Hukukgu Raporu

EK 5. Sermaye Artinmindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerlerine iliskin Rapor
EK 6. JCR Derecelendirme Raporu
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