GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FONU’NA BAGLI
GARANTI PORTFOY KTT SERBEST (DOVIZ) OZEL FON’UN
IZAHNAME DEGISIKLIGi

Garanti Portfoy KTT Serbest (Doviz) Ozel Fon'un unvanimmn Garanti Portfoy Ondérdiincii
Serbest (Daviz) Ozel Fon olarak degistirilmesi amaciyla fon 1zahnamesinin; Giris ve
Kisaltmalar béliimleri ile 1.1, 1.3,23.,,25., 2.6, 2.8,2.10,3.1.,3.2., 33,55, VI, 7.1.5., ve
12.2. numarali maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 12,0704, /2021 tarih ve
E12233903-.305.04-5129 sayih izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY KTT SERBEST (DOVIZ) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ fHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Garanti Portfdy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayily Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 371362
sicil numaras: altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Garantj Portf8y Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictilziigii ve bu

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarna iliskin yatirnm kararlarn izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yénetimi A.S.’nin (www.garantipontbv.com.tr) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org,tr)
yayimlanmistir.

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda agirlikli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi
tarafindan déviz cinsinden thrag edilen borglanma araglar ve kira sertifikalan jle yerli
ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen dig borglanma araglari (eurobond), para ve sermaye
iyasasi araglanina yatirim yapilacagindan yatinmeilar kur riskine maruz kalabilir.
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- Ayrica b{_u""f ahname katilma paylarinin alim satiminin yapildifi ortamlarda, semsiye Afon
irlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeilara verilir. {/
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YENI SEKiL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY ONDORDUNCU SERBEST (DOViZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIiN
iZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’'na 371362
sicil numaras: altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayih Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Garanti Portfsy KTT Serbest
(Déviz) Ozel Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 07/02/2020 tarihinde onaylannustir.

sayih yazisiyla; Garanti Portfoy KTT Serbest (Diviz) Ozel Fon’un unvanmmin Garanti
Portféy Ondordiincii Serbest (Déviz) Ozel Fon olarak degistirilmesine izin verilmigtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

lhrag edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir bitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti PortfSy Yénetimi A.S.’nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir.

Fon’un yatmm stratejisi dogrultusunda agirhkli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig:
tarafindan déviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araglari ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen dis bor¢lanma araglar1 (eurobond), para ve sermaye
piyasas! araglarina yatiim yapilacagindan yatirimcilar kur riskine maruz kalabilir.

Aynca bu izahname katilma paylarinin alim satiminmn yapildigi ortamlarda, semsiye fon
igtiizligti ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Garanti Portfoy KTT Serbest (D6viz) Ozel Fon
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
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Asset Management & Global Wealth
2012 - Devam / Garanti Portfoy Ydnetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Uyest

[ 2012- Devam / BBVA Portfoéy Yonetimi —Head of :

| ?,4&“3, De LajYonetim 005020 Mart/ Gatanti Portfdy Yonetimi AS. |
aloma Piqueras | Kurulu et iy B | 30
| (LIS AIRIDIEZ : 2] | 2020 Nisan — 2020 Haziran / Garanti Portfdy |
Yonetimi A.§. - Yonetim Kurulu Uyesi |
' 2020 Haziran — Devam / Garanti Porttéy Yénetimi
—_— L B ¥A§. Yonetim Kurulu Baskan s
r 2013 - 2014 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Yatirim Yonetimi Genel Miidiir Yardimeisi
2014 - 2015 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Yénetim Kurulu Uyesi/Yatiim Yonetimi Genel
YK Baskan Miidiir Yardimcisi ' . .
Vekili / 2015 — 2020 Mart / Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Mahmut KAYA Genel - Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Miidiir 27
Miidiir 2020 Mart — 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Yonetimi A.$. - Yonetim Kurulu Bagkani & Genel
Miidiir
2020 Haziran - Devam / Garanti Portféy Yonetimi
A.§. - Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel
L Miidiir
2010 - 2012 / BBVA Portfoy Yonetimi - Head of
Quality Funds
Yénetim 2012 - Devam / BBV A Portfoy Yénetimi - Global
Eduardo Garcia Kurulu CIO 28
HIDALGO Uvesi 12.11.2015 - 2020 Mart / Garanti Portfty
y Yonetimi A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran- Devam Garanti Portfdy Yoénetimi
A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi
2005 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. - Hukuk
Miisaviri
28.12.2015 - Devam / Garanti Portfdy Yonetimi
s AS. - I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu
Uyesi
Berna AVDAN g;’r‘:fr‘n"lfe“ 2020 Mart — 2020 Haziran / Garanti Portfoy | 25
YK Uyesi Yonetimi A.S. - Yénetim Kurulu Bagkan Vekili &
I¢ Kontrolden Sorumlu Uye
2020 Haziran- Devam / Garanti Portfoy Ydonetimi
A.S. - I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu
B e B oo Uyesi
Yénetim 200.1 - Devgm‘ / T. Garanti Bankas1 A.S. - Aktif
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- - e Yonetim Kurulu Uyesi gy S
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Genel
Miidii

Yardimcisi :
1 2019- 2020 / Garanti Portféy Yonetimi A.S

1 2013 - 2015 / Garanti Porttéy Yonetimi A.S

Hisse Senedi Yonetimi Midiir
2015 - 2017 / Garanti Portféy Yénetimi A.S
Yaturim Yonetimi Genel Miidir Yardimcisi

| 2017 ~2019 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S
Yénetim Kurulu Uyesi / Yatinm Yénetimi Genel | 19

Miidiir Yardimecisi

Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir Yardimcisi
2020 - Devam / Garanti Portféy Yonetimi A.S. -

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.3. Kurucu Yéneticileri
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| |
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Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:
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HERNANDEZ
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2012 - Devam / BBVA PortfSy Yonetimi - Head
of Asset Management & Global Wealth

2012 - Devam / Garanti Portfy Yonetimi A.S. -
Ydnetim Kurulu Uyesi

2016 - 2020 Mart/ Garanti Portfdy Yonetimi A.S.
- Yonetim Kurulu Bagkam

2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. - Yénetim Kurulu Uyesi

2020 Haziran - Devam / Garanti Portfby Y 6netimi
A.§. - Yonetim Kurulu Bagkam
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Mahmut KAYA

YK Bagkan
Vekili /
Genel
Miidiir
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Eduardo Garcia

Yonetim
ISurulu
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2013 - 2014 / Garanti Portfdy Yoénetimi A.S. -
Yatirim Yonetimi Genel Miidiir Yardimcisi

2014 - 2015 / Garanti Portfoy Yénetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Uyesi/Yatinm Yonetimi Genel
Miidiir Yardimcisi

2015 - 2020 Mart / Garanti PortfSy Yonetimi A.S.
- Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Miidiir
2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. - Yonetim Kurulu Baskam & Genel
Miidiir

2020 Haziran - Devam / Garanti Portfdy Yonetimi
A.S. - Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Genel
Miidiir
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Berna AVDAN T 2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Porttéy | 26
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Genel 2017 - 2019 / Garanti PortfSy Yonetimi AS. -
Engin IREZ Miidiir Yénetim Kurulu Uyesi / Yatinm Yonetimi Genel | 20
Yardimcis: | Midiir Yardimecisi
2019 - 2020 / Garanti PortfSy Y®&netimi AS. -
Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir Yardimeist
2020 - Devam / Garanti Portfby Yonetimi AS. -
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ESKi SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon, katilma paylar Teblig’in ilgili hikiimleri gercevesinde nitelikli yatirimcilara

tahsisli olarak satilacak serbest 6zel fon statiisiindedir. Fon portfdyiine alinacak finansal

varliklar Kurul’'un diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir
/ ve yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

/QQ‘;}‘/?\ 'f"‘“ s sl 3 v
~ ( (e h’\n yatinm stratejist uyartnca, Fon, toplam degerinin en az %80’i oraninda déviz ve
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L= \Aivig insi viarlik ve islemlere yatinim yaparak déviz bazinda getiri saglamay: hedeflemektedir.
X, (gpSamgla, Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak, T.C. Hazine ve Maliye
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Bakanligi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalan ile
yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag cdilen dis borg¢lanma araglan (eurobond), para ve
sermaye piyasasi araglarina yatirtlacaktu

Bununla birlikte. Fon toplam degerinin ger kalan kismu ile

Fon portfoyiine G20 iiyesi iilkeler ile gelismekte olan iilkelerde déviz cinsinden ihrag
edilen kamu ve/veya 6zel sektér borglanma araglanna, ortaklik paylarina, kira sertitikalarina,
yatiim fonlarna, borsa yatirim fonlarina, gayrimenkul yaturim fonlarina, girisim sermayesi
yatinm fonlarina, gayrimenkul yatirim ortakhgi paylarina, menkul kiymet yaurim ortakhg
paylarina, altin ve diger kiymetli madenlere ve Yaurnim Fonlari Tebligi’nin 4. maddesi 2
fikrasinda belirtilen ve bunlara dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasas araglarina yatirim
yapabilir

- Fon portfoyiine TL cinsi varhiklar ve islemlerle ilgili olarak; Yatinm Fonlan
Tebligi’nin 4. maddesi ikinci fikrasinda belirtilen, Tiirkiye'de kurulan ihraggilara ait paylar,
Ozel sektbr ve kamu borglanma araglan, vadeli mevduat, katilim hesabi, mevduat sertifikalari,
ipotege dayali/ipotek teminath menkul kiymetler, gelir ortakhig: senetleri, gelire endeksli
senetleri, TCMB, Hazine ye ipotek finansman kuruluglar tarafindan ihrag edilen para ye
sermaye piyasasi araglar, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag
edilen sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler 6diing sertifikasi, fon katilma paylari, borsa
yatiim fonlan, gayrimenkul yatinnm fonlari, girisim sermayesi yatinm fonlar, gayrimenkul
yatrim ortakhig1 paylari, menkul kiymet yatinm ortakhg: paylar, repo, ters repo islemleri, kira
sertifikalan, gayrimenkul sertifikalari, varantlar, Takasbank para piyasas: ve yurtii organize
para piyasasi, iglemleri ile kurulca uygun goriilen diger yatinm araglarina yatirim yapabilir.
Ayrica, fon portfoyiine yapilandirilmug iiriinler, ikraz igtirak senetleri, varliga dayali menkul
kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler dahil edilebilir. Ek olarak, borsa digi
yapilandmlmis borglanma araglari ile kamu ve 6zel sektor dis borglanma araglari dahil
edilebilir.

Fon portf6yline déviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak iizere Yatinm
Fonlan Tebligi’'nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya iglemlere dayali forward, swap,
sakl tiirev, varant ve sertifikalari, vadeli iglem ve opsiyon s6zlesmeleri dahil edilebilir. Fon,
opsiyon sbzlesmelerinde alim ve satim yniinde islem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfoy
ve islem sinirlamalarina tabi degildir.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agiga satis
gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.2.5.2 maddesinde belirtilmistir.

s al ,"F«pn sozlesmelere konu olan varhklarin ilgili iilkenin yetkili kurulusunda saklanmasi
/ ,sam;'fa yurt diginda borsa dist repo sozlesmelerine tarat olabilir ve yurt disi bankalarda
rﬁ;quattkatiJma hesaplarna yatirim yapabilir.
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Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon, katilma paylan Teblig’in ilgili hiikimleri ¢ergevesinde nitelikli yatinmcilara
tahsisli olarak satilacak serbest 6zel fon statisiindedir. Fon portfdyiine almacak finansal
varliklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir
ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilin

Fon’un yaurim stratejisi uyarinca, Fon, toplam degerinin en az %80’i oraminda doviz ve
déviz cinsi varlik ve islemlere yatinm yaparak doviz bazinda getiri saglamayi hedeflemektedir
Bu kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak, T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhg: tarafindan déviz cinsinden ihrag¢ edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile
yerli ihraggtlarin d6viz cinsinden ihrag edilen dis bor¢lanma araglari (eurobond), para ve
sermaye piyasas! araglarina yatirilacaktir.

Bununla birlikte, Fon toplam degerinin geri kalan kisn ile;

- Fon portfSytine G20 iiyesi iilkeler ile gelismekte olan iilkelerde ihra¢ edilen kamu
ve/veya ozel sektor borglanma araglarina, ortakhik paylarma, kira sertifikalarina, yatinm
fonlarina, borsa yatirim fonlarina, gayrimenkul yatirim fonlarina, girisim sermayesi yatirim
fonlarina, gayrimenkul yatirim ortaklig paylarina, menkul kiymet yatirim ortaklig1 paylarina,
altim ve diger kiymetli madenlere ve Yatinm Fonlan Tebligi’nin 4. maddesi 2. fikrasinda
belirtilen ve bunlara dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasas araglanna yatirim yapabilir.

- Fon portftyline TL cinsi varliklar ve islemlerle ilgili olarak; Yatinm Fonlar
Tebligi’nin 4. maddesi ikinci fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar,
zel sektér ve kamu borglanma araglar, eurobond, vadeli mevduat, katilim hesabi, mevduat
sertifikalari, ipotege dayaly/ipotek teminath menkul kiymetler, gelir ortaklig: senetleri, gelire
endeksli senetleri, TCMB, Hazine ye ipotek finansman kuruluglar tarafindan ihrag edilen para
ye sermaye piyasasi araglar, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak
ihrag edilen sermaye piyasasi araglar1, kiymetli madenler Sdiing sertifikasi, fon katilma paylar,
borsa yatinm fonlan, gayrimenkul yatinm fonlan, girisim sermayesi yatirim fonlari,
gayrimenkul yatirim ortakligi paylari, menkul kiymet yatirim ortaklig1 paylan, repo, ters repo
iglemleri, kira sertifikalan, gayrimenkul sertifikalari, varantlar, Takasbank para piyasas1 ve
yurti¢i organize para piyasast, islemleri ile Kurulca uygun goriilen diger yatirrm araglarina
yatirim yapabilir.

- Ayrica, fon portfyiine yapilandirilmig yatirim araglar, ikraz istirak senetleri, varliga
dayali menkul kiymetler, varlik teminatlh menkul kiymetler ve krediye bagh menkul
kiymetler (Credit Link Notes-CLN) dahil edilebilir. Fon, Krediye Dayal: Swap Stzlesmesi
(CDS) stzlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir. Ek olarak, borsa disi
yapilandirlmig yatirim araglan ile kamu ve 6zel sektor dis borglanma araglan dahil edilebilir.

Fon portfoyiine d6viz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak iizere Yatirim

y Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali forward, swap,
& ssalﬂ ' , varant ve sertifikalari, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri dahil edilebilir. Fon,
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Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca. Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfoy
ve iglem simirlamalarina tabi degildir. Fon, tiim para birimleri cinsinden olan yerli ve/veya
yabanci her tiirlii yatirim aracina yatirim yapabilecektir

Fon ddung menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satig
gergeklegtirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tim hisse senetleri 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr édiing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5.2 maddesinde belirtilmistir.

ESKI SEKIL

2.5. Portt6ye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla yurt igi ve G20 iiyesi iilkeler ile
gelismekte olan ilkelerin borsalarinda islem goren déviz/kur, emtia, kiymetli madenler, faiz,
finansal endeksler ve Yatiim Fonlar1 Tebligi’nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen sermaye
piyasasi araglarina dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), varant ve
sertifikalari, yapilandirilmis bor¢lanma araglari, forward, sakh tiirev ve swap islemleri dahil
edilebilir.

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Serbest
Fonlara iliskin Esaslar” ¢ercevesinde “Kaldirag¢ Yaratan Islemlere iliskin Esaslar” baghginda
yer alan sinirlamalara uyulur.

YENI SEKIL

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla yurt igi ve G20 iiyesi iilkeler ile
geligmekte olan ilkelerin borsalarinda islem goren pay senedi, doviz/kur, emtia, kiymetli
madenler, faiz, finansal endeksler ve Yatirim Fonlar1 Tebligi’nin 4. maddesi 2. fikrasinda
belirtilen sermaye piyasas: araglarina dayal tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri),
varant ve sertifikalari, ileri valorlii tahvil/bone ve altin ahm islemleri, yapilandirilmug
yatirim araglari, forward, sakl tiirev ara¢ ve swap islemleri dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinmn hesaplanmasmda, Rehber’in “Serbest
Fonlara [ligkin Esaslar” cergevesinde “Kaldirag Yaratan [glemlere iligkin Esaslar” baghginda
yer alan stnirlamalara uyulur.

ESKi SEKIL

2.6. Portfoye borsa dist tiirev arag (vadeli igslem ve opsiyon s6zlesmesi), forward, sakl
tlirev, repo-ters repo, kamu ve 6zel sektor dis bor¢lanma araglari, yaptlandinlmis bor¢lanma
araglar ve swap s6zlesmesi dahil edilebilir.

Borsa digi s6zlesmeler fonun yatirun stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir. S6zlesmelerin kars: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde

- ‘%{lrﬁlebilir olmasi zorunludur.
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ve swap stzlegmesi karsi tarafimin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludut

YENj SEKIL

2.6. Portfoye borsa digt tiirev arag (vadeli islem ve opstyon séizlesmesti), forward, sakh
tiirev, repo-ters repo, kamu ve 6zel sektor dis borglanma araglari, yapilandinlmis yatirnm
araglan ve swap sozlesmesi dahil edilebili

Borsa digi sézlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil
edilir. S6zlesmelerin karg: taraflariin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
déniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Aynca, borsa disi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi), forward, sakl: tiirev,
kamu ve 6zel sektor dig borglanma araglari, repo-ters repo, yapilandirilmis yatirum araglar ve
swap stzlesmesi karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNON YONETIMI, YATIRIM STRATEJISi IiLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.8. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarimi tanitici genel bilgiler: Fon
portfSytinde, G20 tiyesi tilkeler ile gelismekte olan iilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektSr
tarafindan ihrag edilen ve bu tilkelerin bersa ve piyasalarmnda islem géren Yatinm Fonlar
Tebligi’nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen sermaye piyasas: araclarina yer verilebilir.

Yurtdiginda ihrag¢ edilen borglanma araglanmin ve kira sertifikalarmn, tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayicr kurulug nezdinde saklanmasi,
fiyatimin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aqiklama
dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢er¢evesinde gercefe uygun
degeri iizerinden nakde doniigtiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas:
sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi mitmkiindiir,

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihra¢ edilen

bor¢lanma araglari ve kira sertifikalar1 alnabilir. ligili aracin derecesini belirleyen
belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNON YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
OY SINIRLAMALARI
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tarafindan ihra¢ edilen ve bu iilkelerde islem goren bor¢lanma araclarna, ortakhk
paylarima, depo sertifikalarina, kira sertifikalarina, yatirim fonu katilma paylarina
(serbest fonlar dahil) ve borsa yatirm fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatirim
ortakhg: fonlarina, menkul kiymet yatirim ortakh@ fonlarina, altin ve diger kiymetli
madenler ile bunlara dayali olarak thrag edilen sermaye piyasas araglarina yer
verilebilir. Portféye dahil edilecek depo sertifikalart Amerikan Depo Sertifikalar
(American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo Sertifikalar: (Global Depository
Receipt-GDR) dir.

ESKI SEKiL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.10. Fon portfoyiine yapilandinlmis borglanma araglan dahil edilebilecek olup,
yapilandinlmis borglanma araglarimin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun
olmasi, borsada islem gérmesi, Tirkiye’de ihrag edilmis olmast, ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmis olmasi, yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat
agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun
degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin ve/veya
varsa yatinm aracinin, yatirun yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip
olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas gereklidir.

Yapilandirilmig  borglanma araglarimin  dayanak varhklari, 6zel sektdr ve kamu
borglanma araglan, ortakhk paylan, faiz, doviz/kur, emtia, altin ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olugan yapilandirtlmig borglanma araglan da portfoye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandiniimis borglanma araglarinin
fon portfoyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’'un borglanma araglarina iligkin
diizenlemeleri gercevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye
piyasasi araglarindan, yatiime: tarafindan Odenen bedelin tamanunin geri  Gdenecegi
taahhiidiinii igeren 6zellikteki araglar fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmis borglanma araglarimin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir bor¢lanma
aracinin getirisine dayal olmakta ve yatirim yapilan dayanak varhgin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

YENI SEKIL
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derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Yonetici
nezdinde bulundurulmas: ve vetkilendirilmis bir saklayier kuruluy nezdinde saklanmas;
koguluyla dahil edilebilir

Tiirkiye’de ihra¢ edilmig Yapuandirdmg yatirim araglari igin borsada islem gbérme
sarti aranmaz. Bununla birlikte ihra¢ belgesinin Kurulea onaylanmg olmasi, fiyatinin
veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gercege uygun degeri iizerinden
nakde dénistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

ESKI SEKIL
ITI. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUM

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon'’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas diisiislere bagl olarak yatirimlarinin
degerinin baglangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar gz dniinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinimn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin tagian pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlar1 ve
ddviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag:
zarar olasihgim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhik paylarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir.

2) Karg Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yaptlamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfsyiinde bulunan finansal variiklarin istenildigi anda piyasa
mme déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgdir.
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tahvil/bono ve altin ahm iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi yatirinu ile baglangig yatimminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangic yatrmimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasithg;
kaldirag riskini itade eder

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarnsiz yonetim. personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklarin piyasa kosullar altinda belirli bir
zaman dilimi i¢erisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkh finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylariun satildii dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) fhrager Riski: Fon portfyiine alnan varliklarin ihraggisiun yiikiimliiliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Yapilandirilmig Bor¢lanma Araclar Riski: Yapilandirilmig borglanma araglarina
yapilan yatinmlarin degeri, dayanak varlifin ters fiyat hareketleri sonucunda baglangigtaki
yatinm degerinin altina diigebilecegi gibi vade i¢inde ve/veya vade sonunda tamaminin da
kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilar geregi dayanak varliklarina gore daha karmasik bir yapi
icerebilir, yarattklan kaldirag sebebiyle dayanak varliklarimin iizerinde getiri oynakligi
yaratabilir.

Yapilandirilmis borglanma araglanina yaptlan yatirimlarda karsi taraf riski ve ihragginin
kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadigi yapilandinlmis borglanma
araglan, olumsuz piyasa kosullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Kxymetli Madenlere fligkin Fiyat Riski: Fon portféyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayal: sermaye piyasas: araglarimin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasilifim: ifade etmektedir.

12) Agiga Satiy Riski: Fon portfoyli icerisinde agifa satig yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsilig1 ve/veya dogrudan agiga
satig imkanlarinin azalmast durumunu ifade etmektedir.

{V/"' = “"b\ -

/ — sEKIL‘* "
2 /r'-\ \
f )
k\ Hﬂ TE ElL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMD f;’

o2 ) {

- ﬁ' \\.—/* A f T ORE it

N, 125 N //' v ;\K
7\

N L : 14

-
N




Yatinmailar Fon’a yatirnm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyaundaki olasi diistislere bagl olarak yatirimlarinin
degerinin baslangi¢ degerinin altina diigebilecegini vatirmeilar goz éniinde bulundurmalidus

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler suniardmr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢glanmay: temsil eden finansal araglann, ortakhk
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endekslh finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlan ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir,
Soz konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal: varliklarin (borg¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlart degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag:
zarar olasilifini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSytin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etinektedir.

d- Kar Payt: Oram Riski: Fon portféyiine kara katilim olana@ saglayan bankacihk
iirfinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarinda piyasalarda
meydana gelebilecek kar payr oram degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
etmektedir.

e- Kira Sertifikas1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi dahil edilmesi
halinde, kira sertifikalarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

f- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portféyiine altin ve/veya diger kiymetli maden
dahil edilmesi halinde, altin ve/veya diger kiymetli madenlerin fiyatlarmda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagn zarar
olasth@im ifade etmektedir.

2) Karg: Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya g¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
dan nakde doniistiiriilememes: halinde ortaya ¢ikan zarar olasih@idir.

l’{ 7

4) aldira¢ Yaratan iglem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon

e,
& ;? Eié‘imele , sakli tlirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
‘:
f\

\hi/h,pno e altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratar benzeri
rde lunulmasi halinde, baglangi¢ yatirim ile baglangi¢ yatinnmunin tizerinde d)siusyon
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alinmasi sebebi ile fonun baglangic yaurimmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, tonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim. personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligt gibi
kurum digi1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatinnm yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetiesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarninin satildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihra¢er Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihrag¢isinin  yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatirim Araglar Riski: Yapilandinlmig yatirim araclarina
yapilan yatinmlarin degeri, dayanak varlifin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki
yatinm degerinin altina diisebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da
kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilar geregi dayanak varliklarina gore daha karmagik bir yap
igerebilir, yarattiklari kaldirag sebebiyle dayanak varliklarimin fizerinde getiri oynaklii
yaratabilir.

Yapilandirilmig yatirim araglarina yapilan yatinmlarda kars: taraf riski ve ihragginin
kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicismun bulunmadigi yapilandirilmis borglanma
araglari, olumsuz piyasa kosullarina bagli olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Aqiga Satiy Riski: Fon portfoyii icerisinde agia satis yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 6diing karsilig1 ve/veya dogrudan agi13a
sati§ imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varhgm
vadeli islem fiyat: ile spot fiyati arasindaki fiyat farkhhg degisimini ifade etmektedir.
Vadeli islem s§zlegmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyat: ile spot fiyat birbirine
egit olmaktadir. Ancak vadeli iglem sézlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli

~olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in sézleyme vadesi boyunca gisterecegi
degigim riskini ifade etmektedir.

3
13) Opsiyon Duyarlibk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklar:/arasinda,
j_s‘,ll'enﬁe konu ¢lan spot finansal diriin fiyat degisiminde ok farklh miktarda risk nyarhiik
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degigimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazldigr ilgili finansal varhgmn
fiyatindaki bir birim degigmenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir.
Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhgmn fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi degisimi dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayamak varhgmmn fiyat
dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olugturdugu degisimdir. Theta;
risk lglimlerinde biiyiik dnem tagryan zaman faktériinii ifade eden gisterge olup, opsiyon
fiyatinin vadeye gire degisiminin olgiisiidiir. Rho ise faiz oramlarndaki yiizdesel
degigimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin dl¢iisiidiir.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alnan bir pozisyonun giivencesi
olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya
gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya
dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuziuklarin bulunmasi olasih@inin ortaya
¢ikmasi durumudur.

ESKi SEKIL
IMl. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMD

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin &lgiimiinde kullamilan yontemler
sunlardur:

Fonun yatuum stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger Yoéntemi kullanilir.
RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 gtiven araligs, 1 giinliik elde tutma stiresi, 250 is giinii
gozlem siiresi kullanilir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal
iirinler igin, ihragginin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portféyline dahil edilmek istenilen
kredi riski tagiyan tirtinlerin ihraggisi igin kredi derecelendirme kuruluglari Moody’s, S&P veya
Fitch tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu
bulunmayan ihraggilar igin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢iim sisternleri
kullanilabilir.

Karyi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diigiiniilen, borsa disi tiirev ara¢ ve swap
sozlesmelerinin karst tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
vb.) olmasi, Yatinm Fonlanna Iligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kogullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun
fiyat agiklama dénemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenmesi, fonun fiyat
aciklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Kargi taraf riski, forward ya da swap gibi driinler i¢in bagl bulunduklan finansal

£ se gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iiriinler i¢in kars: taraf

ing olan rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarimin toplamudir. (karlar

Bf)fiﬁ?;'e:ar Nar negatif olarak ele alinir) Opsiyon islemleri igin kars: taraf riskine esas plan

6?6‘2?82},0 n pozitif degeridir. Uriinler karg: taraf riski hesaplamasinda alindiklari k yuma
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gore hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve dirtin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan
degerler kurum bazinda netlestirilerek pozisyon biyiiklugiine ulagilir. Kurum bazinda
netlestirildikten sonra ulasilan pozitif pozisyon bityiikliigiintin fon toplam degerine bolimil ile
kars: taraf riski degerine ulagihr ve ulasilan Kargi taraf riski negatit olamaz

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklar enstruman grubu bazinda varhgn
tiirti, varlik grubunun kendine dzgii 6zelligi, likidite gegmigi (ortalama iglem hacmi), serbesthgi,
piyasa bityiikliigii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate
alinarak aynistinlnusur. S6z konusu faktorler 1siginda her enstriiman grubu igin risk yonetim
prosediirinde oranlar belirlenmigtir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit
varhklar hesaplanmakta ve fon portfdylerinin ne kadarmm likidite edilebilecegi tespit
edilmektedir. Fon portféyiindeki yiiksek kaliteli likit varliklarin toplulagtirlarak fon toplam
degerine oranlanmasi sonucu bulunan porttoytin likidite orant giinliik olarak izlemmektedir.
Ayrica stres dénemlerinde fonda olasi nakit ¢ikislarm kargilayabilecek likit varhiklarin analizi
yapilarak olumsuz piyasa kosullarinin yagandigi donemlerde yasanabilecek likidite riski
konusunda Yénetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

YENI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullamlan ydntemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk ydnetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullamlir,
RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 1 glinliik elde tutma siiresi, 250 is giinil
g6zlem siiresi kullamlir.

Kredi Riski: Fon portf6yline dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal
tiritnler igin, ihraggimin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portf6yiine dahil edilmek istenilen
kredi riski tastyan iirlinlerin ihraggisi igin kredi derecelendirme kuruluslan tarafindan verilmis
kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar
i¢in kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢tim sistemleri kullanilabilir.

Karsn Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa dis: tiirev arag ve swap
sozlesmelerinin kars tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum
vb.) olmasi, Yatinm Fonlarna lliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kogullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun
fiyat agiklama dénemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenmesi, fonun fiyat
aciklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

. Kargi taraf riski, forward ya da swap gibi iriinler i¢in bagh bulunduklan fi nansal

/’ _ende \gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap tiriinler i¢in kargi taraf
ﬁskmc ,esas olan rakam ginlitk olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamidir. (karlar

j Vs esz zargrlar negatif olarak ele alimr) Opsiyon iglemleri igin kars: tarat riskine esas)olan
5‘ egmJ opsi %onun pozitit degeridir. Uriinler karsi taraf riski hesaplamasinda almdlklarl kit}a'uma
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gore hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve triin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan
degerler kurum bazinda netlestirilerck pozisyon biyiikligiine ulagilir. Kurum bazinda
netlestirildikten sonra ulasilan pozitif pozisyon bityiikltigtiniin fon toplam degerine boliimii ile
karg: taraf riski degerine ulagilir ve ulagilan karsi taraf riski negatif olamaz

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varligin
tiirii, varlik grubunun kendine 6zgii 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama iglem hacmi), serbestligi,
piyasa biiyiikliigii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolayhk ve kesinligi gibi taktorler dikkate
alinarak aynstinilmistir. S6z konusu faktdrler igiginda her enstriiman grubu igin risk yonetim
prosediiriinde oranlar belirlenmisgtir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek Kkaliteli likit
varliklar hesaplanmakta ve fon porttdylerinin ne kadarinin hkidite edilebilecegi tespit
edilmektedir. Fon portfoyiindeki yiiksek kaliteli likit varliklarin toplulagtinilarak fon toplam
degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfdyiin likidite oram giinliik olarak izlenmektedir.
Ayrica stres donemlerinde fonda olast nakit ¢ikiglarint kargilayabilecek likit varliklarin analizi
yapilarak olumsuz piyasa kosullarimin yasandigi dénemlerde yasanabilecek likidite riski
konusunda Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

ESKI SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan islemlerden;
pay senedi, ddviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve sermaye piyasasi
araglarina ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayal: tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), sakli tiirev arag, varant ve sertifikalar, yapilandinlmig
borglanma araglar, forward, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim islemleri ve swap islemleri
dahil edilir.

YENI SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfSyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden;
pay senedi, déviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve sermaye piyasasi
araglarina ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayal tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), sakl tiirev arag, varant ve sertifikalan, yapilandirilmg
yatirim araglan, forward, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri ve swap islemleri dahil
edilir.

ESKi SEKIL

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca

/,f TMSZT dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslari
4 B 14akr.gl idir.
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Portfiye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
tiyat kullanmihir

Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarinin bugiine indirgenmis
degeridir

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde,

Forward ve swap sozlesmeleri i¢in nakit akunlarinm bugiine indirgenmesi yontemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullamhir

Nakit akimlaninin bugiine indirgenmesi yonteminde;

Spot Dayanak Varlik Igin: Dayanak varhigin déviz/kur olmasi durumunda, fonun
alacakli oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB alis kuru, borglu oldugu para
birimi igin ise TCMB satis kuru; diger durumlarda ise dayanak varhigin spot fiyati,

- Faiz Oranlan I¢in: {lgili para birimlerinin dncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR
ve zimni faiz oranlan

baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullamlarak
degerleme giinfine indirgenir. Indirgenmis nakit akislarmin Tirk Lirasi degeri yukanda
belirtilen spot fiyat aracilif: ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinii i¢in
forward ve/veya swap stzlesmesinin degerini gostermektedir.

2) Eurobond ve yabanci borglanma araglarimn degerlemesinde Bloomberg HP
sayfasinda degerleme tarihini takip eden iggiinii saat 10:00’da degerleme tarihinde en son ilan
edilen Mid Price fiyati, bu fiyatin bulunmamasi1 durumunda ise, bir dnceki giiniin degerleme
fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir.

3) Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda islem goren; Yatnm Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatnm Fonu Katilma Paylari ve Yatinm Ortakhklanmn Paylarinin
degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00°da degerleme tarihindeki
Bloomberg ekramnin HP sayfasinda agiklanan borsa kapams fiyati, bu fiyatin olmamasi
durumunda son alis fiyati, borsanin kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyati
kullanilir.

4) Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerleme Esaslar

Borsa dis1 repo - ters repo sozlesmelerinde borsada aym valérde gergeklesen
islemlerin agwrhikh ortalama fiyati ile degerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatimin
bulunmamas: durumunda, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontem kullamlmr.

5) Yabanc: futures s6zlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet sayfasindan
zlesmenin Bloomberg' de yayimnlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlagma fiyau,
.ga: iyatinin  bulunmamasi durumunda son islem fiyati, islem gerceklegmemesi
r = N : -
gda son alig fiyati, borsanin kapalt olmasi durumunda ise bir 6nceki degerler ¢ fiyati
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6) Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan aliman tiyat kotasyonudur
Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

» Degerlemede kullanmlmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigr durumiarda ve
s Karg taraftan fiyat kotasyonu ahinamadigi durumlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigt
durumlarda ise opsiyonun 6zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yéntemi
veya genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli aracihigiyla hesaplama yapilu

7) Yapilandinlmg borglanma araglanmn degerlemesinde sirasiyla;

» Borsada ilan edilen fiyat,

+ Borsada islem gegmemesi halinde, veri dagitun kanallari aracihgyla ilan edilen
gilincel fiyat,

o Degerleme giiniinde islem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan
edilmemesi halinde yapilandinimig borglanma aracimin yapisina en uygun fiyatlama yontemi
ile hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullamhir.

8) ileri Valorli Tahvil/Bono islemlerinin Degerleme Esaslar

ileri valoriti alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii saulan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorli DIBS alim ve satim
islemleri ayn bir vadeli iglem stzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valoriil sbzlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitit (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir.
Ayni valorde ve aym nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise porttdy degeri
tablosunda her iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-)
olarak goriinecektir. Bu sekilde aghig1 pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler
portfdy degeri izerinde bir etki yaratmayacaktir.

ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (4876
Vade Sonu Deger: Alm satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BiST’te valor tarihi islemin valor tarihi ile aynt
olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BiST te ayni giin valorlii
gerceklesen islemlerin agirlikl ortalama faiz orant, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem
gordiigii giindeki aym giin valorlii iglemlerin agirlikh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag¢
tarihindeki bilesik faiz oranidir.
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it. Degerleme giintinde valor tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulasilabilen en giincel
fiyatin valdr giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fivat kullaniln

9) leri Valorli Altin Islemlerinin Degerleme Esasla
lleri valérli altin islemlerinde,

1. BISTin Giinliik Biilteni’nde ilgili valorlis USD/ons [(T+1) 11a (T+9)] islemleri igin
agiklanan agirlikh ortalama fiyatn kullanilmasi,

1i. S6z konusu iglemlerin portfdye aliminda ahi fiyaunm, ahm tarihinden baglamak
tizere ise BIST te degerleme ginii itibariyle olugan tiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmas,

iii. Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapilmas: gerekmektedir

a) lleri valérlii alinan altin islemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul
Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. lleri valorlii satilan Altin’lar ise valér tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valoriii Altin ahim ve
satim islemleri ayn bir vadeli islem sézlegmesi olarak degerlenir. islem tutarlani ise valor
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valdrlit sbzlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle
hesaplanirken islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri
tablosuna yansir. Aym valdrde ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilmig ise
portfdy degeri tablosunda her iki islem ayn: degerde fakat alis iglemi pozitif (+) satis islemi ise
negatif (-) olarak goztikecektir. Bu gekilde agti1 pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda
bu iglemler portfoy degeri tizerinde bir etki yaratmayacakiur.

YENI SEKIL

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari
asagidaki gibidir.

1) Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine Iliskin Degerleme

PortfSye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap s6zlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullamlir.

Forward ve swap iglemlerinde giincel fiyat nakit akimlarnin bugiine indirgenmis
degeridir.

un fiyat agiklama dénemlerinde;
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Spot Dayanak Varhk igin: Dayanak varhgm déviz/kur olmasi durumunda, fonun
alacakh oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB alis kuru, borglu oldugu para
birimi i¢in ise TCMB satig kuru; diger durumlarda ise dayanak varhgin spot fiyati

Faiz Oranlari Igin: llgih para binnmlerinin 6ncelikle Reuters'dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen LIBOR
ve zimni faiz oranlan

baz ahinacaktr. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgihi faiz oranlarn kullanmilarak
degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akiglanmin Tiirk Lirasi degeri yukarida
belirtilen spot fiyat aracihigi ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplann degerleme giinii igin
forward ve/veya swap sozlegmesinin degerini gostermektedir

2) Eurobond ve yabanci borglanma araglarinin degerlemesinde Bloomberg HP
saytasinda degerleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00’da degerleme tarihinde en son ilan
edilen Mid Price fiyati, bu fiyatin bulunmamasi durumunda ise, bir dnceki giiniin degerleme
fiyatimin ertesi i giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir.

3) Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda iglem goren, Yatirum Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylann ve Yatinm Ortakliklanimin Paylarinin
degerlemesinde, degerleme tarihim takip eden iggiinii saat 10:00°da degerleme tarihindeki
Bloomberg ekrammn HP sayfasinda agiklanan borsa kapanis fiyati, bu fiyatin olmamasi
durumunda son alig fiyati, borsanin kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyati
kullanilir.

4) Borsa Dig1 Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerleme Esaslart

Borsa digi repo - ters repo sézlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oramni
ile degerlenir.

5) Yabanc: futures sdzlegmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanun internet sayfasindan
veya sozlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin igin agiklanan en son uzlagma fiyati,
uzlagma fiyatinin bulunmamasi durumunda son islem fiyati, islem gergeklesmemesi
durumunda son alis fiyati, borsanin kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyati
kullanilar.

6) Opsiyon sozlesmelerinde glincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

* Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ve
o Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig: durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi
durumlarda ise opsiyonun dzelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon ydntemi
veya genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapilir.

pilandirilmig yatiram araglaninin degerlemesinde sirasiyla; (

§30r§ada ilan edilen fivat,
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« Borsada iglem gegmemesi halinde. veri dagium kanallan araciligiyla ilan edilen
giincel fiyat,

o Degerleme giiniinde islem gegmemesi ve veri dagium kanallannda fiyat ilan
edilmemesi halinde yapilandinlmis yatimm aracinin yapisina en uygun fiyatlama yontemi ile
hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullanili

8) ileri Valorlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslari

fleri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasina dahil edilinez. ileri valorlii satlan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorli DIBS alim ve satim
islemleri ayn bir vadeli iglem sozlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlar ise valor tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valoriii s6zlesmenin degeri alig ve satig iglemlerinde ayni yontemle hesaplaurken
islem alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir.
Ayni valérde ve aym nominal degerde hem ahg hem de satig yapilmis ise portfdy degeri
tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alig islemi pozitif (+) sati islemi ise negatif (-)
olarak goriinecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda bu islemler
porttdy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asafidaki formiile gbre yapilacaktir:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (&3¢
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIST te valor tarihi islemin valor tarthi ile aym
olan iglemlerin agirlikhi ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIST’te aym giin val6rlit
gergeklesen iglemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valérlil olarak islem
gordiit glindeki aym giln valorli islemlerin airhikh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

ileri Valsrlil Yurtdiginda fhrag Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme Esaslan

i. Degerleme giiniinde valér tarihi igin islem fiyati bulunuyor ise bu islem fiyati,
ii. Degerleme giintinde valor tarihi i¢in bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel
fiyatin valor giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

9) fleri Valérlii Altin Iglemlerinin Degerleme Esaslan
fleri valorli altin islemlerinde,

i. BIST’in Giinliik Biilteni’nde ilgili valorli USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri igin
aciklanan agirhikh ortalama fiyatin kullamlmast,
ii. S6z konusu islemlerin portféye aliminda alig fiyatinin, alim tarihinden baglamak
lizere ise BIST te degerleme giinii itibariyle olugan fiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi’nin
~9, Maddgsinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,
- *liii. Degerlemenin agagidaki bentler uyarnca yapilmas: gerekmektedir.
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portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. llert valorli Altin alim ve
satim islemleri ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. lslem tutarlan ise valoi
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilit

by fleri valorlii sozlesmenin degeri ahs ve satig islemlerinde aym yontemle
hesaplanirken iglem ahg 1se pozitif (+), sati§ is¢ negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Aym valorde ve aym nominal degerde hem alis hem de saug yapilmig ise
portfoy degeri tablosunda her iki iglem aym degerde takat ahy islemi pozitif (+) saug iglemi 1se
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde a¢tifi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda
bu islemler porttdy degeri tizerinde bir etki yaratmayacakti

ESKi SEKIL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylan sadece onceden belirlenmis kigi veya kuruluslara tahsis edilmig fon
olarak adlandinlan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacag

niteliklj yatirimer vasfim haiz kigiler Kurucu tarafindan 30.12.2019 tarihli 2019-11-28-113419
sayth yaz ile Kurul’a bildirilmistir.

YEN{ SEKIL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylan sadece snceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmig fon
olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacagi

nitelikli yatirimei vasfini haiz kigiler Kurucu tarafindan 10.03.2021 tarihli ve 2021-3-9-124915
sayil yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

ESKi SEKIL

Vil. FON MALVARLIC[NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1.5. Karsihk Ayrlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Asagidaki tabloda yer alan iicret, gider ve komisyonlar Fon’un getirisini dogrudan
etkiler. Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.
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YENI SEKIL

VII. FON M[ALVAR!JICI[NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

1.5. Karsgihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Asagidaki tabloda yer alan iicret, gider ve komisyonlar Fon’un getirisini dogrudan
etkiler. Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir

Fon’dan kargilanan giderler %

Yénetim ticreti (yillik) 0,30

- Kurucu 0,105

- Fon Dagitim Kurulusu 0,195

Saklama iicreti (yillik) 0,08

Diger giderler (Tahmini) (y1llik) 0,15
ESKI SEKIL

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.2. Fon, katilma paylari sadece onceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis
edilmis fon olarak adlandinlan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak
satilaca@ nitelikli yatirime: vasfin haiz kisiler Kurucu tarafindan 30.12.2019 tarihli 2019-11-
28-113419 say1li tarihli yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

YENI SEKIL

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI
»"'." :s \1‘2,2 Fon, katilma paylan sadece onceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis
edllnns«fon};)larak adlandinilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak
satﬂaqagl nitelikli yatirnmei vasfin haiz kisiler Kurucu tarafindan 10.03.2021 tarihli ve 2021-
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