
iş PORTFÖY YÖNETİIİ A.Ş. SERBEST ŞEMSİYE FON’A BAĞLI
İş PORTEÖY ANADOLU SİGORTA SERBEST ÖZEL FON İZAHNAME

DEĞİŞİKLİĞİ

İş Porıföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon’a Bağlı İş Portföy Anadolu Sigorta
Serbest Özel Fon’un izahnamesinin Giriş Kısmı ile 1.1., 1.3., 1.4., 1,5., 2.6., 2.9., 2.11,2.12., 3.1.,
3.2., 3.3., 3.4.,, 3.5,, 3.6., 5.2., 5.5., 5.6., 6.1., 6.3., 6.4., 7.1.2., 7.1.6., 9.4, 9.5. ve 9.7. numaralı
maddeleri Sermaye Piyasası Kurulu’ndan alınan o..S.../Q4J2O21 tarih ve

<iı.. 4 s»f sayılı izin doğrultusunda aşağıdaki şekilde değiştirilmiştin

ESKİ ŞEKİL

İş PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. SER EST ŞEMSİYE FON’A BMu iş ORTFÖY
ANADOLU SİGORTA SERBEST ÖZEL rON’UN KA’İILMA PAYLARININ

İHRACINA İLİşdN:1zAHNAM£

İş i>ortfiiy YÖnetimi A.Ş. tarafından 6362 sayıh:Sermaye Piyasası Kanununuü 52. ve 54.
maddelerine dayanılarak, 27/02/2015 tarihinde İstanbul ili Ticaret Sicili Memurluğu’na
446792 sIcil numarası altında kaydedilerek 05103/2015 tarİh ve 8772 sa> ılı Turkiye Ticaret
Sicıli Gazetesi’nde ilan edilen İş Portfby Yönetimi A.Ş. Serbest $enısiye Fon Içtuzuğtı ve bu
Izahname hüklımlerıne gbre yonetilmek uzere oluşturulacak iş Porifoy Anadolu Sigorta
Serbest Özel Fon’un katılma paylarının ıhracına ıbşkin bu ızahname Serma>e Piyasası
Kurulu tarafindan 29/1212016 tarihinde onaylanmıştır.

izahnamenln onaylanması, izahnamcde yer alan bilgilerin doğru olduğunun Kurulca
tekeifülli anlamına gelmeyeceği gibi, izahuameye ilişkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

İhraç edIleck katılma paylarına ilişkin yatırım kararları Izııhnamenln bir bütün olarak
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Izahname, Kurucu İş Portföy Yönetimi A.Ş.’nln adresil resmi Internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP)’nda (www.kaoov.tr)
yayımlaunııştır. Izahnamenin nerede yayımlandığı hususu 1110112016 tarihinde ticaret
siciline tescil ettirilmiş ve 15.01.2016 tarihinde TTSG’de ilan edilmiştir.

Ayrıca bu izahuame katılnıa paylarının alım satımınm yapıldığı ortamlarda, şemsiye fon
Içtüzüğü ile birlikte, talep edilmesi halinde ücretsiz olarak yatırımc4ara verilir.

YENİ ŞEKİL

İŞ PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. SERBEST ŞEMSIYE FON’A BAĞLI İş PORTFÖY
ANADOLU SİGORTA SERBEST ÖZEL FON’UN KATILMA PAYLARININ

İHRACINA İLİŞKİN İZAHNAME

Yönetimi A.Ş. tarafından 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu’nun 52. ve 54.
tarihinde İsta,u1 ili Ticaret Sidili Memurlu ‘n



446792 sIdil numarası altında kaydedilerek O5!03!2015 tarih ve 8772 sayılı Türkiye Ticaret
Sidili Gazetesi’nde ilan edilen iş Porttby Yonetıınl A.Ş Serbest Şemsıye Fon ıçtüzüğü ve bu
ızahnanıe lılıkumlerme gore yonetilmek üzere oluşturulacak İş Portfoy Anadolu Sigorta
Serbest Özel Fon’un katılma paylarının ihracına ilişkin bu ızahname Sermaye Piyasası
Kurulu tarafından 29112/2016 tarihİnde onaylanmıştır.

İzahnamenin onaylanması, izshnamçde yer alan bilgilerin doğru olduğunun Kurulca
tekeffülü anlamına gelmeyeceğı gibi, ızahnameye ilişkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihraç edilecek katılma paylarına ilişkin yatırım kararları izahnamenin bir bütün olarak
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahnanıe, Kurucu İş Portlöy Yönetimi A.Ş.’nin adresli resmi Internet sitesi
(www ısportfoy corn tr) ıle ICamuyu Aydınlatma Platformu (KAP)’nda (ww jporg)
yayınılannııştır

Ayrıca bu ızalınaine katılma paylarrnm alım satmunın yapıldığı ortamlarda, şemsiye fon
Içtüzüğil ile birlikte, talep edilmesi halinde ücretsiz olarakyabtmedara verilir.

ESKİ ŞEKİL

1.1. Fona İlişkin Genel Bilgiler

TFon ‘un
Unvanı:
Adı Anadolu sigorta Serbest Ozel Pan
Baklı Olduğu Şemsıye Fonun Unvarn iş Portföy Ynetımİ A.Ş Serbest Şemsıye Fon
Bağlı Olduğu Şemsıe Fonun TUrU Serbest Şemsıye Fon
Sflresı Sıiresızdır

YENİ ŞEKİL

1.1. Fona İlişkin Genel Bilgiler

Fon ‘un
Unvanı iş Portftly Anadolu Sigorta Serbest Özel Fon
Bağ!ı Olduğu Şemsıye Fonun Unvanı İş Portfiy Yönetimi A Ş Serbest Şemsıye Fon -

Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun Türü: Serbest Şemsiye Fon
Süresiz Suresizdir.

ESKİ ŞEKİL

1.3. Kurucu Yöneticileri

Fon’u temsil ve lizama Kurucunuıı yönetim kurulu üyeleri yetkili olup, yönetim kurulu
ve kurucunun diğer yöneticilerine ilişkin bilgiler aşağıda yer almaktadır.

İORTF’M1



Adı Soyadı Görevi Son 5 Yılda Yaptığı İşler (Yıl-Şirket-Görev) Tecrübes

,ç

,‘V \II /“( -:;:
3 .J

İ

1Özcan Yönetim (2016-Devam) - Emekli 34 YılTURKAKIN Kurulu (2013-2016) - Türkiye Sınai Kalkınma BankasıBaşkanı A.Ş... Genel Müdürİzlem ERDEM Yönetim (2008-Devam) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - 29 YılKurulu İktisadi Araştırmalar Bölümü - Bölüm MüdÜrüBaşkan Vk. ve Başekonomist
Soner BENLİ Yönetim (2012-Devam) - T.İş Bankası AŞ Bireysel 25 YılKurulu Krediler Tahsis Bölüm Müdürü

yesi
Ali Erdal Yönetim (2019-Devam) - Emekli 30 YılARAL Kurulu (2016-2019) - İş Faktoring A.Ş. - Genel MüdürUyesi (2013-2016) - Efes Varlık Yönetimi A.Ş. -Yönetim Kurulu BaşkanıRahmi Aşkın Yönetim (2020-Devam) — İş Portföy Yönetimi A.Ş. 30 YılTüreli Kurulu Yönetim Kumlu Uyesi

Uyesi (2017-2020) — Türkiye İş Bankası A.Ş. Yönetim
Kurulu Üyesi
(201 1-2015)—TBMM MilletvekiliMurat Yönetim (2013-Devam) - İş Yatırım Menkul Değerler 23 YılCOŞKUN Kurulu A.Ş. -Finansal Raporlama Müdürlüğü - MüdürUyesi

Cansel Nuray Yönetim (2012-Devam) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - 21 YılAKSOY Kurulu İştirakler Bölümü-Müdür YardımcısıÜyesi-İç
Kontrolden
Sorumlu

Ulaş Yönetim (2017-Devam) - İş Porıföy Yönetimi A.Ş. - 14 YılMOĞULTAY Kurulu Yönetim Kurulu Üyesi
Uyesi (2014-2017) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - Yönetim• Kurulu Uyesi

Murat Karluk Yönetim (2017-Devam) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - İnşaat 23 YılÇETİNKAYA Kurulu ve Gayrimenkul Yönetimi Bölümü-İnşaat BirimiÜyesi
- Birim Müdürü
(201 1-20 17) - Türkiye iş Bankas3 A.Ş. - İnşaatve Gayrimenkul Yönetimi Şölümü-tnşaatBirimi-Müdür YardımcısıTevfik Genel (2013-Devam) - İş Portfby Yönetimi A.Ş. - 24 YılERASLAN Müdür Genel Müdür

Ali Emrah Genel (2014-Devam) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. - 18 Yı[YÜCEL Müdür Genel Müdür Yardımcısı
Yardımcısı

Nihan ÖZENÇ Genel (2017-Devam) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. -Müdür Genel Müdür Yardımcısı
Yardımcısı (2015-2017) - Ak Yatırım Menkul Değerler A.Ş.-Genel Müdür Yardımcısı

22 Yıl

iş



YENi ŞEKİL

(2020-Devam) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. - 14 Yıl
Genel Müdür Yardımcısı
(2015-2020) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. -

Baselonomist

1.3. Kurucu Yöneticileri

Yönetim
Kurulu
Üyesi

2020-Deviin)- iş Yatırım Menkul Değerler 22 Yıl
A.Ş. — Mali Direktör
(2011-2020) - Türkiye İş Bankası A.Ş. -

Finansal Yönetim Bölümü Birim Müdürü

Nilüfer
SEZGİN

Genel
Müdür
Yardımcısı

Fon’u emsIl ve ilzanıa Kurucunun yönetim kurulu üyeleri yetkili olup, yönetim kuruluüyelerine ve kurucunun diğer yöneticilerine ilişkin bilgiler aşağıda yer almaktadır.

A4zSoyadı Görevi n5 Yılda Yaptık İşler il-Şirket-Görev) - TecrübesiÖzcan Yönetim (2Oİ6.Devam - Emekli 35 YılTÜRKAKIN Kumlu (2013-2016) - Türk3ye Srnai Kalkınma BankasıBaşkanı A.Ş. - .Gçnçj Müdür
Burak Yöneum (2016-Devam) - Ttirkıye İş Bankası A Ş - 25 YılSEZERCAN Ku1u Bireysel Bankacılık Pazarlama B1Umü - Bölüm
.________ Başkan Vk. Müdürü

..- -Soner BENLİ Yönetim 2020-Devam- TUriye İş Bankası A.Ş. 26 YılKurulu Parekende Krediler Tahsis Bölüm Müdürü• Üyesi (20 12-2020) — Türkiye İş Bankası A.Ş. Bireysel
Krediler Tahsis Bölüm MüdürÜ

4Ali Erdal Yönetim (2019-Devam) - Emekli 30 YılARAL Kurulu (2016-2019) - İş Faktoring A.Ş. - Genel MüdürÜyesi (2013-2016) - Efes Varlık Yönetimi A.Ş. -

Yönetim KUrulu Başkanı
...Rahmi Aşkın Yönetim (2020-Devam) —. İş Portföy Yönetimi A.Ş. 30 YılTÜRELI Kurulu Yönetim Kurulu Üyesi

Üyesi (20 17-2920) — Türkiye İş Bankast A.Ş. Yönetim
Kurulu Uyesi
01 1-2015)—TBMM Milletvekili

Murat Karluk Yönetim (2017-Devam) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - inşaat 23 YılÇETİNKAYA Kurulu ve Gayrimcnkul Yönetimi Bölümü - BÖlümÜyesi Müdürü
(201 1-2017) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - İnşaa
ve Gayrimenkul Yönetimi Bölümü - İnşaat
Birimi-Müdür Yardımcısı

Cansel Nuray Yönetim (2012-Devam) - Türkiye iş Bankası A.Ş. - 22 YılAKSOY Kurulu İştirakler BöltImU-Müd<Ir Yardımcısı
Üyesi-İç
Kontrolden
Sorumlu

Fatih Mehmet
YILMAZ
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Wiseyin Yönetim (2016-Devam) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - 25 Yıl
Serdar Kurulu İştirakler Bölümü — Birim Müdürü
YÜCEL Uyesi (2O132016) - Türkiye İş Bankası A.Ş. -

İştirakler Bölümü Müdür Yardımcısı
Tevfik Genel (2013-Devam) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. - 25 Yıl
ERASLAN Müdür Genel Müdür
Ali Emrah Genel (2014-Devam) - iş Portföy Yönetimi A.Ş. - 20 Yıl
YÜCEL Müdür Genel Müdür Yardımcısı

Yardımcısı
Nihan Genel (2017-Devam) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. - 24 Yıl
ÖZENÇ Müdür Genel Müdür Yardımcısı

Yardımcısı (2015-2017) - Ak Yatınm Menkul Değerler A.Ş.
: -Genel Müdür Yatdımcısı

Nilüfer Genel (2020-Devam) - iş Portföy Yönetimi A.Ş. - 1 5YiL
SEZGİN Müdür Genel MUdur Yardımcısı ve Başekonomist

Yardımcısı (2015-2020) - İş Poıföy Yönetimi A.Ş. -

Başekönomist

ESKİ ŞEKİL

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Türkiye İş Bankası A.Ş. nezdinde oluşturulmuş olup, hizmet biriminde
görevli fon müdürline ilişkin bilgiler aşağıdold gibidir.

Ad Soyadı Görevi Sn 5 Yılda Yaptığı işler (Yıl.Şlrket-Görev Tecrübesi

Aydm MUdur 0O7-20l4 Türkiye İş Bankası A Ş Sermaye 16 Yıl
Çelikdelen Piyasaları Bölümü — Yatırım Fonları Operasyon -

JI. Müdür
2014- Türkiye İş Bankası A.Ş. Sermaye
Piyasaları Bölümü - Yatırım Fonları Operosyon
- Müdür Yardımcısı

YENİ ŞEKİL

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Türkiye iş Bankası A.Ş. nezdinde oluşturulmuş olup, hizmet biriminde
görevli fon müdürüne ilişkin bilgiler aşağıdaki gibidir.

‘aptığı İşler (Yıl-Şirket-Görev)

(2019-Devam) Türkiye İş Bankası A.Ş. Sermaye
Piyasaları Bölümü — Operasyon ve Fon Hizmet
Birimi - Birim Müdürü
(2014-2019) Türkiye İş Bankası A.Ş. Sermaye
Piyasalan Bölümü - Fon Hizmetleri - Müdür
Yardımcısı

Tecrübesi

22 Yıl

,1/
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ESKİ ŞEKİL

1.5. Portföy Yöneticileri

Fon malvarlığının, fonun yatınm stratejisi doğrultusunda, fonun yatırım yapabileceğivarlıklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasası alanında en az beş yıllık tecrübeye sahipportföy yöneticileri tarafından, yatırımcı lehine ve yatırımcı çıkarını gözetecek şekilde PYŞTebliği düzenlemeleri, portföy yönetim sözleşmesi ve ilgili fon bilgilendirme döktimanlarıçerçevesinde yönetilmesi zorunludur.

Fon portföyLtnün yönetimi için görevlendirilen porıföy yöneticilerine ilişkin bilgilereKAP’ta yer alan sürekli bilgilendirme formundan ( ka.gçy.tr) ulaşılması mümkündür.
YENİ ŞEKİL

1.5. Portföy Yöneticileri

Fon malvarlığınm, fonun yatırım stratejisi doğrultusunda, fonun yatırım yapabileceğivarlıklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasası alanında en az beş yıllık tecrübeye sahippartföy yöneticileri tarafından, yatırımcı lehine ve yatırımcı çıkarını gözetecek şekilde PYŞTebliği düzenlemeleri, portföy yönetim sözleşmesi ve ilgili fon biigilendirme dokümanlarıçerçevesinde yönetilmesi zorunludur.

Fon portröyünlln yönetimi için görevlendirilen portföy yöneticilerine ilişkin bilgilereKAP’ıa yer alan sürekli bilgilendirme formundan ulaşılması mümkündür.
ESKİ ŞEKİL

2.6. Portföye riskten korunma ve/veya yatırım amacıyla altın, döviz, faiz, pay senedi, pay 1senedi endeksleri, emtia ve diğer sermaye piyasası araçları üzerine yazılan türev araç (vadeli işlemve opsiyon sözleşmesi), saklı türev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifika, ileri valörlütahvil/bono işlemleri ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan işlemler dahil edilir. Fonportföyüne alınan ve 3.3. maddesinde tanımlanan kaldıraç yaratan işlemlerin fonun yatırımstratejisine uygun olması zorunludur.

YENİ ŞEKiL

2.6. Portföye riskten korunma ve/veya yatırım amacıyla kıymetli maden, döviz, faiz, paysenedi, pay senedi endeksleri, emtia ve diğer sermaye piyasası araçları üzerine yazılan türev araç(vadeli işlem ve opsiyon sözleşmesi), saklı tiirev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifika, ilerivalörlü tahvil/bono işlemleri, ileri valörlü kıymetli maden alım işlemleri, ileri valorlü kirasertifikası alım işlemleri ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan işlemler dahil edilir. Fonportföyüne alınan ve 3.3. maddesinde tanımlanan kaldıraç yaratan işlemlerin fonun yatırımsıratejisine uygun olması zorun[udur.

ESKİ ŞEKİL

2.9. Porttiye dahil edilen yabancı yatırım araçları ve ikraz iştirak senetlerinin seçimindem Fonlarına İlişkin Rehber’in 4,1,6’ncı ve 4.l.2.2’nci maddelerinde yer alan aşağıdaki

(>)



Fon. bcjrsada işlem görme şartı hariç olmak üzere Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber’in4.l.2.l.(A) maddesinde belirtilen şartların sağlanması kaydıyla ikraz iştirak senetlerine yatırımyapabilir.
Buna ilaveten, ikraz iştirak seneUerinin

i. Fiyatının veri dağıtım kanalları vasusıy1a ilan edilmesi,
ii Fonun fiyat açıklama dnemlennde Fmansal Raporlama Tebliği düzenlemeleriçerçevesinde gerçeğe uygun değeri fizetınden nakde düntlştürülebıhr nitelikte hkıdasyona sahipolması zorunludur
Yabancı para ve sermaye piyasası araçları Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber’ın 4 1 6’ıncımaddesınde yer alan aşağıdaki esaslar dabılmde fon portflyılne dahil edilebilirYtırı dşmda ihraç edilen borçlanma araçlarının ve kira sertıfıkalarının, tabi olduğu otoritetarafından yetkılendırdmış bır saklayıcı kuruluş nzdınde saklanması, fiyatının yen dağıtımkanalları ‘vasıtasıyla ilan edilmesi ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde Fınansal RaporlamaTebliği düzenlemelen çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden ıiakde dbnüştürülebllecekmtchkte lık1dsyona sahip olması şartlarıyla, yurt dışında borsa dışından fon portföytlne dahiledilmesi ınlimkanddr,

Fon portfbyüne sadece derecelendırmeye tabi tutulmuş yurtdışında ihraç edilen borçlanmaaraçlmııtm ve kira sertıfikaları alınabilir İlgili aracın derecesını belirleyen belgeler yöneticinezdinde buludrulur

YENİ ŞEKİL

2.9. Portföye dahil edilen yabancı yatırım araçlarını tanıtıcı genel bilgiler.

Fon, gelişnilş ve gelişmekte olan ülkelerin kamu ve özel sektör borçlanma araçlarına(eurobond. hazıneldcvlet bono/tahvılı ve/veya benzer yapıdaki diğer borçlanma araçları), gelişmişve gelişmekte olan ülkelerdeki şirketlerin ortaklık payları ıle Amerikan ve Global DepoSertıfıkalanna (ADR-GDR), 2,10 maddesinde belirtilen gelişmiş ve gelişmekte olan tilkelerınyatırım fonu katılma paylanna (yabancı fon katılma payları) ve altın vç diğer kıymetli madenlerıle bu madenlere dayalı olarak ihraç edilen sermaye piyasası araçlarına, emtıaya dayalı türevtirünlere yatırım yapabilecelçtir. Ayrıca, fon portföytlnde, sözü geçen tüm varlıklara ve/veya buvarlıklar üzerinden oluşturulan endekslere yönelik organize ve/veya tezgahtistd türev ıiraçlara,yurt dışında kurulmuş borsa yatırım fonu katılma payları, gayrimenkul yatırım fonu katılmapayları ve girişim sermayesi yatırım fonu katılma payları dahil olmak üzere yatırım fonu katılmapaylan ile her türlü yatırım ortaklığı paylarına da yer verilebilecektir.

Yurt dışında ihraç edilen borçlanma araçlarının ve kira sertifıkalarmın, tabi olduğu otoritetarafından yetkilendirilmiş bir saklayıcı kuruluş nezdinde saklanması, fiyatının veri dağıtımkanalları vasıtasıyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat açıklama dönemlerinde Fmansal RaporlarnaTebliği düzenlemeleri çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde döntişttirtllebileceknitelikte likidasyona sahip olması şartlarıyla, yurt dışında borsa dışından yatırımaraçlarının/borçlanma araçlarının fon portfbyüne dahil edilmesi mümkündür.

Fon portfl3yune sadece derecelendirmeye tabi tutulmuş yurt dışında ihraç edilenborçlanma araçları ve kira sertlfikaları alınabilir. İlgili aracın derecesini belirleyen belgelerYönetici nezdinde bulundurulur.

ŞEKİL
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211. P6rtyajağıda iiiienje1işm1ş vejdlişmekie olan ülkelerde ihraç edilmijyabancı fonların katılma payları dahil edilebilir. ABD, İngiltere (Birleşik Kralhk), Fransa,Almanya, Japonya, Belçika, Avusturya. Kanada, Avustralya, İsviçre, Malta, Lüksemburg,Norveç, Ispanya. Hollanda, İtalya, Singapur, Frnlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya,Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Mısır, Şiil, Endonezya, İsrail,Güney Kore, İsveç, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Çek Cumhuriyeti, Çin, Meksika,Nijerya. Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya. Güney Afrika, Ukrayna, Uruguay,Venezuela, Vietnam ülkelerine ait olanlar alınabilir.

YENİ ŞEKİL

2.10. Portföye aşağıda belirtilen gelişmiş ve gelişmekte olan (ilkelerde ihraç edilmişyabancı fonların katılma payları dahil edilebilir. ABD, Ingiltere (Birleşik Krallık), Fransa,Almanya, Japonya, Belçika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isviçre, Malta, Lüksemburg,Norveç, İspanya, Hollanda, İtalya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz,Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Mısır, Şili, Endonezya, İsrail, Güney Kore,İsveç, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Çek Cumhuriyeti, Çin, Meksika, Nijerya, Peru,Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Güney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vietnam ülkelerine aitolanlar alınabilir.

ESKİ ŞEKİL

2.12. Fon portföyüne, yatırım stratejisi ile uyumlu ve risk düzeyine uygun olması kaydıylayapılandırılmış borçlanma araçları dahil edilebilir.
Portföye dahil edilen yapılandırılmış yatırım araçları seçiminde Yatırım Fonlarına İlişkinRehber’ in 4.1.2.1 ‘inci maddesinde yer alan aşağıdaki esaslara uyulur.Portföyde yer alacak Yapılandırılmış yatırım araçlarının;

i. Fonun yatınm stratejisine ve risk yapısına uygun olması,il. İhraççısının ve/veya varsa yatırım aracının, Fon Teb]iği’nin 32’nci maddesindebelirtilen derecelendirme rıotuna sahip olması ve derecetendirme notunu içeren belgelerinYönetici nezdinde bulundurulması,
ili. Tabi olduğu otorite tarafından yetkilendirilmiş bir saklayıcı kuruluş nezdindesaklanması gerekir.
Türkiye’de ihraç edilmiş yapılandırılmış yatırım araçlarına ilişkin olarak, yukarıdabelirlenen şartların tamamı aranır. Buna ilaveten, Türkiye’de ihraç edilmiş yapılandırılmış yatırımaraçlarının;

1. İhraç belgesinin Kurulca onaylanmış olması,ii. Fonun fiyat açıklama dönemlerinde Finansal Raporlama Tebliği düzenlemeleriçerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilir nitelikte likidasyona sahipolması

YENİ ŞEKİL

2.11. Fon portföyüne, yatırım stratejisi ile uyumlu ve risk düzeyine uygun olması kaydıylayapılarıdırılmış yatırım araçları dahil edilebilir. Yapılandırılmış yatırım araçlarının borsada işlemgörmesi, Ihraççısmın ve/veya yatırım aracının, Tebliğ’in 32’nci maddesinde belirtilenrecelendirme notuna sahip olması zorunludur. Derecelendirme notunu içeren belgeler Yönetici
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nezdinde bulundurulur. Yapılandırılmış yatırım araçları tabi olduğu otorite tarafmdanyetkilendirilmiş bir saklayıcı kuruluş nezdinde saklanır.

Türkiye’de ihraç edilmiş yapilandırılrmş yatırım araçlarına ilişkin olarak borsada işlemgörme şartı aranmaz Bununla birlikte Türkiye’de ihraç edilmiş yapılandırılmış yatırımaraçlarmm ihraç belgesinin Kurulca onaylanmış olması, fiyatının veri dağıtım kanallarıaracıhgıyla ilan edilmesi, Fon’iın fiyat açıklama dönemlerinde Fınansal Raporlama Tebliğidüzelemelerı çerçevesinde gerçeğe uygun değeri uzennden nakde döntıştürulebılır nitelikteolması zorunludur.

ESKİ ŞEKİL

3.1. Fonun maruz kalabUeceği riskler şunlardır:

1) Piyasa Riski Piyasa riski ıle borçlarunayı temsil eden finansal araçların, ortaklıkpaylannıiı, dıer menkul kıymetlerın, döviz ve dovıze endeksli fınansal araçlara dayalı turevsözleşmelere ilişkin taşınan pozısyonların değerinde, faiz oran’arı, ortaklık payı fiyatları ve dövizktrtanndaJçı dalgaanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edıimektedır Sözkonusu risklerin detaylarma aşağıda yer verilmektedir

a- Faiz Oranı Riski Pon poriföyüne faıze dayalı varlıkların (borçlanma aracı, ters repovb) dahil edilmesi halinde, söz konuş varlikların değerinde piyasalarda yaşanabilecek faizoranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder.

b- Kur Riskl: Fon portföytbte yabancı para cinsinden varlıkların dahil edilmesi halinde,dbvız kurlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalavağızaiar olasılığını ifade etmektedir.

c. Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon portföyüne ortaklık payı dahil edilmesi halinde, Fonportföy(lnde bulunan ortaldık paylarının fiyatlarında meydana gelebilecek değişikliklernedeniyle portföytin maruz kalacağı zarar olasıliğmı ifade etmektedir.

2) Karşı Taraf Risk!: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan yOktlmlültlklerinl yerinegetirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas işlemlerinde ortaya çıkanaksaklıklar sonucunda ödemenin yapılamaması riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski; Fon portföytlnde bulunan finansal varlıkların istenildiği anda piyasafiyatından nakde dönüşttlrülememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıciir.

4) Kaldıraç Yaratan İşlem Riski: Fon portföyüne türev araç (vadeli işlem ve opsiyonsözleşmeleri), saklı ttlrev araç, swap sözleşmesi, yaranI, sertifıka dahil edilmesi, ileri valörititahvil/bono ve altın alım işlernlerinde ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeriişlemlerde bulunulması halinde, başlangıç yatırımı ile başlangıç yatırımının üzerinde pozisyonalınması sebebi ile fonun başlangıç yatınmından daha ytlksek zarar kaydedebilme olasılığıkaldıraç riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel süreçlerindeki aksamalarsonucunda zarar oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasında kullanılan‘- sştemlerin yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi kurum içi
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etkenterin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi kurum dışıetkenler de olabilir.

6) Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatınm yapılması sonucufonun bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıdır.

7) Korelasyon Riski: Farklı finansal varhkların piyasa koşulları altında belirli bir zamandilimi içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olaraiç en az iki farklıfinansal varlığın birbirleri ile olan pozitif veya negatif yöıılti ilişkileri nedeniyle doğabilecek zararihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katılma paylarının satıldığı dönemden sonra mevzuatta vedüzenleyici otoritelerin dftzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuzetkilenmesi riskidir.

9) Açığa Satış Riski: Fon portföyü içerisinden açığa satış yapılan finansal enstrümanlarınpiyasa likiditesinin daralması sebebiyle ödtlnç karşılığı ve/veya doğrudan açığa saıış imkanlarınınazalması durumunu ifade etmektedir.

10) Etik Risk: Dolanduıcılık, suistimal, zimmete para geçirme, hırsızlık gibi nedenler ileFon’u zarara uğratabilecek kasıtlı eylemler ya da Kurucu’nun itibarını olumsuz etkileyeceksuçların (örneğin, kara para aklanması) işlenmesi riskidir.

Il) Teminat Riski: Ttlrev araçlar üzerinden alınan bir pozisyonun güvencesi olarakalınan teminatın, teminatı zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya göredeğerlenıe değerinin beklenen türev pozisyon değerini karşılayamaması veya doğrudan, teminatınniteliği ile ilgili olumsuzlukların bulunması olasılığının ortaya çıkması durumudur.
12) Opsiyon Duyarlılık Riskleri: Opsiyon portföylerinde risk duyarlılıkları arasında,işleme konu olan spot finansal ürün fiyat değişiminde çok farklı miktarda risk duyarlılıkdeğişimleri yaşanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazıldığı ilgili finansal varlığın fıyatırıdaki birbirim değişmenin opsiyon priminde oluşturduğu değişimi göstermektedir. Gamma; opsiyonunilgili olduğu varlığın fiyatmdaki değişinılıı opsiyonun deltasrnda meydana getirdiği değişimiölçmekteclir. Vega; opsiyonun dayanak varlığının fiyat dalgalanmasmdaki birim değişiminopsiyon priminde oluşturduğu değişimdir. Theta; risk ölçümlerinde büyük önem taşıyan zamanfaktörtlntl ifade eden gösterge olup, opsiyon fiyatının vadeye göre değişiminin ölçUsüdtlr. Rho isefaiz oranlarındaki ytlzdesel değişimin opsiyonun fiyatında oluşturduğu değişimin ölçüsüdür.

13) Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları Riskleri: YapılandırılmışYatırım/Borçlanma Araçlarının değeri ve dönem sonu getirisi faiz ödemesinin yanında dayanakvarlığın piyasa performansına bağlıdır. Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının dayanakvarlıkları üzerine oluşturulan stratejilerin getirisinin ilgili dönemde negatif olması halinde,yatırımcı vade sonunda hiçbir itfa geliri elde edemeyeceği gibi, performansla oranulı olarak vadesonunda elde edilen itfa tutan nominal değerden daha düşük de olabilir.

Bununla birlikte, Yapılandınirnış Yatırım/Borçlanma Araçlarının günlük fiyat oluşumundapiyasa faizlerinde yaşanabilecek değişimler ve dayanak varlık fiyat değişimleri de etkiliolabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlık fıyatında yaşanabilecek dalgalanmalarYapılandınİnuş Yatırım/Borçlanma Araçlarının günlük dğerlemesini etkileyebilmektedir.
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Fonun Riske Maruz Değer (RMD) hesaplamalannda Wrev araçlarla birlikte YapılandırılmışYatırım/Borçlanma Araçlarından kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alınır.

Yapılandırılmış Yaurım/Borçlanma Araçları yatırım] yapılması halinde karşı taraf riski demevcuttur Karşı taraf riski, ıhraççı kurumun YatırımlBorçlanma Aracından kaynaklananytlkUmlUlWderini yerine getirememe riskini ifade eder. Karşı taraf riskini minimum seviyedetutabilmek adına, Yapılandırılmış YatırımIBrçlanma Araçları yatırımlarrnda ihraççının ve/veyavarsa yatırım aracının Fon Teblığı’nın 3Tncı maddesinde belirtilen derecelendırme notuna sahipolması ve koşulu aranır.

14) Emtla Rişki: Fon portföyUnde bulunan altın ve diğer kıymetli maden fiyatlarındameydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle portföyün değer kaybetme olasılığını ifadeetmekte<Ur.

YEM ŞEKİL

31 Fonun maruz kalabileceğı nskler şunlardır

1) Piyasa Riski. Piyasa riski ile borçianmayı temsil eden fınansal araçların ortaklıkpaylarının, diğer mçnkul kıymetlerın. dilvız ve dövıze endeksli finansal araçlara dayak tiirevszleşmeIcre ilişkin laşınan pozısyonların değerinde, faiz oranları, ortaklık payı fiyatları ve dövizkurlarındakı dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedar Sozkonusu risklerin detaylarına aşağıda yer verilmektedir

2 Fali Oranı Riski: Fon portföytlne faize dayalı varlıkların (borçlanma aracı, ters repovb) dahil edilmesi hallde, qz konuş varhklarm değerinde piyasalarda yaşandbılecek faizoranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fçn portföyüne yabancı para cinsinden varlıklann dahil edilmesi halinde,dbvlz kurlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fonun maruz kalacağızarar olasılığım ifade etmektedir,

c- Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon portfyt1ne ortaklık payı dahil edilmesi halinde, Fonportföytiııde bulunan ortaklık paylarının fiyatlarında meydana gelebilecek değişikliklernedeniyle portföyun maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir.
d. Kıymetli Maden ve Emtia Riski: Kıymetli maclenlere doğrudan yatırım yapılmasıveya kıymetli madenler ile emtiaya dayalı sermaye piyasası araçlarının fon portfi3ytinedahil edilmesi halinde, kıymetli madenlerin veya emtiaların fiyatlarında meydanagelebilecek değişiklikler nedeniyle portföytln değer kaybetme olasılığını ifade etmektedir.
2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan yilkümlilluklerini yerinegetirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas işlemlerinde ortaya çıkanaksaklıklar sonucunda ödemenin yapılamaması riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon porıföyünde bulunan finansal varlıklann istenildiği anda piyasafiyatından nakde dönüşturülememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır.

4) Kaldıraç Yaratan İşlem Riski: Fon porıföytlne tUrev araç (vadeli işlem ve opsiyonmelen)1 saklı türev araç, swap sözleşmesi, varani, sertifıka dahil edilmesi, ileri valö
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tahvil/bonn ve altın alım işlemlerinde ve diğer herhangi bir yöntemle kaldııaç yaratan benzeriişlemlerde bulunulması halinde, başlangıç yatırımı ile başlangıç yatırımırnn üzerinde pozisyonalınması sebebi ile fonun başlangıç yatırımından daha yUksek zarar kaydedebilme olasılığıkaklıraç riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel süreçlerindeki aksamalarsonucunda zarar oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasında kullanılansistemlerin yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi kurum içietkerılerin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi kurum dışıetkenler de olabilir.

6) Yoğıınlaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapılması sonucufonun bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıdır.

7) Korelasyon PiskI: Farklı fınansal varlıklarm piyasa koşulları altında belirli bir zamandilimi içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklıfınansal varlığın birbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle doğabilecek zararihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katılma paylarının satıldığı dönemden sonra mevzuatta vedüzenleyici otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuzetkilenmesi riskidir.

9) İhraççı Riski: Fon portföytine alınan varlıkların ihraççısının yükümlülüklerini kısmenveya tamamen zamanında yerine getirememesi nedeniyle doabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Açığa Satış Riski: Fon portföyü içerisinden açığa satış yapılan finansalerıstrümanlann piyasa likiditesinirı daralması sebebiyle ödünç karşılığı ve/veya doğrudan açığasatış imkanlanrıın azalması durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandırıcılık, suistimal, zimmete para geçirme, hırsızlık gibi nedenler ileFon’u zarara uğratabilecek kasıtlı eylemler ya da Kurucu’nun itibarını olumsuz etkileyeceksuçların (örneğin, kara para aklanması) işlenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli işlem kontratlarınm cari değeri ile konu olan ilgili finansalerıstriiman spot fiyatının aldığı değer arasındaki fiyat farklılığı değişimini ifade etmektedir.Sözleşmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spoı fiyat birbirine eşit olmaktadır. Ancakfon portfüyü içerisinde yer alan ilgili vadeli fınansal enstrümanlarda işlem yapılan tarih ile vadesonu arasında geçen zaman içerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farklıolabilmektedir. Dolayısı ile burada Baz Değer’in sözleşme vadesi boyunca göstereceği değişimriskini ifade etmektedir.
13) Teminat Riski: Türev araçlar üzerinden alınan bir pozisyonun güvencesi olarakalınan teminatın, teminatı zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya göredeğerleme değerinin beklenen turev pozisyon değerini karşılayamaması veya doğrudan, teminatrnniteliği ile ilgili olumsuzlukların bulunması olasılığının ortaya çıkması durumudur.

14) Opsiyon Duyarlılık Riskleri: Opsiyon poriföylerinde risk duyarlılıkları arasında,işleme konu olan spot finansal ürün fiyat değişiminde çok farklı miktarda risk duyarlılıkimleri yaşanabilmektedir. Deha; opsiyonun yazıldığı ilgili finansal varlığın fıyatrndaki birdnde oluşturduğu değişimi göstermektedir. Gamma; opsiyonun
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ilgili olduğu varlığın fiyatındaki değişimin opsiyonun deltasında meydana getirdiği değişimibiçmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varlığının fiyat dalgalanmasındaki birim değişiminopsiyon priminde oluşturduğu değişimdir. Theta; risk ölçümlerinde büyük önem taşıyan zamanfaktörünfi ifade eden gösterge olup, opsiyon fiyatının vadeye göre değişiminin ölçüsüdür. Rho isefaiz oranlarındaki yüzdesel değişimin opsiyonun fıyatında oluşturduğu değişimin ölçüsüdür.

15) Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları Riskleri: YapılandırılmışYatırım/Borçlanma Araçlarının değeri ve dönem sonu getirisi faiz ödemesinin yanında dayanakvarlığın piyasa performansına bağlıdır. Yapılandırılmış YatırımlBorçlanma Araçlarının dayanakvarlıkları üzerine oluşturulan stratejilerin getirisinin ilgili dönemde negatif olması halinde,yatırımcı vade sonunda hiçbir itfa geliri elde edemeyeceği gibi, perforinansla orantılı olarak vadesonunda elde edilen itfa tutarı nominal değerden daha düşük de olabilir.

Bununla birlikte, Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının günlük fiyatoluşumunda piyasa faizlerinde yaşanabilecek değişimler ve dayanak varlık fiyat değişimleri deetkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlık fiyatmda yaşanabilecek dalgalanmalarYapılaadırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının günlük değerlemesini etkileyebilmektedir.Fonun Riske Maruz Değer (RMD) hesaplamalaruıda tiirev araçlarla birlikte YapılandırılmışYatırım/Borçlanma Araçlarından kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alınır.

Yapılancluılmış Yatırım/Borçlanma Araçları yatırımı yapılması halinde karşı taraf riski demevcuttur. Karşı taraf riski, ihraççı kurumun YatınmlBorçlanma Aracından kaynaklananyükümlülüklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karşı taraf riskini minimum seviyedetutabilmek adına, Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları yatırımlarında ihraççının ve/veyavarsa yatırım aracının Fon Tebliği’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahipolması ve koşulu aranır.

16) Emtia Riski: Fon portföyunde bulunan altın ve diğer kıymetli maden fiyatlarındameydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle portföyün değer kaybelme olasılığını ifadeetmektedir.

ESKİ ŞEKİL

32. Fonun maruz kalabileceği risklerin ölçilmönde kullanılan yöntemler şunlardır:
Piyasa Riski: Fon portföytlnün maruz kaldığı piyasa riski, günlük olarak Mutlak Riske MaruzDeğer (RMD) yöntemiyle ölçülmektedir. Riske maruz değer, fon portfüy değerinin normal piyasakoşullar altında ve belirli bir dönem dahilinde maruz kalabileceği en yüksek zararı belirli birgüven aralığında ifade eden değerdir.

RMD yönteminde parametrik yöntem tercih edilerek, %99 güven düzeyinde. 1 günlük elde tutmasüresi varsayımı altında hesaplama yapılır. Hesaplamada en az 250 iş gününü kapsayacak şekildegözlem süresi belirlenir. Ancak olağan dışı piyasa koşullarının varlığı halinde gözlem süresikısalıılır. RMD hesaplamalarına fon portföytinde yer alan tüm varlık ve işlemler dahil edilir.Türev araçlardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alınır. Serbest fon olması sebebiylefonun RMD limiti bulunmamaktadır.

Karşı Taraf Riski: Fonda firmaların ihraç ettikleri borçlanma araçlarına yatırımyapılabildiğinden kredi riski doğmaktadır. Kredi riskinin ölçümünde ihracı gerçekleştirilen,ı fTjalar hakkında yeterli derecede mali analiz ve araştırma yapıldıktan sonra firmalar,
‘
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uygulamada nicel ve nitel kriterlerden oluşan etkin bir derecelendirme sistemindengeçirilmektedir. Borçlanma araçlarını ihraç edecek firmalar için nicel kriterler, firmanın karIllığı,borçh.,luk oranı, öz sermaye büyüklüğü. sektöründeki pazar payı gibi ölçülebilir değerlerdenoluşurken nıtel kriterler, firmanın kurumsal yönetışımı ıle ilgili bağımsızlık, şeffaflık, hesapverılebıhrbk ve profesyonel yözetlm gibi ölçtflebılır olmayan değerlerden oluşmaktadırDereçelendirmedcn sonra asgari “yatırım yapılabilir seviyede” olan firmalara YatırımKomitesinin onayıyla yatırım yapılabilir.

Bunün dışında Fon tezgahüstü piyasalar aracılığıyla türev araç ve swap sözleşmelerinde işlemyapabıleceğmden karşı taraf riski mevcuttur Borsa dışında taraf olunan turev maç ve swapsözleşmelenmn Yatırım Fonlatına İlişkin Rehber’ın 4 2 7 nolu bölümünde yer alan şartlarısağlaması zonınhıdur Ayrıca karşı tarafın derecelendırme notunun derecelendırme yapmayayetkili derecelendirme kuruluşlarının derecelendırme sistemine göre yatırım yapılabilir seviyedeolduğu kontrol edilir

Lıkıdlte Riski Fon portföyunde yer alan finansal varlıkların belirli bır dönemdeki ortalamahacımleri, piyasanın ortalama işlem hacmıne oranlanarak her bır varlık bazında likidite katsayısıelde edilir Fonun likidite katsayısı, fon poriföylinde yer alan varlıkların likidite katsayıları veağırhkları kullanılarak hesaplanır

Operasyonel Rısk Şirket faaliyetleri ıçerısınde operasyonel risk unsuru yaratmış ve yaratmasıbeklenen ilim konular başlıklar halinde listelenır Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimalive tıskın gcrçedeşmesı durumunda etkileri de yer alır Ayrıca nskın meydana gelmemesi ıçinalınması gereken tedbirler de belırtıhr Söz konusu liste) Şirket çalışanlarına duyurulur ve yenidurumlara karşı devamlı gtlncellenr Ayrıca operasyonel risk kapsamında, Şirket giderlerineyansıyan hatalı lşlemlere ait veri tabanı da tutulmaktadır.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmaması bakımından yatırım kısıtlarının iIgil mevzuat,tebbğler, sözleşmeler, Yönetmi Kurulu, Yatırım Komitesi ve Risk Komitesi kararlarına, YatırımKarar Alma Süreci ve Yatırım İlkelen prosedürüne, Risk Politikası ve ilgili dhılı mevzuatauygunluğunun kontrolü ve gözetimi İç Kontrol Birimi tarafından günlük olarak yerine getirilir,Ayrıca Fon’un kaldıraç limitine uygunluğunun kontrolü yine iç Kontrol Birimi tarafından günlükolarak yerine getirilerek kaldıraç seviyesine ve limitlere uyum haftalık bazda raporlanır.
YENI ŞEKİL

3.2. Fonun maruz kalabileceği risklerin ölçümünde kullanılan yöntemler şunlardır:
Fon’un yatırım stratejisi ile yatırım yapılan varlıkların yapısına ve risk düzeyine uygunbir risk yönetim sistemi oluşturulmuştur.
Risklerin ölçülmesinde uluslararası kabul görmüş, düzenlemelerde yer verilen standart vegelişmiş istatistik yöntemler kullanılır. Hesaplarnalar izleyen gunlere ait risk tahmininiiçerdiğinden, tahminlerin isabetliliği sonradan gerçekleşen değerler ile karşılaştırılarak günlükolarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portföyltnün maruz kaldığı piyasa riski, günlük olarak Mutlak Riske MaruzDeğer (RMD) yöntemiyle ölçülmektedir. Riske maruz değer, fon portföy değerinin normal piyasakoşullar altında ve belirli bir dönem dahilinde maruz kalabileceği en yüksek zararı belirli biraralığında ifade eden değerdir.
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RMD yörıteminde parametrik yöntem tercih edilerek, %99 güven düzeyinde, 1 günlük elde tutmasüresi varsayımı altında hesaplarrıa yapılır. Hesaplamada en az 250 iş gününü kapsayacak şekildegözlem süresi belirlenir, Ancak olağan dışı piyasa koşullarmrn varlığı halinde gözlem süresikısaltılır RMD hesaplamalarına fon poriföyunde yer alan ilim varlık ve işlemler dahil edilirTiirev araçlardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alınır. Serbest fon olması sebebiylefonun RMD limiti bulunmamaktadır.

Karşı Taraf Riski: Fonda firmaların ihraç ettikleri borçlanma araçlarına yatırımyapılabıldığınden kredi riski doğmaktacür Kredi riskinin olçılmunde ihracı gerçekleştirilenfirmalar hakkında yeterli derecede mali anallz ve araştırma yapıldıktan sonra firmalar,uygulamada nıcel ve nıtel krıterlerden oluşan etknı bır derecelendirme sistemindengeçirilmektedir Borçlanma araçlarını ıhraç edecek firmalar ıçin nıcel kriterler, firmanın karlılığı,borçuluk oranı, oz sermaye btiyılkltIğtI. sektöründeki pazar payı gibi ölçiilebilır değerlerdenoluşurken nıtel kriterler, firmanın kurumsal yönetışımı ıle ilgili bağımstzhk, şeffaflık, hesap‘verılebılırlik ve profesyonel yönetim gibi ölçulebilır olmayan değrlerden oluşmaktadır İlgiliborçlanma araçlarına Yatırım Komıtesınm onayıyla belirlenen lımıtler dahilinde yatırımyapılabilir

Borsa dışmçla taraf olunan türev araç ve swap sozleşmelerınm Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber>ın4 2 7 nolu bolumıinde yer alan şartları sağlaması zorunludur

Likidite Riski Fon poriföyünde yer alan fltıana1 varlılciarın belıtlı bır dçnemdekı ortalamahacımlerı, piyasanın ortalama işlem hacmıne oranlanarak her bır varlık bazında Ukıdıte katsayısıelde edilir Fonun likidite katsayısı, fon portfoytinde yer alan varlıkların likidite katsayıları veağırlıklan kullanılarak hesaplanır Stres dönemlerinde Fon’dakı varlıkların likidite analiziyapılarak vlurnsuz piyasa koşullarının yaşandığı dönemlerde yaşanabilecek likidite riskikonusunda Yinetim Kurulu/Risk Komitesi bilgilendirilir.

Operasyonel Rlsk: Şirket faaliyetleri içerisinde rperasyonel risk unsuru yaratmış ve yaratmasıbeklenen tüm konular başlıklar halinde lıstelenır Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimalive rıskın gerçekleşmesi durumunda etkileri de yer alır Ayrıca rıskın meydana gelmemesi ıçinalınması gereken tedbirler de belırtılır Soz konusu liste, Şirket çalışanlarına duyurulur ve yenidurumlara karşı devamlı giincellenir. Aynen operasyönel risk kapsamında. Şirket giderlerineyansıyan hatalı işlemlere ait veri tabanı da tutulmaktadır.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmaması bakımından yatırım kısıtlarının ilgili mevzuat,tebliğler, sözleşmeler, Yönetim Kurulu, Yatırım Komitesi ve Risk Komitesi kararlarına, YatırımKarar Alma Süreci ve Yatırım İlkeleri prosedürilrıe, Risk Politikası ve ilgili dahili mevzuatauygunluğunun kontrolü ve gözetimi İç Kontrol Birimi tarafından günlük olarak yerine getirilir.Ayrıca Fon’un kaldıraç limitine uygunluğunun kontrolü yine iç Kontrol Birimi tarafından günlükolarak yerine getirilerek kaldıraç seviyesine ve limitlere uyum haftalık bazda raporlanır.
ESKİ ŞEKİL

3.3. Kaldiraç Yaratan İşlemler: Fon portföytine kaldıraç yaratan işlemlerden; döviz,faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri, emtia ve diğer sermaye piyasası araçları üzerine ya.zılantürev araç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), saklı ttirev araç, swap sözleşmesi> yaranI,sertifıka, ileri valörlü tahvil/bono işlemleri ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratanbenzeri işlemler dahi] edilecektir.
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YENİ ŞEKİL

3.3. Kaldıraç Yaratan İşlemler: Fon portföyUne kaldıraç yaratan işlemlerden; kıymetlimadenler döviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksicri, emtia ve diğer sermaye piyasası araçlarıtlzerirıe yazılan türev araç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), saldı ttirev araç, swapsözleşmesi, varant, sertifıka, ileri valöriti tuhvil/bono alım işlemleri, ileri valörlü kıymetli madenalım işlemleri, ileri valorlü kira sertifikası alım işlemleri ve diğer herhangi bir yöntemle kaldtraçyaratan benzeri işlemler dahil edilecektir.

ESKİ ŞEKİL

3.4.Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçilmünde Rehber’de belirlenenesaslar çerçevesinde Mutlak RMD yöntemi kullanılacaktır.

YENİ ŞEKİL

3.4. Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümtlnde Rehber’de belirlenenesaslar çerçevesinde Mutlak RMD yöntemi kullanılacaktır. Serbest fon olması sebebiyle Fon’unRMD limiti bulunmamaktadır.

ESKİ ŞEKİL

3.5. Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç bazında ayrı ayrı hesaplananpozisyonların mutlak değerlerinin toplanması (sum of notionais) suretiyle ulaşılan toplampozisyonun fon toplam değerine oranına “kaldıraç” denir. Fonun kaldıraç limiti %300’dür.
YENİ ŞEKİL

3.5. Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç bazında ayrı ayrı hesaplananpozisyonların mutlak değerlerinin toplanması (sam of notionais) suretiyle ulaşılan toplampozisyonun fon toplam değerine oranına “kaldıraç” denir. Fonun kaldıraç limiti %300’dür.
Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin pozisyon hesaplamasında Yatırım Fonlarına İlişkinRehber kapsamında belirtilen esaslar uygulanır.

ESKİ ŞEKİL

3.6. Fon porıföyüne alınan yapılandırılmış borçlanma araçlanna ilişkin belgeler Kurucunezdinde saklarur. Fonun Riske Maruz Değer (RMD) hesaplamalarınd.a YapılandırılmışBorçlanma Araçlarından kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alınır.

YENİ ŞEKİL

3.6. Fon portföyune alınan yapılandırılmış yatırım araçlarLnın saklı türev araç niteliğitaşıyıp taşımadığı Kurucu tarafından değerlendirilerek söz konusu değerlendirmeyi tevsik edicibelgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapılandırılmış yatırım aracının saklı titrev araçniteliğinde olması halinde, risk ölçümüne ilişkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanır.
ESKİ ŞEKİL
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5.2. Fon’un birim pay değeri, fon toplam değerinin fon toplam pay sayısına bölünmesisuretiyle hesaplanır. Bu değer her haftanın Salı gtlnü (değerleme günü) itibariyle FinansalRaporlama Tebliği ‘nde belirlenen ilkeler çerçevesinde hesaplarur ‘ve izleyen iş günü fiyataçıklanır. Salı gününün tatil olması durumunda, değerleme takip eden iş gününde yapılacakur veizleyen iş günü fiyat açıklanacakttr. Fon, her ayın son iş günü ayrıca fiyat açıklar ancak ilgilifiyattan alım satım işlemlerine izin verilmez. Fiyat katılma paylarınm alım-satım yerlerinde ilanedilir.

YENİ ŞEKİL

5.2. Fon’un birim pay değeri, fon toplam değerinin fon toplam pay sayısına bölünmesisuretiyle hesaplanır. Bu değer her iş günü sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebllği’ndebelirlenen ilkeler çerçevesinde hesaplanır ve katılma paylarının alım-satım yerlerinde ilan edilir.
ESKİ ŞEKİL

5.5. Borsa dışında taraf olunan türev araç ve swap sözleşmeleri, yapılandırılmışyatırım/borçlanma araçlarına ilişkin olarak, Finansal Raporlama Tebliği uyarınca TMSITFRSdikkate alınarak Kurucu yönetim kurulu kararı ile belirlenen değerleme esasları aşağıdaki gibidir:
Portföye alım aşamasında borsa dışı türev araç ve swap sözleşmelerinirı değerlemesindegüncel fiyat kullanılması esastır. Opsiyon sözleşmelerinde güncel fiyat, karşı taraftan alman fiyatkotasyonudur.

Fonun fiyat açıklama dönemlerinde opsiyon sözleşmeleri için; değerlemede kullanılmaküzere güncel piyasa fiyatının bulunmadığı durumlarda ve karşı taraftan fiyat kotasyonualınamadığı durumlarda teorik fiyat hesaplanarak değerleme yapılır.

Fon Hizmet Birimi tarafından BlackcScholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlosimülasyonu yöntemlerinden değerlemeye esas varlığa uygun olanı tercih edilerek teorik fiyatbulunmaktadır.

Fon hizmet birimi tarafından hesaplanan değerleme fiyatı, Kurucu nezdindeki portföyyönetiminden bağımsız Risk Yönetimi Birimi’ne doğrulanmak üzere iletilmektedir. İlgili fiyatıdoğrulamak üzere teorik fiyat, Risk Yönetimi Birimi tarafından genel kabul görmüşBlack8Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simülasyonu yöntemlerindendeğerlemeye esas varhğa uygun olanı tercih edilerek hesaplamr. Opsiyon değerlemede dayanakvarlığın spot fiyatı olarak yukarıda bahsedilen yöntemler kullanılacaktır. Spot fiyatın yanındailgili değerlemede diğer kurum/kuruluşlardan veya piyasadan temin edilebildiği durumda zımni(implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite değerleri kullanılacaktır. Hesaplama içinBloomberg OVM.L, Bloomberg OVME ekranlarından değerlemeye esas varlığa uygun olanıtercih edilir. Bunun yanında ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukarıdaki modeller baralınarak geliştirilen diğer hesaplama araçları da kullanılabilir. Bu yöntemlerle elde edilen ve 100baz puanlık yüzdesel prim alış/satış kotasyonu ile hesaplanan alış (bid) veya satış (ask) fiyatıkullanılacaktır. Hesaplamalar Kurucu Risk Yönetimi Politikası Yönetmeliği çerçevesindegerçekleştirilir. Risk Yönetimi Birimi tarafından hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimitarafından bildirilen fiyatın uyumlu olması halinde Fon Hizmet Birimi’ne fiyata ilişkin uygunlukbildiriminde bulunularak değerlemede bu fiyat kullanılır. Risk Yönetim birimi tarafındani1j>lanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafından hesaplanan değerleme fiyatının uyumlu
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olmaması halinde değerlemede Risk Yönetim Birimi tarafındaıı bildirilen fiyat kullanılır. AyrıcaIç Kontrol Birimi tarafından da gerekli kontroller yapılır.

Forward ve swap sözleşmelerinde de portfdye alım aşamasında güncel fiyat, karşı taraftanalınan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat açıklama dönemlerinde forward ve swap sözleşmeler için;
- Değerlernede kullanılmak üzre.günceI piyasa fiyatının bulunmadığı durumlarda ve,
- Karşı taraftan fiyat kotasyonu alınamadığı durumlardateorik fiyat hesaplanarak değerleme yapılır.

Forward sözleşnıelerinde, dayanak varlığın spot fiyatı baz alınarak teorik fiyathesaplanmaktadır. Dayanak varlığın spot fiyatı olarak Yatırım Fonlarının Finansal RaporlarnaEsas)arın İlişkin Tebliğ (111-14 2) 9 maddesinde yer alan esaslara göre bulunan dayanak vdrlıkspot değerlerine değerleme günü ıle fQrward ışlemm vude tarihi arasındaki gun sayısına lekabuleden uygun TL ve döviz piyasası faizleri ile (dayanak varlığın döviz olması durumunda iseBloomberg FRD sayfasından alınacak “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyataulaşılacaktir. Farklı dayanak varlığın kullanılması durümunda ise piyasa fiyatını en iyi yansitacakyÖntemlr kullanılır.

Swap sözleşmelerinde ise, swap sözleşmelerinin nitelik açısından pek çok farklı formaltında yapılabilecek olmaları nedeniyle, swap sözleşmelerinin değrleniesine esas teşkil edenyel fai?, yabancı para çinsinden döviz, döviz kurları ya da diğer deeı1eme faktörleıi hakkındakibilgiler belgelendirilccek olup, teorik fiyat hesaplamasında; sözleşmenin konusuna göreborçlanma aracı fiyatlaması yöntemi IRR yada FRA (Forwaıd RateAgreemcnt) yöntemi gibibugünkü değer hesaplama yöntemleri ile s8zlŞmenin niteliğine uygun diğer genel kabul görmüşteorik fiyatlama yöntemleri kullarnlacaktıt.

Bu doğrultuda.

> Konusu para (döviz) olan swap işlemlerinde, alışı yapılan döviz cinsi değerlemegünü ilan edilen TCMB alış kuru ile, swap sözleşmesi kapsamında vade sonundasatılacak döviz ise, değerleme gUniindeki TCMB döviz kuru (işlemin yöıillne görealış veya satış) esas alınarak, Bloomherg FRD sayfasından alınacak ilgili vadeyetekabül eden satış (ask) fiyatının değerleme günündeki TCMB tarafından ilanedilen kura (işlemin yönüne göre alış veya satış kuru) “swappoint’ eklenmesi ilehesapianan değerleme kuru,
> Konusu faiz olan swap işlemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bağımsız vegüvenilir veri sağlayıcılardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zımnifaiz oranları baz alınarak yürütülen değerleme fiyatı

ile hesaplanır.

Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları:
Fonun stratejisine uymak kaydıyla alman yapılandırılmış yatırım/borçlanma araçlarınınseçiminde genel olarak borsada işlem görme şartı aranır. Ancak Türkiye’de ihraç edilmişyapılandırılmış yatırım/borçlanma araçları için fiyatının veri dağıtım kanalları vasıtasıyla ilanedilmesi halinde bu şart aranınayabilir.

Yapı[andırılmış yatırım/borçlanma araçlarının değerlemesinde borsada ilan edilen fiyaİİı]ı kıymette işlem geçmernesı halınde son fıYaıborsadahıışrn’I



halinde nitelikli yatırımcılara siz/halka arz fiyatı)kullanılır. Borsada işlem görmeyen ancak veridağıtım kanalları aracıliğıyla fiyatı ilan edilen yapılandırılmış yatırım araçları için değerlemedegüncel fiyat kullanılır.
Kredi temerrüdüne dayalı borçlanma aracı ve/veya benzer yapıdaki borçlanma araçları içinborsada işlem görme şartı aramr ilgili varlılciarın dcğerlemesmde borsada geçen son fiyat veyabulunması halinde veri dağıtım kanalları aracılığıyla ilan edilen güncel fiyat kullanılır

• YabancI Hisse Senedı Yabancı Yatırım Fonu Katılma Paylan ve Borsa Yatırım FonuKatılma Payları,
Yabancı hisse senedi, yabancı piyasalarda işlem gören, yatırım fonu katılma payları, borsayaurıın fonu katılma payları ve yatırım ortakhklannın paylarının değerlemesınde, değerlemetarıhmdekı Bloomber veri dağıtım ekranlarından TSI 16 30-17 00 arasındaki fiyatlarınortalamasi kullanılır Değerleme günü borsada işlem geçmemesı halinde son işlem tarihindekideğerleme fiyatı kullanılacaktır Tam ış gtınb olmayan gı.lnlerde bır önceki değerleme fiyatıkullanılmaktadır

• Yabancı Borçlanma Aracı, Eurobond v Yabancı iCha Serufikaları (Sukuk),Yabancı borçlanma aracı, uı’obond ve yabancı kira setıfikaJannın değerlemesinde, BloombergVeri dağıtım ekranlarıııdan TSI l630 - 17,00 arasında alınan alış ve satış fiyat kotasyon>arımnortaamasına (tcflnz fiyat), fon fiyatı hesaplanacak gUn itibarı ıle birikmiş kupon faıınıneklenmesi Ile elde edUen kirli fiyat kullanılır Bu hesaplama, tam iş günü olmayan 11nlerde sözkon.ısu kıymetın işlem gördüğü son işlem gününe ait kapanış fiyatı (temiz fiyat) kullanılarakyapılır Kotasyon bulunmaması durumunda ise değerlemede kullanılacak kirli fiyat, bir oncekıgünUn 1çI iyıuımn ertesi iş gününe iç verimle Ilerletilmes.iyle elde edilir.

YENİ ŞEKİL

5.5 Portföydeki varlıkların değerlenmesine ilişkin olarak, Finansal Raporlama Tebliğiuyarınca TMS/TIiRS dikkate alınarak Kurucu yönetim kurulu kararı ile belirlenen değerlemeesasları aşağıdaki gibidir.

Boıa Dışı Türev Araç ve Swap Sözleşmelerine İlişkin Değerleme Esasları:
Portföye alınması aşamasinda borsa dışı ıtirev araç ve swap sözleşmesinin değerlemesindegüncel fiyat kullanılır.

Opsiyon sözleşmelerinde güncel fiyat karşı taraftan alınan fiyat kotasyonudur.Fon’un fiyat açıklama dönemlerinde opsiyon sözleşmeleri için; değerlemede kullanılmaküzere güncel piyasa fiyatmm bulunmadığı durumlarda ve karşı taraftan fiyat kotasyonualınamadığı durumlarda teorik fiyat hesaplanarak değerleme yapılır.

Fon Hizmet Birimi tarafından Black8Scho1es modeli, Binomial model veya Monte-Carlosimülasyonu yöntemlerinden değerlemeye esas varlığa uygun olanı tercih edilerek teorik fiyatbulunmaktadır.

Fonların değerleme ve muhasebe işlemlerini yürüten Fon Hizmet Birimi tarafındanhesaplanan değerleme fiyatı, porıföy yönetiminden bağımsız Risk Yönetimi BirinıI’nedoğrulanmak üzere iletilmektedir. İlgili fiyatı doğrulamak üzere teorik fiyat, Risk YönetimijjQj tarafmdan genel kabul görmüş BIacktScholcs modeli, Birıomial model veya Monte-CarloıUlasyonu yöntemlerinden değerlemeye esas varlığa uygun olanı tercih edilerek hesapl
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Öpsiyon değerlemede dayanak varlığın spoz fiyatı olarak yukarıda bahsedilen yöntemlerkullanılacaktır. Spot fiyatın yanında ilgili değerlemede diğer kurum/kuruluşlardan veya piyasadantemin edilebildiği durumda zımni (impiled), aksi halde tarihsel (historical) volatilite değerlerikullanılacaktır. Hesaplama için Bloomberg OVML., Bloomberg OVME ekranlarındandeğerlemeye esas varhğa uygun olanı tercih edilir. Bunun yanında ilgili ekranlara ek olarakKurucu nezdinde yukarıdaki modeller baz alınarak geliştirilen diğer hesaplama araçları dakullanılabilir. Bu yöntemlerle elde edilen ve 100 baz puanlık yüzdesel prim alış/satış kotasyonuile hesaplanan alış (bid) veya satış (ask) fiyatı kullanılacaktır. Hesaplamalar İş Portföy YönetimiA.Ş. Risk Yönetimi Politikası Yönetmeliği çerçevesinde gerçekleştirilir. Risk Yönetimi Birimitarafından hesapianan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafından bildirilen fıyatın uyumluolması halinde Fon Hizmet Birimi fiyata ilişkin uygunluk bild.iriminde bulunularak değerlemedebu fiyat kullanılır. Risk Yönetim birimi tarafından hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimitarafından hesaplanan değerleme fiyatının uyumlu olmaması halinde değerlemede Risk YönetimBirimi tarafından bildirilen fiyat kullamhr. Ayrıca Iç Kontrol Birimi tarafından da gereklikontroller yapılır.

Forward ve swap sözleşmelerinde porıföye alım aşamasında güncel fiyat karşı taraftanalınan fiyat kotasyonudur.

Fon’un fiyat açıklama dönemlerinde forward ve swap sözleşmeler için;
- Değerlemede kullanılmak üzere güncel piyasa fiyatının bulunmadığı durumlarda ve,
- Karşı taraftan fiyat kotasyonu alınamadığı durumlardateorik fiyat hesaplanarak değerleme yapılır.

Forward sözleşmelerinde, dayanak varlığın spot fiyatı bar alınarak teorik fiyathesaplanmaktadır. Dayanak varlığın sprn fiyatı olarak Finansal Raporlama Tebliği’nin 9.maddesinde yer alan esaslara göre bulunan dayanak varlık spot değerlerine değerleme günü ileforward işlemin vade tarihi arasındaki gün sayısına tekabtll eden uygun TL ve döviz piyasasıfaizleri ile (dayanak varlığın döviz olması durumunda ise Bloomberg FRD sayfasından alınacak“swap poinı” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulaşılacaktır. Farklı dayanak varlığınkullanılması durumunda ise piyasa fiyatını en iyi yansıtacak yöntemler kullanılır.

Swap sözleşmelerinde ise, swap sözleşmelerinin nitelik açısından pek çok farklı forrnaltında yapılabilecek olmaları nedeniyle, swap sözleşmelerinin değerlemesine esas teşkil edenyerel faiz, yabancı para cinsinden döviz, döviz kurları ya da diğer değerleme faktöricri hakkındakibilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat lıesaplamasında; sözleşmenin konusuna göreborçlanma aracı fiyatlaması yöntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yöntemi gibibugünkü değer hesaplama yöntemleri ile sözleşmenin niteliğine uygun diğer genel kabul görmüşteorik fıyatlaırıa yöntemleri kullanılacaktır.

Bu doğrultuda,
- Konusu para (döviz) olan swap işlemlerinde, alışı yapılan döviz cinsi değerleme günüilan edilen TCMB alış kuru ile, swap sözleşmesi kapsamında vade sonunda satılacak döviz ise,değerleme günündeki TCMB döviz kuru (işlemin yönüne göre alış veya satış) esas alınarakBloomberg FRD sayfasından alınacak ilgili vadeye tekablil eden satış (ask) fiyatının değerlemegtlnündeki TCMB tarafından ilan edilen kura (işlemin yönüne göre alış veya satış kuru)‘swappoint” eklenmesi ile hesaplanan değerleme kuru,
- Konusu faiz olan swap işlemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bağımsız ve güvenilirsağlayıcılardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zımni faiz oranlarıbaz alınarak yürütülen değerleme fiyatı ile hesaplanır. /1
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Portföye dahil edilecek yabancı varlıklar için ilk alımda TCMB satış kuru, daha sonra iseTCMB alış kuru kullanılır.

Yapılandırılmış Yatırım!Borçlanma Araçları Değerleme Esasları:
Fon’un stratejisine uymak kaydıyla alınan yapılandırılmış yatırım/borçlanma araçlarınınseçiminde genel olarak borsada işlem görme şartı aranır. Ancak Türkiye’de ihraç edilmişyapılandrnlrnış yatırımlborçianma araçları için fiyatının veri dağıtım kanalları vasıtasıyla ilanedilmesi halinde bu şart aranmayabilir.

Yap]landırllmış yatırım/borçlanma araçlarının değerlemesinde borsada ilan edilen fiyatkullanılır İlgili kıymette ışlem geçınemest halinde son fiyat (borsada hiç işlem geçmemesıhalinde nıtelıldı yatırınıcılara satış/halka arz fiyatı) kullanılır Borsada işlem görmeyen ancak veridaıtım Içanalları aracılığıyla fiyatı ilan edilen yapılandırılmış yatırım araçlan ıçin değerlemedegüncel fiyat kullanılır.

Kredi ternerrüdüne dayalı borçlanma arflcı ve/veya benzer yapıdaki borçlanma araçlarıiçin borşada işlem .ğörrne şartı aranır. İlgili varlıklanndeğerlemesinde borsada geçen son fiyatveya buIuması halinde yeri dağıtım kanalları aracılığıyla ilan edilen güncel fiyat kullanılır.
Yabancı Ortaklık Payları Amerikan ve Global Depo Sertifikatarı (ADR-GDR),Yabancı Yatırmi FonU Katılma Payları ve Yabancı Borsa Yatırım Fonu Katılma PaylarıDeğerleııie Esaslari:

Yabancı ortaklık payları, Amerikan ve Global Depo Sertifikaları, yabancı piyasalardaişlem gören yatırım fonu katılma payları, borsa yatırım fonu katılma payları ve yatırımortaklıklarıflın. paylarının değerlemesinde, değerleme tarihindeki Bloomberg veri dağı timekranliirından TSI 16.30-17.00 arasındaki fiyatların ortalaması kullanılır. Değerleme günüborsada işlem geçınemesi halinde son işlem tarihindeki değerleme fiyatı kullanılaçaiçtır. Tam işgünü olmayan günlerde bir önceki değerleme fiyatı kullanılmaktadır.

Yabancı Borçlanma Aracı, Eurobond ve Borsa Dışı Kira Sertifikaları, Borsa DışıIpotek Teminatlı Menkul Kıymet ve Ipoteğe Dayalı Menkul Kıymet Değerleme Esasları:
Söz konusu varlıklann değerlemesinde, Bloomberg veri dağıtım ekranlanndan TSI 16:30- 17:00 arasında alınan alış ve satış fiyat kotasyonlarının ortalamasına (temiz fiyat), fon fiyatıhesaplanacak gün itibarı ile birikmiş kupon fai.zinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanılır.Bu hesaplama, tam iş günü olmayan günlerde söz konusu kıymetin işlem gördüğü son işlemgününe ait kapanış fiyatı (temiz fiyat) kullanılarak yapılır. Kotasyon bulunmaması durumunda isedeğerlemede kullanılacak kirli fiyat, bir önceki günün kirli fiyatının ertesi iş gününe iç verimleilerletilmesiyle elde edilir.

tlerl Valörlü Tahvil-Bono İşlemleri Değerleme Esasları:

a) İleri valörlü alınan Devlet İç Borçlanma Senetleri (DtBS) valör tarihine kadar diğerDLBS’lerin arasına dahil edilmez. ileri valörlü satılan DIBS’ler ise valör tarihine kadar portftSydeğeri tablosunda kalmaya ve değerlenmeye devam eder. İleri valörlü DİBS alım ve satımlemleri ayrı bir vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir. İşlem tutarları ise valör tarihine kadar /C’ sn alacak veya takasa bo olarak takip edilir.t
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b) İleri valörlü sözleşmenin değeri alış ve satış işlemlerinde aynı yntem1e hesaplanırkenişlem alış ise pozitif (+), satış ise negatif (-) bir değer olarak poriföy değeri tablosuna yansır. Aynıvalörde ve aynı nominal değerde hem alış hem de satış yapılmış ise portföy değeri tablosunda herIki işlem ayıu değerde fakat alış işlemi pozitif (-ı-) satış işlemi ise negatif (-) olarak gözükecektir.Bu şekilde, açtığı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu işlemler portföy değeriüzerinde bir etki yaratmayacaktır.
c)İleri valörlu işlemlerin değerlemesi ise aşağıdaki formüle gore yapılacaktır:İşlemin Değeri Vade sonu Değeri /(1+Bileşik Fai?1lOO)<”3>Vade Sonu Değer: Alım satım yapılan DIBS’in nominal değeri

Bileşik Faiz: Varsa değerlerne gününde BİAŞ’ta valör tarihi işlemin valör tarihi ile aynıolan işlemlerin ağırlıkiL ortalama faiz oranı, yoksa değerleme gününde BIAŞ’ta aynı gün valörlügeldeşen işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa en son aynı gün valörlü olarak işlemgördüğü gündeki ‘yni• n valörlü işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, bu da yoksa ihraçtarihindeki bileşik faiz oraiıdır.

İleri Valörlü Kıymetli Maden İşlemleri Değerleme Esasları:
ileri valörlü kıymetli maden işlemlerinde BIST Kıymetli Madenler Piyasası günlükbUltenindeki fiyat baz alınır. Fiyat bulunmadığı takdirde, T+l gününde işlem yapılan günkü işlemfiyatı ile değerleme yapılır. Bu şekilde fon portföyüne birden fazla fiyattan işlem yapılmasıdurumunda. değerleme, yapılan işlemlerin ağirhkh brtalama fiyatı ile yapılır. T÷2 ve daha ilerivalörlü işlem yapılması halinde valör tarihinde bülten verisi bulunmaması halinde işlemin valörtarihinden daha yakın valrdeki bülten vriIerine bakılarak1 işlemin valör tarihine n yakın fiyatbaz alınarak değerleme yapılır.

beri Valörlü Kira Sertifika İşlemleri Değerleme Esasları:

a) İleri valörlü alınan kira sertifıkası işlemin valör tarihine kadar diğer kira sertifıkalarınınarasında dahil edilmez. İleri valörlü satılan kira sertifikaları işlemin valör tarihine kadar portföydeğeri tablosunda kalmaya ve değerlenmeye devam eder. İleri valörlü kira sertifıkaları alım vesatım işlemleri ayrı bir vadeli işlem olarak değerlenir. işlem tutarları ise valör tarihine kadartakastan alacak veya takasa borç olarak takip edilir.

b) İleri valöritl sözleşmenin değeri alış ve satış işlemlerinde aynı yöntemle hesaplanırkenişlem alış ise pozitif (+), satış ise negatif (-) bir değer olarak portföy değeri tablosuna yansır. Aynıvalörde ve aynı nominal değede hem atış hem de satış yapılmış ise portföy değeri tablosunda heriki işlem aynı değerde fakat alış işlemi pozitif (+) satış işlemi ise negatif (-) olarak gözükecektir.Bu şekilde açtığı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu işlemler portföy değeriüzerinde bir etki yaratmayacaktır.

e) İleri valörlü işlemlerin değerlemesi ise aşağıdaki formüle göre yapılacaktır:İşlemin Değeri = Vade sonu Değeri / (l+Getiri OranıllOO) (vkg!365)Vade Sonu Değer: Alım satım yapılan kira sertiflkasının nominal değeri
Bileşik Getiri: Varsa değerleme gününde BİAŞ’ta valör tarihi işlemin valör tarihi ile aynıolan işlemlerin ağırlıklı ortalama geLiri oranı, yoksa değerleme gününde BİAŞ’ta aynı gün valörlügerçekleşen işlemlerin ağırlıklı ortalama geLiri oranı, yoksa en son aynı gün valörlü olarak işlemğbrdUğü gtlndel.d aynı gün valörlü işlemlerin ağırlıklı ortalama geLiri oranı, bu da yoksa ihraçtarihindeki bileşik etiri oramdır.
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Borsa Dışı Repo ve Ters Repo Sözleşmeleri Değerleme Esasları;Borsa dışı repo - ters repo sözleşmeleri vade sonuna kadar işleme ait iç verim oranı iledeğerlenir.

ESKİ ŞEKİL

5.6. Borsa dışında taraf olunacalc sözleşmelere ilişkin olarak aşağıdaki esaslara uyulur:
Kurucu nezdinde yer alım ve fon portföy yönetimi biriminden bağımsız olan RiskYönetimi Birimi 5.5 maddesinde belirtilen varlıklarııı “adil bir fiyat’ içerip içermediğinirıdeğerlendirilmesinden sorumludur.

Opsiyon sözleşmelerinirı portföye alım aşamasında ve fiyat açıklama dönmlerinde karşııamftan fiyacın alındığı durumlarda fiyat doğrulamasına ilişkin hesaplamalarda Kurucu’nun RiskYönetimi PrQsedürü Yönetmeliği’nde belirtilen esaslara uyulur. Hesapiama için dövizopsiyonlarında Bloomberg OVML, hise ve endoks opsiyoniarında Btoombçrg OVM sayfalarıya da Kurucu nezdinde gelıştııilen B1ackBScho1es modeli, Bınomıal model veya Monte-Carlosimtdasyonu ıle fiyatlamaya olanak sağlayan içsel sıstemlerden sözleşıneye uygun olanıkullamlaciıkjır. Risk Yönetimi Birimi .ınan besaplanan teoriic fiyat ile kotasyonun uyumluolması hUflde kotasyona ilişkin uyguntuk Nidirirninde bulunularak işlem gerçekleştirilir vedeğerlemede kotasyon fiyatı kullanılır.

Risk Yönetinıl Birimi tarafından hesaplarıan teorik fiyat ile karşı taraftan alınan fiyatarasındaki farkın kabul edilebilir seviyesi, Risk Yönetimi Birimi tarafından hesaplanan teorikfiyatın %20’si olarak belirlenmiştir. Muhtemel farkın kabul edilebilir seviyesi olan %20seviyesinin fon aleyhine aşılması halinde, sözleşmenin karşı tarafının kotasyonunu “adil fiyat”yönünde 2O’lik farkın altına çekecek şekilde güncelleşıirmesi istenir. İyileştirmeye rağmenkarşı taraftan alınan fiyatla %20’lik limliin dışında kalması halinde, Yönetim Kurulu’nun yazılıve gerekçeli kararı ile alınan son fiyat üzerinden işlem gerçekleştirilir ve değerlemede bu fiyatkullanılır.

Risk Yönetim Birimi tarafından forward sözleşmeler için dayanak varlığın spor fiyatı bazalınıp değerlerne günü ile forward işlemin vade tarihi arasındaki gün sayısına tekabü] eden uygunTL ve döviz piyasa faizleri ile (dayanak varlığın döviz ölması durumunda ise Bloomberg FRDsayfasından alınacak “swap point” kadar) ilerletilerek ve swap sözleşmeleri için ise sözleşmeninkonusuna göre borçlanma aracı fiyatlaması yöntemi (JRR) yada FRA (Porward Rate Agreement)yöntemi kullanılarak teorik fiyat hesaplanır.

Borsa dışında taraf olunacak repo-ters repo sözleşmelerine ilişkin olarak, ilgilisözleşmelerin faiz oranlarının borsada işlem gören benzer vade yapısına sahip sözleşmelerin faizoranlarına uygun olması esastır. Borsa dışında taraf olunan repo-ters repo sözleşmelerininherhangi bir Ilişkiden etkilenmeyecek şekilde objektif koşullarda yapılmasının ve adil bir fiyatiçermesinin gtlvence altına alınması Için BİST Borçlanma Araçları Piyasası Repo-Ters RepoPazarı’nda aynı gün ilgili vadede gerçekleşen ortalama faiz oranı ile %20’ilk bir bant içerisindekalmasına dikkat edilir. ilgili vadede BİST Borçlanma Araçları Piyasası Repo-Ters RepoPazan’nda işlem geçmemesi halinde, Türkiye Bankalar Birliği tarafından ilan edilen Türk Lirasıreferan.s faiz oranı uygulamasında ilan edilen fiksing oranları dikkate alınarak ilgili vade içinyakınsama yöntemi ile teorik faiz oranı elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile işlemfaiz arasında %20’den fazla fark olmaması şartı aranır. Arızi durumlar
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gerçekleştirilmesi gereken işlemlerde Risk Yönetimi Birimi’nin görüşü alınarak işlemgerçekleştirilebilir.

Yabancı para cinsinden repolar için Blooınberg LR sayfasında yer alan faiz oranlarınrnüzerine dönüşıtirülecek kurun ilgili vadede swap maliyeti eklenir. Yabancı para cinsinden borsadışı repolarda hesaplanan teorik faiz ile işlem yapılan faiz arasında %30’dan fazla fark olmamasışartı aranır.

Bu tür sözleşmelere taraf olunması durumunda, en geç sözleşme tarihini takip eden iş günüiçinde sözleşmenin vadesi, faiz oranı, karşı tarafı ve karşı tarafın derecelendirme notu KAP’taaçıklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sözleşme tarihini müteakip beş yıl süreyle saklamr.Borsa dışında taraf olunacak repo-ters repo sözleşmelerinin adil fiyat içerdiğinin kontrolü İçKontrol Birimi tarafından yapılır.

YENİ ŞEKİL

5.6. Borsa dışında taraf olunacak sözleşmelere ilişkin olarak aşağıdaki esaslara uyulur:
Kurucu nezdinde yer alan ve fon portföy yönetimi biriminden bağımsız olan RiskYönetimi Birimi 5.5 maddesinde belirtilen varhklarm “adil bir fiyat” içerip içermediğinindeğerlendirilmesinden sorumludur.

Opsiyon stSzleşmelerinin porıföye alım aşamasında ve fiyat açıklama dönemlerinde karşıtaraftan fiyatın alındığı durumlarda fiyat doğrulamasma ilişkin hesaplamalarda Kurucu’nun RiskYönetimi Prosedürü Yönetmeliği’nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama için dövizopsiyonlarında Blocmberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarında Bloomberg OVME sayfalarıya da Kurucu nezdinde geliştirilen Black8LScholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlosimtilasyonu ile fiyatlamaya olanak sağlayan içsel sistemlerden sözleşmeye uygun olanıkullanılacaktır. Risk Yönetimi Birimi tarafından hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumluolması halinde kotasyona ilişkin uygurıluk bildiriminde bulunularak işlem gerçekleştirilir vedeğerlemede kotasyon fiyatı kullanılır.

Risk Yönetimi Birimi tarafından hesaplanan teorik fiyat ile karşı taraftan alınan fiyatarasındaki farkın kabul edilebilir seviyesi, Risk Yönetimi Birimi tarafından hesaplanan teorikfıyatın %20’si olarak belirlenmiştir. Muhtemel farkın kabul edilebilir seviyesi olan %20seviyesinin fon aleyhine aşılması halinde, sözleşmenin karşı tarafının kotasyonunu “adil fiyat”yönünde %20’lik farkın altına çekecek şekilde guncdileştirmesi Istenir. İyileştirmeye rağmenkarşı taraftan alınan fıyatın %20’lik limitin dışında kalması halinde, Yönetim Kurulu’nun yazılıve gerekçeli kararı ile alınan son fiyat üzerinden işlem gerçekleştirilir ve değerlemede bu fiyatkullanılır.

Risk Yönetim Birimi tarafından forward sözleşmeler için dayanak varlığın spot fiyatı bazalınıp değerleme günü ile forward işlemin vade tarihi arasrndaki gün sayısına tekabül eden uygunTL ve döviz piyasa faizleri ile (dayanak varlığın döviz olması durumunda ise Bloomberg PRDsayfasından alınacak “swap point” kadar) Ilerletilerek ve swap sözleşmeleri için ise sözleşmeninkonusuna göre borçlanma aracı fıyatlaması yöntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreemern)yöntemi kullanılarak teorik fiyat hesaplamr. Risk Yönetimi Birimi tarafından teorik fiyat iledeğerlemede kullanılacak fiyat arasında karşılaştırma yapılarak kontrol edilir.
, fl.’
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Borsa dışında taraf olunacak repo-ters repo sözleşmelerine ilişkin olarak, ilgili
sözleşmelerin faiz oranlarının borsada işlem gören benzer vade yapısına sahip sözleşmelerin faiz
oranlarına uygun olması esastır. Borsa dışında taraf olunan repo-ters repo sözleşmelerinin
herhangi bir ilişkiden etkilenmeyecek şekilde objektif koşullarda yapılmasının ve adil bir fiyat
içermesinin güvence altına alınması için BİST Borçlanma Araçları Piyasası Repo-Ters Repo
Pazarı’ııda aynı gün ilgili vadede gerçekleşen ortalama faiz oranı ile %20’lik bir bant içerisinde
kalmasına dikkat edilir. İlgili vadede BIST Borçlanma Araçları Piyasası Repo-Ters Repo
Pazarı’nda işlem geçmemesi halinde, Ttirkiye Bankalar Birliği tarafından ilan edilen Türk Lirası
referans faiz oranı uygulamasında ilan edilen fıksing oranları dikkate alınarak ilgili vade için
doğrusal yakınsama yöntemi ile teorik faiz oranı elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile işlem
yapılan faiz arasında %20’den fazla fark olmaması şartı aranır. Arızi durumlar nedeniyle
gerçekleştirilmesi gereken işlemlerdc Risk Yönetimi Birimi’nin görüşü alınarak işlem
gerçekleştirilebilir.

Bu Wrsözleşrnelere taraf olunması durumunda, en geç sözleşme tarihini takip eden iş günü
içinde sözleşmenin vadesi, faiz oranı, karşı tarafı ve karşı tarafın derecelendirme notu KAP’ta
açiklanarakt ilgili bilgi ve belgeler sözleşme tarihini müteakip beş yıl süreyle saklanır.

Borsa dışında taraf.olunacak repo-ters repo sözleşmelerinin adil fiyat içerdiğinin kontrolü
İç Kontrol Birimi tarafından yapılır.

ESKİ ŞEKİL

6.1. Katılma Payı Alım Esasları

Yatırımcılarm belirlenen değerleme gününden 2 (iki) iş gUnü öncesi saat 17.00’u kadar
verdikleri katılma payi alim talimatları, talımatın venimesını takıp eden değerleme guntinçle
bulunacak pay fiyatı üzerinden yerine getirilir

Değerleme gününden 2 <iki) iş günü öncesi saat l7:OO’dan sonra iletilen talimatlar ilk
değerlerne gününden sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen değerlemede bulunan pay fiyatı
üzerinden yerine getirilir.

YENİ ŞEKİL

6.1. Katılma Payı Alım Esasları

Yatırımcıların BIST Borçlanma Araçları Piyasası’nın açık olduğu günlerde saat 13.30’a
kadar verdikleri katılma payı alım talimatları talimatın verilmesini takip eden ilk hesapiamada
bulunacak pay fiyatı üzerinden yerine getirilir. BİST Borçlanma Araçları Piyasası’nın açık olduğu
günlerde saat 1 3.30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyatı hesaplamasından sonra verilmiş
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatı üzerinden yerine getirilir. BIST
Borçlanma Araçları Piyasası’nın kapalı olduğu günlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iş günü
yapılacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçekleştirilir.

ESKİ ŞEKİL
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Yatırımcıların belirlenen değerleme gününden 3 (Uç) iş günü öncesi saat 17,OO’a kadar
verdikleri katılma payı satım talimatları, talimatın verilmesini takip eden ilk değerleme gününde
bulunacak pay fiyatı üzerinden yerine getirilir.

Değerleme gününden 3 (üç) iş günü öncesi saat 17.00’dan sonra iletilen talimatlar ilk
değerleme gününden sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen değerlemede bulunan pay fiyatı
üzerinden yerine getirilir.

YENİ ŞEKİL

6.3. Katılma Payı Satım Esasları

Yatırımcıların BIST Borçlanma Araçları Piyasası’rnn açık olduğu günlerde saat 13,30’a
kadar verdikleri katılma payı satım talimatları talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyatı üzerinden yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası’nm açık olduğu günlerde saat 13.30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyatı hesaplamasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyatı üzerinden yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası’nın kapalı olduğu günlerde iletilen talimatlar, izleyen
ilk iş günü yapılacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçekleştirilir.

ESKİ ŞEKİL

6.4. Satım Bedellerinin Ödenme Esasları

Katılma payı bedelleri; talimatın değerleme gününden 3 (üç) iş günü öncesi saat 17.00’a
kadar verilmesi halinde talimatın verilmesini takip eden ilk değerleme gününü takip eden iş
güntlndeödenlr.

Değerleme gününden 3 (Uç) iş günü öncesi saat 17:OO’dan sonra iletilen talimatlar ilk
değerleme gününden sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen değerleme gününde bulunan
pay fiyatı üzerinden takip eden iş gününde ödenir.

YENİ ŞEKİL

6.4. Satım Bedellerinin Ödenme Esasları

Katılma payı bedelleri; iade talimatının, BIST Borçlanma Araçları Piyasası’nm açık
olduğu günlerde saat 13.30’a kadar verilmesi halinde, talimatın verilmesini takip eden üçüncü
işlem gününde, iade talimatının BIST Borçlanma Araçları Piyasası’nın açık olduğu günlerde saat
13.30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatın verilmesini takip eden dördüncü işlem gününde
yatırımcılara ödenir.

ESKİ ŞEKİL

7.1.2. Fon Portföyündeki Varlıklarm Alım Satunına Aracılık Eden Kuruluşlar ve
İşlemleri İçin Ödenen Komisyonlar zıt

ı



Fon portföyünde yer alan varlıkların alım satımına Türkiye İş Bankası A.Ş. , İş YatırımMenkul Değerler A.Ş. , JpMorgan Chase Bank, Golciman Sachs Inti, Deutsche Bank, CiUgroupGlobal Markets Limited, HSBC Bank, Continental Capital Markets SA ve Adarnant CapitalPartners AD, Garanti Bank BBVA ve Bank of America Merriil Lynch aracılık etmektedir. Yurtdışı ortaklık payları ve diğer sermaye piyasası araçları için B!oomberg Tradebook LLC/ GoldmanSachs c Co. LLC veya iş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. aracılığıyla işlem yapılır ve işlemyapılan ülke ve aracı kuruma göre belirlenen tarife]er uygulanır. Yurtiçi piyasalar aracılıkişlemleri için uygulanan komisyon oranları aşağıda yer almaktadır.

Pay Senedi Alım Satım Komisyonu On binde 2 + BSMV
BIST Kesin Alım-Satım Pazarı *: Yüz binde 1,4 +BSMV
BIST Repo-Ters Repo *: Milyonda 5,5*gün sayısı +BSMV
Hazine İhalesi; -

Talcasbank Borsa Para Piyasası(7 gtlnden uzun vadeli) :Milyonda 2,8*GUn sayısı+BSMV
Takasbank Borsa Para Piyasası (1-7 gün arası) :Yüz binde 2,1 +BSMV
vİo Endeks Vadeli Kontratları:On binde 2+ BSMV
VİOP Pay Vadeli Kontratları:On binde 2 + BSMV
VİOP Döviz Vadeli Kontratlan:On binde 2+ BSMV
VİOP Altın Vadeli Kontratlan:On binde 2 + BSMV
Altın :On binde 3 + BSMV(Satış işlemlerinde gün bazında 50 TL EFT ücreti ödenir.)
Altın Ödünç İşlemi : On binde 3+ BSMV

Seans dışı aracılık komisyonları tablodaki komisyonların 2 (iki) katı olarak uygulanır.

YENİ ŞEKİL

7.1.2. Fon Portföyilndeki Varlıklarrn Alım Satunma Aracılık Eden Kuruluşlar veAracılık İşlemleri için Ödenen Komisyonlar

Fon portfl3yünde yer alan varlıklann alım satımına Türkiye İş Bankası A.Ş. , İş YatırımMenkul Değerler A.Ş., ipMorgan Chase Bank, Gaidmun Sachs mil, Deutsche Bank, CitigroupGlobal Markeis Limited, HSBC Bank, Continental Capital Markets SA ve Adamant CapitalPartners AD, Garanti Bank BBVA ve ank of Ainerica Merriil Lynch aracılık etmektedir. Yurtdışı ortaklık payları ve diğer sermaye piyasası araçları için Bloomberg Tradebook LLC/ GoldmanSachs 8L Co. LLC veya İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. aracılığıyla işlem yapılır ve işlemyapılan ülke ve aracı kuruma göre belirlenen tarifeler uygulanır. Yurciçi piyasalar aracılıkişlemleri için uygulanan komisyon oranları aşağıda yer almaktadır.

Pay Senedi Alım Satım Komisyonu : On binde 2+ BSMV
BIST Kesin Alım-SatırnPazan *: Yüz binde 1,4 ÷BSMV
BIST Repo-Ters Repo: Milyonda 5,5*gün sayısı +BSMV
Hazine Ihalesi: -

Takasbank Borsa Para Piyasası(7 günden uzun vadeli) :Milyonda 2,8*Oün sayısı+BSMV
Takasbank Borsa Para Piyasası (1-7 gün arası) :Yüz binde 2,1 +BSMV
VİOP Endeks Vadeli Kontratları:On binde 2 + BSMV
VİOP Pay Vadeli Kontratları:On binde 2+ BSMV
VİOP Döviz Vadeli Kontratları:On binde 2+ BSMV

‘v’ ‘te’IOP Altın Vadeli Kontratları:On binde 2+ BSMV
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VİOP Kıymetlİ Madenler Vadeli Kontratları: Onbinde 3+BSMV
BIST Kıymetli Madenler Ödünç Piyasası işlemleri: On binde 3

Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar Piyasası Alım-Satım Komisyonu :Onbinde 3+
BSMV (Satış işlemlerincle gün bazında 50 TL EFT (icreti ödenir.)

Yurt dışı pay senetleri için %0,15 (BSMV dahil) (bindebirbuçuk) ve diğer sermayepiyasası araçlan Için işlem yapılan (ilke ve aracı kuruma göre belirlenen tarifeler uygulanır.

ESKİ ŞEKİL

7J6. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler ve Tahmini Tuturları

Fon malvarlığından karşılanan diğer giderler

Fon’dafl karşılanan giderler
YLInetım*lcretı (iıllık) 0,25
..Kinju

Diğer glderierTahmını) İ 0,50

YENİ ŞEKİL

7.1.6. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler ve Tahmini Tutarları

Fon malvar[ığından karşılanım diğer giderler:

Fon’dan karşılanan giderler
Ydnetim Ucreti (yıllık) 025
- Kurucu
Diğer giderler (Tahmini) 0,27

ESKİ ŞEKİL

9.4. Şemsiye fon içtüzüğüne, bu izahnameye, bağımsız denetim raporuyla birliktefinansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanları,) fon giderlerine ilişkinbilgilere, fonun risk değerine, uygulanan komisyonlara, varsa performansücretlendirmesine ilişkin bilgilere ve fon tarafından açıklanması gereken diğer bilgilerefonun KAP’ta yer alan sürekli bilgilendirme formundan (www.kap.ov.trJ ulaşılmasımümkündür.

YENİ ŞEKİL

9.4. Şemsiye fon içtüzüğüne, bu izahnameye, bağımsız denetim raporuyla birliktefmansal raporlara (Flnansal tablolar, sorumluluk beyanları) fon giderlerine ilişkinbilgilere, fonun risk değerine, uygulanan komisyonlara, varsa performansücretlendirmesine ilişkin bilgilere ve fon tarafmdan açıklanması gereken diğer bilgilerefonun KAP’ta yer alan sürekli bilgilendirme formundan Lyww.kap.ora) ulaşılmasıir.
.r;.
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ESKİ ŞEKİL

95. Finansal raporlar, bağımsız denetim raporuyla birlikte, bağımsız denetim kuruluşunutemsil ve ılzama yetkili kişinin ımzasını taşıyan bır yazı ekınde kurucuya ulaşmasmdan sonra,kurucu tarafından fınansal raporlarm kamuya açıklanmasına ilişkin yönetim kurulu kararınabağiandığı tarihi izleyen altıncı iş günü mesai saati bitimine kadar KAP’ta açıklarnr.
YENİ ŞEKİL

ESKİ ŞEKİL

YENİ ŞEKİL

r.

9.5. Finansal raporlar, bağımsız denetim raporuyla birlikte, bağımsız denetim kurtıluşunutemsil ve ılzama yetkili kişinin ımzasını taşıyan bır yazı ekınde kurucuya ulaşmıısıadan sonra,kurucu tarafından finansal raporiarın kamuya açık[anrnasına ıbşkm yönetim kurulu kararınabağlandığı tarihi izleyen altıncı iş günü mesai saati bitimine kadar KAWta açıklanır Fınansaltablolar aynça sa konusu açıklamayı muteakıp 10 iş gflnü içerisinde katılma payı sahiplerine enuygun heberieşme vaıiastyla gönderılir

9,7 Yatınmcilarin yatırım yapma kararım etkileyebilecek ve Önceden bilgi sahibiolunmasını gerelçÇuccek nitelikte olan lzahnamenin 1.1 1 , 11 2 1 , ii, 111 ,V 5 5 , V 5 6 , VJ (6 5maddesi hariç), Vii 7 11 nolu böHl»flerındekı deişUdık1er Kurul tarafindatı incelenerekonaylanır ve yapılacak ızahname değişiklikleri ytirtirUiğe giriş tarihinden eti az 30 gun öncekatılma payı aahiplerırie en uygun haberleşme vaaıtasıyla bildırılir Jzahnamenın diğerböltlmlennde yapılacak değışıkler Ise, Kurulun onayı aranmaksızın Kurucu tarafından yapılarakKAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sıtesınde ilan edilir ve yapılan değişiklikler her takvim yılısonunu izleyen altı iş günü içinde toplu olarak Kurula bild1jliı

9.7. Yatırımcıların yatırım yapma kararını etkileyebileceic ve önceden bilgi sahibibiunmasımgerektırecek nitelikte olan ızahnamenın 111., 1.1 2 1 , fl, 111 ,V 5 5 , V 5 6 , Vİ (6 5maddesi hariç), Vİİ 7,1 1 (aracılık komısyonlarına ilişkin alt madde hariç) nolu boltimlerindekıdeğışıklilder Kuru tarafından incelenerek onayianır ve yapılacak ızahnanıe değişiklikleryürürlüğe giriş tarihinden en az 30 gün önce katılma payı sahiplerine en uygun haberleşmevasitasiyla biidirilir. İzahnamenin diğer bölümlerinde yapılacak değişikler ise, Kurulun onayıaranmaksızın Kurucu tarafından yapılarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilanedilir ve yapılan değişiklikler her takvim yılı sonunu izleyen altı iş günü içinde toplu olarak
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