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Is Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a Bagh s Portféy Anadolu Sigorta
Serbest Ozel Fon’un izahnamesinin Girig Kisme ile 1.1, 1.3.,1.4,, 1,5.,2.6.,2.9,,2.11,2.12,, 3.1,
32,33,34,35,3.6.,52,55, 56, 6.1, 63, 64., 7.1.2,, 7.1.6., 94, 9.5. ve 9.7. numarali
maddeleri  Sermaye  Piyasass  Kurulu'ndan  alman 05 /g4/2021  tarih  ve
E-14133903 ~ 102 Ol 4 S0 sayih izin dogrultusunda agagidaki sekilde degigtirilmistir:

ESKi SEKII,

1s PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI i§ PORTFOY
ANADOLU SIGORTA SERBEST OZEL FON’UN KATILMA PAYLARININ
IMRACINA ILISKIN 1ZAHNAME

Is Portfty Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
matdelerine dayamlarak, 27/02/2015  tarjhinde Istanbu] ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil numaras altinda keydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde flan edilen 1§ Portfty Yonetimi A.S, Serbest Semsiye Fon igtiiziifii ve bu
jzahname hilkiimlerine gire yonetilmek iizere olugturulacak {5 Portféy Anadolu Sigorta
Serbest Ozel Fon’un katilma paylarmmn fhracina jliskin bu izahname Sermaye Piyasas
Kurulu tarafmdan 29/12/2016 tarihinde onaylanmustir.

jzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffillii anlamina gelmeyecefii gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarmna iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahneme, Kurucu i3 Portfdy Yonetiml A.§.’nin adresti resml internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.ir)
yayimlannugtir, Izahnamenin nerede yayimlandifa hususu 11/01/2016 tarihinde ticaret
siciline tescil ettirilmis ve 15.01.2016 tarihinde TTSG’de flan edilmistir.

Aynica bu izahname katilma paylarinin alim satimimin yapildifn ortamlarda, semsiye fon
ictitziifil ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirimeijara verilir,
}

YENI SEKIiL

is PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI IS PORTFOY
ANADOLU SiGORTA SERBEST OZEL FON’UN KATILMA PAYLARININ
IHRACINA ILiSKIN iZAHNAME

Rl y Yénetiml A.§. tarafindan 6362 sayith Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54. A
delekine dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Ista !




446792 sicil numaras: altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayil Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde flan edilen I Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiizligii ve bu
izahname hiikiimlerine gore ybnetilmek {izere olugturulacak Is Portféy Anadolu Sigorta
Serbest Ozel Fon’un katilma paylarimn jhracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 29/12/2016 tarihinde onaylannugtir.

lzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca
tekeffiilid anlammna gelmeyecefi gibl, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

'Bu izahname, Kurucu £y Portféy Yonetimi A.$.nin adresli resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) fle Kamuyn Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) |

Ayrica bu izahname katilma paylarinin ahm satuminin yapildiga ortamlarda, semsiye fon

yayiunilanmgtir.
ictiiziigil fle birlikte, talep edilmesi halinide iicretsiz olarak yahrmeilara verllir. ,|

ESKI SEKIL |
1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler !
: l
Fon’un 1
Unvanu: 13 Portfy Anadolu Sigorta Serbest Ozel Fon
Adi: Anadolu Sigorta Serbest Ozel Fon

Bajihi Oldugu Semsiye Fonun Unvany: | Is Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bajth Oldufiu $emsiye Fonun Tiir: Serbest Semsiye Fon
Stiresi: Siiresizdir.

YENI SEKIL
1.1, Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvanu; 1s Portfy Anadolu Sigorta Serbest Ozel Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvans: | Is Portfsy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldujfiu Semsiye Fonun Tiist: Serbest §emsiye Fon

Stiresi: ) Stresizdir.

ESK! SEKIL
1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve 1zama Kurucunun ydnetim kurulu fiyeleri yetkili olup, ybnetim kurulu
'Qe ve kurucunun diger ybneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir.
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-Genel Miidiir Yardimcisy

Adi Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Yapti@ Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibes
i
[ Ozcan Yonetim [ (2016-Devam) - Emeki] 34 Y1l
TURKAKIN Kurulu (2013-2016) - Tuirkiye Sinai Kalkinma Bankas:
Baskan: A.S. - Genel Miidiir
Izlem ERDEM Yonetim (2008-Devam) - Tiirkiye {5 Bankas: AS. -]129Y1
Kurulu Iktisadi Aragtirmalar Baltmii - Biliim Mudiirii
Baskan Vk. | ve Basekonomist
Soner BENLI | Yonetim (2012-Devam) - T.Is Bankas: AS$ Bireysel | 25 Y1l
Kurulu Krediler Tahsis Boliim Miiddrii
Uyesi
Ali Erdal | Yénetim (2019-Devam) - Emekli 30 Y1l
ARAL Kurulu (2016-2019) - I5 Faktoring A.S. - Genel Miidiir
Uyesi (2013-2016) - Efes Varlik Y®netimi AS. -
Yobnetim Kurulu Baskan;
Rahmi  Agkin | Yonetim (2020-Devam) - Ig Portfy Yonetimi AS. |30 il
Ttireli Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2020) - Tiirkiye {s Bankas: A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi
(2011-2015) - TBMM Milletvekili
Murat Yonetim | (2013-Devam) - Is Yatim Menkul Degerler | 23 Yil
COSKUN Kurulu A.§. -Finansal Raporlama Miidiirliigii - Misdir
Uvesi
Cansel Nuray | Yonetim (2012-Devam) - Turkiye Is Bankas: AS. -|21Yil
AKSOY Kurulu Istirakler Bsiimu-Mudgr Yardimeisi
Uyesi-I¢
Kontrolden
Sorumlu
Ulasg Yonetim [ (2017-Devam) - Is Porifoy Yonetimi AS. -] 14Y1
MOGULTAY | Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi
Uyesi (2014-2017) - Tiirkiye I Bankast A.S. - Yénetim
Kurulu Uyesi
Murat  Karluk | Yonetim (2017-Devam) - Tiirkiye Is Bankas; AS. -Ingaat [ 23 YiI
CETINKAYA | Kurulu ve Gayrimenkul Yénetimi Boliimil-Ingaat Birimi
Uyesi - Birim Miidiirii
(2011-2017) - Turkiye s Bankas A.S. - Insaat
ve Gayrimenkul Yonetimi tliimii-ngaat
Birimi-Miidiir Yardimciss
Tevfik Genel (2013-Devam) - Is Portfoy Yonetimi AS. - [ 24Y)]
ERASLAN Miidiir Genel Mildiir
Ali Emrah | Gene) (2014-Devam) - Is Portfdy Yonetimi AS. - 18Yil
YUCEL Miidtir Genel Miidtir Yardimcis:
Yardimcis;
Nihan OZENC | Genel (2017-Devam) - I PortfSy Yonetimi AS. -1 22Y1
Miidiir Genel Miidtir Yardimcist
Yardimais: | (2015-2017) - Ak Yaurim Menkul Degerler AS.

)
)
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Niliifer Genel (2020-Devam) - Is Portfoy Yonetimi AS. - 14Y1
SEZGIN Mudir Genel Miidiir Yardimeis)
Yardimeis: | (2015-2020) - fs Portfdy Yonetimi A.§. -
Bagekonomist
YENI SEKiL
1.3. Kurucu Yéneticiler
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tyeleri yetkili olup, ySnetim kurulu
Uyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir,
AdiSoyadi | Giirevi | Son 5 Yilda Yaptifh Igler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibes|
Zcan Yonetim - | (2016-Devam) - Emekli ' ' 35Y1
TURKAKIN | Korulu (2013-2016) - Trkiye Sinai Kalkinma Bankass
Bagkan A.$. - Gentel Miidiir _ .
| | Burak Yonetim [ (2016-Devam) - Tarkiye s Bankast A, -[25Yil
. | SEZERCAN | Kuruly Bireysel Bankacilik Pazarlama Béltimil - B8ltm
: Blgkan Vic \Mbidtn o 0 T
Soner BENLI | Yonetim (2020-Devam)- Tirkiye Ig Bankast A.S. |26 Yil
Kuruln Parekende Krediler Tahsis Bsliim Midiirii
Uyesi (2012-2020) - Tiiskiye lg Bankasi A.S. Bireysel
Ktediler Tahsis Boltim Mudiiril '
Al Yénetim | (2019-Devam) - Emek(i oY
ARAL Kurulu (2016-2019) - {5 Faktoring A.S. - Genel Muidir
Uyesi (2013-2016) - Efes Varlk Yénetimi A.S. - 1
Yonetim Kirulu Bagkan; ——
Rahmi Askin | Yonetim (2020-Devam) :% Portféy Yonetimi A.S. |30 Yil _|
| | TOREL{ Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2020) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. Yénetim
Kurulu Uyesi
(2011-2015) ~ TBMM Milletvekili
Murat Karluk | Yénetim (2017-Devam) - Titrkiye Is Bankasi A.S. - Ingaat | 23 Y1l
CETINKAYA | Kuruly ve Gayrimenkul Yonetimi Bslimii - Bdltim
Uyesi Miidtirii
(2011-2017) - Turkiye Iy Bankas: A.S. - Ingaat
ve Gayrimenkul Yonetimi Boldmi - Ingaat
Birimi-Midtr Yardimeis: i
Cansel Nuray | Yénetim (2012-Devam) - Tiirkiye Is Bankas AS. -|22Y1l
AKSOY Kurulu Istirakler Boltmu-Muidtr Yardimess:
Uyesi-Ig
Kontrolden
Sorumlu i
Fatih Mehmet | Yonetim (2020-Devam) - Is Yatrim Menkul Degerler | 22 Yil ]
YILMAZ Kurulu A.S. — Mali Direktsr
| Oyesi (2011-2020) - Turkiye ls Bankas: A.S. -
| Finansal Yénetim Boltimd Birim Mudiirt
L R 23
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Hiiseyin Yonetim (2016-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. - |25 Yil
Serdar Kurulu Istirakler Blimi — Birim Middrts
YOCEL Uyesi (2013-2016) - Tiirkiye !5 Bankas: A.S. -
Igtirakler B8ltimt - Mildir Yardimeis:

Teyfik Genel (2013-Devam) - Is Portfy Yonetimi A.S. - | 25 Yil
ERASLAN Miidiir Genel Mildiir
Ali  Emrah | Genel (2014-Devam) - Is Portfdy Yonetimi AS. -|20Y1
YUCEL Midar Genel Mildiir Yardimeiss

Yardimcist
Nihan Genel (2017-Devam) - Is PortfSy Yonetimi A.S. - | 24 Y1l
OZENG Mudir Genel Miidlir Yardimeiss

Yardimeiss | (2015-2017) - Ak Yaunm Menkul Degerler AS.
i { -Genel Mudiir Yardimgs: .
Niltfet Genel (2020-Devam) - Is Portfdy Yonetimi A.S. - | 15 Yii
SEZGIN Miuidar Genel Mtidiir Yardimcist ve Bagekonomist

| Yardimeis: | (2015-2020) - Is Portfdy Yonetimi AS. -

| Basekonomist

ESKI SEKIL

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankast A.§. nezdinde olu

gorevli fon mitdiiriine jliskin bilgiler agsgndaki gibidir.

sturulmus olup, hizmet biriminde

AdiSoyadi | Gorevi | Son 5 Yilda Yapua Isler (Vai-Sirkei-Gorey) | Tecribesi
Aydin Mildiir 2007-2014 Tirkiye Is Bankasi A.S. Sermaye | 16 Yil
Gelikdelen Piyasalan Boltimil ~ Yatirim Fonlari Operasyon -

1L Mudar '

2014- Turkiye I3 Bankasi A.S. Sermaye

Piyasalan Balimil - Yatiim Fonlar: Qperasyon

- Midiir Yardimeis:

YEN{ SEKIL

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirkiye 15 Bankas: A.S. nezdinde olu

gorevli fon mildtriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

sturulmus olup, hizmet biriminde

Adi Soyadh

Giirevi

Son § Yilda Yaptifa Igler (Yil-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

Aydin
Gelikdelen

Mtidtir

(2019-Devam) Tdrkiye I Bankast A.§. Sermaye
Piyasalari Boliimli — Operasyon ve Fon Hizmet
Birimi - Birim Miidiirt

(2014-2019) Turkiye I3 Bankast A.S. Sermaye
Piyasalari Bolimfi - Fon Hizmetleri - Mudiir
Yardimcisi

22 Yil

/
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| ESKI SEKIL

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhiginin, fonun yaunm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinim yapabilecegii
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecrlibeye sahip
portf8y ybneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatinmer ¢ikarini gbzetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfy ybnetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokitmanlan

cercevesinde ybnetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiiniin y6netimi icin gbrevlendirilen portf6y ybneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagiimas: mtimkiindtir.

YENI SEKIL
1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yaurim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yallik tecriibeye sahip
portf8y ybneticileri tarafindan, yatnmey lehine ve yatirime: gikaring gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfSy ydnetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
gergevesinde ybnetilmesi zorunludur.

Fon portfoytintin yénetimi igin gbrevlendirilen portféy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAPta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi mismktindir,

ESKI SEKI1,

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla altin, dbviz, faiz, pay senedsi, pay
senedi endeksleri, emtia ve diger sermaye piyasas1 araglar: lizerine yazilan tijrev arag (vadeli islem
ve opsiyon sdzlegmesi), sakl) tiirev arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika, ileri valdrlii
tahvil/bono iglemleri ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan iglemler dahil edilir. Fon
portfdyline alinan ve 3.3. maddesinde tammlanan kaldirag yaratan islemlerin fonun yatirim
stratejisine uygun olmast zorunludur.

YENI SEKIL

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kiymetli maden, déviz, faiz, pay
senedi, pay senedi endeksleri, emtia ve diger sermaye piyasasi araclan tizerine yazilan tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sbzlesmesi), saklt tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri

valorld tahvil/bono iglemleri, ileri valtilii kiymetli maden alim islemleri, ileri valorlii kira
sertifikasi alim islemleri ve diger herhangi bir ybntemle kaldirag yaratan iglemler dahil edilir. Fon
portfdyiine alinan ve 3.3. maddesinde tanimlanan kaldirag yaratan iglemlerin fonun yatirim
stratejisine uygun olmasi zorunludur.

ESKI SEKIL

2.9, PortfSye dahil edilen yabanct yatirim araglan ve ikraz istirak senetlerinin segiminde
hYagm Fonlarina fliskin Rehber'in 4.1.6"nct ve 4.1.2.2'nci maddelerinde yer alan asagidaki
uyulur,




Fon, borsada iglem g8rme sart1 hari¢ olmak lizere Yatium Fonlarina Hliskin Rehber'in
4.1.2.1.(A) maddesinde belirtilen sartlarin saglanmasi kaydiyla ikraz igtirak senetlerine yatinm
yapabilir.

Buna ilaveten, ikraz istirak senetlerinin;

i. Fiyatinin veri dagitim kanallan vasilastyla ilan edilmesi,

ii, Fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gercefe uygun degeri fizerinden nakde dondgttirblebilir nitelikte likidasyona sahip
olmasi zorunludur,

Yabanci para ve sermaye piyasas: araglar Yatinm Fonlarina Higkin Rehber’in 4.1.6'1ncy
maddesinde yer alan agagndaki esaslar dahilinde fon portfiytine dahil edilebilir.,

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarmin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dtnemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesiride gergege uygun deperi tizerinden nakde dbniistiiriilebilecek
nitelikte likidasyona sahip olmas sartlariyla, yurt dismda borsa digindan fon portfdyiine dahil
edilmesi miimkdndiir, ;

Fon portfdytine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglarinin ve kira sertifikalar alinabilir, Hglli araom derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.

| YENI SEK1L

2.9. PortfSye dahil edilen yabanc1 yatirim araglarim taniticy genel bilgiler:

Fon, geligmis ve gelismekte olan itlkelerin kamu ve dzel sektor borglanma araglerina
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvil; ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglar), gelismis
ve geligmekte olan filkelerdeki sirketlerin ortaklik paylan ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarina (ADR-GDR), 2,10, maddesinde belirtilen gelismis ve geligmekte olan titkelerin
yatirim fonu katilma paylarina (yabanc: fon katslma paylan) ve alun ve diger kiymetli madenler
ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasas) araglarina, emtiaya dayal: tiirev
brinlere yatinm yapabilecektir, Aynica, fon portfiytinde, sbzii gegen tlim varliklara ve/veya bu
varliklar fizerinden olustorulan endekslere ybnelik organize ye/veya tezgahilstil tlirev araglara;
yurt disinda kurulmus borsa yatinm fonu katilma paylar, gayrimenkul yatirim fonu katilma
paylan ve girigim sermayesi yatirim fonu katilma paylan dahil olmak tizere yatinm fonu katilma
paylan ile her tirltl yatirim ortaklif: paylarina da yer verilebilecektir,

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayier kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde donlistiiritlebilecek
nitelikte likidasyona sahip olmas: sartlariyla, yurt disinda borsa disindan  yatirim
araglanmin/borglanma araglaninin fon portfSyiine dahil edilmesi mtimkiindtir.

Fon portfoyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt diginda ihrag edilen
borglanma araglan ve kira sertifikalan alinabilir. 1lgili aracin derecesini belirleyen belgeler
Ydnetici nezdinde bulundurulur.

i§ PORTFOY




( 2,11. Portfdye asafida belirtilen gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ihrag edilmig

yabanci fonlarin katiima paylani dahil edilebilir. ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa,
Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Maita, Liiksemburg,
Norveg, Ispanya, Hollanda, ltalya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya,
Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Masir, Sili, Endonezya, Israil,
Gliney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumburiyeti, Cin, Meksika,
Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay,
Venezuela, Vietnam tilkelerine ait olanlar alinabilir,

YENI SEKIL

2.10. Portféye agagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan tilkelerde ihrag edilmig
yabanc: fonlarn katima paylar dahil edilebilir, ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa,
Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liksemburg,
Norveg, lspanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misur, §ili, Endonezya, 1srail, Giiney Kore,
Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru,
Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vietnam tilkelerine ait
olanlar alinabtlir.

ESKIi SEKIL

2.12. Fon portf8ytine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas: kaydiyla
yapilandinilmg borglanma araglar: dahil edilebilir.

PortfSye dahil edilen yapilandirtlmig yatirim araglan seciminde Yatinm Fonlarina Hiskin
Rehber'in 4.1.2.1’inci maddesinde yer alan agagidaki esaslara uyulur,

Portfoyde yer alacak Yapilandirlmig yatinm araglarinin;

i. Fonun yatirim stratejisine ve risk Yapisina uygun olmasi,

ii. fhraggisinin ve/veya varsa yatrim aracinin, Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu iceren belgelerin
Yonetici nezdinde bulundurulmas,

iii.  Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayier kurulug nezdinde
saklanmas: gerekir,

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yainm araglanina iliskin olarak, yukarida
belirlenen gartlarin tamami aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye'de ihrag edilmiy yaptlandinilmis yatirim
araglarinin;

i. Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmas:,

il Fonun fiyat agiklama dtnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gercefie uygun degeri tizerinden nakde doniigtiiriilebilir nitelikte likidasyona sahip
olmas)

YENI SEKIL

2.11. Fon portfdytine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandirilmig yatinm araglar dahil edilebilir. Yapilandirnlmss yatirim araglarimn borsada islem
gormesi, ihraggisimin ve/veya yatrim aracinn, Teblig’in 32°nci maddesinde belirtilen

mdgrecelendirme notuna sahip olmast zorunludur, Derecelendirme notunu igeren belgeler Yénetici
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nezdinde bulundurulur, Yapilandinlmis  yatinm araclar tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayic: kurulug nezdinde saklanir,

Tiirkiye'de ihrag edilmig yapilandinlmig yatinm araglarina iliskin olarak borsada iglem
gbrme garti aranmaz. Bununla birlikte Turkiye'de ihra¢ edilmis yapilandinlmis yatrim
araclarimin jhrag belgesinin Kurulea onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan
araciiftyla ilan edilmesi, Fon'un fiyat agiklama dbnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde dbniigttriilebilir nitelikte
olmast zorunludur,

| ESKI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylannin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tirev
stzlegmelere iliskin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oraniari, ortaklik payi fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina asaBida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters repo
wb) dahil edilmesi halinde, sz konug varhklarn degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz |
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon porifayiine yabanct para cinsinden varliklarin dahil edilmesj halinde,
doviz kurlaninda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag)
zarar olasihisni ifade esmektedir.

c- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon postfoytine ortakltk pay: dahil edilmesi halinde, Fon
poriftylinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlarinda meéydana gelebilecek deisiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacap: zarar olasiligum ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda demenin yaptlamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski; Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénitgtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihidir.

4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfdyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrin
tahvil/bono ve altin ahim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirimy ile baglangi¢ yatinminin tizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangic yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasihg
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel silreglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas olasiliZin: ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
Lsistemlerin yetersizlifi, bagarisiz yonetim, rsonelin hatal1 ya da hileli i




e

etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis:
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucy
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidar,

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklann piyasa kogullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkly
finansal varligin birbisleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylannin satildigs dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin dlizenlemelerinde meydana gelebilecek  depisiklerden olumsuz
etkilenmest riskidir.

9) Aciia Satig Riski: Fon portfyd icerisinden agiga satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas; sebebiyle 6diing kargihif ve/veya dogrudan agiga satig imkanlarinin
azalmas: durumunu ifade etmektedir,

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarin; olumsuz etkileyecek
suglarin (6regin, kara para aklanmast) iglenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Ttrev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirey pozisyon degerini kargilayamamas) veya dogrudan, teminatin
niteligi ile ilgili olumsuzluklann bulunmas: olasithginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Yapilandiriimug Yatinm/Borglanma Araglart  Riskleri: Yapilandirilmag
Yatinm/Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varhifin piyasa performansina baghdur. Yapilandinlmg Yatirim/Borglanma Araglaninin dayanak
varhklari tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negatif olmasi halinde,
yaurimet vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantyls olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutan nominal degerden daha diistik de olabilir,

Bununla birlikte, Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araglanimin giinlitk fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar

Yapilandinlmg Yatinm/Borglanma Araclarinin _glinlak defierlemesini etkileyebilmektedir.
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Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirey araglarla birlikte Yapilandirlmsg
Yatinm/Borglanma Araglanndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandinilmyg Yaunm/Borglanma Araglani yatirimi yapilmas: halinde karg1 taraf riski de
| meveuttur. Kargt taraf riski, ihrager kurumun Yaunm/Borglanma Aracindan kaynaklanan
ytktimliltiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandinlms Yatiim/Borglanma Araglan yatnmlarinda jhragginin ve/veya
varsa yatrim aracimn Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmas: ve kosuln aramr.

14) Emtia Riski: Fon portfdyiinde bulunan alun ve diger kiymetli maden fiyatlaninda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyin deger kaybetme olasithgini ifade
etmektedir,

YENI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecei riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylannin, diger menkul kiymetlerin, daviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
stizleymelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlar1 ve d6viz
| konusu risklerin detaylaria asafiida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdytline faize dayal vacliklann (borglanma araci, ters repo

vb) dahil edilmesi halinde, stz konug varliklarin degerinde piyasalarda Yyasanabilecek faiz
oranlar! degigimieri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyfine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
dtviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zarar olasthim ifade etmekiedir,

c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmes; halinde, Fon
portfylinde bulunan ortaklik paylaninin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasilifini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yaturm yapilmas:
veya kiymetli madenler ile emtiaya dayal sermaye piyasas) araglarinin fon portfsytine
dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarn fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoytin deger kaybetme olasihigin: ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karg1 tarafin stzlegmeden kaynaklanan yiskiimlitliiklerini yerine

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda sdemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiirdlememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidur,

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfyine tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon
meleri), sakl: ttirev arag, swap sOzlegmesi, varan, sertifika dahil edilmesi, ileri vals

" Is %Ff)‘v vl

kurlanindaki dalgalanmnalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz |




tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatirim ile baglangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasihig
kaldirag riskini ifade eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasiligin: ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklars arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, baganisiz yOnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igj
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim deBisikligi gibi kurum digt
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas) ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl;
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ysnlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylannin satildigi dSnemden sonra mevzuatta ve
dlizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihrage1 Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisimin yukiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Acipa Saty Riski: Fon portfoyl icerisinden agiga saus yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 6dilng karsili ve/veya dogrudan agiga
satig imkanlaninin azalmas: durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek
suglanin (8rnegin, kara para aklanmas) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatiin aldigi deger arasindaki fiyat farkhlig: degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadel fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfSyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca gosterecegi degigim
riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gtire
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin
niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas; olasilifinin ortaya gtkmasi durumudur.

14) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklar: arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarhlik
isimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir

Jrim~degismenin opsiyon priminde olusturdupu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun
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.esYopilabildiinden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin Slglimtinde ihrac: gergeklestirilen

" ;'ﬁ&glar hakkinda veterli derecede mali analiz ve_aragirma yapildiktan sonra firmalar,
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| lgili oldugu varh@in fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Slgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhifinin fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin
opsiyon priminde olugturdugu degisimdir. Theta; risk Slclimlerinde bilyitk nem tastyan zaman
faktrtindl ifade eden g0sterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gtire degisiminin 6lgtistidiir. Rho jse
faiz oranlanindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin 6l¢listidiir.

15) Yapilandirilnug Yatinm/Borglanma Araclar1  Riskleri: Yapilandiriimig
Yatinny/Borglanma Araglarinin deBeri ve dinem sonu getirisi faiz 8demesinin yaminda dayanak
varhgin piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmig Yaunm/Borglanma Araglarinin dayanak
varliklan {izerine olugturulan stratejilerin getirisinin {lgili dénemde negatif olmas: halinde,
yatinme vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantihi olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diistik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilnug ~ Yatinim/Borglanma Araglanmin - giinlitk  fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar
Yaplandinlmis Yatmm/Borglanma Araglariin  giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir,
Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandinlmug
Yaunm/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alimr.

Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araclar yatirimi yapilmas: halinde karst taraf riski de
meveuttur, Kargt taraf riski, ihraggr kurumun Yaunm/Borglanma Aracindan kaynaklanan
ytkiimlilitklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandinitmig Yaurim/Borglanma Araglari yatinmlarinda ihragginin ve/veya
 Varsa yatirim aracimn Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmas: ve kosulu aramr.

16) Emtia Riski: Fon portfdylinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlannda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin deger kaybetme olasihgint ifade
etmektedir,

ESKI SEKIL
3.2. Fonun maruz kalabilecepi risklerin 8l¢itmiinde kullanilan yntemler sunlardir:

Piyasa Riski: Fon portfdytiniin maruz kaldigi piyasa riski, giinlok olarak Mutlak Riske Maruz
Deger (RMD) yontemiyle 6lglilmektedir. Riske maruz deger, fon porifty degerinin normal piyasa
kogullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir
glven aralifinda ifade eden degerdir.

RMD ybnteminde parametrik ybntem tercih edilerek, %99 gtiven diizeyinde, 1 gtinlitk elde tutma
sliresi varsayimm altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 ig gliniin( kapsayacak sekilde
gozlem sliresi belirlenir. Ancak olagan digi piyasa kogullanmn varhg halinde gbzlem stiresi
kisaltilir. RMD hesaplamalarina fon portféyiinde yer alan tiim varhk ve islemler dahil edilir.
Ttirev araglardan kaynaklanan riskler de by kapsamda dikkate ahnir. Serbest fon olmas; sebebiyle
fonun RMD limiti bulunmamaktadir.

Karpn Taraf Riski: Fonda firmalann ihrag ettikleri borglanma araglarina  yatirim
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uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gegirilmektedir. Borglanma araglarini ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin karhlig,,
borgluluk orans, 6z sermaye butyiikliigii, sektbriindeki pazar pay: gibi Slgillebilir degerlerden
| olugurken nite] kriterler, firmanin kurumsal ydnetisimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi Slclilebilir olmayan deferlerden olugmaktadir.
Derecelendirmeden sonra asgari “yaurim yapilabilir seviyede” olan firmalara Yatirim
Komitesinin onayiyla yatirim yapilabilir.

Bunun diginda Fon tezgahtistli piyasalar aracibiiyla tiirev arag ve swap sOzlesmelerinde islem
yapabilecefinden karg: taraf riski meveuttur, Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap
s8zlegmelerinin Yatinm Fonlatina Hiskin Rehberin 4.2.7, nolu bilimtinde yer alan sartlan
saflamast zorunlydur, Ayrica kary tarafin derecelendirme notunun, derecelendirme yapmaya

yetkili derecelendirme kuruluglarinin derecelendirme sistemine gore yaturim yapilabilir seviyede
oldugu kontrol edilir.

| R

 Likidite Riski: Fon portfSylinde yer alan finansal varliklann belifli bir dnemdeki ortalama
1 hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayis:
elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfdyiinde yer alan varliklanm likidite katsayilari ve

agurliklan kullanilarak hesaplanir,

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmi§ ve yaratmasi
beklenen tiim konular baghiklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimali
ve tiskir ger¢eklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmertesi igin
alinmasi gereken (edbirler de belirtilir. S8z konusu liste, Sirket calisanlarina duyurulur ve yeni
durumlara karst devamli giincellenjr. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine
| yansiyan hatalt islemlere ait veri taban: da tutylmaktadir.

Fonun yasal ve meyzuat riskine konu olmamas; bakimindan yatirim ksstlarinin ilgili mevzuat,
tebligler, sbzlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatirim
Karar Alma Stireci ve Yatirim llkeleri prosediiriine, Risk Politikas: ve ilgili dahili mevzuata
uygunluunun kontrolll ve g&zetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlitk olarak yerine getirilir,
Ayrica Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontroldl yine f¢ Kontrol Birimi tarafindan gtinlitk
olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir,

YENI SEKIL
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin blgiimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fon’un yatinim stratejisi ile yatrim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk ybnetim sistemi ol usturulmugtur,

Risklerin blgitlmesinde uluslararas kabul grmil, diizenlemelerde yer verilen standart ve
gelismis istatistik ybntemler kullanilr. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahminini
ierdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile kargilagtinlarak gtinltik
olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfSyliniin maruz kaldig: piyasa riski, giinlik olarak Mutlak Riske Maruz
Deger (RMD) yontemiyle Olgtilmektedir. Riske maruz deger, fon portféy degerinin normal piyasa
kogsullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yilksek zaran belirli bir
gaven aralifinda ifade eden degerdir,
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RMD ydnteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 gliven diizeyinde, 1 giinliik elde tutma
stiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is gliniind kapsayacak sckilde
gozlem siiresi belirlenir, Ancak olagan dis1 piyasa kogullarinin varlifn halinde gbzlem stiresi

Kargi Taraf Riski: Fonda firmalann ihrag ettikleri borglanma araglanna yatirim
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin Sl¢limtinde ihracy gergeklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtrma yapildiktan sonra firmalar,
uygulamada nicel ve nite] kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
geclrilmektedir. Borglanma araglarini ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin karlilig1,
borgluluk oram, 6z sermaye bilyiikliigt, sektortindeki pazar payt gibi dleiilebilir degerlerden
olugurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetigimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi bigiilebilir olmayan degerlerden olusmaktadur, lgili
borglanma araglanna Yatrim Komitesinin onaylyla belirlenen limitler dahilinde yatirim
yapilabilir,

Borsa diginda taraf olunan ttirev Aarag ve swap stzlesmelerinin Yatirim Fonlarina | ligkin Rehber'in
4.2.7. nolu béliimiinde yer alan sartlan saglamasi zorunludur.

!Lik‘id_ite Riski: Fon portfoytinde yer alan finansal varliklanin belicli bir ddnemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayisi
elde edilir, Fonun likidise katsayisi, fon portfoytinde yer alan varliklarin likidite kaisayilan ve
agirliklan kullanilarak hesaplanir, Stres ddnemlerinde Fon'daki varliklanin likidite analizi
yapilarak olumsuz piyasa kosullarinin  yasandign  ddnemlerde yaganabilecek likidite riski
konusunda Ytnetim Kurulu/Risk Komitesi bilgilendirilir,

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmi§ ve yaratmasi
beklenen tlim konular bagliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimali
ve riskin gefceklesmesi durumunda etkilerj de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi igin
alinmast gereken tedbirler de belirtilir, Stz konusu liste, Sirket caltganlarina duyurulur ve yeni
durumlara kars: devami; guincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine
yansiyan hatal: iglemlere ait veri tabani da tutulmaktadar,

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatirim kisitlarinin ilgili mevzuat,
tebligler, sézlegmeler, Yonetim Kurulu, Yatirim Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatinm
Karar Alma Stireci ve Yatunim flkeleri prosediirine, Risk Politikas1 ve ilgili dahili mevzuata
uygunlugunun kontrolll ve gbzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan glinlik olarak yerine getirilir,
Aynica Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik
olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir.

ESKIi SEKIL

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler: Fon portfyilne kaldirag yaratan islemlerden; déviz,
faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri, emtia ve diger sermaye piyasasi araglan tizerine yazilan
tdrev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakh tiirey arag, swap stzlegmesi, varant,
sertifika, ileri valdrlil tahvil/bono islemleri ve diger herhangi bir ySntemle kaldirag yaratan

benzeri iglemler dahil edilecektir.
B B /

/ #lT,; °'§ i g
( f{; C& 8 ) . is pHRTESY ? -lE{T LK
.‘. RN |



Al
A ‘// N \.J

YENT SEKIL

3.3. Kaldirag Yaratan islemler: Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; kiymetli
madenler, dbviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri, emtia ve diger sermaye piyasast araglan
Uzerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
sGzlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlt tahvil/bono alim islemleri, ileri valarlii kiymetli maden
alim islemleri, ileri valorlii kira sertifikas alim islemleri ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag
Yaratan benzeri iglemler dahil edilecektir,

ESKI SEKiL

3.4.Kalduag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lciimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktr,

YENI SEK1L

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Olgiimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gercevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir, Serbest fon olmas; sebebiyle Fon'un
RMD limiti bulunmamaktadir.

ESKI SEKil,

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlek degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %300"ddr.

YENI SEKiL

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmass (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %300 diir.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarmna ligkin
Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir,

ESK1 SEKiL

3.6. Fon portfdyline alinan yapulandirtimig borglanma araglarina iligkin belgeler Kurucu
nezdinde saklamir, Fonun Riske Maruz Deper (RMD) hesaplamalarinda Yapilandirilms
Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir,

YENI SEKIiL
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5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmes;
suretiyle hesaplanir. Bu degier her haftanin Sali glinlt (degerleme giinti) itibariyle Finansal
Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamir ve izleyen is glinil fiyat
- agiklanur, Sali giiniintin tatil olmas; durumunda, degerleme takip eden ig giintinde yapilacaktir ve
izleyen ig gtinil fiyat agiklanacakur, Fon, her ayin son is giinli ayrica fiyat actklar ancak ilgili
fiyattan alim satim iglemlerine izin verilmez, Fiyat katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan
edilir,

YENI SEKIL

5.2, Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bblilnmesi
| suretiyle hesaplamr. Bu deger her is glindl sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’'nde
| belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylannin alim-satim yetlerinde ilan edilir.

ESKI SEKIL

5.5. Borsa diginda taraf olunan tlrey arag ve swap stzlesmeleri, yapilandinlnug
yatinmv/borglanma araglarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y8netim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar agafidaki gibidir;

Portfye alim agamasinda borsa digt tiirev arag ve swap s6zlesmelerinin degerlemesinde
glincel fiyat kullantlmas: esastsr. Opsiyon stzlesmelerinde glincel fiyat, kars: taraftan alinan fiyat
kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde opsiyon sOzlegmeleri igin; degerlemede kullantimak
Uzere glincel piyasa fiyatinin bulunmadifa durumlarda ve karg1 taraftan fiyat kotasyonu
alinamadig durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simillasyonu ybntemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olani tercih edilerek teorik fiyat
bulunmaktadir.

Fon hizmet birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyati, Kurucu nezdindeki portfdy
yonetiminden bagimsiz Risk Yénetimi Birimi'ne dogrulanmak fizere iletilmektedir. Hgili fiyat:
dogrulamak fizere teorik fiyat, Risk Yénetimi Birimi tarafindan genel kabul g&rmits
Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu ybntemlerinden
degerlemeye esas varliga uygun olani tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon degerlemede dayanak
varhfin spot fiyati olarak yukarida bahsedilen yontemler kullamlacakur. Spot fiyatin yaninda
ilgili degerlemede diger kurum/kuruluglardan veya piyasadan temin edilebildigi durumda zimni
(implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite degerleri kullanilacakur. Hesaplama igin
Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlarindan degerlemeye esas varlia uygun olani

baz puanhk yiizdesel prim ahig/sati kotasyonu jle hesaplanan alig (bid) veya satig (ask) fiyat
kullamlacaktir. Hesaplamalar Kurucu Risk Yonetimi Politikas: Yonetmeligi ¢ergevesinde
gergeklestirilir. Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi
tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmas) halinde Fon Hizmet Birimi‘ne fiyata iligkin uygunluk
bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullaniir. Risk Yonetim birimi tarafindan

lanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan d erleme fiyatimin uyumlu
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olmamasi halinde degerlemede Risk Y6netim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullamlir, Ayrica
I¢ Kontrol Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapihr.

Forward ve swap sozlesmelerinde de portftiye alim agamasinda glincel fiyat, karst taraftan
altnan fiyat kotasyonudur,

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde forward ve swap stzlesmeler icin;
- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinn bulunmadigi durumlarda ve,
- Karsi taraftan fiyat kotasyony alinamadif durum]arda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir,

Forward s8zlesmelerinde, dayanak varhigin spot fiyah baz alinarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir, Dayanak varhgn spot fiyati olarak Yatwim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina fliskin Teblig (Il1-14.2) 9. thaddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik
spot degerlerine degerléme giintt ile forward islemin vade tarihi arasmndaki glin sayisina tekabul
eden uygun TL ve doviz piyasas: faizlerj ile (dayanak varligin dviz olmas: durumunda ise
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata
ulagilacakur. Farkli dayanak varligin kullanimas; durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak
ybnteniler kullanlir,

Swap stzlesmelerinde ise, swap sozlegmelerinin nitelik agisindan pek ¢ok farkh form
altinda yapilabilecek olmalar nedeniyle, swap stzlesmelerinin degerlemesine esas tegkil eden
yerel faiz, yabanci para cinsinden ddviz, d6viz kurlan ya da diger degerleme faktrleri hakkindaki
bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; stzlesmenin konusuna gdre |

Bu dogrultuda,

ile hesaplanir.

®  Yaplandinilmig Yatrim/Borglanma Araglar::
Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yaptlandirilmyg yaunm/borglanma araglarinin
seciminde genel olarak borsada islem gtrme sarti aranir, Ancak Ttirkiye'de ihrag edilmis
yapilandinlmig yatinm/borglanma araglan igin fiyatinin veri dagiim kanallani vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu gart aranmayabilir.

Yapilandirtimag yatinm/borglanma araglarinin deferlemesinde borsada ilan edilen fiya
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Konusu para (d6viz) olan swap islemlerinde, alist yapilan déviz cinsi degerleme
glinti ilan edilen TCMB ali kuru ile, swap stizlesmesi kapsaminda vade sonunda
satilacak dbviz ise, degierleme glintindeld TCMB déviz kuru (islemin yontine gore
alig veya satis) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye
tekabill eden satig (ask) fiyatinin degerleme giintindeki TCMB tarafindan ilan
edilen kura (islemin ySntine gore ahg veya satig kuru) "swappoint" eklenmesi ile
hesaplanan degerleme kuru,

Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve
glvenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni
faiz oranlari baz alinarak ytrlitdlen degerleme fiyau

i kiymette i;leg_ggqmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem
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halinde nitelikli yatinmcilara arz/halka arz fiyat))kullanihir. Borsada islem grmeyen ancak veri
dafitim kanallan: araciligiyla fiyat: ilan edilen yapilandirilmig yatirim araglar igin degerlemede
glincel fiyat kullanihir,

Kredi temerriidine dayal borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglar igin
borsada iglem gorme sarty aramr. flgili varliklann degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmas: halinde veri dagitim kanallan aracihfyla ilan edilen glincel fiyat kullamilir.

® Yabancy Hisse Senedi, Yabanci Yatinm Fonu Kaulma Paylan ve Borsa Yatirim Fonu

Katilma Paylan;

Yabanc: hisse senedi, yabanei piyasalarda iglem goren; yatirim fonu katilma paylari, borsa
yatrim fonu katilma paylan ve yaurim ortakliklarninin paylarinin degerlemesinde, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dagiim ekranlanndan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlanin
ortalamas kullanilir. Degerleme glntl borsada islem gecmemesi halinde son islem tarihindeki
deerleme fiyati kullanilacaktir, Tam is plinll olmayan glinlerde bir dneeki degerleme fiyat
kullanilmaktadir.

®  Yabaner Borglanma Araci, Eurobond ve Yabanc: Kira Sertifikalar: (Sukuk); ,
Yabanct borglanma araci, eurobond ve yabanc: Kira sertifikdlarinin degerlemesinde, Bloomberg
veri dagitim ekranlarindan TSI 16;30 - 17:00 arasihda alinan ah§ ve satig fiyat kotasyonlannm
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat hesaplanacak giin itibari jle birikmis kupon faizinin
eklenmest ile elde edilen kirli fiyat kullarilir, Bu hésaplama, tam i§ glinti olmayan ginlerde stz
konys kiymeétin iglem gordligd son islem ghintine ait kapanis fiyati (temiz fiyat) kullapilarak
yapilir.” Kotasyon bulunmamas) durumunda jse degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki
gtintin kirli fiyatinin ertesi ig glintine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir,

YENI $EKiL

5.5. Portféydeki varliklarin degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi

uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karars ile belirlenen degerleme
esaslan agag:daki gibidir.

Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap Sdzlesmelerine itigkin Degierleme Esaslar;

Portfiye alinmasi agamasinda borsa dis1 tlirev arag ve swap s8zlesmesinin degerlemesinde
giincel fiyat kullanulsr,

Opsiyon s8zlegmelerinde glincel fiyat karg1 taraftan alinan fiyat kotasyonudur,

Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde opsiyon sbzlegmeleri igin; degerlemede kullaniimak
Uizere glincel plyasa fiyatinin bulunmadify durumlarda ve kars: taraftan fiyat kotasyonu
altnamadigi durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapulir, '

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simiilasyonu ySntemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olam tercih edilerek teorik fiyat
bulunmaktadr.

Fonlarin degerleme ve muhasebe islemlerini ylriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyati, portféy ydnetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimine
...| dogrulanmak tizere iletilmektedir. Higili fiyan dogrulamak tizere teorik fiyat, Risk Y®netimi
/: ;Bm(m tarafindan genel kabul g0rmiis Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo

*{simtilssyonu yontemlerinden degerlemeye esas varlia uygun olan tercih edilerek hesapl
,?5{?'1;\\ ‘
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Opsiyon degerlemede dayanak vathgin spot fiyati olarak yukarida bahsedilen yontemler
kullantlacaktir. Spot fiyatin yaninda ilgili degerlemede diger kurum/kuruluglardan veya piyasadan
temin edilebildigi durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite degerleri

Forward ve swap sbzlesmelerinde portfSye alim agamasinda gincel fiyat kargi taraftan
ahinan fiyat kotasyonudur,

Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde forward ve swap stzlegmeler igin;

- Degerlemede kullaniimak tizere glincel plyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda ve,
- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamedi§ durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir,

faizleri ile (dayanak varhin doviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan aliacak
“swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktr. Farkl: dayanak varligin
kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak ybntemler kullanilir,

Swap stzlesmelerinde ise, swap stzlesmelerinin nitelik acisindan pek ¢ok farkli form
altinda yapilabilecek olmalar; nedeniyle, swap stzlegmelerinin degerlemesine esas teskil eden
yerel faiz, yabanc: para cinsinden d8viz, doviz kurlan ya da diger degerleme faktdrleri hakkindaki
bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; stzlesmenin konusuna gore
borglanma araci fiyatlamas) yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) ySntemi gibi
buglink@l deger hesaplama yontemleri ile sézlesmenin niteligine uygun diger genel kabul gérmilg
teorik fiyatlama ytntemleri kullanilacaktir,

Bu dogrultuda,

- Konusu para (dtviz) olan swap islemlerinde, alig1 yapilan déviz cinsi degerleme giinit
ilan edilen TCMB alis kuru ile, Swap sozlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak doviz ise,
degerleme giintindeki TCMB dgviz kuru (islemin yoniine gore alig veya satig) esas alinarak
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabii] eden satig (ask) fiyatinin degerleme
gtinlindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gore alis veya satis kuru)
"swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kury,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir
eri saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan
baz alinarak yiiriittilen degerleme fiyat: ile hesaplanir.
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Portfoye dahil edilecek yabanci varhiklar igin ilk aimda TCMB sati§ kuru, daha sonra ise
| TCMB alis kuru kullanilyr,

Yaprlandirilmug Yatinm/Borglanma Araglari Degerleme Esaslari;

Fon'un stratejisine uymak kaydiyla alinan yapiandirlloug yatinim/borglanma araclarinin
se¢iminde genel olarak borsada Iglem gbrme sarti aramir, Ancak Tirkiye’de ihrag edilmis

Yapilandiriimg yatinm/borglanma araglarnin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullantlar, Higili kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gecmemesi
halinde nitelikli yatmmelara satig/halka arz fiyat) kullanilir, Borsada islem grmeyen ancak veri
dafitim kanallary araciliftyla fiyat: ilgn edilen yapilandinlmig yatirim araglan i¢in degerlemede
glincel fiyat kullanalir,

Kredi temerriidiine dayah borglanma arac: ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan
icin borsada islem gbrme garti aranyr. Hgili varhklann degerlemesinde borsada gegen son fiyat
veya bulunmas halinde ver dagitim kanallan araciligiyla ilan edilen gtincel fiyat kullanilr.

Yabanei Ortaklik Paylan, Amerikan ve Globgl Depo Sertifikalar: (ADR-GDR),
Yabanai Yatirim Fonu Katilma Paylar: ve Yabane: Borsa Yatirim Fonu Katilmg Paylan
Degerleme Esaslan:

Yabanci ortaklik paylar, Amerikan ve Global Depo Sertifikalar, yabanc: piyasalarda
| islem gdren; yaurim fonu katilma paylari, borsa yatmm fonu katilma paylacr ve yatrim
ortaklrklatinmn  paylarinn deferlemesinde, defierleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlarn ortalamas: kullanilir, Degerleme ginii
borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki degerleme fiyat: kullanilacaktur, Tam is

glin@ olmayan gtinlerde bir 8nceki degetleme fiyat: kullaniimaktadar.

. Yabanc: Borglanms Arac), Eurobond ve Borsa Dig1 Kira Sertifikalar, Borsa Dasi
Ipotek Teminath Menkul Kiymet ve Ipotege Dayah Menkul Kiymet Degerleme Esaslar;:

Stz konusu varliklarin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30
- 17:00 arasinda alinan alis ve satts fiyat kotasyonlannin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat:
hesaplanacak gtin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanilir.
Bu hesaplama, tam ig giinii olmayan giinlerde sz konusu kiymetin islem gordiigli son islem
glintine ait kapanis fiyats (temiz fiyat) kullamilarak yapilir, Kotasyon bulunmamast durumunda ise
degerlemede kullanilacak kirlj fiyat, bir 6nceki giintin kirli fiyatinin ertesi is glintine i¢ verimle
ilerletilmesiyle elde edilir,

tleri Valériii Tahvil-Bono islemleri Degerleme Esaslar:

a) lleri valorlit alinan Deviet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valtr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. ller] valérly satilan DIBS ler ise valér tarihine kadar portfsy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorltt DIBS alim ve satim
m {glemleri ayn bir vadeli iglem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valsr tarihine kadar

" ﬂ,ﬁ: _‘tanalacak veya takasa borg olarak takip edilir. o
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~| E6rdigi glindeki aym gin valdrli iglemlerin agirhkli ortalama getiri orani, bu da yoksa ihrag

c) lleri valselu islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gisre yapilacaktir:
I5lemin Degeri = Vade sonu Degerj /(1+Bilesik Faiz/100)\v#363)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bllestk Faiz: Varsa degerleme glintinde BIAS'ta valtr tarihi islemin valtr tarihi ile aym
olan islemlerin aguhikls ortalama faiz orani, yoksa degerleme gtintinde BiAS’ta aym glin valdrlii
gergeklesen islemlerin afirhikh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlil olarak iglem
gordugll gindeki ayni gfin yalorls iglemlerin agirhkli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz orandyr.

Heri Valdrit Kuymietli Maden fplemleri Degerleme Esastas:

Deri valorld kiymetli maden islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas1 gtinliik
billtenindeki fiyat baz alunir, Fiyat bulunmadsg takdirde, T+1 giintinde iglem yapilan ginkii iglern
fiyati jle degerleme yapilir. By gekilde fon portfdytine birden fazla fiyattan islem yapilmas
durimunda, degerleme, yapilan iglemlerin afirhkih ortalama fiyat) ile yapilir, T+2 ve daha jleyi
valorlll islem yaprimas halinde valtr tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde islemin val6r
| tarihiniden daha yakin valtrdeki bijlten verilerine bakildrak, iglemin valdr tarihine en yakn fiygt

baz alinarak degerleme yapilir, ‘

Ileri Valérlii Kira Sertifika Iglemleri Degerleme Esaslar:;

satim iglemleri ayr1 bir vadeli islem olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) fleri valoriu stzlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde ayni yOntemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), salig ise negatif (-) bir deger olarak portfBy degeri tablosuna yansir. Ayni
valtrde ve ayni nominal degerde hem alis hem de sali§ yapilmug ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat ali islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak goztikecektir.
Bu gekilde agtipn pozisyonu ters iglemle kapatmug olan fonlarda bu iglemler pottfsy degeri
tizerinde bir etki yaratmayacaktir,

©) Tleri valsrig islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
I5lemin Degeri = Vade sonu Degeri / (1+Getiri Oranv/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikasinin nominal degeri

Bilestk Getirl: Varsa degerleme gliniinde B1ASta valor tarihj islemin valtr tarihi ile ayn
olan iglemlerin agirlikls ortalama getiri orani, yoksa degerleme gtiniinde BIAS’ta aym giin valdrlt
gergeklesen islemlerin agirhkl ortalama getiri orani, yoksa en son ayni glin valdrlii olarak iglem

tarihindeki bilegik getiri oranidyr, /




Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo Sizlesmeleri Degerleme Esaslar:
Borsa dig1 repo - ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram jle
degerlenir,

ESK! SEKIL

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

I Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfdy ybnetimi biriminden bagimsiz olan Risk
Ybnetimi Birimi 5.5 maddesinde belittilen varliklarin “adil bir fiyat” igerip icermediginin

degerlendirilmesinden sorumludur,

, Opsiyon stzlegmelerinin portfdye aim agamasinda ve fiyat agiklama dénemlerinde kargt
| tamaftan fiyatin alindig durumlarda fiyat dogrulamasng iliskin hesaplamalarda Kurucu'nun Risk
Yonetimi  Prosediirii Yonetmeliginde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama icin ddviz
opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalan
ya da Kurycy nezdinde geligtirilen Black&Scholes modeli, Binomial mode! veya Monte-Cario
similasyonu ile fiyatlamaya olanak saflayan igsel sistemlerden sdzlesmeye nygun olang
kullanilacakrir. Risk Yénetimi Birimi tarafindan hésaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumiy
olmasi halinde kotasyona iligkin nygunluk bildiriminde bulunularak iglem gergeklestirilir ve
degerlemede kotasyon fiyat: kullanilyr,

,_ Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karg: taraftan alinan fiyat |
| arasindaki farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Ytinetimi Bitimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyatin %20°si olarak belitlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20
seviyesinin fon aleyhine aglmas: halinde, s6zlesmenin karg: tarafinin kotasyonunu “adil fiyat”
yontinde %20'lik farkin altina gekecek sekilde ghincellestirmesi istenir, lyilegli'rmeye ragmen
kars1 taraftan alinan fiyatin %20°lik limitin diginda kalmas halinde, Yénetim Kurilu'nun yazili
ve gerekeeli karar: ile alinan son fiyat tizetinden islem gergeklestirilir ve degerlemede by fiyat
kullanilur,

Risk Ytnetim Birimi tarafindan forward stzlesmeler igin dayandk varligin spot fiyat baz
alimp degerleme giinil ile forward iglemin vade tarihi arasindaki g{n sayisina tekabii] eden uygun
TL ve dtviz piyasa faizleri ile (dayanak varhgin déviz olmas durumunda ise Bloomberg FRD
sayfasindan alinacak “swap point™ kadar) ilerletilerek ve Swap stzlesmeleri igin ise s6zlegmenin
konusuna g8re borglanma arac fiyatlamass y5ntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement)

yontemi kullan:larak teorik fiyat hesaplanir,

icermesinin giivence altina alinmas: igin BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo
e gergeklesen ortalama faiz oram: ile %20’lik bir bant igerisinde
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| gergeklestirilmesi gereken islemlerde Risk Y&netimi Birimi’nin gbriisti  alinarak islem
gergeklestirilebilir,

|I Yabanci para cinsinden repolar igin Bloomberg LR sayfasinda yer alan faiz oranlarinn

| Uzerine ddniigtliritlecek kurun ilgili vadede swap maliyeti eklenir. Yabanc: para cinsinden borsa

digi repolarda hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %30°dan fazla fark olmamas:

sart: aranir,

Bu tilr s6zlesmelere taraf olunmas; durumunda, en geg sdzlesme tarihini takip eden ig glinti
iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve kars tarafin derecelendirme notu KAP’ta
agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler stizlesme tarihini miteakip bes y1l stireyle saklanir.

Borsa diginda taraf olunacak fepo-ters repo stzlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontroli I¢
Kontrol Birimi tarafindan yapilir,

| YENI SEKIL
| 5.6. Borsa diginda taraf olunacak sbzlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfdy ybnetimi biriminden bagimsiz olan Risk
YOnetimi Birimi 5.5 maddesinde belirtilen varliklarin “adil bir fiyat” icerip icermediginin
degerlendirilmesinden sorumludur,

Opsiyon s8zlegmelerinin portfdye alim agamasinda ve fiyat agiklama dSnemlerinde kars
taraftan fiyatn alindift durumlarda fiyat dogrulamasina iligkin hesaplamalarda Kurucu'nun Risk
Yénetimi Prosediiril Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama igin dbviz
opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalar
ya da Kurucu nezdinde gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars) taraftan alinan fiyat
arasindaki farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Y&netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyatin %20’si olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabu] edilebilir seviyesi olan %20
seviyesinin fon aleyhine agilmas; halinde, sbzlesmenin karg! tarafinin kotasyonunu “adil fiyat”
yonlinde %20°lik farkin altina gekecek gekilde glincellegtirmesi istenir. lyilestirmeye ragmen
karg: taraftan alinan fiyatin %20°Jik limitin diginda kalmas: halinde, Yénetim Kurulu'nun yazil
ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat tizerinden iglem gergeklestirilir ve degerlemede by fiyat
kullanihir,




Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iliskin olarak, ilgili
stzlegmelerin faiz oranlarinin borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip sbzlesmelerin faiz
oranlarina uygun olmasi esastir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo stizlegmelerinin
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat
igermesinin glivence altina alinmast igin BIST Borglanma Araglan Piyasas: Repo-Ters Repo
Pazan’nda aym gtin iigili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile %20'lik bir bant icerisinde
| kalmasina dikkat edifir. Ngili vadede BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo
| Pazan'nda iglem gegmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk Liras
referans faiz orani uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlart dikkate aljnarak ilgili vade igin
dogrusal yakinsama ybntemi ile teorik faiz orant elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile islem
yapian faiz arasinda %20'den fazla fatk olmamasi sari aramir. Anzi durumlar nedeniyle
gergeklegtirilmesi gereken liglemlerde Risk Y®netimi Birimi'nin gorisli alinarak iglem
gergeklegtirilebilir,

Bu tlir sbzlesmelere taraf olunmast durumunda, en geg stzlesme tarihini takip eden i giinii
iginde stzlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars: tarafin derecelendirme notu KAP'ta
agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler s6zlesme tarihini miiteakip beg yil stireyle saklantr.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerinin adil fiyat icetdiginin kontroldl
l¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilr.

ESKI SEKIL
6.1. Katiima Pay) Ahm Esaslan

Yatinmeilarin belirlenen degerleme gtintinden 2 (iki) i glinQ dncesi saat 17,.00°a kadar
verdikleri katlma pays alim talimatlari, talimayn verilmesini takip eden degerleme gliniinde
bulunacak pay fiyati fizerinden yerine getirilir.

Degerleme giintinden 2 (iki) i glinil 6ncesi saat 17:00°dan sonra iletilen talimatlar ilk
degerleme glintinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyat
tizerinden yerine getirilir.

YEN{ SEKIL
6.1, Katilma Pay: Ahm Esaslars

Yatinmeilanin BIST Borglanma Araglan Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30'a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir. BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin agik oldugu
ginlerde saat 13.30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat tizerinden yerine getirilir. BIST
Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is gtintt
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gergeklestirilir,

ESKI SEKIL

"f‘:‘\.b\ 6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan
S ™y
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Yatinmcilarin belirlenen degerleme gilniinden 3 (lig) is glini Sncesi saat 17.00°a kadar
verdikleri katilma pay: satim talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinde
bulunacak pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

Degerleme gliniinden 3 (iig) i giinil 6ncesi saat 17.00°dan sonra iletilen talimatlar ilk
degerleme glintinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyat
tizerinden yerine getirilir.

YENI SEKIL
6.3. Katilma Pay) Satim Esaslan

Yatrimcilanin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°a
kadar verdikleri katilma payi satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30'dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyau hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen
ilk is glinli yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

| ESKi SEKIL,
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri; talimatin degerleme giintinden 3 (lig) is giinil 8ncesi saat 17.00’a
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giintinti takip eden ig
glintinde ddenir.

Degerleme glintinden 3 (ii¢) i giinil 6ncesi saat 17:00'dan sonra iletilen talimatlar itk
degerleme giintinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giinlinde bulunan
pay fiyat: izerinden takip eden i§ gliniinde 6denir.

YENI SEKIL
6.4. Satim Bedellerinin #denme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’'nin agik
oldugu giinlerde saat 13.30'a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden tigiincit
islem giiniinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min acik oldugu giinlerde saat
13.30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ddrdtincii islem glintinde
yatunimcilara Sdenir.

ESKi SEKIL

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Ahm Satimma Aracilik Eden Kuruluglar ve
Faghk Islemleri Igin Odenen Komisyonlar




Fon portfoytinde yer alan varhiklarin alim satimina Ttirkiye Is Bankas: A.S. , Is Yatirrm
Menkul Degerler A.§. , JpMorgan Chase Bank, Goldman Sachs Intl, Deutsche Bank, Citigroup
Global Markets Limited, HSBC Bank, Continental Capital Markets SA ve Adamant Capital
Partners AD, Garanti Bank BBVA ve Bank of America Merrill Lynch aracilik etmektedir. Yurt
dis1 ortaklik paylan ve diger sermaye piyasas araglan igin Bloomberg Tradebook LLC/ Goldman
Sachs & Co. LLC veya lg Yatnm Menkul Degerler A.§. araciliftyla islem yapilir ve iglem
yapilan tilke ve araci kuruma gbre belirlenen tarifeler uygulamr. Yurtici piyasalar aracilik
islemleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadr,

Pay Senedi Alim Satim Komisyonu : On binde 2 + BSMV

BIST Kesin Alim-Satim Pazan * ; Yiiz binde 1,4 +BSMV

BIST Repo-Ters Repo *: Milyonda 5,5*gtin sayis1 +BSMV

Hazine thalesi: -

Takasbank Borsa Para Piyasasi(7 giinden uzun vadeli) :Milyonda 2,8*Giin sayisi
+BSMV

Takasbank Borsa Para Piyasas: (1-7 glin arast ) :Yiiz binde 2,1 +BSMV

VIOP Endeks Vadeli Kontratlar:On binde 2 + BSMV

VIOP Pay Vadeli Kontratlari:On binde 2 + BSMV

VIOP Déviz Vadeli Kontratlari:On binde 2 + BSMV

VIOP Altin Vadeli Kontratlar1:On binde 2 + BSMV

Altin :On binde 3 + BSMV(Satis islemlerinde gtin bazinda 50 TL EFT iicreti tdenir.)
Altin Odiing Iglemi : On binde 3 + BSMV

* Seans digi aracilik komisyonlan tablodaki komisyonlarin 2 (iki) kat: olarak uygulanir. g
YENI SEKiL

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Alm Satumina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihk Iglemleri icin Odenen Komisyonlar '

Fon portfdylinde yer alan varliklann alim sattmina Turkiye I Bankas AS., Is Yatinm
Menkul Degerler A.§., JpMorgan Chase Bank, Goldman Sachs Intl, Deutsche Bank, Citigroup
Global Markets Limited, HSBC Bank, Continental Capital Markets SA ve Adamant Capital
Partners AD, Garanti Bank BBVA ve Bank of America Merrill Lynch aracihik etmektedir. Yurt
dis1 ortaklik paylan ve diger sermaye piyasas araglan igin Bloomberg Tradebook LLC/ Goldman
Sachs & Co. LLC veya Is Yaturim Menkul Degerler A.§. aracihfiyla iglem yapilir ve islem
yapilan dlke ve aract kuruma gbre belirlenen tarifeler uygulanmir. Yurtigi piyasalar aracilik
islemleri igin uygulanan komisyon oranlan agafida yer almaktadir.

Pay Senedi Alim Satim Komisyonu : On binde 2 + BSMV

BIST Kesin Alm-Satim:Pazan * : Yiiz binde 1,4 +BSMV

BIST Repo-Ters Repo*: Milyonda 5,5*glin say1s1 +BSMV

Hazine thalesi: -

Takasbank Borsa Para Piyasasi(7 giinden uzun vadeli) :Milyonda 2,8*Giin sayist
+BSMV

Takasbank Borsa Para Piyasas: (1-7 g0n aras1 ) :Yiiz binde 2,1 +BSMV

VIOP Endeks Vadeli Kontratlari:On binde 2 + BSMV

VIOP Pay Vadeli Kontratlari:On binde 2 + BSMV

10P Altin Vadeli Kontratlan:On binde 2 + BSMV

“ed \\ilm’ D8viz Vadeli Kontratlari:On binde 2 + BSMV

/} n




VIOP Kiymetli Madenler Vadeli Kontratlars; Onbinde 3+BSMV T
BIST Kiymetli Madenler Odiing Piyasasi iglemleri: On binde 3

Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasas1 Alim-Satim Komisyonu :Onbinde 3+
BSMV (Satig iglemlerinde glin bazinda 50 TL EFT bicreti Gdenir,)

Yurt dist pay senetleri igin %0,15 (BSMV dahil) (bindebirbuguk) ve diger sermaye
piyasasi araglar igin iglem yapilan tilke ve aract kuruma gore belirlenen tarifeler uygulamr.

ESKI SEKIL
7.1.6. Karsgihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhindan kargtlanan diger giderler:

anf’dhn kargilanan giderler %
Yoinetim ficreti (yilik) 0,25
| « Kurugu ;

Diget giderler (Tahmini) : 0,50

YENI SEKIL 1
7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhiindan kargilanan diger giderler:

Fon’dan kargilanan giderler %
Ydnetim {icreti (yllik) 025
- Kurucu

Diger giderler (Tahmini) 0,27

ESKI SEKIL

9.4. Semsiye fon ictiizligiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,) fon giderlerine iligkin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
licretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agtklanmas: gereken diger bilgilere
fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmas
miimkiindir,

YENI SEKIL

9.4. Semsiye fon Igtiiziigiine, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iliskin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
licretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere

fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas:

| mmkiindr. |

| r/
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ESKI SEKIL

9.5, Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, baimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasins tagtyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansa) raporlann kamuya agiklahmasina iligkin ydnetim kurulu kararina
baglandigs tarihi izleyen altine: is glinti mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklanir,

YENI SEKIL

9.5. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasi tastyan bir yaz: ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucn tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin ydnetim kurulu kararina
baglandig1 tarihi izleyen altinca is glinti mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklany, Finansal
tablolar ayrica s6z kotiusu aciklamay: miteakip 10 ig gtint igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlegme vasitastyla génderilir,

ESKi §EKIL

9.7. Yaunmcilann yatirim yapma kararm etkileyebilecek ve tnceden bilgi sahibi
olunmasin gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.0, 1L, 1L,V .55, V.5.6,, VL. (6.5,

| maddesi harig), VIL7.1.1 nolu boltimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek

katlma pay: sshiplérine en Uygun haberlesme vasitastyla bildifilir, {zahnamenin diger
bBlimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak

KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde jlan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu jzleyen alt is glinti iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

YEN{ SEKIL

9.7. Yaturimcilann yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
blunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I,1.1,, 1,1.2.1,, IL 1L, V.55, V.56, VI (6.5.
maddesi harig), VIL.7,1.1 (aracthk komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu bélitmlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahnaine degisiklikleri
ytriirliige giris tarihinden en az 30 gln Once katilma pay sahiplerine en uygun haberlegme
vasttasiyla bildirilir. lzahnamenin diger balitmlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1
aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alu is giinil iginde toplu olarak

~Kurula bildirilir,




