TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
Ihragc Bilgi Dokiimam

Bu ihrac¢i bilgi dokiiman1 Sermaye Piyasas1 Kurulunca 23/07/2020 tarih ve 47/940 sayi ile
onaylanmstir. Bu ihrag¢1 bilgi dokiimam cercevesinde ihrag¢ edilecek bor¢lanma araclarima
iliskin ihrac¢ tavam 30.000.000.000.-TL olarak belirlenmistir.

Bu ihracc bilgi dokiimani cercevesinde ihrac edilecek bor¢lanma araclari, halka arz
yoluyla ihrag edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin de satisa sunulabilir.

Bu ihragg bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ozet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi arac¢larina iliskin yatirnom kararlari ihracci
bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve 6zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

Ihrace bilgi dokiimaninin ilanindan s6z konusu dokiiman kapsaminda halka arz islemini
ger¢eklestirmek i¢cin Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye piyasasi araci
notu sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihracci bilgi dokiimaninin giincellenmesi
gerekmez.

Ihraccn bilgi dokiimamimin onaylanmasi, ihracci bilgi dokiimaminda yer alan bilgilerin
dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ihra¢ edilecek sermaye piyasasi
araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihracci bilgi dokiimam ¢ercevesinde
ihra¢ edilecek borc¢clanma araclarma iliskin ihraccimin yatirnmcilara karsi olan 6deme
yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina ahnmamstir.

Bu ihracc1 bilgi dokiimam cercevesinde ihra¢ edilecek borclanma aracglar1 farkh
ozelliklerde ihrac edilecek olup, her ihraca iliskin kosullar, ihracin o6zellikleri, ihra¢ tutari, satis
siiresi ve esaslar gibi bilgiler ihractan once ilan edilecek olan sermaye piyasasi araci notu ve dzet
araciigiyla kamuya duyurulacaktir.

Bu ihracqi bilgi dokiiman ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci notu ve
ozet, ortakligimizin ve halka arzda satisa aracihik edecek Vakif Yatirnm Menkul Degerler
A.S.’nin www.vakifbank.com.tr ve www.vakifyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltici1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan; ihracci sorumludur. Zararin ihra¢¢idan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa
garantor ve ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore
zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar hazirlayan Kkisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve
eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihraggi bilgi dokiimam, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece ihrag¢i
bilgi dokiimaninin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor,
ihraccinin gelecege yonelik aciklamalarinin 6ngoriilenden ¢ok daha farkh sonu¢lanmasina yol
acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM
A.S. Anonim Sirket
ABD Amerika Birlesik Devletleri
ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinasi)
BASK Bor¢lanma Araci Sahipleri Kurulu
BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
BIAS veya Borsa Borsa Istanbul Anonim Sirketi
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
DTH Déviz Tevdiat Hesabi
ECB European Central Bank (Avrupa Merkez Bankast1)
ELA Emergency Liquidity Assistance (Acil Likidite Yardimi)
EUR/EURO Avrupa Birligi Ortak Para Birimi
EURIBOR London Interbank Offered Rate Denominated In Euros (Euro igin Londra Bankalararasi Faiz Orant)
FED Federal Reserve System (ABD Merkez Bankasi)
GMTN Global Medium Term Notes ( Orta Vadeli Tahvil Thrag¢ Programi)
Ayr tlizel kisilik altinda faaliyet gosterseler dahi, ayni sermayedar grubun kontrol ettigi, ana ortaklik
GRUP banka altinda; yurt i¢inde ve yurt disinda kurulu ortakliklardan olusan topluluk,
GSYH Gayri Safi Yurtici Hasila
ISIN International Securities Identification Number (Uluslararasi Menkul Kiymet Tanimlama Kodu)
IMF International Monetary Fund (Uluslararasi Para Fonu)
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti
KOBI Kiigiik ve Orta Olgekli isletme
KRET Kredi Riskine Esas Tutar
LIBOR London Interbank Offered Rate (Londra Bankalararasi Faiz Orani)
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
ORET Operasyonel Riske Esas Tutar
OVP Orta Vadeli Program
PRET Piyasa Riskine Esas Tutar

SPK veya Kurul

Sermaye Piyasast Kurulu

SPKn

Sermaye Piyasasi Kanunu

T.A.O. Tiirk Anonim Ortaklig1

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TBB Tiirkiye Bankalar Birligi

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TL Tiirk Lirasi

TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

TP/YP Tiirk Paras1 / Yabanci Para

TTK 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

UsD United States Dollar/ Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

VakifBank / Banka / Thrage1

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1

YK

Yonetim Kurulu




I. BORSA GORUSU
Borsa Istanbul A.S nin 09.07.2020 tarih ve 4-2999 sayil1 yazisinda;

Borsamiz tarafindan, Bankanin tedaviilde bulunan bor¢lanma araglarmmin Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan belirtilen limiti asmamast kosuluyla, Banka
tarafindan halka arz yoluyla ve/veya halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satimak iizere
ihrag edilecek 30 milyar TL tutara kadar bor¢lanma araglarindan;

a) Halka arz yoluyla satilacak kismin, Kurulunuz tarafindan izahnamenin onaylanmasi ve
satis sonuglarimin Borsamiza ulastirtimasi kaydiyla, Yonergenin 18. maddesi ¢er¢evesinde
Borsa kotuna alinarak KAP'ta yapilacak duyuruyu izleyen ikinci is giiniinden itibaren
Bor¢lanma  Araglart  Piyasasi  Kesin  Alim  Satim  Pazari’nda iglem gormeye
baslayabilecegi,

b) Halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara ihrag yoluyla satilacak kismin ise, Kurulunuz
tarafindan ihrag belgesinin onaylanmasi ve satis sonu¢larimin Borsamiza ulagtirilmast
kaydiyla, Yonerge 'nin 20. Maddesi ¢ergevesinde Borsa kotuna alinarak KAP ta yapilacak
duyuruyu izleyen ikinci is giiniinden itibaren Borsamiz Borglanma Araglari Piyasasi’'nda
sadece nitelikli yatirimcilar arasinda islem gérmeye baslayabilecegi,

hususlarinin Kurulunuza bildirilmesi,, ayrica Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriisiinde,
“isbu Borsa Istanbul A.S Gériisii, Borsa Istanbul A.S. nin verecegi onaya déniik herhangi bir
taahhiit ya da baglayicitlik olusturmamak sartiyla sadece SPK’min goriis talebine cevap
vermek amaciyla sinirlt olmak tizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmistir.
Isbu Borsa Istanbul A.S. goriigiine dayanilarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek
zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.’nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.”
ifadesinin yer almasini uygun goriilmistiir.”

denilmektedir.



I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Goriisii:

T.C. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun T. Vakiflar Bankasi T.AO Genel Miidiirliigi’ne
hitaben yazdigi 18.03.2020 tarih ve 20008792-101.02.01[21]-E.3125 say1l1 yazida;

“(..)ligide kayitl yazimiz ile Bankamzin 9.500.000.000 TL tutarindaki Tiirk Liras: cinsi tahvil ve bono
ihrag limitinin 17.000.000.000 TL ye yiikseltilmesi hususunda Kurumumuzdan izin talebinde bulunulmustur.

Kurumumuzca yapilan degerlendirme sonucunda, banka bonosu / tahvil ihraci ile bor¢lanilacak tutarin
Tasarruf Mevduat Sigorta Fonuna fabi olmadigi hususunda yatirimcilarmm ayrintili ve yazili olarak
bilgilendirilmesinin saglanmasi ve menkul kiymet ihraci nedeniyle ortaya ¢ikabilecek tiim risklerin etkin bir
sekilde takip edilmesi ve yonetilmesine yoneli olarak gerekli tedbirlerin alinmast kosuluyla, Bankaniz tarafindan
toplam 17.000.000.000 TL ye kadar banka bonosu / tahvil ihracina izin verilmesi uygun goriilmiistiir.”

denilmektedir.



1. IHRACCI BiLGi DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu ihrace¢i bilgi
dokiimani ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercege uygun oldugunu ve ihrag¢r bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan
ederiz.

ihraca
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. Sorumlu Oldugu Kisim:
02 /04 /2021
. THRACCI BILGI
Miidiir Miidiir Yrd.

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
02/04 /2021

Sorumlu Oldugu Kisim:

Sezai SAKLAROGLU Mehtap ILBI IHRACCI BIiLGi
Genel Miidiir Yrd. Miidiir Yrd. DOKUMANININ TAMAMI




2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak basdenet¢inin

ad1 soyadu:

Bagimsiz denetim

unvani, adresi ve
sorumlu ortak
basdenetgci

kurulusunun ticaret

PwC Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.S.

Adres:

Stleyman Seba Cad. BJK
Plaza No:48 B Blok, Kat
9 Akaretler 34357
Besiktas istanbul

Sorumlu Ortak,
Basdenetgi:
Zeynep URAS

PwC Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci
Mali Musavirlik A.S.

Adres:

Sileyman Seba Cad. BJK
Plaza No:48 B Blok, Kat
9 Akaretler 34357
Besiktas istanbul

Sorumlu Ortak,
Basdenetgi:
HalGk YALCIN

2018 Yih Finansal 2019 Yih Finansal 2020 Yili Finansal
Tablolar Tablolan Tablolari
Unvan: Unvan: Unvan:

PwC Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci
Mali Musavirlik A.S.

Adres:

Sileyman Seba Cad. BJK
Plaza No:48 B Blok, Kat
9 Akaretler 34357
Besiktas istanbul

Sorumlu Ortak,
Basdenetgi:
Hallk YALCIN

2.2. Bagimsiz denetim Kuruluslarinin/sorumlu ortak basdenetcinin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Bagimsiz Denetim Yonetmeligi kapsaminda yetkili denetim kurulusu adina bagimsiz denetim
caligmalarini yiiriiten bagimsiz denetcilerin ayn1 bankanin bagimsiz denetim caligsmalarinda birbirini
izleyen azami bes hesap donemi i¢in gorev alabilecegi ifade edildiginden, sorumlu ortak bas denetci
Zeynep Uras yerine bas denet¢i Haliik Yalgin olmustur.

3. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
(BinTL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Aktif kalemler TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
Nakit Degerler ve | ) 660 490 | 78,544,752 | 93.207,242 | 2,387,874 | 34,116,718 | 36,504,592 | 5466368 | 27,025,089 | 32491457
Merkez Bankasi
Z‘;’K;'ler " 82,680,185 | 76,194,258 | 158,874,443 | 56,444,666 | 23,185426 | 79,630,092 | 44283482 | 11,207,350 | 55,490,832
Bankalar 58997 | 3033183 | 3,092,180 6,120 6212378 | 6218498 | 563482 | 6,140,626 | 6,704,108
Para
Piyasalarindan 206,589 - 206,589 14,535 - 14,535 6,839 - 6,839
Alacaklar
/'f\lraeg;ﬁ;‘r"z**) 299,725,623 | 127,097,061 | 427,722,684 | 189387,920 | 94,469,247 | 283,857,167 | 153 835 009 | 86,047,778 | 239,879,787
Istirak-Bagl
Ortaklik-Birlikte | ) ga5 555 3 1,883,828 | 1481250 3 1481253 | 11125286 3 1,125,289
Kontrol Edilen
Ortakliklar
g;gf)r Varliklar | 16151 503 | 10,951,958 | 27,103,551 | 17+238.059 | 8096933 | 25334992 | 46471 | 8479677 | 8940148
$§§&MI 415,369,302 | 296,721,215 | 712,090,517 | 266,960,424 | 166,080,705 | 433,041,129 | 205,737,937 | 138,900,523 | 344,638,460

(*) Menkul Kiymetler bakiyesi, Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan ve Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar, itfa
Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varhiklar ve Tiirev Finansal Varliklar kalemlerinden olusmaktadir.
(**) Krediler ve Alacaklar bakiyesine Faktoring Alacaklari ve Finansal Kiralama Alacaklar1 da dahil edilmistir.
(***) Diger Varliklar bakiyesi, Maddi Duran Varliklar, Maddi Olmayan Duran Varliklar, Yatirnm Amacli Gayrimenkuller, Finansal Varlik
Beklenen Zarar Karsiliklar1, Vergi Varligi, Satis Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varhiklar ile Diger Aktifler
bakiyeleri toplamindan olugmaktadir.

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis




(Bin TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Pasif kalemler TP YP TOPLAM | TP YpP TOPLAM | TP YpP TOPLAM
Mevduat 214,241,507 | 203,280,375 | 417,521,882 | 142,276,343 | 111,854,405 | 254,130,748 | 108,319,277 | 74,156,432 | 182,475,709
Alinan Krediler | 2,450,206 | 49,238,699 |51,688,995 |2286766  |42776,918 |45063,684 |2,639581 |42793,276 | 45,432,857
gf;i‘ryasalarma 79,758,688 | 21,553,517 | 101,312,205 | 19,825,274 |5598,794 | 25424,068 | 26,863,700 | 2,260,172 | 29,123,872
Ihrag Edilen

11,262,156 | 34,892,367 |46,154,523 |11,792,577 |17,455479 |29,248056 |8111583 |14,660,908 |22,772,491
Menkul Kiymetler
Sermaye Benzeri
Borglanma 6,401,461 13,057,337 | 19,458,798 |6,394,877 12,850,576 |19,245453 |5668,121 |7,353,902 | 13,022,023
Araglari
Ozkaynaklar 45,408,347 | 1,743,740 | 47,152,087 |32,573508 | 978,782 33,552,290 | 28,533,753 |572,000 | 29,105,753
Diger 22,772,956 | 6,029,071 |28,802,027 |21,251,100 |5125730 |26,376,830 |16,724,503 |5,981,252 | 22,705,755
Yiikiimliilikler (*)
B il 382,205,411 | 329,795,106 | 712,090,517 | 236400445 | 196,640,684 | 433041129 | 196860518 | > 7"9* | 344,638,460

(*) Diger Yiikiimliliikler bakiyesi; Tiirev

Finansal Yiikiimliilikler, Fonlar, Faktoring Yiikiimliiliikleri, Kiralama Islemlerinden

Yikiimliiliikler, Karsiliklar, Vergi Borcu ve Diger Yiikiimliiliikler kalemleri toplamindan olugmaktadir.

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Gelir Tablosu (Bin TL) Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis

Gelir ve gider kalemleri 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2020 30.09.2020 30.09.2019 31.12.2019

Faiz Gelirleri 48,002,021 33,987,371 32,151,335 43,070,830
Faiz Giderleri (27,607,459) (17,837,385) (23,147,053) (29,275,576)
Net Faiz Geliri 20,394,562 16,149,986 9,004,282 13,795,254
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 2,984,080 2,355,865 2,717,627 3,399,115
Temettii Gelirleri 17,633 17,459 8,546 8,682
Ticari Kar / Zarar (net) (2,336,832) (2,373,182) (1,981,358) (2,496,541)
Diger Faaliyet Gelirleri 8,080,957 6,859,337 5,054,146 6,581,012
Faaliyet Gelirleri/Giderleri Toplami 29,140,400 23,009,465 14,803,243 21,287,522
Kredi ve Diger Alacaklar Deger Diisiis Karsihigi (-) (11,905,590) (9,115,268) (5,971,489) (8,495,162)
Diger Faaliyet Giderleri (-) (9,312,218) (7,161,466) (6,152,688) (8,354,200)
Net Faaliyet Kari/Zarar1 7,922,592 6,732,731 2,679,066 4,438,160
Ozkaynak Yéntemi Uygulanan Ortakliklardan Kér/Zarar 62,032 46,596 48,196 61,872
Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi Karsiligi () (1,577,244) (1,238,520) (579,091) (991,203)
NET DONEM KARI/ZARARI 6,407,380 5,540,807 2,148,171 3,508,829
Grubun Kar1 / Zarari 6,337,453 5,490,542 2,020,109 3,369,359
Azinlik Paylar1 Kar1 / Zarari 69,927 50,265 128,062 139,470

(*) Personel giderleri Diger Faaliyet giderlerinin igerisinde gosterilmistir.
(**) lgili dénemde Kredi ve Diger Alacaklar Deger Diisiis Karsiligi ve Diger Gelir ve Giderler (Net) bakiyeleri arasinda smiflama
degisikligi yapilmustir.

Yatirimcl, yatirim kararini vermeden once ihraccinin finansal durum ve faaliyet sonuc¢larina
iliskin ayrimtili bilgilerin yer aldig1 isbu ihragg¢i bilgi dokiimaninin 13 no’lu béliimiinii de dikkate

almahdir.

4. RISK FAKTORLERI

isbu ihracei bilgi dokiimani cercevesinde ihraci vapilacak olan borclanma araclarina

iliskin ihraccimin vatirnmcilara Kkarsi olan 6deme viikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu

tarafindan garanti altina alinmamis olup, vatirim kararimmin, ihraccimin finansal durumunun

analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

4.1. Thraccimin Bor¢lanma Araclarma Iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giiciinii

Etkileyebilecek Riskler



Bankanin bor¢lanma aracina iliskin yiikiimliiliiklerini tam ve zamaninda yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler kapsaminda; Bankanin piyasa degiskenlerinden olumsuz etkilenmesi veya
Bankanin faaliyetlerinin dogasi geregi olusabilecek olumsuz kosullar sebebiyle sermaye yapisinin
bozulmasina yol acabilecek riskler bu boliimde degerlendirilmektedir.

Kredi Riski

Kredi riski, kredi miisterisinin yapilan sézlesme gereklerine uymayarak ylkiimliiligiinii kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr maruz kalinabilecek zarar olasiligi olarak
tanimlanmakta olup, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger sdzlesmelerden
kaynaklanabilecek karsi taraf riskleri ile Bankacilik Kanunu geregince kredi sayilan tiim islemlerden
kaynaklanan kredi risklerini kapsayacak sekilde genis kapsamli olarak ele alinmaktadir.

Bankanin 31 Mart 2020 tarihli konsolide Kredi Riskine Esas Tutar tablosu asagida verilmistir.

Risk 1 (kredi) tablosu

31.03.2020
Risk Agrhklart (binTL)
0% 2% 4% 10% 20% 35% 50% 75% 100% 150% 200% 250% 1250%
|Krcdi Riskine Esas Tutar Kredi Riski Degeri 130.557.926 | 1.048.347 0 9.562.528 10.786.739 | 30.899.946 | 95.529.528 | 78.127.839 | 202.179.189 210.754 0 0 o
|Kredi Riskine Esas Tutar 0 20.967 0 956.253 2.157.348 10.814.981 47.764.764 58.595.879 | 202.179.189 316.131 0 0 0
Risk Smiflart
Merkezi yonetimlerden veya merkez bankalarindan
. 113.230.531 0 0 0 0 0 32.514.632 0 198.672 61.413 0 0 0
sarta bagl olan ve olmayan alacaklar
Bolgesel yonetimlerden veya yerel yonetimlerden
~ 3.244 0 0 2.254 175 0 10.945.082 0 0 0 0 0 0
sarta bagli olan ve olmayan alacaklar
idari Birimlerden ve Ticari Olmayan Girigimlerden
. 7.326 0 0 675 590 0 0 0 498.874 0 0 0 0
sarta bagl olan ve olmayan alacaklar
Cok tarafli kalkinma bankalarindan sarta bagl olan
4.040 0 0 0 0 0 0 0 27.849 0 0 0 0
ve olmayan alacaklar
Uluslararast tegkilatlardan sarta bagh olan ve
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
olmayan alacaklar
Bankalar ve aract kurumlardan sarta bagh olan ve
10.091.684 451.418 0 0 7.663.546 0 18.329.916 0 576.849 0 0 0 0
olmayan alacaklar
Sarta bagli olan ve olmayan kurumsal alacaklar 3.581.283 561.230 0 8.941.575 2.365.491 0 2.973.952 0 176.012.793 50 0 0 0
Sarta bagh olan ve olmayan perakende alacaklar 634.331 35.699 0 618.024 358.527 0 0 78.127.839 0 0 0 0 0
arta bagli olan ve olmayan gayrimenkul ipotegiy le
arta bagl ¥ an g potegy 0 0 0 0 0 30.899.946 | 26.308.815 0 9.220.667 0 0 0 0
teminatlandirilmis alacaklar
Tahsili gecikmis alacaklar 0 0 0 0 0 0 4.457.132 0 821.407 22.073 0 0 0
Kurulca riski yiiksek olarak belirlenen alacaklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 127.218 0 0 0
Ipotek teminath menkul kiymetler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Menkul kiymetlestirme pozisyonlart 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bankalar ve araci kurumlardan olan kisa vadeli 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
alacaklar ile kisa vadeli kurumsal alacaklar
Kolektif yatirim kurulusu niteligindeki yatirimlar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Hisse Senedi Yatrmlari 0 0 0 0 0 0 0 0 1.767.624 0 0 0 0
Diger alacaklar 3.005.487 0 0 0 398.410 0 0 0 13.054.454 0 0 0 0

Not: 2020 Mart donemi Kredi Riskine Esas Tutara dahil edilen KDA tutari 2.101.836 bin T L'dir

Kredi Riskine Esas Tutarin %55,41°lik kismimin “Sarta bagli olan ve olmayan kurumsal
alacaklar’dan ve %62,63’likk kismmin %100 risk agirligindaki alacaklardan kaynaklandig
goriilmektedir.

Risk siniflar1 tablosundan da goriilebilecegi tizere kredi riski tutarlarini agirlikli olarak merkezi
yonetimlerden veya merkez bankalari ile sarta bagli olan ve olmayan kurumsal alacaklarin olusturdugu,
s0z konusu alacaklarin toplaminin toplam alacaklar igerisinde sirasiyla %26,12 ile %34,79’luk paya
sahip oldugu goriilmektedir. Bunun yaninda, 31.03.2020 itibariyla yaklasik 79.7 milyar TL’lik
perakende alacagin bulundugu ve toplam i¢indeki paymnin da %14,27 oldugu goriilmektedir.

Bankanin 31 Aralik 2019 tarihli konsolide asagida verilmistir.

Risk 2 (kredi) tablosu
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Kredi Riskine Esas Tutarin %54,93’lik kismimin “Sarta bagli olan ve olmayan kurumsal
alacaklardan” ve %62,47°lik kisminin %100 risk agirlifindaki alacaklardan kaynaklandigi

goriilmektedir.

31.12.2019 itibariyla konsolide kredi riski tutarlarini agirlikli olarak merkezi yonetimlerden
veya merkez bankalari ile sarta bagli olan ve olmayan kurumsal alacaklarin olusturdugu, s6z konusu
alacaklarin toplaminin toplam alacaklar igerisinde sirasiyla %27,07 ile %33,26’lik paya sahip oldugu
goriilmektedir. Bunun yaninda, perakende alacaklara iligskin kredi riski tutarinin 71.2 milyar TL
oldugu ve portfoyde %13,90’lik pay1 ile 6nemli bir yer tuttugu izlenmektedir.

Bankanin 31 Aralik 2018 tarihli konsolide Kredi Riskine Esas Tutar tablosu asagida verilmistir.

Risk 3 (kredi) tablosu

31.12.2018
Risk Agirhklan (binTL)
0% 10% 20% 35% 50% 75% 100% 150% 200% 250% 1250%
|Krcd.i Riskine Esas Tutar Kredi Riski Degeri 119.597.328 0 8.561.979 24.615.689 73.711.832 53.212.895 146.200.833 190.778 0 0 0
|Kredi Riskine Esas Tutar 0 0 1.712.396 8.615.491 36.855.916 39.909.671 146.200.833 286.167 0 0 0
Risk Simiflart
Merkezi y onetimlerden veya merkez bankalarindan sarta
- 113.962.986 o 0 21.317.862 o 144632 0 o 0 0
bagli olan ve olmayan alacaklar
Bolgesel yonetimlerden veya yerel yonetimlerden sarta bagh
6.504 0 218 0 9.879.818 o 0 0 o 0 o
olan ve olmayan alacaklar
idari Birimlerden ve Ticari Olmayan Girigimlerden sarta bagh
7 5.332 0 28.885 0 0 o 516.817 0 o 0 o
olan ve olmayan alacaklar
‘Cok tarafli kalkinma bankalarndan sarta bagl olan ve
0 o 0 o 24044 o o 0 o
olmayan alacaklar
Uluslararast teskilatlardan sarta bagl olan ve olmayan R o o N R o o R N R
alacaklar
Bankalar ve aract kurumlardan sarta bagl olan ve olmayan
2.159.077 0 7.337.380 o 16.587.799 o 784.677 o o 0 o
alacaklar
Sarta bagli olan ve olmayan kurumsal alacaklar 832.535 0 326.966 0 2.426.959 0 124.627.947 0 0 0 0
Sarta bagli olan ve olmayan perakende alacaklar 262.499 0 120.518 0 0 53.212.895 0 0 0 0 0
Sart: gh ol: 1 r kul ipotegiy |
Sarta bagh olan ve olmayan gay rimenkul ipotegiy le 0 o 24.615.689 21.485.228 o 6.780.019 o 0 [ 0
teminatlandirilmis alacaklar
Tahsili gecikmis alacaklar 0 0 0 2014166 0 825.654 22724 0 0 0
Kurulca riski yiiksek olarak belirlenen alacaklar 0 0 0 0 0 0 168.054 0 0 0
ipotek teminath menkul kiymetler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
M enkul kiymetlestirme pozisy onlart 0 0 0 0 0 0 0 0
Bankalar \./e araci kurumlardan olan kisa vadeli alacaklar ile 0 ° 0 ° 0 0 o o
kisa vadeli kurumsal alacaklar
Kolektif yatirim kurulusu niteligindeki yatirimlar 0 0 0 0 0 1395 0 0 0 0
Hisse Senedi Yatirimlar 0 0 0 0 0 1.198.533 0 0 0 0
Diger alacaklar 2.368.394 0 748.012 0 0 0 11.297.115 0 0 0 0

Kredi Riskine Esas Tutarin

%53,90’l1ik kisminin

“Sarta bagli olan ve olmayan kurumsal

alacaklardan” ve %62,59’luk kismmin %100 risk agirhgindaki alacaklardan kaynaklandigi

goriilmektedir.
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31.12.2018 itibariyla konsolide kredi riski tutarlarini agirlikli olarak merkezi yonetimlerden
veya merkez bankalar ile sarta bagli olan ve olmayan kurumsal alacaklarin olusturdugu, s6z konusu
alacaklarin toplaminin toplam alacaklar icerisinde sirasiyla %31,78 ile %30,09°luk paya sahip oldugu
goriilmektedir. Bunun yaninda, perakende alacaklara iligskin kredi riski tutarinin 53.6 milyar TL
oldugu ve portfoyde %12,58’lik pay1 ile onemli bir yer tuttugu izlenmektedir.

Sonug olarak, 2018-2019 yilsonlart itibartyla karsilastirma yapildiginda, merkezi yonetimlerden
ve kurumsal alacaklardan olan kredi riski tutarlarinin toplam 45.6 milyar TL diizeyinde arttigi, bu
tutarlarin toplam kredi riski tutar1 igerisindeki paymin ise %61,87°den %60,32’ye distiigii
goriilmektedir. Ayrica perakende alacaklara iligkin risk tutarinin da yaklasik 17,7 milyar TL arttig1
goriilmiistiir. Aralik 2019 — Mart 2020 donemleri itibartyla karsilastirma yapildiginda ise Kredi
Riskine Esas Tutar rakaminda onemli bir degisiklik olmadigi goriilmektedir. 2019 yilsonunda
293.573.845 bin TL olan KRET, Mart 2020 déneminde 324.907.348 bin TL’ye ¢ikmistir.

Sermaye yeterlilik rasyosu; maruz kalinabilecek riskler nedeniyle olusabilecek zararlara karsi
gereken yeterli 6zkaynak bulundurulmasini saglamak amaciyla hesaplanmaktadir. S6z konusu rasyo,
31.12.2018 itibariyla %16,469 diizeyinde iken, 31.12.2019 itibartyla %16,215, 31.03.2020 itibariyla
%14,558 olarak hesaplanmistir. Bu oranlar, hedef rasyo olan %12’lik alt diizey ile karsilastirildiginda,
Banka’nin sermaye yeterlilik rasyosu agisindan gii¢lii bir konumda bulunduguna isaret etmektedir.

Sermaye yeterlilik rasyosu, BDDK tarafindan 23 Ekim 2015 tarih ve 29511 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan ve 31 Mart 2016 itibariyla yiirtirlige giren muhtelif mevzuat degisiklikleri
dogrultusunda “Bankalarmn Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin
Yonetmelik™te belirlenen usul ve esaslara uygun olarak hesaplanmistir. S6z konusu diizenlemeler ile
kredi riskine esas tutarin hesaplanmasinda dis derecelendirme notlarina dayali Standart Yaklagim™?
kullanilmaktadir.

Yukaridaki tablolardan da goriilecegi gibi %0 risk agirlikli varliklar olarak siniflananlar banka
acisindan risk tasimayan varliklari, %1250 risk agirlikli varliklar ise, banka ve regiilasyon agisindan
riski en yiiksek goriilen varliklari ifade etmektedir.

Sermaye yeterliligi rasyosu esasinda bankanin 6zkaynak tutarinin riskli varliklarinin risk dogurma
olasiliklarina gore agirliklandirmaya tabi tutularak hesaplanan degerine oranini gosterir. Yukaridaki
tablo bu agirliklandirmalara tabi tutulan ilgili degerleri gostermektedir.

Piyasa Riski

Piyasa riski, Bankanin bilango i¢i ve bilango dis1 hesaplarda bulundurdugu varlik ve yiikiimliilikklerinin
faiz oranlarinda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar nedeniyle tasidigi
potansiyel zarar riskini ifade etmektedir.

Piyasa riski, BDDK tarafindan 23 Ekim 2015 tarih ve 29511 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve 31
Mart 2016 itibartyla vyiiriirliige giren “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine iligkin Yonetmelikte belirlenen usul ve esaslara uygun olarak hesaplanmistir.
S6z konusu diizenlemeler ile Piyasa Riskine Esas Tutarin hesaplanmasinda” Standart Yaklasim”
kullanilmaktadir.

! Standart Yaklagim kisaca risk simiflarma uygulanacak risk agirliklarinin standart olarak denetim otoritesi tarafindan
belirlendigi ve sermaye yilikiimliiliigiiniin s6z konusu risk agirliklar: kullanilarak hesaplandig yaklasimdir.
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Mart 2020, Aralik 2019 ve Aralik 2018 donemleri icin, konsolide olarak hesaplanan piyasa riski
sonuglart ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu’na etkileri, asagidaki tabloda detayli bir bi¢imde

gosterilmistir:
(BIN TL) 31.Mar.20 31.Ara.19 31.Ara.18
(I) Genel Piyasa Riski I¢in Hesaplanan Sermaye Y ikiimbiiligii- 82301 85.324 64.098
Standart Metot
(II) Spesifik Risk I¢in Hesaplanan Sermaye Yikiimliiligi- Standart 518 16.293 3191
Metot
(IIT) Kur Riski I¢in Hesaplanan Sermaye Y tikiimliiligi- 292.056 489.952 45.196
Standart Metot
(IV) Emtia Riski i¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii- Standart ) ) )
Metot
(V) Opsiyonlardan K aynaklanan Piyasa Riski I¢in Hesaplanan 396 80 283
Sermaye Yikiimliiliigii- Standart Metot
(VI) Risk Olgiim Modeli Kullanan Bankalarda Piyasa Riski Igin ) ) )
Hesaplanan Sermaye Yikiimliiligii
(VII) Piyasa Riski I¢in Hesaplanan Toplam Sermaye Yiikiimliligii 375.272 591648 112.767
(I 1+H1+1V+V)

i i 1 * *

Sﬂ;l) Piyasa Riskine Esas Tutar (12,5 * VI) ya da (12,5 4.690.904 7 395.606 1.409.588
(IX) Ozkaynak 51.695.636 52.330.948 41.522.442
(X) Risk Agrlikl Varliklar Toplamu 355.108.366 322.729.325 252.126.397
(XI) Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu (IX/X) 14,56% 16,22% 16,47%
(XII) .Plyas.a Riskine Esas Tutarm Toplam Risk Agirlikh Varliklar 1.32% 2.29% 0,56%
Igerisindeki Pay1 (VIII/X)

Likidite Riski

Likidite riski, Bankanin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarin1 tam ve
zamaninda karsilayacak seviyede ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girigine sahip olmamasi
nedeniyle 6deme yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirememe riskidir.

Mart 2020, Aralik 2019 ve Aralik 2018 donemleri i¢in, konsolide likidite riski tablosu, asagida
detayli bir bicimde gosterilmistir:
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31.03.2020 (Bin TL) Vadesiz 1 aya kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Y1l ve Uzeri Dagtilamayan® Toplam

Varhikiar:
Nakit Degerler ve Merkez

X 22.689.371 - - - - - - 22.689.371
Bankas
Bankalar 2.479.287 2.481.418 748.517 - - - - 5.709.222
Gergege Uygun Deger Farky
Kér veya Zarara Yansitilan 4.405 2.063 196  4.662.487 1.584.514 - 275.801 6.520.472
Finansal Varliklar
Para Piyasalanndan Alacaklar - 14.416 - - - - - 14.416

Gergege Uygun Deger Farky

Diger Kapsamh Gelire - 206.745 237.685 3.119.839 22.996.917  11.910.910 18.473 38.490.569
Yansitilan Finansal Varliklar

Krediler ve Alacaklar - 21.346.661 6.873.652 53.031.556  148.622.855 89.258.669 17.881.651  337.015.044
It fa Edilmis Maliveti ile
Olgilen Finansal Varliklar - 131.844 1.189.508 3.849.523 27.329.266 13.747.294 - 46.247.435
Diger Varhklar 417.828 2.720.404 294.238 583.619 3.875.356 2.474.107 10.944.860 21.310.412
Toplam Varhiklar 25.590.891 26.903.557  9.343.796 65.247.024  204.408.908 117.390.980 20.120.785  478.005.941
Yakiunliilitkler:
Bankalar Mevdnat1 701.773 7.679.043 3.082.149 188.908 - - - 11.651.879
Diger Mevduat 58.088.265 152.219.964 33.091.875 15.003.343 1.306.177 60.763 - 259.770.387
Alinan Krediler - 1.428.502 10.097.216 12.216.863 13.564.414 9.284.876 - 46.591.871
Para Piyasalanna Borglar - 37.951.246 3.433.514 964.135 2.226.587 364.870 - 44.940.352
Thrag Edilen Menkul

- 940.022 2.917.700 3.815.071 37.039.357 9.363.365 - 54.075.515
Kiymetler
Muhtelif Borglar - 5.280.767 - - - - 2.487.161 7.767.928
Diger Yikamldlakler 111.019 839.103 1.217.450 44.246 87.271 2.631.864 48.277.016 53.208.009
Toplam Yiikiim liiliikl er 58.901.063 206.338.647 53.830.944  32.232.566 54.223.806 21.705.738 50.764.177  478.005.941
Likidite (Aci1g1)/Fazlasi -33.310.172 -179.435.090 -44.496.148 33.014.458  150.185.102  95.685.242 -21.643.392 0

(*) Bilangoyu olusturan aktif hesaplardan sabit kiymetler, istirakler, bagl ortakliklar, muhtelif alacaklar gibi bankacilik faaliyetlerinin siirdiiriilmesi igin
gerekli bulunan, kisa zamanda nakde doniisme sansi bulunmayan diger aktif nitelikli hesaplar ve yiikiimliiliiklerde yer alan 6zkaynaklar bu siitunda
gosterilmistir.

31.12.2019 (Bin TL) Vadesiz 1 aya kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Y1l 5Y1l ve Uzeri Dagtilamayant™ Toplam
Varitkiar:
Nakit Degerler ve Merkez

N 36.504.552 - - - - - - 36.504.592
Bankas
Bankalar 1.982.4%0 3.303.7%0 603.035 329.183 - - - 6.218.498
Gercege Uygun Deger Fark
Kéar veya Zarara Yansitilan 6.498 159 - 2.019.711 - - 281.524 2.307.932
Finansal Varliklar
Para Pivasalanndan Alacaklar - 14.535 - - - - - 14.535
Gergege Uvgun Deger Fark:
Diger Kapsamli Gelire - 462.781 420.311 2.872.227 14.679.372 7.347.554 18.054 25.800.299
Yansitilan Finansal Varliklar
Krediler ve Alacaklar 105.711 23.122.619  10.298.864  42.720.416  126.456.615 79.512.860 17.712.516  299.929.601

it fa Edilmis Maliveti ile

Olulen Finansal Varlilar - 1.463.828 8259.371 3.041.103 26.517.326 15.163.005 - 47.014.633
Diger Varhklar 253.856 2.551.914 83.243 295.725 3.364.283 1.158.936 7.535.078 15.251.039
Toplam Varhklar 38.853.147 30.919.666 12.234.824 51.282.369 171.017.596 103.182.355 25.551.172  433.041.129
Yiikiimdiilitkler:

Bankalar Mevduat: 651.040 6.416.799 3.135.429 311.986 - - - 10.515.254
Diger Mevduat 50.691.697  1359.084.998 35.371.137  16.941.117 1.484.719 41.826 - 243.615.494
Alnan Krediler - 2.023.543 5.090.388  18.150.754 10.686.150 5.112.845 - 45.063.684
Para Piyasalarina Borglar - 21.550.539 2.749.500 383.796 740.233 - - 25.424.068
ihra; Edilen Menkul

Kiymetler - 2.219.364 3.621.254 655.942 29.799.985 12.196.964 - 48.493.509
Muhtelif Borglar - 6.028.086 - - - - 2.503.578 8.531.664
Diger Yukumlulukler 118.508 873.392 1.738.682 177.237 51.101 2.383.684 46.014.852 51.397.456
Toplam Yiikiim liiliikl er 51.461.245 178.196.721 51.706.390 36.620.832 42.802.188 23.735.323 48.518.430 433.041.129
Likidite (Ac1g1)/Fazlas1 12.608.098 -147.277.055 -39.471.566 14.661.537 128.215.408  79.447.032 22.967.258 0

(*) Bilangoyu olusturan aktif hesaplardan sabit kiymetler, istirakler, bagli ortakliklar, muhtelif alacaklar gibi bankacilik faaliyetlerinin siirdiiriilmesi i¢in
gerekli bulunan, kisa zamanda nakde doniisme sansi bulunmayan diger aktif nitelikli hesaplar ve yiikiimlilliklerde yer alan 6zkaynaklar bu siitunda
gosterilmistir.
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31.12.2018 (Bin TL) Vadesiz 1 aya kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Y1l ve Uzeri Dagtilamayan® Toplam
Variikiar:
Nakit Degerler ve Merkez

i 29.925.009 2.566.448 - - - - - 32.491.457
Bankas
Bankalar 1.064.818 2974512 1.164.508 307.355 292,915 - - 6.704.108
Gergege Uygun Deger Farky
Kér veya Zarara Yansitilan 34.101 26.370 33.450 17.862 29.464 12.097 71.161 224.505
Finansal Varliklar
Para Piyasalanndan Alacaklar . 6.830 . . . . - 6.839
Gergege Uygun Deger Farky
Diger Kapsamh Gelire - 131.504 §15.583  1.836.535 5.044.188 3.241.173 3.451  10.872.434
Yansitilan Finansal Varhklar
Krediler ve Alacaklar - 21,932,502  7.133.228 41.970.263  94.205.987  60.277.657 3.130.474  228.650.201
It fa Edilmis Maliveti ile
Olciilen Finansal Varliklar 84,501  1.574.115  1.991.249  19.685.216  16.645.339 - 39.980.510
Diger Varhklar 15.779 1.719.959 196.431 752.816 3.725.971 496.085 18.801.365  25.708.406
Toplam Varhklar 31.939.707  29.442.815 10.717.315 46.876.080 122.983.741  80.672.351 22.006.451  344.638.460
Yiikiumlitlitkler:
Bankalar Mevduatt 397.156 5.059.670 1.394.780 212.887 - - - 7.064.493
Diger Mevduat 36.315.589  95.054.703  29.655.304  12.437.963 1.919.636 28.021 - 175.411.216
Alinan Krediler - 2.481.148  3.917.309 17.846.735  14.838.188 6.349.477 - 45,432,857
Para Piyasalanna Borglar - 26.500.499 674.788 - 1.656.338 292.247 - 29.123.872
Thrag Edilen Menkul

2.036.781  1.627.258  3.617.961  15.490.491 - - 22.772.491

Kiymetler
Muhtelif Borglar 3.577 26.676 155.255 90.160 2.235 - 7.750.259 8.028.162
Diger Yikamldlakler 97.624 1.931.122  1.399.641 1.591.017 5.728.534 4.768.038 41.289.393 56.805.369
Toplam Yiikiim liiliikl er 36.813.946  133.090.599 38.824.335 35.796.723  39.635.422  11.437.783 49,039.652  344.638.460
Likidite (Ac1g1)/Fazlas: 4.874.239 -103.647.784 -28.107.020 11.079.357  83.348.319  69.234.568 -27.033.201 0

(*) Bilangoyu olusturan aktif hesaplardan sabit kiymetler, istirakler, bagli ortakliklar, muhtelif alacaklar gibi bankacilik faaliyetlerinin siirdiiriilmesi i¢in
gerekli bulunan, kisa zamanda nakde doniisme sansi bulunmayan diger aktif nitelikli hesaplar ve yiikiimliiliklerde yer alan 6zkaynaklar bu siitunda
gosterilmigtir.

Mart 2020, Aralik 2019 ve Aralik 2018 tarihleri itibariyla Bankanin konsolide bazda toplam varlik ve
yukiimliiliiklerinin vadelerine gore dagilimi asagida gosterilmekte olup, Banka varlik ve
yiikiimliiliiklerinin vade uyumsuzlugundan kaynaklanabilecek risklere maruz kalabilir.

31:03'2020 Toplam Varhklar | Toplam Yiikiimliilikler | Likidite (A¢131)/Faz las1
(Bin TL)

Vadesiz 25.590.891 58.901.063 -33.310.172

1 aya kadar 26.903.557 206.338.647 -179.435.090

1-3 ay 9.343.796 53.839.944 -44.496.148

3-12 ay 65.247.024 32.232.566 33.014.458
1-5y1l 204.408.908 54.223.806 150.185.102
Syilve iizeri 117.390.980 21.705.738 95.685.242
Dagitilamayan 29.120.785 50.764.177 -21.643.392
Toplam 478.005.941 478.005.941 0
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31.12.2019

Toplam Varhklar

Toplam Yiikiimliiliikler

Likidite (Ac¢131)/Faz las1

(Bin TL)

Vadesiz 38.853.147 51.461.245 -12.608.098
1 aya kadar 30.919.666 178.196.721 -147.277.055
1-3 ay 12.234.824 51.706.390 -39.471.566
3-12 ay 51.282.369 36.620.832 14.661.537
1-5y1l 171.017.596 42.802.188 128.215.408
Syilve iizeri 103.182.355 23.735.323 79.447.032
Dagitilamayan 25.551.172 48.518.430 -22.967.258
Toplam 433.041.129 433.041.129 0
31:12'2018 Toplam Varhklar | Toplam Yiikiimliilikler | Likidite (A¢131)/Faz las1
(Bin TL)

Vadesiz 31.939.707 36.813.946 -4.874.239
1 aya kadar 29.442.815 133.090.599 -103.647.784
1-3 ay 10.717.315 38.824.335 -28.107.020
3-12 ay 46.876.080 35.796.723 11.079.357
1-5y1l 122.983.741 39.635.422 83.348.319
Syilve iizeri 80.672.351 11.437.783 69.234.568
Dagitilamayan 22.006.451 49.039.652 -27.033.201
Toplam 344.638.460 344.638.460 0

Kur Riski

Bankanin, tiim doviz varlik ve yiikiimliiliikleri nedeniyle doviz kurlarinda meydana gelebilecek

degisiklikler sonucu maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

Bankanin maruz kaldig1 kur riskinin 6l¢tilmesinde, yasal raporlamada kullanilan Standart Metot

kullanilmaktadir.

Kur riskine esas sermaye yiikiimliliigii hesaplanirken Bankanin, tiim doviz varliklar,
yiikiimliiliikleri ve vadeli doviz islemleri géz 6niinde bulundurulur. Her bir déviz cinsinin Tiirk Lirasi
karsiliklar1 itibariyla net kisa ve uzun pozisyonlar1 hesaplanir. Mutlak degerce biiyiik olan pozisyon
sermaye ylikiimliiliigline esas tutar olarak belirlenmekte ve bu tutar {izerinden sermaye ylikiimliiliigii

hesaplanmaktadir.

Mart 2020, Aralik 2019 ve Aralik 2018 donemlerini igeren ayrintili kur riski tablosu asagida yer

almaktadir.
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Kur Riski - Net Pozisyon (BIN TL) 31.Mar.20 31.Ara.19 31.Ara.18
AUD 629 566 295
CAD -147 25 -35
CHF 4.764 2.306 1.607
DKK -8 -4 315
EUR 1.006.578 1.150.057 551.577
GBP 4.186 2.724 -812
JPY 54 90 -2.969
RUB 262 296 46
NOK 274 352 559
SAR 2.651 2.378 2.034
SEK -36 72 -32
USD -3.632.724 -6.117.718 -63.644
CNY 288 212 370
QAR 267 243 -
AED 117 100 -
I.Net Uzun Pozisyon Toplamm (+) 1.019.685 1.159.077 556.802
II.Net Kisa Pozisyon Toplamu (-) -3.632.915 -6.117.723 -67.491
ITI.Net Altm Pozis yonu 17.789 6.677 8.476
IV.Ana Sermayeden Indirilen Tutar 312 304 335
V.Kur Riskine Esas Tutar 3.650.704 6.124.400 564.944
iﬁé‘;‘ﬂﬁﬁ:ﬁ;ﬂ?ﬁ;ﬁ Sermaye 292.056 489.952 45.196
Faiz Oram Riski

Faiz Orani Riski, faiz oranlarinda olusan ters yonlii hareketlerin, bankanin finansal durumunda
yarattig1 etki olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degisiklikler, faiz oranina duyarh aktifler ile
faiz oranina duyarli pasifler arasindaki degeri etkilemektedir. Vade yapisindaki uyumsuzluklar arttik¢a
faiz riski de buna paralel olarak artmaktadir. Piyasa faiz oranlarinin degisimi, Bankanin net faiz gelirini
ve varliklarinin, yiikiimliiliiklerinin, bilango dis1 araglarinin bugiinkii degerlerini etkilemektedir.

Ana Ortaklik Banka’nin maruz kaldigi faiz orani riskinin dl¢iilmesinde, standart metot yontemi

kullanilmaktadir.

Standart metot kapsaminda yapilan dl¢limler, vade merdiveni kullanilarak aylik olarak yerine

getirilmektedir.

Mart 2020, Aralik 2019 ve Aralik 2018 donemleri i¢in ayrintili faiz riski tablolar1 asagida yer

almaktadir.
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31.032020 (Bin TL) 1 Ayva Kadar 1-3 Ay 312 Ay 1-5 Y1l 5 Y1l ve Uzeri Faizsiz Toplam
Taridiar:
Nalkit Degerler ve 821.577 21.867.794 22.689.371
Merkez Bankas ” - - - - h ° - °
Bankalar 2.481.418 748517 - - - 2.479.287 5.709.222
Gergege Uygun Deger
Farla Kar veya Zarara
- ~ 2.069 196 4.662.487 1.584.514 - 280.206 6.529.472
Yansitilan Finansal
WVarliklar
Para Pivasalarindan 14.416 14.416
Alacaklar : B B B B B )
Gergege Uy gun Deger
Fark: Diger Kapsamh
- 1.237.445 6.543.435 8.819.837 14.105.380 7.765.999 18.473 38.490.569
Gelire Yansttilan
Finansal Varliklar
Krediler ve Alacaklar 80.173.243 54.223.267 90.548.625 60.015.448 34.168.810 17.881.651 337.015.044
Ttfa Edilmig Maliveti
ile Olgiilen Finansal 4.514.552 8.158.955 13.851.090 14.921.212 4.801.626 - 46.247.435
Varliklar
Diger Varhiklar(*) 1.274.185 1.335.731 447.420 2.488.779 1.577.100 14.187.197 21.310.412
Toplam Varhiklar 90.518.905 71.010.101 118.329.459 93.119.333 48.313.535 56.714.608 A478.005.941
Yiii@im i fiifder:
Bankalar Mevduat: 7.675.043 3.082.149 188.908 - - FOL.779 11.651.879
Diger Mevduat 152.843.521 33.210.051 15.026.225 1.305.604 60.763 57.324.223 259.770.387
Para Pivasalanna
38.072.838 4.454.349 564135 1.044.160 364.870 - 44.940.352
Borglar
Muhtelif Borglar - - - - - 7.767.928 7.767.928
Thrag Edilen Menkul
- 1.308.161 3.424 850 6.283.143 38.022.414 5026507 - 54.075.515
Kivmetler
Alman Krediler 2.046.198 28.128.378 8.560.915 5.261.652 1.477.182 1117546 46.591.871
Diger Yikiimlidikler(*) 523.819 115.155 137.756 2.276.574 1.853.143 48.297.522 53.208.009
Toplam
i ki mli 202.473.580 72.459.012 31.161.082 47.910.404 8.792.865 115.208.998 478.005.941
Bilangodaki Uzun
- - 87.168.377 45.208.929 39.520.670 - 171.897.976
Pozisyon
Bilan¢odaki Kisa
-111.954.675 -1448911 - - - -58.454.350 -171.897.976
Pozisyon
Nazim Hesaplardaki
T 3.166.829 7.506.963 - - - - 10.673.792
Uzm Pozisyon
Nazim Hesaplardaki
- - - -209.687 -2.829.092 -1.839.264 - -1.878.043
Kisa Pozisvon
Toplam Pozisyon -108.787.846 6.058.052 86.958.690 42.379.837 37.681.406 -58.494.390 5.795.749
31.1220192 (Bin TL) 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 vil ve Uzeri Faizsiz Toplam
Varidiar
Nakit Degerler ve 339913 36.164.679 36.504.592
Merkez Bankas: : B B B B : : - )
Bankalar 3.303.790 603.035 329.183 - - 1.982.490 6.218.498
Gergege Uygun Deger
Farla Kar veya Zarara
- = 199 - 2.019.711 - - 288.022 2.307.932
Yanstilan Finansal
WVarliklar
Para Pivasalanndan 14535 14.535
Alacaklar . - - - - - -
Gergege Uy gun Deger
Farlky Diger Kapsambh
- a 2.262.635 1.985.624 7.692.370 8.212.306 5.629.310 128.054 25.800.299
Gelire Yansitilan
Finansal Varliklar
Krediler ve Alacaklar 78.288.213 38.401.850 85.452.931 52.678.243 27.290.137 17.818.227 299.929.601
Ttfa Edilmis Maliyeti
ile Oll;LTleﬂ Finansal 9.120.723 4.987.724 12.906.825 13.666.366 6.332.995 - 47.014.633
WVarliklar
Diger Varhklar(™) 629914 721.430 266.623 2.253.453 746.922 10.632.697 15.251.039
Toplam Varhiklar 93.959.922 46.699.663 108.667.643 76.810.368 39.999.364 66.904.169 433.041.129
Yiikiim i liikder
Bankalar Mevduat: 6.416.799 3.135.429 311986 - - 651.040 10.515.254
Diger Mevduat 139.688.798 35.484.320 16.962.445 l.424.184 41.826 49.953.921 243.615.494
Para Pivasalarina
- 21.550.539 2.749.500 383796 740.233 - - 25.424.068
Borglar
Muhtelif Borglar - - - - - 8.531.664 8.531.664
Ihrag Edilen Meniail
- 2.355.658 4.353.007 2.989.974 31.860.385 6934485 - 48.493.509
Kivmetler
Alman Krediler 2.255 577 28.558.228 8.462.570 3.407.580 1.360.533 1019196 45.063.684
Diger Yikimlilikler(™) 569.198 764.191 81.040 2.033.618 1.066.200 46.883.209 51.397.456
172.836.569 75.044.675 29.191.811 39.526.000 9.403.044 107.039.030 433.041.129
Bilangodaki Uzun
- - - 79.475.832 37.284.368 30.596.320 - 147.356.520
Pozisyon
Bilangodaki Kisa
- -728.876.647 -28345012 - - - -40.134.861 -147.356.520
Pozisvon
Nazm Hesaplardaki
- - 2.535.875 4.2804.241 - - - - 7.340.716
Uzun Pozisyon
Nazim Hesaplardaki
- - - -207.784 -341.823 -1.938.734 - -2.488.341
Kisa Pozisvon
Toplam Pozisyon -76.340.772 -23.540.171 79.268.048 36.942.545 28.657.586 -40.134.861 4.852.375

17




31.12 2018 (Bin TL) 1 Aya Kadar 13 Ay 312 Ay 1-5 vl 5 v1l ve Uzeri Faizsiz Toplam
Taridgdar
Nakit Degerler ve
10.446.033 - - - - 22.045.424 32.491.457
Merkez Banlkast
Bankalar 3.540.882 598.137 307.355 292915 - 1.964.819 6.704.108
Gergege Uvgun Deger
Farki Kir veva Zarara
N = 36.748 32.616 12.582 24367 6.931 105.261 224.505
Yanstilan Finansal
Warlilkclar
Para Pivasalarindan o830 6.839
Alacaklar - - - - - - -
Gergege Uy gun Deger
Farla Diger Kapsamh
- 832803 1.345.230 3.316.167 2.911.635 2.463.148 3.451 10872 . 434
Gelire Yansitdan
Finansal Varlikclar
Krediler ve Alacaklar 98.878.963 15.026.180 37.017.046 53.827.915 20.769.622 3.130.475 228.650.201
itfa Edilmis Maliveti
ile Ol;\ieﬂ Finansal 6.261.935 4.753.806 11.852.582 9.416.963 7.695.224 o 39.980.510
Warliklar
Diger Varhklar(*) 608 685 1.286.300 331.069 2.001.941 222.357 21.258.054 25.708 406
Toplam Varhklar 120.612.888 23.048.269 52.836.801 68.475.736 31.157.282 48.507.484 344.638.460
i ki il liiider
Bankalar Mevduat: 5.059.669 1.394.781 212.887 - - 397.156 7.064.493
Diiger Mevduat 94.731.367 30.193.000 13.141.273 1.690.674 19.820 35.635.082 175.411.216
Para Pivasalanna
- 27.032.125 770764 196271 1.124.712 - - 29.123 872
Borglar
Muhtelif Borglar - - - - - 8.028.162 8.028.162
Ihrag Edilen Menlkul
- 2.135001 1.715.079 4.478.582 14.443 829 - - 22.772.491
Eivmetler
Alman Krediler 9.556.510 21.644.977 9.030.298 3.217.685 1.551.792 431595 45.432.857
Diger Yukiimlilikler(™*) 70.419 659.578 1.554.315 7.666.698 8.601.480 38.252.879 56.805.369
Toplam
[ U 138.585.091 56.378.179 28.613.626 28.143.598 10.173.092 82 744 874 344 638 460
Niikaimliiliikler
Bilancodaki Uznim
24.223.175 40.332.138 20.984.190 - 85.539.503
Pozisvon
Bilangodaki Kisa
-17.972.203 33329910 - - - -34.237.390 -85.539.503
Pozisvon
MNazm Hesaplardaki
- : 1.298.343 5.660.915 155265 - - - 7.114.523
Uzun Pozisvon
MNazim Hesaplardaki
- : -2.439.725 -763.794 - -3.203.519
Ki1sa Pozisyon
Toplam Pozisyon -16.673.860 -27 .668.995 24.378.440 37.892.413 20.220.396 -34.237.390 32.911.004

Operasyonel Risk

Operasyonel Risk, yetersiz veya basarisiz dahili siirecler, insanlar, sistemlerden veya harici
olaylardan kaynaklanan kayip riskidir.

Operasyonel Riske Esas Tutar BDDK tarafindan 23 Ekim 2015 tarih ve 29511 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin
Yonetmelik™’te belirlenen usul ve esaslara uygun olarak hesaplanmustir.

Operasyonel risk hesaplamasinda “Temel Gosterge Yontemi” kullanilmaktadir. S6z konusu
hesaplamalar ilgili kurumlara solo ve konsolide bazda yillik donemlerde raporlanmakta olup, yil
boyunca degismemektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide operasyonel riske esas tutar 25.510.114 Bin TL olup,
s0z konusu risk i¢in hesaplanan sermaye yiikiimliiliigii ortalamasi1 2.040.809 Bin TL dir.

Bankanin 31.12.2019 tarihi itibariyla Konsolide Operasyonel Riske Esas Tutar tablosu agagida

yer almaktadir. Bu tutar 2020 yili boyunca sermaye yeterliligi rasyosu hesaplamalarinda
kullanilacaktir.

18



SiraNo BANKA FAALIYETLERI Yil Sonu
2019
Temel Gisterge Yontemi Bin TL
1 Net Faiz Gelirleri 13.795.254
2 |Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 3.399.115
3 |Temettii Gelirleri 8.682
4 Ticari Kar/Zarar (Net) -2.496.541
S Diger Faaliyet Gelirleri 5.165.738
6 A/S Hari¢ Diger Menkul Kiymetlerin Satilmasindan Flde Edilen Kar/zarar 499.899
7 Olaganiis tii Gelirler (ist. ve B.O. Hiss eleri ile G.Menkul Satis Kazanclar1 Dahil) 3.929.675
8 Destek Hizmeti Karsilign Yapilan Faalivet Giderleri
9 Sigortadan Tazmin Fdilen Tutarlar 3.991
10 |Temel Gosterge-Briit Gelir (sira 142+3+4+5-6-7-9) 15.438.683
11 [Temel Gosterge-Sermaye Yiikiimliiliigii (sr 10 x % 15) 2.315.802,50
12 |Temel Gosterge-Op.Risk Sermaye Yiik. Ortalamasi 2.040.809,11
13 |Temel Gisterge-Operasyonel Riske Fsas Tutar (sr 12 x 12,5) 25.510.114

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide operasyonel riske esas tutar 21.759.874 Bin TL olup,
s0z konusu risk i¢in hesaplanan sermaye yiikiimliiliigii ortalamasi 1.740.790 Bin TL dir.

Bankanin 31.12.2018 tarihi itibariyla Konsolide Operasyonel Riske Esas Tutar tablosu asagida
yer almaktadir. Bu tutar 2019 yili boyunca sermaye yeterliligi rasyosu hesaplamalarinda kullanilmistir.

Sira No BANKA FAALIYETLERI Yil Sonu
2018
Temel Gosterge Yontemi Bin TL

1 Net Faiz Gelirleri 11.427.506
2 Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 2.151.048
3 Temettii Gelirleri 50.011
4 Ticari Kar/Zarar (Net) 822.830
5 Diger Faalivet Gelirleri 2.384.713
6 A/S Haric¢ Diger Menkul Kiymetlerin Satilmasindan Elde Edilen Kar/zarar 158.123
7 Olaganiistii Gelirler (ist. ve B.O. Hisseleri ile GMenkul Satis Kazanclar1 Dahil) 1.919.065
8 Des tek Hizmeti Karsilig1 Yamlan Faalivet Giderleri
9 Sigortadan Tazmin Edilen Tutarlar 5.546
10 |Temel Gosterge-Briit Gelir (sira 1+2+3+4+5-6-7-9) 14.753.373
11 Temel Gosterge-Sermaye Yiikiimliiliigii (sr 10 x % 15) 2.213.006,00
12 Temel Gosterge-Op.Risk Sermaye Yiik. Ortalamasi 1.740.789.92
13 Temel Gosterge-Operasyonel Riske Esas Tutar (sr 12 x12,5) 21.759.874

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla konsolide operasyonel riske esas tutar 17.136.335 Bin TL olup, soz
konusu risk i¢in hesaplanan sermaye yiikiimliiliigii ortalamasi 1.370.907 Bin TL dir.

Bankanin 31.12.2017 tarihi itibariyla Konsolide Operasyonel Riske Esas Tutar tablosu asagida yer
almaktadir. Bu tutar 2018 y1l1 boyunca sermaye yeterliligi rasyosu hesaplamalarinda kullanilmigtir.
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Sira No BANKA FAALIYETLERI Yil Sonu

2017
Temel Gosterge Yontemi
Bin TL
1 Net Faiz Gelirleri 8.971.874
2 Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 1.235.550

3 Bagli Ortaklik ve istirak Hisseleri Disindaki Hisse Senetlerinden Fde 47.481
Edilen Temettii Gelirleri ’

4 Ticari Kar/Zarar (Net) 194.447
5 Diger Faaliyet Gelirleri 1.812.661
6 A/S Haric¢ Diger Aktiflerin Satilmasindan Flde Edilen Kar/zar ar 48.446

Olaganiistii Gelirler (Istirak ve Bagh Ortakhik Hisseleri ile Gayri Menkul

7 Satis Kazanclar: Dahil) 1.581.860

8 Destek Hizmeti Karsihigi Yapilan Faalivet Giderleri

9 Sigortadan Tazmin Edilen Tutarlar 7581

10 Temel Gosterge-Briit Gelir (sira 1+2+3+4+5-6-7-8-9) 10.624.125,53
11 Temel Gosterge-Sermaye Yiikiimliiliigii (sr 10 x % 15) 1.593.618,83
12 Temel Gosterge-Operasyonel Risk Sermaye Yiik. Ortalamasi 1.370.907
13 Temel Gosterge-Operasyonel Riske Esas Tutar (sr12x 12,5) 17.136.335

(*)Temel Gosterge Yontemi: Bankanin son ii¢ yi1l itibartyla gerceklesen yilsonu briit gelir tutarlarinin
ylizde onbesinin ortalamasinin onikibugukla ¢arpilmasi suretiyle bulunacak deger, Operasyonel riske
esas tutar olarak dikkate almr. (Bankalarin Sermaye Yeterliliginin = Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine Iliskin Y®6netmelik Madde 25)

Asagidaki tabloda 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.03.2020 ddénemleri i¢in konsolide bazda
hesaplanan Sermaye Yeterlilik Rasyosu ve bilesenlerine iliskin bilgiler yer almaktadir. 2020 yilinda
kullanilmak tizere hesaplanan Operasyonel riske esas tutar 25.510.114 Bin TL dir.

Sektorde yer alan 7 biiylik bankanin 31.12.2019 itibariyla operasyonel riske esas tutar ortalamasi
28.063.072 Bin TL dir

4.2 Diger Riskler:

Ihragc Riski

Bono ve/veya tahvil ihragg¢isinin borglanma aracina iligkin yiikiimliiliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 karsilasilabilecek zarar olasiligidir.

Bono ve/veya tahvil ihragg¢isinin anapara ve faiz yiikiimliiliklerini 6deyememesi durumunda
yatirimeilar alacaklarini hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Bankanin tasfiyesi halinde,

oncelikle banka bor¢larinin 6denmesi zorunlu oldugundan, bono ve/veya tahvil sahipleri alacaklarinin
tahsilinde, pay senedi sahiplerine kiyasla daha onceliklidir.

itibar Riski
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Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Banka hakkindaki olumsuz
diisiinceleri ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Bankaya duyulan giivenin
azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme olasiligidir.

Is Riski

Faaliyetin silirdiiriilmesine iliskin risk olarak da tanimlanabilecek is riski hacim, marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir.

Mevzuat Riski

Bankanin kontrolii disinda, gelecek donemlerde kanunlarda ve mevzuatta yapilacak degisiklikler
finansal sektorii etkileyeceginden, Bankanin faaliyetleri ve finansal sonuglar1 tizerinde dogrudan veya
dolayli olumsuz etkiler ortaya ¢ikabilir.

Strateji Riski

Bankanin yanlis ticari se¢imlerden veya yapilan ticari se¢imlerin yanhis sekilde
uygulanmasindan ya da sektorel degisikliklerin iyi analiz edilmemesi veya yorumlanmamasi
neticesinde soz konusu degisiklikler ile bu degisikliklerden ileride dogabilecek firsat ve tehditlere
uyumlu karar alinmamasi ve uygun hareket edilememesinden dolay1 Bankanin zarar etme olasiligidir.

Vergi Riski

Borglanma araci ihraci tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline iligkin yetkili mercilerce
veya yetkili mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde Banka’nin ihragg¢i sifatiyla miikellef olarak
odemesi gerekecek ihrag tarihinde cari olan oran veya tutarlardan daha yiiksek oran veya tutarda vergi,
resim, har¢ 6denmesinin gerekmesi durumunda Bankanin zarar etme olasiligidir. Ayrica, ihrag
tarihinden sonra, bor¢lanma aracglar1 kazancina iligkin daha yiiksek oran veya tutarda vergi, resim, harg
0denmesinin gerekmesi durumunda yatirimeilar yatirim sirasinda 6ngordiikleri kazanglarinin azalmasi
riski vardir.

Istiraklerden Kaynaklanan Riskler

Bankanin, c¢ogu finansal sektérde olmak ftizere muhtelif sektorlerde yer alan istirakleri
bulunmaktadir. Herhangi bir istirak yatiriminin veya s6z konusu istirak yatirimlart toplaminin veya
ileride gergeklesebilecek elden ¢ikarmalarin Bankaya olumsuz etkileri olabilir.

5. THRACCI HAKKINDA BILGILER
5.1. Thragci hakkinda genel bilgi:
5.1.1. Thraccinin ticaret unvanu:

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 Tiirk Anonim Ortaklig1

5.1.2. Thragcimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad.
No. 7/A-B Umraniye / ISTANBUL

Fiili Yonetim Yeri ve Merkez Adresi

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili
Miidiirliigii
Ticaret Sicil Numarasi - | 776444

Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii

5.1.3. Thraccinn kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:

Banka 11.01.1954 tarihinde siiresiz olarak kurulmustur.
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5.1.4.Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccimin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralari:

Hukuki Statii . | Anonim Ortaklik
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat : | T.C. Kanunlar1
Kuruldugu Ulke . | Turkiye

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad.
No. 7/A-B Umraniye / ISTANBUL
Telefon: +90 216 724 10 00

Faks: +90 216 724 39 09

Internet Adresi . | www.vakifbank.com.tr

Fiili Yonetim Yeri ve Merkez Adresi

Telefon ve Faks Numaralari

5.1.5. Thraccinin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin 6nemli olan, ihracciya iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi:

Bankamizca ihrag¢ edilen 1.405.622.489,96 TL nominal degerdeki paylar, 1 TL nominal degerli
pay i¢in 4,98 TL fiyat iizerinden toplam satis hasilat1 7.000.000.000-TL olacak sekilde tahsisli satis
yontemi ile 20.05.2020 tarihinde Borsa pay piyasasinda toptan satis islemi yolu ile Tiirkiye Varlik
Fonu'na satilmis olup sermaye artirim islemleri tamamlanmustir.

5.2. Yatirimlar:

5.2.1. Thrage bilgi dokiimaninda yer almas: gereken son finansal tablo tarihinden itibaren
yapilmis olan bashca yatirimlara iliskin aciklama:

YOKTUR.

5.2.2. Thragcimin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihracciy1 baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda bilgi:

YOKTUR.

5.2.3. Madde 5.2.2'de belirtilen baglayic1 taahhiitleri yerine getirmek icin gereken
finansmanmin planlanan kaynaklarina iliskin bilgi:

YOKTUR.

5.2.4. Thraccimin bor¢lanma araci sahiplerine kars: yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmesi
icin onemli olan ve grubun herhangi bir iyesini yiikiimliiliikk altina sokan veya ona haklar
tamiyan, olagan ticari faaliyetler disinda imzalanmis olan tiim 6nemli sozlesmelerin kisa ozeti:

YOKTUR.

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
6.1. Ana faaliyet alanlari:

VakifBank’1n ana faaliyet alanlari:

¢ Bireysel Bankacilik
e KOBI Bankacilig1

e Ticari Bankacilik

e Kurumsal Bankacilik
e Ozel Bankacilik

e Tarim Bankacilig1

VakifBank, 26.03.2021 tarihi itibariyla 934 yurt i¢i, 4 yurt dis1 olmak {izere 938 adet subesi,
16.710 calisani ile etkin ve verimli bir sekilde miisterilerine hizmet vermeye devam etmektedir.
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VakifBank’in, 10 bagli ortaklig1 ve ¢esitli sektorlerde faaliyet gdsteren onemli sirketlerin i¢inde
yer aldig1 16 istiraki bulunmaktadir.

VakifBank 1n istirak ve bagl ortakliklari ile ilgili detayl bilgi “7.1. Thrag¢inin dahil oldugu
grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari, ihracciyla olan iliskileri ve
ihraccinin grup icindeki yeri” boliimiinde yer almaktadir.

6.1.1. Thracc bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracg¢i faaliyetleri hakkinda bilgi:

Faaliyet Gelirleri/Giderleri

) 31.12.2018 | (%) | 31.12.2019 | (%) 31.12.2020 (%)
(Bin TL)
Net Faiz Geliri/Gideri 11.427.506 | 62,1 13.795.254 | 64,8 20.394.562 70,0
Net Ucret ve Komisyon Geliri/Gideri 2.151.048 | 11,7 3.399.115| 16,0 2.984.080 10,2
Temettii Gelirleri 50.011| 0,3 8.682| 0,0 17.633 0,1
Ticari Kar/Zarar (Net) 822.830| 45 -2.496.541 | -11,7 -2.336.832( -8,0
Diger Faaliyet Gelirleri 3.945.443 | 21,4 6.581.012 | 30,9 8.080.957 | 27,7
TOPLAM 18.396.838 | 100,0 | 21.287.522 | 100 29.140.400 100

* Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden geg¢mis konsolide finansal tablolardan alinmistir.?
VakifBank’1n ana faaliyeti Bankacilik olup is kollar1 asagida ayrintili olarak agiklanmaktadir.
A. BIREYSEL BANKACILIK

Yaklagik 16 milyon bireysel nitelikli miisteriye hizmet vermekte olan VakifBank, bireysel
bankacilik alanindaki deneyimi ve miisteri odakli stratejisi ile Bireysel Bankacilik alaninda sektoriin
onde gelen bankalarindan biri olmaya devam etmektedir. VakifBank, 2019 yilinda 830 binden fazla
miisterinin finansman ihtiyacint uygun kosullar saglayarak ¢oziime kavusturmustur. VakifBank’in
miisteri odakli bu yaklagimu ile tiiketici kredileri i¢inde, taksitli ihtiya¢ kredilerinin pay1 2019 yilinda
bir dnceki yila gore artarak %57,29 (2018 yilinda %355,78) tasit kredilerinin pay: bir onceki yila gore
artarak %0,74 (2018 yilinda %0,73) ve konut kredilerinin pay1 bir 6nceki yila gore azalarak %41,97
(2018 yilinda %43,49) olarak gergeklesmistir.

B. KOBIi BANKACILIGI

VakifBank, ekonominin itici giicii konumunda bulunan KOBI’lerin ihtiyaglarmi dogru bir
sekilde analiz ederek, KOBI’lere sundugu finansal olmayan iiriin ve hizmetlerle 2020 yilinda da
KOBI’lerin yaninda olmaya devam etmis ve KOBI Bankacilign alamindaki istikrarli biiyiimesini
siirdirmistiir.

C. TiCARI BANKACILIK

Ticari ve Kurumsal Bankacilik ig kolu altinda yapilanan Ticari Bankacilik is birimi ile orta ve
biiyiik 6lgekli ticari firmalar ile kamu kurum ve kuruluslarina hizmet sunan VakifBank, miisterilerinin
beklenti ve ihtiyaglarina yonelik iiriin ve hizmetleriyle istikrarli ve tabana yaygin biiyiimesini 2019
yilinda da siirdiirmeye devam ettirmistir.

VakifBank dinamik ve konusunda uzman kadrosuyla yalnizca miisterilerinin beklenti ve
ihtiyaclarini karsilamakla kalmamis, ayn1 zamanda yenilik¢i ve alternatif finansal ¢oziimleriyle daha
hizl1 ve kaliteli hizmet vermeye odaklanarak 2018 yilinda ticari miisteri sayisint %5,5, 2019 yilinda
ticari misteri sayisin1 %7,1 artirmigtir.

D. KURUMSAL BANKACILIK

2 VakifBank Bagimsiz Denetim Raporlari
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VakifBank, Kurumsal Bankacilik alaninda miisterilerinin ihtiya¢ duydugu tiim {iriin ve
hizmetleri, uzman satis ve operasyon kadrosu, genis iiriin yelpazesi, yenilenmis teknolojik altyapi
olanaklar1 ve is siire¢leriyle sunmaktadir. VakifBank Kurumsal Bankacilik is kolunda, aktif kalitesi ve
karlilig1 temel alan bir anlayisla strateji ve aksiyon planini olusturmus ve bu sayede hizmet verdigi
miisteri sayisini artirirken, ¢apraz satig oranini ve is kolu karliligini 6nemli 6lglide artirmistir.

VakifBank, yiiksek aktif kalitesini 2019 yilinda da korumay1 basarmis, reel sektor firmalarina
yonelik kredi destegini siirdiirmiis, 2019 yilinda kullandirdigi kurumsal nakdi kredilerde %31,46,
kurumsal gayrinakdi kredilerde ise %24,02 oraninda artis saglamistir.

2020 yilinda Izmir, Atasehir ve Baskent Kurumsal Subelerimizin katihhmiyla 7 adet Kurumsal
Subeye ulasilmistir. Hizmet verilen miisteri sayimiz 3.426’dan 4.314’e ¢ikmustir.

E. OZEL BANKACILIK

Toplam varlig1 1 Milyon TL ve {izerinde olan iist gelir grubu miisterilerine konusunda uzman
Ozel Bankacilik Portfoy Ydneticileriyle, kisiye 6zel finansal ¢oziimler yaratmakta, miisteri konforuna
onem verilerek tasarlanan 6zel hizmet noktalarinda, standart bankacilik triinlerine ek olarak, ozel
bankacilik miisterilerinin ihtiyac ve beklentilerine uygun alternatif yatirim secenekleri sunmaktadir.

2011 yilinda Ankara ve Akatlar Ozel Bankacilik subeleriyle baslayan sube yapilanmasi, 2012
yilinda Izmir ve Caddebostan Ozel Bankacilik subeleri ile devam etmistir. 2013 yilinda Yesilkdy,
Bursa ve Adana Ozel Bankacilik Subelerine ek olarak 2019°da son olarak acilan Antalya Ozel
Bankacilik Subesi ve son olarak 2020 yilinda faaliyetine baslayan Nisantasi Ozel Bankacilik
Subesi’nin (19.02.2020 tarihinde faaliyetine basladi) katilimiyla 9 adet Ozel Bankacilik Subesi ile
hizmet vermeye devam eden Vakifbank, 2019 yilinda 3.369 adet miisteri ve 6.293 milyon TL’lik varlik
biiyiikliigiine ulasmustir. 19 Haziran 2020 itibariyle ise Ozel Bankacilik subelerinden hizmet alan
miisteri sayisin1 3.775’e ulastirmis ve toplam varlik biiyiikliigiinii 7.314 milyon TL’ye ¢ikarmistir.

F. TARIM BANKACILIGI

2014 yilinda tarimsal {ireticilere daha iyi hizmet vermek amaciyla Tarim Bankacilig1 birimleri
kuran Vakifbank, Bolge Miidiirliiklerinde goérevli ve konusunda tecriibeli Tarim Pazarlama Satis
Yoneticileri yan1 sira 185 subede Tarim Bankaciligt uzmani portfdy yoneticisi ile ¢iftgilerin talebini
hizl1 bir sekilde karsilamay1 esas alan halden anlayan tarim bankacilig1 anlayisiyla bitkisel tiretimden,
ariciliga, siit ve besi hayvanciligindan kiimes hayvanciligina kadar tarimsal tiretimin her alaninda
ciftcilere destek olmaktadir.

Vakifbank, Tarim Bankaciligi alaninda; hasat donemi uyumlu yilda bir 6demeli, 6demesiz
donemli ve uzun vadeli isletme ve yatirim kredi segenekleri, TarimKart, Tarim Kredili Bankomat ve
TMO Kart gibi iirtinleri yan sira iireticilere 6zel kredi degerlendirme sistemi ile sayis1 her gecen giin
artan tarimsal iiretici nitelikli miisterilerine hizmet vermektedir.

6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirr aciga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

YOKTUR.
6.2. Bashca sektorler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢ccinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

VakifBank bankacilik alaninda faaliyet géstermekte olup, Banka’nin ana faaliyet alanlar1 bireysel
bankacilik, KOBI Bankacilig1, ticari bankacilik, kurumsal bankacilik, 6zel bankacilik ve tarim
bankacilig1 faaliyetlerinden olugsmaktadir. VakifBank, 2017 yilinda Tiirkiye’de ilk yerel yonetimler
bankacilig1 pazarlama birimini kurarak, belediyeler, bagli ortakliklar1 ve istiraklerine 6zel hizmet
vermek lizere faaliyetlerini genisletmistir.
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VakifBank’in Tiirk Bankacilik sektoriindeki en biiylik avantajlar1 Bankanin genis ve tabana
yaygin misteri agina, giiclii ortaklik yapisina sahip olmasidir. S6z konusu hususlarin etkisiyle
VakifBank kuruldugu giinden bu yana Tiirk Bankacilik Sektoriiniin en 6nemli oyuncularindan birisi
olmustur. Sahip oldugu deneyim ve tecriibe ile sektor igerisindeki agirligini her gecen giin artiran
VakifBank, miisterilerinin giivenini her daim ayakta tutacak ve diin oldugu gibi bugiin de
miisterilerinin halinden anlamaya devam edecektir. Bankamiz sube sayisi yurtdisi subeler dahil
936°dir. (Aralik 2020) Bu donemde Bankamizin konsolide rakamlara gore canli kredilerin toplam
aktifler i¢erisindeki pay1 %59,39 olarak gerceklesmis ve boylelikle bankamiz kaynaklarinin biiyiik bir
kismini kredilere aktarmigtir. VakifBank, bu alanda sektdriin 6ncii bankalarindan biridir. S6z konusu
husus VakifBank’mn Tiirkiye ekonomisini desteklediginin ve reel sektor i¢erisindeki gii¢lic konumunun
en onemli gostergelerindendir

Aralik 2020 itibariyla, VakifBank yilsonuna gore aktif bilylkligini artirmis ve aktif
biiytikliigiine gore sektoriin en biiyiik ikinci bankasi olmustur. Banka oniimiizdeki dénemlerde s6z
konusu konumunu daha da giliglendirmek igin rakiplerine gore gorece daha zayif oldugu alanlarda
cesitli stratejiler gelistirmektedir. Rakip bankalarin 2020 yili Aralik ayina ait agikladiklar1 bagimsiz
denetim raporlar1 incelendiginde VakifBank’in sektordeki diger bankalarda da oldugu gibi vade
uyumsuzluguna sahip oldugu goriilmektedir. S6z konusu hususla ilgili Banka c¢aligmalarim
stirdiirmektedir.

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2020 itibariyla VakifBank ve sektor geneline iligskin veriler yer
almaktadir.

VakifBank Sektor VakifBank
Arahk 2020% Aralik 2020** Pazar Pay1 (%)

Sube Sayis1

(Yurtdis1 Sube Dabhil) 936 11.189 8,37

Kredi (Milyon TL) 422.922 3.576.375 11,83

Mevduat (Milyon TL)  [417.522 3.455.314 12,08

Varliklar Toplami

(Milyon TL) 712.091 6.106.415 11,66

*Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden gegmis konsolide finansal tablolardan alinmustir.
**BDDK solo bilango degerleri kullanilarak hazirlanmistir.

Asagida Aralik 2018, Aralik 2019 ve Aralik 2020 dénemlerine ait VakifBank ve sektor geneline
iliskin veriler konsolide olmayan tablolarda verilmistir.

VakifBank Sektor VakifBank
Aralik 2020* Aralik 2020** Pazar Pay1 (%)
Sube Sayisi
(Yurtdisi Sube Dahil) 936 11.295 8,29
Kredi (Milyon TL) 439.487 3.576.375 12,29
Mevduat (Milyon TL) 414.044 3.455.314 11,98
Varhklar Toplamm
(Milyon TL) 698.897 6.106.070 11,45
VakifBank Sektor VakifBank
Aralk 2019* Arahk 2019** Pazar Pay1 (%)

3 BDDK Internet Sitesi - Sektor Verileri
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Sube Sayisi

(Yurtdis1 Sube Dahil) 943 11.374 8,29

Kredi (Milyon TL) 274777 2.656.132 10,34

Mevduat (Milyon TL) 251.531 2.566.897 9,80

Varliklar Toplam

(Milyon TL) 419.426 4.491.090 9,34
VakifBank Sektor VakifBank
Arahk 2018* Arahk 2018** Pazar Pay1 (%)

Sube Sayisi

(Yurtdis1 Sube Dabhil) %1 11.565 8,22

Kredi (Milyon TL) 221.607 2.394.475 9,26

Mevduat (Milyon TL) 179.408 2.035.965 8,81

Varliklar Toplam

(Milyon TL) 331.356 3.867.135 8,57

*Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide olmayan finansal tablolardan alinmistir.
**BDDK solo bilanco degerleri kullanilarak hazirlanmigtir.

VakifBank, Aralik 2020 itibariyla sektorde toplam varliklara gore %11,45°lik pazar payiyla
Tiirkiye’nin en biiyiik bankalarindan biri olmaya devam etmistir. Banka kredilerde %11,80’luk pazar
pay1 elde etmistir. Bliytimesini 2020 yilinda da devam ettiren VakifBank Aralik 2020 doneminde 2019
yilsonu konsolide rakamlarina gore, toplam varliklarini %64,44 oraninda artirarak 712.091 milyon
TL’ye ylikseltmistir. Varliklarin %59,39’unu olusturan kredilerini ise %52,92 oraninda artirarak
422.922 milyon TL’ye ¢ikarmustir. Kredileri i¢cinde en biiyiik paya sahip olan ticari kredilerini
yilsonuna gore %49,49 oraninda artiran VakifBank {ilkemizin biiylimesine katkida bulunmaya devam
etmigstir. Bireysel kredilerde ise artis oran1 %63,96 olarak gerceklesmistir. VakifBank’in menkul
kiymetler portfoyii; Aralik 2020 doneminde bir Onceki yilsonuna gore %99,85 oraninda artarak
150.133 milyon TL’ye yiikselmis ve varliklar igerisindeki payr %21,08 olarak gerceklesmistir.
Mevduatta ise pazar payimiz %12,08 olarak gerceklesmistir.

Onemli fon kaynaklarindan biri olan mevduatin yiikiimliiliikler igerisindeki pay1 Aralik 2020
doneminde %58,63 olarak gerceklesmistir. VakifBank 2019 yilsonuna gore toplam mevduatint %64,29
oraninda artirarak 417.522 milyon TL’ye yiikseltmistir. VakifBank Aralik 2020 déneminde mevduat
disinda kaynak yaratma konusunda da onemli yol kat etmistir. Banka’nmin ihrag¢ ettigi menkul
kiymetlerin yerli ve yabanci yatirimer tarafindan ilgi gérmesi fon kaynaginin ¢esitlendirilmesi ve vade
yapisinin uzamasina katkida bulunmustur. VakifBank 2011 yilinda basladig1 bor¢glanma araci ihracina
2015 yili igerisinde de devam etmis, degisik vade ve tiirlerde bono ve tahvil ihrac1 gergeklestirmistir.
2014 yili igerisinde Tirkiye'nin ilk euro cinsi* yurtdis1 tahvil thracina da Bankamiz imza atmigstir.
(*http://www.vakifbank.com.tr/documents/inv_pres/First-Ever-Euro-Denominated-Eurobond-
Issuance-Out-Of-Turkey.pdf)

VakifBank, fonlama kaynaklarinin ¢esitlendirilmesi, faiz orani riskinin azaltilmasi, ilave kaynak
yaratilmas1 amaciyla 3 Nisan 2013 tarihinde, hem Amerikali hem de Avrupali yatirimcilara yonelik
RegS/144A dokiimantasyonuna gore azami 3 milyar ABD Dolar1 esdegeri tutarina kadar farkli para
birimlerinde yurtdis1 tahvil ihraci ve benzeri islemlere imkan saglayacak Global Medium Term Notes
(GMTN) programini kurmustur.

S6z konusu programin boyutu 8 Nisan 2014 tarihinde 5 milyar ABD Dolarma ve 17 Nisan 2015
tarihinde 7 milyar ABD Dolarina ¢ikartilmstir.

Bankamiz program dahilinde 2 Subat 2015 tarihinde nominal tutar1 500 milyon ABD Dolari, itfa
tarihi 3 Subat 2025, 3 Subat 2020 tarihinde erken itfa opsiyonu bulunan, sabit faizli, 10 y1l 1 giin vadeli
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ve yilda iki faiz 6demeli tahvillerin kupon oraninin %6,875 ve getirisi %6,95 olan Basel III uyumlu
sermaye benzeri kredi hiikiimlerini haiz tahvil ihraci gergeklestirmistir. Bankamiz bu tahvil i¢in geri
cagirma opsiyonunu kullanmis olup 9 Aralik 2019 tarihinde BDDK onayini almistir. 23 Aralik 2019
tarithinde yatirimci bildirimi gerceklestirilmis olup tahvilin geri 6demesi 3 Subat 2020 tarihinde
yapilarak geri ¢agirma islemi tamamlanmig ve tahvil itfa olmustur.

2012 yilinda, 900 milyon ABD Dolar1 tutarinda, 2022 vadeli olarak gergeklestirilen sermaye
benzeri kredi hiikiimlerini haiz tahvillerden nominal tutar1 toplam 227.605.000 USD olan tahvillerin,
Basel III uyumlu sartlara sahip yeni tahviller ile takas islemine yonelik operasyonel siire¢ 13 Subat
2017 tarihinde tamamlanmis olup, takas edilen tahvillerin itfa tarihi 1 Kasim 2027, vadesi 10 y1l (2022
yilinda geri ¢agirma opsiyonu bulundurmaktadir) ve kupon orani %8,00 olarak belirlenmistir. Global
Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda, Mayis 2017 doneminde de nominal tutar1 500
Milyon ABD Dolari, itfa tarihi 30.05.2022 olan sabit faizli, 5 y1l vadeli ve yilda bir kupon 6demeli
tahvil ihrac1 yapilmis olup, kupon orani %5,625 getiri orani ise %5,650 olarak ger¢eklesmistir.

Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda, Ocak 2018 doneminde de nominal
tutar1 650 Milyon ABD Dolart, itfa tarihi 30.01.2023 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda bir kupon
odemeli tahvil ihraci yapilmis olup, kupon orant %5,75 getiri orani ise %5,85 olarak ger¢eklesmistir.

28 Mart 2019 tarihinde GMTN Programi kapsaminda, nominal tutar1 600 Milyon ABD Dolari,
itfa tarihi 28.03.2024 olan sabit faizli, 5 y1l vadeli ve yilda 2 defa kupon 6demeli tahvil ihraci
gerceklestirilmis olup kupon orani %8,125 getiri oran1 ise %8,20 olarak belirlenmistir.

5 Subat 2020 tarihinde yine GMTN Programi kapsaminda, nominal tutar1 750 Milyon ABD
Dolar, itfa tarihi 5.02.2025 olan sabit faizli, 5 y1l vadeli ve yilda 2 defa kupon 6demeli tahvil ihraci
gerceklestirilmis olup kupon orani %5,25 getiri orani ise %5,375 olarak belirlenmistir. Son olarak 8
Aralik 2020 tarihinde 750 milyon ABD Dolar1 tutarinda mevduat bankalar tarafindan ihrag edilen ilk
stirdiiriilebilir tahvil ihract gergeklestirilmis olup 6zellikle Kita Avrupast merkezli ¢evresel-sosyal
yaklasim odakli fonlardan da tilkemize yeni kaynak girisi saglanmistir. Tahvilin vadesi 8 Ocak 2026,
kupon orami %6,5 ve getiri %6,625 olarak belirlenmistir.

Bankamiz, Program kapsaminda 2021 yilinda yaklasik 80,4 milyon ABD Dolar1 tutarinda
tahsisli satis islemi gerceklestirmistir. Islemler 3-6 ay vadelidir.

Aralik 2020 doneminde VakifBank’in 6zkaynaklar1 2019 yilsonuna goére %40,53°1liik artisla
47.152 milyon TL olarak gergeklesmistir. Ozkaynaklarm toplam yiikiimliiliikler icindeki pay: ise
%6,62°dir.

Aralik 2020 doéneminde VakifBank konsolide net donem kari 6.337 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Bu donemde gegen yilin ayni dénemine gore faiz gelirleri %11,45 oraninda artmus,
faiz giderleri ise %5,70 oraninda azalmistir. Bunun sonucunda da 2019 y1li Aralik doneminde %147,12
olan faiz gelirlerinin faiz giderlerini karsilama orani Aralik 2020 doneminde %173,87 olarak
gerceklesmistir.

6.3. Ihraccinin rekabet konumuna iliskin olarak yapti1 aciklamalarin dayanag:

e Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Sektor Verileri:
(https://www.bddk.org.tr/Veriler-Kategori/Bankacilik-Sektoru-Verileri/11)
(Erisim Tarihi:03.03.2021)

e VakifBank Bagimsiz Denetim Raporlari:
(https://www.vakifbank.com.tr/finansal-bilgiler.aspx?pagel D=2663)
(Erisim Tarihi:03.03.2021)

e VakifBank Yurt dis1 ihraglar ile ilgili arz sirkiileri:
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(http://www.vakifbank.com.tr/first-supplement-dated-june-8-2015-to-the-base-prospectus-
dated-april-17-2015.aspx?pagelD=1134)
e VakifBank yurtdis1 ihraglar ile ilgili KAP agiklamalari:
(http://www.vakifbank.com.tr/ozel-durum-aciklamalari.aspx?pagel D=405)
e VakifBank yurtdisi ihra¢ satis sonuglar1 detayi: Bloomberg veri terminalinden
VAKBN sayfasinda ilgili ihracin ISIN numarasi1 girilerek detayli bilgi goriilebilir.

7. GRUP HAKKINDA BIiLGILER

7.1. ihraccimin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihragciyla olan iliskileri ve ihraccinin grup icindeki yeri:

Ihragc1 grup igerisinde ana ortak olup, bagli ortakliklari ve istirakleri ile asagida agiklanan faaliyet
alanlar1 kapsaminda ticari iliskilerini devam ettirmektedir.

31.12.2019 hesap donemine ait konsolide bagimsiz denetim raporuna gore Banka’da tam
konsolidasyon kapsamindaki bagli ortaklik sayis1 8, istirak sayis1 2’dir.

31.12.2019 hesap donemine ait konsolide bagimsiz denetim raporuna goére Banka’da tam
konsolidasyon kapsamindaki bagl ortaklik sayis1 8, istirak sayis1 2’dir.

31.03.2020 hesap donemine ait konsolide bagimsiz denetim raporuna gore Banka’da tam
konsolidasyon kapsamindaki bagli ortaklik sayis1 6, istirak sayis1 2°dir.

30.06.2020 hesap donemine ait konsolide bagimsiz denetim raporuna goére Banka’da tam
konsolidasyon kapsamindaki bagli ortaklik sayis1 6, istirak sayis1 2’dir.

31.12.2019 itibariyla Bankanin solo bilangosunda istirak ve bagli ortakliklar toplaminin aktif
icerisindeki pay1 % 0,67 olup %0,42’si konsolidasyona tabi olan istirak ve bagl ortakliklarimiza
aittir.
31.03.2020 itibariyla Bankanin solo bilancosunda istirak ve bagl ortakliklar toplaminin aktif
igerisindeki pay1 % 0,59 olup %0,36’s1 konsolidasyona tabi olan istirak ve bagl ortakliklarimiza
aittir.
30.06.2020 itibariyla Bankanin solo bilancosunda istirak ve bagli ortakliklar toplaminin aktif
icerisindeki pay1 % 0,64 olup %0,44’1i konsolidasyona tabi olan istirak ve bagli ortakliklarimiza
aittir.
30.09.2020 itibariyla Bankanin solo bilangosunda istirak ve bagl ortakliklar toplaminin aktif
igerisindeki pay1 % 0,62 olup %0,45°1 konsolidasyona tabi olan istirak ve bagli ortakliklarimiza
aittir.
31.12.2020 itibariyla Bankanin solo bilancosunda istirak ve bagli ortakliklar toplaminin aktif

icerisindeki pay1 % 0,72 olup %0,531i konsolidasyona tabi olan istirak ve bagl ortakliklarimiza
aittir.
Ana Ortaklik Banka ile bagli ortakliklar1 niteligindeki,

- Vakif Finansal Kiralama A.S.

- Vakif Faktoring A.S.

- Vakifbank International AG

- Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

- Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.

- Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig: A.S.

“tam konsolidasyon yontemine” gore,

Istiraki niteligindeki;
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- Kibris Vakiflar Bankas: Ltd.

- Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.

ise “O0zkaynak yontemine” gore konsolide finansal tablolara dahil edilmislerdir.

31.12.2020 itibartyla toplam 26 adet olan istirak ve bagli ortakliklarimizin; 11 adedi Finans
sektoriinde (4’1 Bankacilik, 7°si Diger Mali Istirakler), 15 adedi ise Finans sektorii disinda (2’si
Turizm, 1’1 Imalat, 11°i Diger Ticari Isletmeler, 1’i Enerji) yer almaktadir.

Vakifbank Istirak ve Bagh Ortakhklar1 Hakkinda Bilgi :

Vakifbank’in istirakleri ve bagl ortakliklarina (satilmaya hazir menkul degerler haricindekiler) iliskin
giincel bilgilere asagidaki tabloda yer verilmistir.

Banka risk
Unvam Adres Vakifbank pay | grubu pay Konsolidasyon
(Sehir/Ulke) orany(%) orani Yontemi
(%)
Vakifbank International AG Viyana/Avusturya 100,00 100,00 Tam Konsolidasyon
Vakif Finansal Kiralama AS Istanbul/Tiirkiye 58,71 58,71 Tam Konsolidasyon
Vakif Faktoring AS Istanbul/Tiirkiye 78,39 80,62 Tam Konsolidasyon
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ort.
AS () Istanbul/Tiirkiye 45,71 4571 Tam Konsolidasyon
Vakif Yatirim Menkul Degerler
AS Istanbul/Tiirkiye 99,25 99,40 Tam Konsolidasyon
Vakif Menkul Kiymet Yatirim
Ort. AS Istanbul/Tiirkiye 17,37 17,37 Tam Konsolidasyon
Kibris Vakiflar Bankas1 Ltd. Letkosa/KKTC 15,00 15,00 Ozkaynak Yéntemi
T. Smai Kalkinma Bankas1 AS Istanbul/Tiirkiye 8,38 8,38 Ozkaynak Y 6ntemi
}’il:ifa;;gf;‘a Sanayi ve istanbul/Tiirkiye 86,97 88,89 _
Vakif Enerji ve Madencilik
AS(**) Ankara/Tiirkiye 65,50 80,48 -
Taksim Otelcilik AS(**) Istanbul/Tiirkiye 51,00 51,00 -
Vakif Gayrimenkul Degerleme
AS(**) Ankara/Tiirkiye 97,14 97,14 -
Bankalararas1 Kart Merkezi AS Istanbul/Tl'irkiye 4,75 4,75 -
KKB Kredi Kayit Biirosu AS Istanbul/Tiirkiye 9,09 9,09 -
tanbul s Saklama istanbul Tiirkiye 4,37 4,37 :
Roketsan Roket Sanayii ve
Ticaret AS Ankara/Tiirkiye 9,93 9,93 -
[zmir Enternasyonal Otelcilik AS Tstanbul/Tﬁrkiye 5,00 5,00 -
Kredi Garanti Fonu AS Ankara/Tiirkiye 1,49 1,49 -
Giigbirligi Holding AS Izmir/Tiirkiye 0,07 0,07 -
Tasfiye Halinde World Vakif
UBB Ltd. Lefkosa/KKTC 83,00 83,59 -
Tiirkiye Uriin Ihtisas Borsas1 A.S. Ankara/Tiirkiye 3,00 3,00
Platform Ortak Kartl Sistemler Istanbul/Tiirkiye 20,00 20,00 -
AS
Bilesim Finansal Teknolojiler ve Istanbul/Tiirkiye 33,33 33,33 -
Odeme Sistemleri AS
JCR Avrasya Derecelendirme AS Istanbul/Tiirkiye 2,86 2,86 -
Birlesik Ipotek Finansmani AS Istanbul/Tiirkiye 8,33 8,33 -
Keskinoglu Tavuk¢uluk ve
Damuzlik Isletmeleri San. Tic. AS | Manisa/Tiirkiye 39,30 39,30 -
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(*)Bankanin, Sirket sermayesinde genel kurullarda Yonetim Kurulu Uyelerini belirleme oy hakki imtiyazi
veren A grubu paylar bulunmaktadir. Bu kapsamdaki Imtiyazla birlikte genel kurullarda, Bankanin oy hakki
%55,81 olmaktadir.

(**) Bankanin Konsolidasyona tabi olmayan finans dis1 bagl ortakliklaridir.

Muhasebe Standartlart ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda (madde 3); istirak ve bagl ortaklik
tanimi, sermayesinin asgari %51°ne sahip olma sarti aranmaksizin sirketteki yonetim ve kontrol
giliciiniin, elinde bulundurulmasina dayanmaktadir. Bu kapsamda, Vakif Menkul Yatirim Ortaklig
AS ve Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS’de, VakifBank’in kontrol giiciiniin oldugu seklinde
degerlendirilmektedir. Ayrica bu Sirketler finansal sirket kategorisinde degerlendirilerek, Banka
bilangosunda bagl ortakliklar altinda izlenmekte olup tam konsolidasyona tabidir.

Dahil olunan grup hakkinda 6zet bilgilere tiim istiraklerimiz i¢in asagida detayli olarak yer verilmistir.

7.1.1. Vakifbank istirak ve Bagh Ortakliklar1 Hakkinda Bilgi

A. Vakifbank Finansal Hizmetler Grubu
Vakifbank International AG
Vakifbank International AG, Banka’nin yurt dis1 faaliyetlerini artirmak hedefiyle ve digsa acilma

politikalart dogrultusunda 1999 yilinda kurulmustur. Bankacilik faaliyetlerinde bulunan Sirket’in 100
milyon EUR olan sermayesinde Vakifbank’in %100 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Kibris Vakiflar Bankas: Ltd.

Kibris Vakiflar idaresi tarafindan KKTC’de Kurulu bankacilik faaliyetlerinde bulunan Kibris Vakiflar
Bankas1 Ltd.’nin 70 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %15 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Tiirkiye Smai Kalkinma Bankasi A.S.
1950 yilinda kurulan Banka, orta ve biiyiik 6l¢ekli yatirim projelerine uzun vadeli kaynak saglamakta,

yatirim bankaciligi faaliyetlerinde bulunmakta ve kurumsal finansman hizmetleri sunmaktadir.
Banka’nin 2.800 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank %8,38 oraninda hisseye sahiptir.

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Takas ve saklama hizmetleri ile yatirim bankacilig1 faaliyetlerinde bulunan Banka’nin 600 milyon TL
olan sermayesinde Vakifbank’in %4,37 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Finansal Kiralama A.S.

Her tiirlii leasing islemleri yapmak amaciyla 1988 yilinda kurulan Vakif Finansal Kiralama AS’nin
200 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %58,71 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Menkul Kiymet Yatirnm Ortakhg: A.S.

1991 yilinda halka agik olarak kurulan Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S. kii¢iik ve bireysel
yatirimcilarin tasarruflarini borsada degerlendirmek, menkul kiymet alim-satimi yoluyla kar elde
etmek, doviz, hisse senedi ve para piyasalarindaki gelismeleri yakindan izleyerek portfoyiin verimli
bi¢imde degerlendirilmesini saglamak amacindadir. Sirket’in 30 milyon TL tutarindaki sermayesinde

Vakifbank’in %17,37 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S.
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Vakif Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi A.S. Vakifbank’in onciiliigiinde ilk gayrimenkul yatirim
ortakligr olarak 250 bin TL c¢ikarilmis sermaye ile kurulmustur. Gayrimenkulden ve gayrimenkule
dayali sermaye piyasas1 araglarindan ortaklik portfoyli olusturmak, yonetmek ve gerektiginde
degisiklik yapmak amaciyla kurulan Sirket’in 460 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in
%45,71 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Faktoring A.S.

1998 yilinda, yurt ici ve yurt dis1 her tiirlii ticari isleme yonelik faktoring hizmeti vermek amaciyla
kurulan Vakif Faktoring A.S.’nin 250 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %78,39 oraninda
hissesi bulunmaktadir.

Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 15 Agustos 1996 tarihli ilke kararlar1 ¢ercevesinde ayni yil sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere, Vakifbank onciiligiinde, Vakif Yatirrm A.S. unvaniyla
kurulan Sirket’in 100 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in 999,25 oraninda hissesi
bulunmaktadir. Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik faaliyetleri yaninda, menkul kiymetlerin
geri alim veya satim taahhiidiiyle alim satimi, yatirim danismanligi, faaliyetlerini de yapmaktadir.

Kredi Garanti Fonu A.S.

1991 yilinda KOBI, ciftci, esnaf ve sanatkarlar ile serbest meslek mensuplari lehine her tiirlii kredi
icin kredi kefaleti vermek amaciyla kurulan sirkete Vakifbank 2009 yilinda istirak etmistir. Sirket’in
513,1 milyon sermayesinde Vakifbank’in %1,49 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Birlesik Ipotek Finansmam A.S.

SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde konut ve varlik finansmani kapsaminda, tiirleri ve
nitelikleri SPK tarafindan belirlenen varliklarin devralinmasi, devredilmesi, devralinan varliklarin
yonetimi ve varliklarin teminat olarak alinmasi ile bu varliklar karsiliginda sermaye piyasasi araci
ithrac1 ve SPK tarafindan uygun goriilen diger faaliyetlerin yerine getirilmesi konularinda faaliyet
gostermek tizere kurulan Sirketin 50.000.000-TL sermayesinde VakifBank’in %8,33 oraninda pay1
bulunmaktadir.

B. Vakifbank Finans Dis1 Hizmetler Grubu
Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.

Her tiirlii gayrimenkuliin ekspertiz ve degerleme islemini yapmak tiizere, 1995 yilinda kurulan
Sirket’in 30 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in % 97,14 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakiaf Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
Personel temini yolu ile firmalara destek hizmeti verilmesi, Ortak Saglik Glivenlik Birimi hizmetleri

verilmesi, kirtasiye temini ve pazarlama faaliyetinde bulunan Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret
AS’nin 30,2 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %86,97 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Enerji ve Madencilik A.S.
Vakifbank onciiliigiinde, elektrik enerjisi ve 1s1 enerjisi iiretmek i¢in tesisler kurmak, tesislerden
elektrik ve 1s1 enerjisi tiretmek, iirettigi elektrik ve 1s1 enerjisini mevcut kanun, kararname ve

yonetmelikler ¢ercevesinde satmak amaciyla kurulan Sirket’in 85 milyon TL olan sermayesinde
Vakifbank’in %65,50 oraninda hissesi bulunmaktadir.
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Taksim Otelcilik A.S.

Taksim Otelcilik A.S. 1966 yilinda, uluslararasi turizm potansiyelinin {ilkemize c¢ekilmesini
saglayacak kalite ve degerde turistik otel, motel ve tesisler insa etmek veya ettirmek ve isletmek iizere
kurulmustur. Sirket’in 334,3 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %51 oraninda hissesi
bulunmaktadir.

Izmir Enternasyonal Otelcilik A.S.

Turistik otel ve ticaret merkezi yaptirarak isletmek veya islettirmek alaninda faaliyet gésteren Sirket’in
120 bin TL olan sermayesinde Vakifbank’in %5 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret A.S.

Her nevi flize, roket, roketatar ve roket yakiti ile bunlarin motorlarini imal etmek, {iretim ve satigini
yapmak konularinda faaliyet gosteren Sirket’in 147 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank hissesi
%9,93’dur.

KKB Kredi Kayit Biirosu A.S.

Kredi bilgilerinin aligverigini saglamak amaciyla, 1995 yilinda kurulan Sirket’in 7,4 milyon TL olan
sermayesinde Vakifbank’in %9,09 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Bankalararasi Kart Merkezi A.S.

Karthh 6deme sistemleri, takas ve provizyon islemlerinde bulunmak iizere, 1990 yilinda kurulan
Sirket’in 177,5 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %4,75 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Giicbirligi Holding A.S.

Ulke ekonomisinin gelistirilmesiyle bolge sanayiinin ilerlemesi igin zirai, ticari vb. sirketlere istirak
etmek amaciyla, 1995 yilinda kurulan Sirket’in 30 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %0,07
oraninda hissesi bulunmaktadir.

Tasfiye Halinde World Vakif UBB Ltd.

Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’nde kurulu 500.000-USD sermayeli Tasfiye Halinde World Vakif
UBB Ltd. Sirketinde Bankamizin 415.000-USD (%83) payr bulunmaktadir. S6z konusu Sirket
hakkinda KKTC Letkosa Kaza Mahkemesinin 24 Mayis 2010 tarihli karartyla tasfiye emri verilmis
ve 2013 yil1 itibartyla tasfiye karart KKTC nezdinde kesinlesmistir.

Tiirkiye Uriin Ihtisas Borsas1 A.S.

5300 sayili Kanun ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde lisansli depo isletmelerince olusturulan elektronik
irlin senetleri ile elektronik iiriin senetlerine dayali vadeli islem so6zlesmelerinin ticaretinin
yiiriitiilmesini saglamak {izere borsacilik faaliyetinde bulunmak amaciyla kurulan Tiirkiye Uriin
Ihtisas Borsast AS’nin 50 milyon TL 6denmis sermayesinde VakifBank’in %3 oraninda payi
bulunmaktadir.

Platform Ortak Karth Sistemeler A.S.

Banka kartlari, kredi kartlar1, POSlar, tiye is yerleri, ddeme sistemlerine iligkin her tiirlii operasyonel
faaliyetin yapilmasi, altyapinin olusturulmasi, teknik destek saglanmasi ve bu amaglara aykiri
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olmamak iizere sair faaliyetlerde bulunmak amaciyla kurulmustur. Platform Ortak Kartli Sistemler
AS’nin 21 milyon TL ¢ikarilmis sermayesinde (Odenmis Sermaye: 5.250.000 TL) VakifBank’in
%20,00 oraninda pay1 bulunmaktadir.

JCR Avrasya Derecelendirme A.S.

Bankalar, Finans Kurumlari, Sigorta Sirketleri, Kamu Kurumlari, Kurumsal Sinai ve Ticari Sirketleri,
KOBI’ler, yerel idareler, tahvil ve yapilandirilmis finansman alanindaki ihrac ve projeler alanlarinda
gecerli olacak potansiyel rating gruplarini, kurumsal yonetim hizmetlerini derecelendiren ve bir
uluslararasi derecelendirme kurulusu olan Sirketin 1 milyon TL olan sermayesinde VakifBank’in
%?2,86 oraninda pay1 bulunmaktadir.

Bilesim Finansal Teknolojiler ve Odeme Sistemleri A.S.

Dagitim Kanallarina yonelik ATM bakim-onarim, saha, giivenlik, yazilim-sertifikasyon vb. hizmetleri
sunmak amaciyla, 1998 yilinda hizmet vermeye baglayan Sirketin 145 milyon TL olan sermayesinde
VakifBank’in %33,33 oraninda pay1 bulunmaktadir.

Keskinoglu Tavuk¢uluk ve Damizhk Isletmeleri Sanayi Ticaret AS

Sirket, her tiirlii kiiclik ve biiyiikbas ¢iftlik hayvanlarinin ve bunlarla ilgili her tiirlii gida tiriinlerinin ve
tarim Urlinlerinin tiretimi, bunlarla ilgili her tiirlii katk1 maddeleri, endiistriyel bitki ve iiriinlerin {iretimi,
techizat ve tesisatin {iretimi, bunlarin ham mamul ve yar1 mamul ambalaj maddelerinin {iretimi
konularinda faaliyet gostermektedir. Sirketin 110 milyon TL sermayesinde VakifBank’in %39,30
oraninda pay1 bulunmaktadir.

NOT: 24.12.2020 itibartyla Bankamiz pay oraninin %39,30 oldugu Sirketteki paylarimizin tamami
08.01.2021 itibaryla T.C. Ziraat Bankasi AS’ye devir edilmistir. Boylece Sirkette Bankamizin
herhangi bir pay1 kalmamistir.

Istirakler ve Bagh Ortakliklar

31.12.2020 tarihi itibartyla Vakifbank’in istirakleri ve bagl ortakliklarina (satilmaya hazir menkul
degerler haricindekiler) iligkin konsolide raporda yer alan bilgilere asagidaki tabloda yer verilmistir.

(*)Konsolide raporda Sirketin 30 Haziran 2020 mali tablolart kullanilmstir.

(**)Konsolide raporda Sirketin 31 Aralik 2019 mali tablolar1 kullanilmustir.

(***) VakifBank International AG ve Tasfiye Halinde World Vakif UBB LTD’nin 6denmis sermayeleri ve
sermayelerindeki pay tutar1 Bankamiz 31.12.2020 ay sonu kurlart ile g¢arpilarak TL ye gevrilmistir.

(****)Platform Ortak Kartli Sistemler AS’nin ¢ikarilmis sermayesi 21 milyon TL (Odenmis sermaye:5.250.000 TL)
olup, sirket henliz faaliyete gecmediginden asagidaki tabloda finansal verilerine yer verilmemistir.

Odenmis Sermayedeki | Sermayedek Net Dénem | Onceki Donem

L . . Kari/Zaran Net Donem

Ticari Unvan Sermayesi Pay Tutan i Pay Oram (TL) Kary/Zarar:
0,
(TL) (TL) (%) (31.12.2020) (TL)

Vakifbank International | 914.777.000 914.777.000 100,00
AG(¥) 34.831.474 30.653.423
Kibris Vakiflar Bankasi 70.000.000 10.500.000 15,00 15.732.000 4.551.388
LTD.
Tiirkiye Sinai ve 2.800.000.000 234.569.488 8,38 712.294.000 730.504.000
Kalkinma Bankas1 AS
Istanbul Takas ve 600.000.000 26.235.000 4,37 539.374.000 612.346.000
Saklama Bankas1 AS
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ve Damzlik Isletmeleri
San. Tic. AS. (*)

Vakif Finansal 200.000.000 117.424.390 58,71 60.321.000 31.578.000
Kiralama AS

Vakif Menkul Kiymet 30.000.000 5.210.041 17,37 350.342 1.172.651
Yat. Ort. AS

Vakif Gayrimenkul 460.000.000 210.288.559 4571 118.592.111 96.152.268
Yatirim Ortakligi AS

Vakif Faktoring AS 250.000.000 195.982.143 78,39 98.106.000 131.117.000
Vakif Yatirim Menkul 100.000.000 99.250.000 99,25 182.348.456 36.884.225
Degerler AS

Kredi Garanti Fonu AS 513.134.230 7.658.720 1,49 138.849.224 96.129.788
(*)

Finans Dis1 Hizmetler

Grubu

Vakif Gayrimenkul 30.000.000 29.142.860 97,14 (1.913.183) (2.636.875)
Degerleme AS (*)

Vakif Pazarlama Sanayi 30.241.439 26.301.685 86,97 1.395.843 6.067.031
ve Ticaret AS (*)

Vakif Enerji ve 85.000.223 55.675.000 65,50 (3.822.502) 853.600
Madencilik AS (*)

Taksim Otelcilik AS(¥*) 334.256.687 170.474.253 51,00 11.787.473 22.685.536
Izmir Enternasyonal 120.000 6.000 5,00 (87.402.198) (23.624.031)
Otelcilik AS (%)

Roketsan Roket Sanayii 147.052.861 14.604.149 9,93 235.008.654 415.038.042
ve Ticaret AS (¥)

KKB Kredi Kayit 7.425.000 675.000 9,09 48.549.190 26.579.011
Biirosu AS (*)

Bankalararas1 Kart 177.492.990 8.430.933 475 35.412.853 28.503.027
Merkezi AS(*)

Giigbirligi Holding AS 30.000.000 21.059 0,07 (28.485.413) (17.998.481)
(*)

Tiirkiye Uriin Ihtisas 50.000.000 1.500.000 3,00 13.078.237 3.511.379
Borsast AS (*)

Tasfiye Halinde World 3.725.000 3.091.750 83,00 (24.009.808) (18.232.357)
Vakif UBB LTD. (*¥)

Bilesim Finansal 145.000.000 33,33 1.852.268 12.626.839
Teknolojiler ve Odeme 48.328.500

Sistemleri AS (*)

JCR Auvrasya 1.000.000 28.559 2,86 (1.399.494) 2.135.327
Derecelendirme AS (*)

Birlesik Tpotek 50.000.000 8,33 78.043 -
Finansmani AS (*) 4.166.670

Keskinoglu Tavukguluk 110.000.000 43.230.000 39,30 (339.199.944) | (172.237.361)

Finansal Istirak ve Bagh Ortakhklar
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Finansmani AS (*)

Faaliyet BANKA’nmn | GRUP Aktifler Ozsermaye Pazar
GRUP Sirketi Alam Dogrudan Pay1 (TL) (TL) Pay1
Pay1(%) (%) (%)
Vakif Faktoring Her tirli 78,39 80,62 5.790.693.000 473.191.000 12,77
AS faktoring
hizmeti
Vakif Finansal Her tirli 58,71 58,71 3.712.219.000 355.161.000 5,33
Kiralama AS leasing
islemleri
Vakifbank Bankacilik 100,00 100,00 | 8.066.058.716 1.459.833.664 -
International
AG(*)
Vakif Yatirim Sermaye
Menkul Degerler Piyasast 416.672.106.67
AS aracilik faal. 1.762.200.544 2.106 4,07
bulunmak 99,25 99,40
Vakif Gayrimenkul 2.928.981.416 1.444.475.244 3,09*
Gayrimenkul portfoy 45,71 45,71
Yatirim Ortakligt isletmeciligi
AS
Vakif Menkul Menkul 17,37 17,37 29.410.967 29.093.353 4,61
Kiymet Yatirim Kiymet
Ortaklig1 AS Portfoy
Isletmeciligi
Istanbul Takas ve Takas ve 4,37 4,37 25.388.236.000 | 2.562.447.000 -
Saklama Bankasi saklama hiz.
AS ile yatirrm
bankaciligi
faal. yapmak
Kibris Vakiflar Bankacilik 15,00 15,00 1.639.208.000 110.580.000 -
Bankas1 LTD.
Kredi Garanti Kredi kefaleti | 1,49 1,49 1.058.163.653 762.700.437 -
Fonu A.S. (*) vermek
Tiirkiye Sinai ve Yatirim 8,38 8,38 52.430.920.000 | 6.130.769.000 14,5
Kalkinma Bankas1 | bankacilig
AS faaliyetinde
bulunmak
Birlesik Ipotek 8,33 8,33 10.107.724 10.078.043 -

*Sirketin 30 Eyliil 2020 mali tablolart kullanilmistir.

31.12.2019 tarihi itibariyla ay sonu kurlar1 : 1 USD =5,955 TL ve 1 EURO =6,68115 TL
31.12.2019 tarihi itibariyla ortalama kurlar : 1 USD= 5,82658 TL ve 1 EURO = 6,46233 TL

30.09.2020 tarihi itibariyla ay sonu kurlar1 : 1 USD =7,76 TL ve 1 EURO =9,10100 TL
30.09.2020 tarihi itibariyla ortalama kurlar : 1 USD= 6,848731 TL ve 1 EURO =7,74478 TL

31.12.2020 tarihi itibariyla ay sonu kurlari : 1 USD =7,4500 TL ve 1 EURO =9,1478 TL
31.12.2020 tarihi itibariyla ortalama kurlar : 1 USD=7,105023 TL ve 1 EURO = 8,165145 TL

7.2. Thrageinin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden
onemli ol¢iide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi:

YOKTUR.

8. EGILIM BILGILERIi

8.1. Bagimsiz denetimden gecmis son finansal tablo doneminden itibaren ihrag¢¢inin
finansal durumu ile faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmadigina iliskin beyan:
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Son finansal tablo tarihinden itibaren Vakifbank’in finansal durumu ve faaliyetlerinde
olumsuz bir degisiklik olmadigin1 beyan ederiz.

8.2. Thraccinin beklentilerini énemli olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Bankamiz BDDK tarafindan 27 Kasim 2019 tarih ve 30961 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Karsiliklar Yonetmeligi degisikligine uygun olarak besinci grupta
izlenen, teminati bulunmayan, geri kazanilmasma iligkin makul beklentiler bulunmayan ve cari
donemde %100 karsilik ayrilan takipteki alacaklarinin icinden 891 Mio TL’lik kismina tekabiil eden
tutardaki kredilerini ve bunlar i¢in ayrilan karsiliklarimi kayitlardan diigmistiir. (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir.) Bankanin takipteki kredilerinin canli kredilerine orani, Aralik 2020 itibariyla solo
bazda %4,13 olarak gerceklesmistir. Solo bazda takibe doniisiim orani ise Aralik 2020 itibariyla %3,97
olmustur. (31.12.2019: %5,93) Bankanin takipteki krediler i¢in ayirmis oldugu karsilik orani solo
bazda Aralik 2020 itibariyla %76,28’dir. (31.12.2019: %70,36)

ABD Merkez Bankas1 (Fed), 16-17 Mart tarihli toplantisinda beklentilere paralel olarak federal
fonlama faizini degistirmeyerek %0-0,25 araliginda sabit birakmistir. Ac¢iklamada, Banka’nin varlik
alimini stirdiirecegine isaret edilirken, hazine tahvilleri igin ayda en az 80 milyar dolar ve ipotege dayali
menkul kiymet alimlar1 i¢in ayda en az 40 milyar dolar olmak {izere varlik alimina maksimum istihdam
ve fiyat istikrar1 hedeflerinde "Onemli oOlgiide ilerleme" kaydedilene kadar devam edilecegi
bildirilmistir. ABD ekonomisinin bu yila iliskin biiylime tahmini, %4,2'den %6,5'e yiikseltilmistir.
Ulke ekonomisinin 2022'ye iliskin biiyiime tahmini %3,2'den %3,3'e ¢ikarilirken, 2023 tahmini
%2,4'ten %2,2'ye cekilmistir. Bu yila iliskin enflasyon tahmini de %1,8'den %2,4'e yiikseltilmistir.
Enflasyon tahminleri 2022 i¢in %1,9'dan %2'ye ve 2023 i¢in %2'den %2,1'e ¢ikarilmstir.

Fed Bagkani Jerome Powell, Mart ay1 toplantisinin ardindan yaptig1 agiklamada "Fed, gerektigi
siirece ekonomiyi desteklemeye devam edecek" demistir. En kotii ekonomik sonuglarin bazilari
onlendi diyen Powell, "Ekonomik gdstergeler son donemde yiikseldi ancak ekonominin izleyecegi yol
biiylik 6l¢iide virilisiin seyrine bagl" seklinde konusmustur. Powell, "Ekonomik toparlanma inisli
cikish olmaya devam ediyor ve toparlanma tamamlanmaktan oldukc¢a uzak. Enflasyonun bir siire
%?2'nin lizerine ¢ikmasina izin verecegiz. Enflasyonda gecici artis faiz artisini gerektirmez. Asilama
daha normal zamanlara doniis i¢in {imit verici" demistir.

Fed Baskani Jerome Powell 21 Mart’ta Wall Street Journal’de yayimladigi bir yazida, ekonomik
toparlanmadan hala uzak olundugunu ve merkez bankasinin ne kadar siirerse siirsiin ekonomiyi
desteklemeye devam edecegini sdylemistir. 22 Mart tarihinde Fed Baskan1 Jerome Powell, ekonomik
toparlanmanin genel olarak beklenenden daha hizli ilerledigini ve gii¢leniyor gibi goriindiigiinii ifade
etmistir. Powell, 23 Mart tarihinde gerceklestirdigi konusmasinda 1,9 trilyon dolarlik koronaviriis
tesvik paketinin arzu edilmeyen bir enflasyona yol a¢gmasinin muhtemel olmadigini sdylemistir.
Powell, Fed'in fiyat istikrarin1 saglama gorevine gii¢lii sekilde bagli oldugunu ve asirtya kagacak
enflasyon ile basa cikacak araglara sahip oldugunu ifade etmistir. 24 Mart’ta Senato Bankacilik
Komitesi'nde yaptig1 sunumda ise uzun vadeli tahvil faizlerinde son donemde yasanan artistan endise
duymadigini dile getirmistir.

ABD’de 4. ¢eyrek biiylimesine iligskin son revizeye gore ililke ekonomisinde biiyiime oran1 2020
4. ceyrekte %4,1’den %4,3’e revize edilmistir. Ulke ekonomisi, 2020 yili genelinde Kovid-19
salgininin etkisiyle %3,5 kiiciilerek 1946'dan bu yana en kotii performansini kaydetmistir. Y1l sonu
GSYH biiylimesi, genis tabanli bilesen zayiflamasiyla beraber %33,4 olan 3. ceyrek biiylimesinin
belirgin sekilde altinda kalmistir.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), ABD ekonomisinin 2021
biiyiime tahminini %4,2'den %6,5'e yiikseltmistir. Ulkede enflasyonda beklenen yiikselisin gegici
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olacaginin disiiniildiigli belirtilen agiklamada, hala yiliksek seviyelerde seyreden issizligin ve diisiik
enflasyonun, gelecek yil piyasalarin faiz artis1 beklentilerine ragmen ABD Merkez Bankasi'ni1 (Fed)
2023'in sonlarma kadar beklemede tutacag: aktarilmistir.

ABD'de tiiketici fiyatlar1 Subat ayinda aylik bazda beklentiye paralel %0,4 artmistir. Gegen yilin
ayn1 donemine gore ise %1,7 artis kaydetmistir. Cekirdek enflasyon, aylik bazda %0,1, yillik bazda
%1,3 artmistir. Verilerin agiklanmasiyla tahvil getirileri gerilerken, dolarda da kazanglar sinirlanmustur.

ABD'de tarim dist istthdam Subat ayinda 182 bin artis beklentisinin iistiinde 379 bin kisi
artmigtir. Daha Once 49 bin olarak agiklanan Ocak ay1 tarim dis1 istihdam verisi 166 bine revize
edilmistir. Ortalama saatlik kazanglar beklentiye paralel aylik bazda 9%0,2, yillik bazda ise %5,3
artmistir. Issizlik oran1 Subat ayida %6,2 olmustur. Beklenti ise %6,3 olmasi ydniindeydi. ADP &zel
sektor istthdami Subat ayinda 177 bin artis beklentisinin altinda 117 bin kisi ylikselmistir. Ocak ay1
0zel sektor istihdami verisi ise 174 binden 195 bin kisiye revize edilmistir.

ABD Baskani Joe Biden'm 1,9 trilyon dolarlik Kovid-19 yardim paketi Onerisi Senato'da
onaylanmistir. S6z konusu mali tesvik tasarisinda, igsizlik yardimi haftalik olarak 300 dolar olarak
belirlenmistir. Ote yandan, kriterlere uyan kisilere de 1,400 dolarlik nakit para yardimi yapilacag
duyurulmustur. ABD Bagkan1 Joe Biden da salgina karsi hayata gecirilmesi planlanan 1,9 trilyon
dolarlik paketi imzalamistir. Biden, s6z konusu paketin, bu iilkenin omurgasini yeniden insa etmekle
ilgili oldugu ve insanlara, ¢alisanlara, orta sinif insanlarina, lilkeyi insa eden insanlara bir savas sansi
tanidig1 ifadelerini kullanmistir. Ayrica, ekonomik yardim paketinin 7 milyon kisiye yeni is alanm
acacag1 aciklamasinda bulunmustur.

S6z konusu 1,9 trilyon dolarlik destek paketini imzalayan ABD Bagkani Joe Biden'in koronaviriis
salgiinin olumsuz etkilerine kars1 3 trilyon dolar biiyiikliiglinde oldugu ifade edilen yeni bir ekonomik
destek paketinin hazirliginda oldugu belirtilmistir. Altyap1 yatirimlarini ve vergi artiglarini igeren yeni
paketin, iklim degisikligine kars1 400 milyar dolarlik yesil yatirnm da 6ngérdiigii bildirilirken, pakette
egitim ve saglik konusunda da desteklerin yer aldig1 aktarilmistir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Mart ay1 toplantis1 11 Mart’ta gerceklesmistir. Avrupa Merkez
Bankas1 (ECB), Mart ay1 toplantisinda faizleri sabit tutma karari alirken, gelecek ¢eyrek PEPP
cercevesinde varlik alimlarinin daha hizli gerceklesecegini belirtmistir. Buna gore, gecelik mevduat
orant -%0,5, politika faizi %0, gecelik bor¢ verme orani da %0,25 seviyesinde sabit birakilmistir.
Banka, pandemi tahvil alim programini (PEPP) 1,85 trilyon euroda tutmustur. Metinde en azindan Mart
2022'ye kadar programin devam edecegi vurgulanmistir. Bununla birlikte, gelecek ceyrek PEPP
cercevesinde varlik alimlarinin yilin ilk ¢eyregine gore ciddi sekilde daha yiiksek hizla gerceklesecegi
belirtilmistir. ECB Bagkan1 Christine Lagarde 2021'de genel ekonomik durumun toparlanmasi
beklendigini, kisa vadeli goriiniimiin belirsiz oldugunu, talepteki toparlanma ve mali desteklerin
ekonomiyi destekledigini sOylemistir. Lagarde, uygun finansman kosullarini korumanin 6nemli
oldugunu, orta vadeli enflasyon goriinlimiiniin degismedigini, yiiksek piyasa faizlerinin finansman
kosullari i¢in risk olusturdugunu, erken sikilagmanin istenilen bir sey olmadigini ifade etmistir.

Euro Bélgesi ekonomisi yilin son ¢eyreginde bir dnceki ¢ceyrege gore %0,6, yillik bazda ise %5,0
kiigtilmiistiir. Boylece, 2020 yil1 genelinde Euro Bolgesi ekonomisi %6,8 daralmistir. Euro Bolgesi
ekonomisi bir dnceki yilin ayni ¢ceyregine gore ise %5 kiicilmiistiir. Ceyreklik bazda en hizli daralma
%4,3 ile Avusturya’da yasanmistir. Perakende ticaret ve hizmetler sektorii karantinadan en fazla
etkilenen sektorler olmustur. IMF, kriz sonras1 Euro Bolgesi ekonomisinin diger ekonomilerden daha
yavas toparlanabilecegi uyaris1 yapmig ve 2021 biiylime tahminini %4,2’ye diistirmiistir.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Bagkan1 Ursula von der Leyen, Avrupa iilkelerinde yeni tip
koronaviriis (Kovid-19) salgiinda ii¢iincii dalganin bagladigini, durumun "endise" verici oldugunu
sOylemistir. Avrupa’da salginla miicadele kapsaminda as1 uygulamasit devam etmektedir. Bununla
birlikte, yeni kapanmalarin giindeme gelebilecegi diislincesi, Avrupa piyasalarinda etkili olmustur.
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Almanya ekonomisi 2020 yilinda %3,7 daralirken dordiincii ¢ceyrekte beklentileri asarak %0,3
bliyiime kaydetmistir. Boylece, Alman ekonomisi, 2020 yilinda dogu ve bati Almanya'nin
birlesmesinden sonraki en biiyiik daralmay1 yasamistir. Tliketim doérdiincii ¢eyrekte bir 6nceki doneme
gore %3,3 disiis kaydederken sermaye yatirimlari ilgili donemde %1 artig gostermistir. Almanya
Merkez Bankasi (Bundesbank), Alman ekonomisinin Kovid-19 salgininin yayilmasini 6nleme
kisitlamalarindan etkilenmesi nedeniyle birinci ¢eyrekte muhtemelen kiiciilecegini ve ikinci ¢eyrekte
vaka sayilarinin diigmesi ve agilamanin ivme kazanmasiyla toparlanacagini belirtmistir.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Almanya'nin kredi notunu 'Aaa’ olarak teyit
ederken, goriiniimiinii 'Duragan' olarak birakmistir. Moody's, Almanya'nin etkili maliye politikalar1 ve
Kovid-19 sokunun etkisini sinirlamak i¢in biiyiik mali tamponlar1 uygulama konusunda ¢ok biiyiik
yetenegi olduguna isaret etmistir. Moody’s, Almanya'nin artan kamu borcunun, olaganiistii borg
odenebilirligi ile dengelendigini belirtmistir.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Almanya'nin uzun dénem yabanci ve yerel
para cinsinden 'AAA' olan kredi notunu teyit etmis, not gériiniimiiniin 'duragan’ olarak devam etmesine
karar verilmistir.

Fransa Merkez Bankasi, lilke ekonomisinin bu yil tiiketici talebinde toparlanmanin 6nciiliiglinde
onceden tahmin edilenden biraz daha giiclii sekilde biiyiimesini beklediklerini duyurmustur. 2021 yili
icin GSYH biiylime tahminini %5 ten %5,5'e ¢ikaran Banka, 2022 yil1 bliylime beklentisini ise %5'ten
%4'e indirmistir.

Uluslararast kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Italyamin kredi notunu teyit etmistir.
Moody's'den yapilan agiklamaya gore, iilkenin kredi notu 'Baa2' olarak, kredi notunun goriiniimii
'duragan' olarak teyit edilmistir.

Ingiltere Merkez Bankasi (BoE), 18 Mart’ta gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini
%0,1°de, varlik alim programini da 895 milyar sterlin seviyesinde tutmustur. BoE, ekonomik
toparlanmaya dair kesin kanitlar gériilmeden para politikasinda sikilasma olmayacagini tekrarlamistir.

Ingiltere ekonomisi dérdiincii ceyrekte beklentileri asarak bir dnceki ceyrege gore %1 artarken
2020 yilinda %9,9 kiigiilerek 1709’dan bu yana en biiyiik daralmay1 yasamstir. Boylece, Ingiltere’de
son 311 yilin en sert daralmas1 goriilmiistiir.

Uluslararas: kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Ingiltere'nin kredi notunu "AA-"
olarak teyit etmis ve not goriiniimiinii "negatif" olarak belirlemistir.

Japonya Merkez Bankasi (BolJ), faizlerde ve para politikasinda degisiklige gitmemistir. Faiz
oraninin -%0,1 olarak kalmasina karar verildigi belirtilmistir. Piyasa beklentisi de faizlerin
degismeyecegi yoniindeydi. BoJ, uzun vadeli faiz oranlarinin %0 olan hedefin civarinda hareket
etmeleri i¢in izin verilen bandi genisletmistir. Banka ayrica, riskli varliklar1 yillik olarak belirlenmis
bir hizla degil, gerekli oldugunda satin alma taahhiidiinde bulunmustur. BoJ yaptig1 aciklamada, borsa
yatirim fonlar1 (BYF) i¢in yillik 6 trilyon hizla ve Japon gayrimenkul yatirim ortakliklarinda yillik 90
milyar yenle alim yapma taahhiitlerini kaldirdigin1 belirtmistir. Ancak BYF'ler icin yillik 12 trilyon
yen ve gayrimenkul yatirim ortakliklari i¢in 180 milyar yen tavanlarin1 korumustur. Banka, uzun vadeli
faiz oranlar1 i¢in +/- 0,20 olan hareket bandin1 +/- 0,25 olarak degistirmistir.

Japonya ekonomisi 2020 yilinda, 6nceki yila oranla %4,8 kiigiilerek, tarihinin 2009°dan sonraki
ikinci biiylik daralmasini yasamistir. 2008 finansal krizi sonrasi biiytime 2009°da %35,7 daralmisti. Bu
oran 1955’ten beri en biiyiik daralma olarak kayda ge¢misti. Diinyanin {i¢iincili en biiyiik ekonomisi,
Ekim-Aralik aylarinda yillik bazda piyasa tahminlerini asarak %12,7’lik bir biiyiime kaydetmistir. Son
ceyrekteki biiylime, 2009 krizinin aksine Japon ekonomisinin salgin yilim1 %4,8’lik bir daralma ile
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atlatmasina yardimci olmustur. Uzmanlara gore, Kovid-19'a kars1 baskent Tokyo dahil iilke geneli 10
eyalette uygulanan olaganiistii hal (OHAL) sonucu 2021’in ilk ¢eyreginde de negatif biliylime
beklenmektedir.

Cin Merkez Bankasi (PBOC), 20 Subat’ta gerceklestirdigi toplantisinda beklentilere paralel
olarak faiz oranlarinda degisiklige gitmemistir. 1 yil vadeli faiz oram1 %3,85, 5 y1l vadeli faiz orani
%4,65 seviyesinde birakilmigtir. Bu karar ile PBOC, Mart ayinda yapilan 20 baz puanlik faiz
indiriminden sonra iist liste onuncu ay faizleri sabit tutmustur.

Cin ekonomisi 2020’nin son ¢eyreginde pandemi Oncesi biiylime oranmi yakalayarak %6,5
oraninda biiylimiistiir. Cin ekonomisi 2020 yilinin tamaminda ise %2,1 olan beklentilerin iizerinde
%2,3 biiylimustiir. Y1lin genelinde biliylimeye alt yap1 ve insaat yatirimlarini hizlandiran mali ve parasal
tesvikler destek verirken koronaviriis vakalarinin kontrol altina alinmasi sonrasi Cin ihracatindaki artis
da biiylimede rol oynamustir.

Cin Merkez Bankasi1 danismani Liu Shijin, Cin ekonomisinin "alisilagelen sartlar" altinda 2021
yilinda %8-9 biiyiime gosterebilecegini sOylemistir. Liu, bu yilin ilk ¢eyreginde ekonominin gegen
yilin ayni donemine gore %]15'in iizerinde biliylimesinin beklendigini de vurgulamigtir. 2021 yilinda
giiclii bityiime beklentisinin 2020 yilindaki diisiik bazin bir sonucu olacagini ve bunun Cin'in "ytiksek
biliylime" donemine geri dondiigli anlamina gelmeyecegini belirten Liu, 2020 ve 2021 yilinin ortalama
GSYH biiyiimesinin %5 civarinda olmasinin kétii bir sonug¢ olmayacagini sdylemistir.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), Cin'deki tiiketicilerin hala
temkinli oldugunu ve finansal kosullarin 2020'nin sonunda siki olmaya devam ettigini, bu durumun
toparlanmanin ivmesini sinirlayacagini belirtmistir. S&P'den yapilan agiklamada, Cin'in 2020'de %2,3
biiyiidiigii, bunun kiiresel biiytimeyi 6 puanin iizerinde bir farkla geride birakabilecegi anlamina geldigi
aktarilmistir. A¢iklamada, "Cin'deki tiiketiciler hala temkinli davraniyor ve finansal kosullar 2020'nin
sonunda siki olmaya devam etti. Bu, toparlanmay: rayindan ¢ikarmayabilir ancak ivmesini
sinirlayacaktir."  denilmistir. Cin'in  ekonomik toparlanmasinin kayda deger oldugu ancak
tamamlanmadigina isaret edilen agiklamada, tilke ekonomisinin 2021'de %7 biiyiimesinin 6ngoriildiigii
kaydedilmistir. A¢iklamada, s6z konusu tahmine yonelik temel yukar1 yonlii risklerin, hiikiimetin %8'e
yakin biiyiime hedefi ve makro politikalarin bu hedefe ulasmak i¢in belirlenmesi oldugu bildirilmistir.
Perakende satislarin, gecen yi1l Aralik’ta %5'in altina indigi ve Kovid-19 salgin: 6ncesi %8 civarinda
seyreden seviyelere donmedigi hatirlatilan agiklamada, gegen yilin basindaki gelir sokunun heniiz tam
olarak hafiflemedigi aktarilmigtir.

OECD diinya ekonomisi biiylime beklentisini %4,2'den %5,6'ya ¢ikarirken, 2022 i¢in bilylime
tahminini ise %3,7'den %4'e giincellemistir. Tiirkiye ekonomisi i¢cin 2021 biiyliime beklentisini
%?2,9'dan %5,9'a, ABD i¢in biiyiime beklentisini de %3,2'den %6,5'e yiikseltmistir.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings'in raporunda gelisen piyasalarda merkezi biitce
ac1g1 medyaninin 2019'da %2,8 iken 2020'de %7,7’ye yiikseldigi, bor¢ yiikiiniin GSYH'ye oraninin
%48'den %62'ye yiikseldigi belirtilmistir. Saglik durumu, sosyal baskilar ve heniiz yeni baslayan
toparlanmanin etkisiyle sadece kademeli bir mali konsolidasyon beklendigi, bu nedenle borcun
GSYiH'ye oraninin 2021 sonunda %64'e yiikselecegi ifade edilmistir. Fitch Ratings, ABD'nin 1,9
trilyon dolarlik mali yardim paketi sonrasinda kiiresel biiyiime tahminlerini revize etmistir. Kiiresel
GSYH i¢in 2021 y1l1 biiyiime tahmini Aralik aymdaki %5,3'ten %6,1'e ¢cikarilmistir.

Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferans1 (UNCTAD) yayimladig: raporda, 2021 yili
kiiresel ekonomik biiylime oranin1 %4,3’ten %4,7’ye ¢ektigini aciklamistir. Brezilya, Tiirkiye ve
Amerika Birlesik Devletleri’nin beklenenden daha fazla mali tesvik adimi attigin1 belirten rapor, artan
emtia ve varlik fiyatlarinin ise biiylime iizerinde olumlu bir etki yarattigini1 kaydetmistir.
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Uluslararast Para Fonu (IMF), ABD'de yiiriirliige giren 1,9 trilyon dolarlik tesvik paketinin pek
cok tlilkeye fayda saglayacak ve toparlanmaya yardim edecek olsa da, faiz oranlarinda ani bir artisin
gelismekte olan piyasalara yayilmasi ihtimaline karst uyanik olmalart konusunda merkez bankalarini
uyarmistir. IMF Das Iliskiler Direktdrii Gery Rice, 1.9 trilyon dolarlik Amerikan Kurtarma Plani
Yasasi'nin ABD'de gayrisafi yurti¢i hasilay1 gelecek 3 yilda %5-6 artiracagini tahmin ettiklerini, ancak
nihal tahmine ulagmak i¢in daha fazla analize ihtiyaclar1 oldugunu ifade etti. Rice, olaganiistii diistik
dolar fonlama maliyetinin finansal sartlarda ani bir sikilasma i¢in risk oldugunu, bu durumun dikkatle
yonetilmesi gerektigini vurguladi.

OPEC ve Rusya onciiliiglindeki miittefiklerinin olusturdugu OPEC+, 4 Mart’ta
gergeklestirdikleri toplantida, uyguladiklar tiretim kisintisini Rusya ve Kazakistan'a taninan kiiciik
muafiyetlerle birlikte Nisan ayinda da devam ettirme karar1 almistir. Suudi Arabistan da Subat ve Mart
aylar1 i¢in aldigr iiretimini goniillii olarak 1 milyon varil/giin azaltma karini uzatacagini, tiretim
azalimimin kademeli olarak ne zaman sonlandiracagina Oniimiizdeki aylarda karar verecegini
duyurmustur. Varilan anlagmaya gore, Mart ayinda Suudi Arabistan'in goniillii kisintisi ile birlikte 8
milyon varil/glin olan OPEC+ arz kisintis1, Nisan ayinda sadece 150 bin varil/gilin azaltilacaktir. Nisan
ayinda Rusya liretimini 130 bin varil/giin ve Kazakistan 20 bin varil/giin artiracaktir.

Tiirkiye ekonomisi 2020 yilinin dérdiincii ¢eyreginde gecen yilin ayni ¢eyregine gore %5,9
bliylimiistiir. Pandemi sebebiyle tiim diinya ekonomilerinin durma noktasina geldigi ikinci ¢eyrekte
yasanan %10,3’liik daralmanin ardindan tesviklerle birlikte i¢ talepte yasanan hizli artis {igiincii ve son
ceyrekte Tiirkiye ekonomisinin bilylimesini saglamistir. Bdylece ii¢lincii ¢ceyrekte %6,3, son ¢eyrekte
ise %35,9 biiyiiyen Tiirkiye ekonomisi salginin tiim diinyada etkili oldugu 2020 yilin1 %1,8 biiylime ile
sonlandirmistir. Tiirkiye, salgin yilin1 pozitif bliylime ile sonlandiran nadir ekonomiler arasinda yer
almistir. 2020 yilinin tamaminda yatirimlar %6,5 bliylimiistiir. Hanehalki harcamalarinin %3,2 arttig1
2020’de devletin nihai tiiketim harcamalar1 i1se %2,3 artmistir. 2020'de yillik olarak mal ve hizmet
ithracat1 %15,4 gerilerken, ithalat ise %7,4 artmistir. Sektorel bazda bakildiginda 2020'de tarim ve
sanayi sektoriinde biiylime goriilmiistiir. Buna gore tarim sektorii yillik olarak %4,8; sanayi sektorii ise
%?2 biiyiimiistiir. Insaat ve hizmetler sektoriinde ise daralma gerceklesmistir. insaat sektdrii 2020'de
yillik olarak %3,5 daralirken, salgindan en ¢ok etkilenen sektdr olan hizmetler sektoriinde kiigiilme
%4,3 olmustur.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Subat’ta beklentilerin {izerinde aylik bazda %0,91 artmustir.
Yillik bazda ise TUFE Ocak’taki %14,97°den Subat’ta %15,61 e yiikselmistir. Gida ve enerji gibi
kontrol edilemeyen kalemleri igermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren ¢ekirdek enflasyon (C
endeksi) Subat’ta bir 6nceki aya gore %0,44 artmis ve yillik bazda Ocak’taki %15,50’den %16.21°¢
yiikselmistir. Yurt I¢i Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) Ocak’ta bir dnceki aya gére %1,22 artmis ve
yillik bazda Ocak’taki %26,16’dan Subat’ta %27,09’a yiikselmistir. Boylece ¢ekirdek enflasyon son
22 ayin en yiiksek seviyesinde, Yi-UFE ise son 21 ayin en yiiksek seviyesinde ger¢eklesmistir. Subat
ayinda enflasyondaki artista saglik ile gida ve alkolsiiz i¢ecekler grubundaki yiikselisler belirleyici
olmustur.

2020 yilmin Aralik ayinda 3,2 milyar dolar olan cari islemler agig1 2021 yili Ocak ayinda 1,9
milyar dolar agik vermistir. Mevsimsellikten arindirilmis cari agik ise Ocak ayinda 1,1 milyar dolar
olmustur. 12 aylik kiimiilatif cari agik, 2020 yil1 Aralik ayinda 36,8 milyar dolar iken 2021 y1l1 Ocak
déneminde 36,6 milyar dolara gerilemistir. Ayn1 donemde dis ticaret a¢ig1 37,8 milyar dolardan 36,4
milyar dolara, net hizmet gelirleri ise 9,5 milyar dolar seviyesinden 8,4 milyar dolara gerilemistir.
Subat ayinda dis ticarette beklenen artigla beraber cari igslemler agiginin yiikselmesinin ardindan Mart
ve Nisan aylarinda baz etkisiyle gerilemeye baslamasi beklenmektedir.

2020 yili Subat ayinda 7,4 milyar TL agik veren biitce, 2021 yili Subat ayinda vergi
gelirlerindeki artigin etkisiyle 23,2 milyar TL fazla vermistir. 2020 yil1 Subat ayinda 6,8 milyar TL faiz
dis1 fazla verilmis iken, 2021 yil1 Subat ayinda 35,9 milyar TL faiz dis1 fazla verilmistir. Subat ayinda
biitge gelirleri bir 6nceki yilin ayn1 ayina gore %38,8 oraninda artarak 119,6 milyar TL, biitce giderleri
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ise %3,1 oraninda artarak 96,4 milyar TL olmustur. 2020 y1l1 Ocak-Subat doneminde 14,1 milyar TL
fazla veren biitce, 2021 yili Ocak-Subat doneminde 984 milyon TL agik vermistir. 2020 yil1 Ocak-
Subat doneminde 41 milyar TL faiz dis1 fazla verilmis iken, 2021 y1l1 Ocak-Subat doneminde %17,9
diistisle 33,7 milyar TL faiz dis1 fazla verilmistir. 2021 yil1 Ocak-Subat doneminde biitge gelirleri bir
onceki yilin ayni1 ayina gore %0,4 oraninda artarak 209,2 milyar TL, biitce giderleri ise %8,2 oraninda
artarak 210,2 milyar TL olmustur.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) 18 Mart’ta ger¢eklesen Para Politikast Kurulu
(PPK) toplantisinda, bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini beklentilerin lizerinde 200 baz puan
artirarak %17’den %19’a yiikseltmistir. Toplant1 sonrasi yayimlanan notta TCMB, yurtdisi ekonomik
goriiniime deginmis ve kiiresel biiylime goriiniimiinde iyilesme ve uluslararasi emtia fiyatlarinda artis
gorildiiglinii, yiikselen kiiresel enflasyon beklentilerinin, gelismis iilke para politikalarina iliskin
belirsizliklere ve kiiresel finansal piyasalarda dalgalanmaya yol ac¢tigini sOylemistir. Yurti¢i ekonomik
faaliyetlerin giicli bir seyir izledigini belirten TCMB, kisitlamalarin hafifletilmesiyle hizmetler ve
baglantili sektdrlerde iktisadi faaliyetin artmasini beklemektedir. i¢ talep kosullari, déviz kuru basta
olmak tizere birikimli maliyet etkileri, uluslararas: gida ve diger emtia fiyatlarindaki yiikselisin ve
enflasyon beklentilerindeki yiliksek seviyelerin fiyatlama davranmiglar1 ve enflasyon goriiniimiini
olumsuz etkilemeye devam ettigi belirtilmistir. Son donemde kredi biiylimesindeki yiikselis egilimi ile
ithal maliyetlerdeki artisin, talep ve maliyet unsurlarinda 6ngoriilen kademeli iyilesmeyi geciktirdigi
ifade edilmistir. Tiim bu gelismelerin enflasyon beklentileri, fiyatlama davraniglar1 ve orta vadeli
enflasyon goriiniimii izerinde olusturdugu yukar1 yonlii risklerin dikkate alinarak, 6nden yiiklemeli ve
giiclii bir ilave parasal sikilastirma yapilmasina karar verildigi belirtilmigtir. Mart toplantis1 6zetlerinde
onden yiiklemeli ve giiclii bir ilave sikilagtirma yapilmasina karar verildigi vurgulanirken kredilerdeki
biiyiimeye de dikkat cekilmistir. Ozetlerde son dénemde kredi biiyiimesindeki yiikselis egilimi ile ithal
maliyetlerdeki artigin, talep ve maliyet unsurlarinda ongoriilen kademeli iyilesmeyi geciktirdigi
ifadeleri kullanilmistir.

Cumbhurbagskanligr Kararnamesi ile Merkez Bankas1 Baskan1 Naci Agbal gorevinden alinarak,
yerine Prof. Dr. Sahap Kavcioglu atanmistir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) Bagkani
Sahap Kavcioglu, “Nisan veya sonrasindaki aylarda PPK karariyla ilgili hemen faiz indirilecek
seklinde onyargili bir yaklagimi dogru bulmuyorum” ifadelerini kullanmistir. TCMB Baskani, Merkez
Bankasi'nin %5 enflasyon hedefine de sik1 sikiya bagl oldugunu vurgulamistir.

Cumhurbaskan1 Recep Tayyip Erdogan 12 Mart’ta “Ekonomi Reformlari”n1 agiklamistir.
Bunlar, makroekonomik ve yapisal politikalar olarak ikiye ayrilmaktadir. Makroekonomik politikalar
ise kamu maliyesi, enflasyon, finansal sektor, cari acik ve istihdam alt bagliklar1 altinda
degerlendirilmistir. Risklere kars1 gii¢lii bir maliye politikasinin olusturulacagi ifade edilmistir. Basit
usulde vergilendirilen yaklasik 850 bin esnafin gelir vergisinden muaf tutulmasi konusuna oncelik
verilmistir. Fiyat istikrarinin gili¢lendirilmesi i¢in yapisal onlemler alinacag: ifade edilmistir. Cari
acigin azaltilmasi ¢ergevesinde; yapisal cari agi@a odaklanilmasi, ihracatin tabana yayilarak
ithracatcilarin rekabetci giicliniin artirilmasi, uluslararasi standartlara goére “Kiymetli Madenler ve
Taslar Piyasasi”nin olusturulmasi, enerji verimliliginin artirilmasi, sanayide kapasite artiginin
saglanmasi1 konularma yer verilmistir. Istihdamin artirilip issizligin azaltilmas ¢ercevesinde; istihdam
tesviklerinin giincellenmesi, geng istihdam ve is giicii niteligini artiran konulara oncelik verilmesi
kararlastirilmistir. Yapisal politikalar ise kurumsal yapimnin gii¢lendirilmesi, yatirimlarin tesvik
edilmesi, i¢ ticaretin kolaylastirilmasi, rekabet politikalari, piyasa gbzetimi ve denetimi alt basliklar1
altinda degerlendirilmistir.

Uluslararast kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tirkiye ekonomisi i¢in 2021 yili
bliylime tahminini giincelleyerek %3,5’ten %6,7’ye revize etmistir. Kurum "Kiiresel Ekonomik
Gorlinim" raporunda, Tiirkiye'nin, 2022 yilinda ise %4,5 yerine %4,7 biiyiime kaydetmesinin
beklendigini bildirmistir. Fitch, Tiirkiye'nin 2021 yilsonu enflasyon beklentisini %10,5’ten %11,5’e
yiikseltirken, 2022 yilsonu enflasyon beklentisini ise %9,5’ten %9,2’ye indirmistir.
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OECD, Tiirkiye i¢in biiylime beklentisini iki katindan fazlaya cikartarak %2,9’dan %5,9’a
giincellemistir. OECD, Tiirkiye i¢in 2022 biiyiime beklentisini ise %3,2’den %3'e indirmistir. Tiirkiye,
Cin ve Hindistan'da ekonomik aktivitenin giiclii mali 6nlemler ile insaat ve imalat sektoriindeki
toparlanma sayesinde salgin 6ncesi seviyelere ulastigini belirten kurum, Tiirkiye ve Hindistan 6zelinde
ise ylikselen emtia fiyatlarinin enflasyonu tetikleyebileceginin altini ¢izmistir. Kiiresel ekonomik
toparlanmanin 2021 yilinin ortalarinda salgin 6ncesi seviyelere donebilecegini belirten OECD, iyilesen
ekonomik goriiniime ragmen bazi iilkelerin salgin 6ncesi seviyelere 2022 yilina kadar ulagamayacagin
ifade ederken bu iilkelerin biiyiik bir kisminin gelisen {ilkeler olabilecegini sOylemistir. Tiirkiye'nin
gelisen tilkeler arasinda bir istisna oldugunu vurgulayan kurum, {ilkenin 2020 yilinin ikinci yarisinda
hizl1 bir toparlanma yasadigina deginmistir.

Uluslararast kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tiirkiye'nin kredi notunu teyit etmistir.
Fitch'ten yapilan agiklamaya gore, Tiirkiye'nin kredi notu "BB-" olarak teyit edilmis, kredi notunun
goriiniimii ise "Negatif'ten "Duragan"a ¢ikarilmistir.

9. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

YOKTUR.

10. iDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
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(27.05.2019)
. Genel Miidiir e
Metin Recep ZAFER Yrd Genel Miidiir Yrd. (13.06.2006) - -
Muhammet Liitfi CELEBI gfgel Midir | 5ol Midiir Yrd. (23.10.2013) i i
S Genel Miidiir Bagkan (15.09.2010-31.07.2017), i i
Suayyip ILBILGI Yrd. Genel Miidiir Yrd. (01.08.2017)
Lo Genel Miidiir Bagkan (24.11.2014-25.12.2018), i i
Mikail HIDIR Yrd. Genel Miidiir Yrd. (26.12.2018)
Bolge Miidiirii (22.01.2013-
i Genel Miidiir 05.12.2018)
Alaattin SIMSEK Yrd. Miidiir (05.12.2018-31.05.2019) ] ]
Genel Miidiir Yrd.(31.05.2019)
Genel Miidiir Bagkan (25.11.2013-31.05.2019) i i
Hazim AKYOL Yrd. Genel Miidiir Yrd.(31.05.2019)
Genel Midiir Miidiir (08.01.2010-13.11.2015)
Ferkan MERDAN vrd Baskan (13.11.2015-31.05.2019) - -

Genel Miidiir Yrd.(31.05.2019)
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Miidiir (05.03.2012-31.07.2017)
Baskan (31.07.2017-31.05.2019) - -
Genel Miidiir Yrd.(31.05.2019)

Muhammed Onay Genel Miidiir
OZKAN Yrd.

Genel Miidiir Bagkan (26.11.2013-13.07.2020)

Arif COKCETIN Yrd. Genel Miidiir Yrd. (13.07.2020) ] ]
Bolge Miidird (22.03.2018-
Kadir KARATAS Genel Miidiir 21.06.2019) i i

Yrd. Bagkan (21.06.2019-18.08.2020)
Genel Miidiir Yrd. (18.08.2020)

10.3. Son 5 yilda, ihragcimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayilh Bankacihik Kanunu ve/veya
Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten islenen
bir suctan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet,
hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma,
verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarimin kotiiye kullanilmasi, kacakeilik,
vergi kacak¢iligi veya haksiz mal edinme suclarindan dolayr alinms cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk
ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

YOKTUR.

10.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi personelin ihrag¢iya karsi gorevleri
ile sahsi ¢ikarlar1 veya diger gorevleri arasinda bulunan olasi ¢ikar ¢atismalar: hakkinda bilgi:

YOKTUR.
11. YONETIM KURULU UYGULAMALARI
11.1. ihrag¢cinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyad

ve bu komitelerin gorev tanimlari:

Denetim Komitesi

Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Dilek YUKSEL Denetim Komitesi Uyesi (Genel Mudiirlik - .
(Bagimsiz Uye ) Saray Mah. Dr. Adnan Biiytikdeniz Cad.
No:7/A-B Umraniye /Istanbul
T.Vakiflar Bankasi T.A.O.
. Denetim Komitesi Uyesi  |Genel Miidiirliik

Serdar TUNCBILEK (Bagimsiz Uye) Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad.

No:7/A-B Umraniye /istanbul

- Yonetim Kurulu adina Banka’nin i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim sistemlerinin
etkinligini ve yeterliligini, bu sistemler ile muhasebe ve raporlama sistemlerinin kanun ve ilgili
diizenlemeler cercevesinde isleyisini ve iiretilen bilgilerin biitiinliiglinii gdzetmek,

- Bagimsiz denetim kuruluslarinin Yonetim Kurulu tarafindan secilmesinde gerekli o6n
degerlendirmeleri yapmalk,

- Yonetim Kurulu tarafindan segilen bagimsiz denetim kuruluglarmin faaliyetlerini diizenli
olarak izlemek,

- Konsolide denetime tabi kuruluslarin i¢ denetim islevlerinin konsolide olarak siirdiiriilmesini
ve esglidiimiinii saglamak,
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- Denetim Komitesi, i¢ kontrol, i¢ denetim ve risk yonetimi sistemleri kapsaminda olusturulan
birimlerden ve bagimsiz denetim kuruluslarindan; gorevlerinin ifas1 ile ilgili olarak diizenli
raporlar almak ve bankanin faaliyetlerinin siirekliligi ve giiven iginde yiiriitiillmesini olumsuz
etkileyebilecek hususlar veya mevzuata ve i¢ diizenlemelere aykiriliklar bulunmasi halinde, bu
hususlar1 Yonetim Kurulu’na bildirmekle ylikiimlidiir,

- Denetim Komitesi, alt1 aylik donemleri asmamak kaydiyla icra ettigi faaliyetlerin sonuclar ile
Bankada alinmasi gereken onlemlere, yapilmasina ihtiya¢ duyulan uygulamalara ve Bankanin
faaliyetlerinin giiven iginde siirdiiriilmesi bakimindan 6nemli gordiigii diger hususlara iliskin
goriislerini Yonetim Kurulu’na bildirmekle yiikiimliidiir.

Kredi Komitesi

Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Abdi Serdar Genel Miidiir Genel Midiirliik
USTUNSALIH Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz
Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul
T.Vakiflar Bankasi T.A.O.
Genel Miidiirliik

Serdar TUNCBILEK | Komite Uyesi (Asil Uye) Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz
Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

5 . . Genel Midiirliik

Sahin UGUR Komite Uyesi (Asil Uye) |Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad.
No:7/A-B Umraniye /istanbul

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.
. . . Genel Miidiirlik
Dilek YUKSEL Komite Uyesi (Yedek Uye) Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz

Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.
. . Genel Midirlik
Dr. Adnan ERTEM | Komite Uyesi (Yedek Uye) Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz

Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul

- Bankacilik Kanunundaki gérevleri Y6netim Kurulu’nun tespit edecegi esaslara gore yapmak,
- Kredi Komitesinin oy birligi ile verdigi kararlar dogrudan dogruya, oycoklugu ile verdigi kararlar ise
Y 6netim Kurulunun onaymdan sonra yiiriirliige girer.

Kurumsal Yonetim Komitesi

Adi Soyadi Gorevi Is Adresi

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

) . o Genel Miidiirlik

Dilek YUKSEL Komite Uyesi Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz
Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

Genel Miudiirliik

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz
Cad. N0:7/A-B Umraniye /istanbul

Sadik YAKUT Komite Uyesi
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T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

Genel Midiirliik

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz
Cad. N0:7/A-B Umraniye /istanbul

Abdiilkadir AKSU Komite Uyesi

Komite Uyesi
(Uluslararast Bankacilik ve Yatirimci [T.Vakiflar Bankasi T.A.O.
Mliskileri Baskani 03 Ocak 2014 tarihli |Genel Miidiirliik

Ali TAHAN Resmi Gazete de yaymlanan KurumsalSaray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz
Yonetim Tebliginin (1I-17.1) 11.  (Cad. No:7/A-B Umraniye /istanbul
Madde 2. Fikras1 Geregince)
T.Vakiflar Bankasi T.A.O.
Korhan TURGUT Komite Uyesi Genel Midiirlitk

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz
Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul

- Bankada kurumsal yonetim ilkelerinin ne 6l¢iide uygulandigini arastirtp uygulanmamast halinde bunun
nedenlerini saptamak ve tam uygulanmamasi sonucu gelisen olumsuzluklar belirleyerek iyilestirici
onlemlerin alinmasin 6nermek,

- Yénetim Kuruluna 6nerilecek Yonetim Kurulu Uyesi adaylarimin saptanmasinda seffaflik saglayacak
yontemler belirlemek,

- Ust yonetim kademelerinde bulunan ydneticilerin sayist konusunda ¢ahsmalar yaparak oneriler
gelistirmek,

- Yonetim Kurulu Uyelerinin ve yoneticilerin performans degerlendirmesi ve &diillendirilmeleri
konusunda ilke ve uygulamalara iligkin 6neriler gelistirip uygulamalar izlemek,

- Bankanin genel miidiir yardimcisi veya muadili gorevlilerden olusan iist yonetim kademelerine
secilecek kisiler i¢in Yonetim Kurulu’na tavsiyede bulunmak,

- Yonetim Kurulu iiyelerinin bagimsizhigim arastirmak ve ¢ikar ¢atigmalar varsa ortaya ¢ikarmak,

- Yonetim Kurulu'na bagh komitelerin yapisi, ¢alisma tarzimna iliskin degerlendirmelerde ve Onerilerde

bulunmak.
Ucretlendirme Komitesi
Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi
T.Vakaflar Bankasi T.A.O.
Genel Mudurlik

Mustafa SAYDAM | Komite Uyesi Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz

Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

Genel Miidiirliik

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz
Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul

Dr. Adnan ERTEM | Komite Uyes

- Ucretlendirme Komitesi, iicretlendirme politikas1 ve uygulamalarmi risk yonetimi gercevesinde
degerlendirerek bunlara iligkin 6nerilerini her yil rapor halinde Y6netim Kurulu’na sunar.

- Ucretlendirme Komitesi, iist diizey yoneticilerin iicretlendirme esaslarma iligkin énerilerini, Bankanin
uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak belirler; yoneticilerin performanstyla baglantili olacak sekilde
ticretlendirmede kullamlabilecek olgiitler ile kriterlere ulasma derecesi dikkate alinarak, iist diizey
yoneticilere verilecek ticretlere iliskin 6nerilerini Y 6netim Kuruluna sunar.
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11.2. Thracemm Kurulun Kkurumsal yoénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda ac¢iklama:

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan II-17.1 sayili Kurumsal Y 6netim Tebligi’nin 5.
maddesi ile Kurul’un 13.01.2015 tarihli Haftalik Biilteni’nde yer alan duyurusu uyarinca, Tiirkiye
Vakiflar Bankas1 T.A.O. piyasa degeri ve fiili dolasimdaki paylarinin piyasa degeri dikkate alinarak
2015 yil1 i¢in birinci gruba dahil bir ortaklik olarak belirlenmistir.

Vakifbank bankacilik mevzuati ve sermaye piyasast mevzuatinda Bankalar i¢in Ongoriilen
Kurumsal Yonetim Ilkelerine iligkin hiikiimlere tabidir.

Vakifbank, SPK Kurumsal Y&netim Ilkelerine uyum saglanmakta olup ilgili agiklamalarma ve
degerlendirmelerine, faaliyet raporu ve internet sayfasinda bulunan Kurumsal Yénetim Ilkeleri Uyum
Raporu  (http://www.vakifbank.com.tr/kurumsal-yonetim-ilkeleri-uyum-raporlari.aspx?pagelD=379
linkinden ulasilabilir.)’ndal!l yer vermektedir.

12. BORCLANMA ARACI SAHIPLERI KURULU

Ihraccinin yonetim kurulunun veya bor¢lanma araci sahiplerinin talebi iizerine, izahnamede yer
verilen veya izahnameye dayanmillarak MKK’da tamimlanacak olan veya II-31/A.1 sayih
Bor¢lanma Araci Sahipleri Kurulu Tebliginde (Teblig) belirtilen sartlarda ve konularda karar
almak amaciyla toplanabilecek olan bor¢lanma araci sahipleri kuruluna (BASK) iliskin bilgiler
asagidadir.

12.1. BASK’m, Ihraccimin yonetim kurulu tarafindan veya borclanma araclari sahipleri
tarafindan toplantiya cagrilmasina ve bor¢lanma araci sahipleri kurulunda karar alinmasina
iliskin esaslar ve sartlar:

a) Thracci tarafindan ihrac edilmis bor¢lanma araclarina iliskin olarak hangi durumlarda Tertip
BASK toplantis1 yapilacagina iliskin bilgi:

Izahnamede yer verilen veya izahnameye dayamlarak MKK’da tamimlanmus faiz, vade, anapara
veya asagida (b) maddesinde belirtilen ihrag¢1 tarafindan ihtiyari olarak belirlenen diger asli
hiikiim ve sartlara iliskin olarak yatirnmcilarin yatirnm kararlarmm etkileyecek nitelikteki
degisikliklerin yapilabilmesi icin ilgili tertip bor¢clanma araci sahiplerinin olusturdugu Tertip
BASK’1n karar almasi gerekir.

Borc¢lanma araclarinin geri 6demelerinde temerriit olustuktan sonra bu bor¢clanma araclarinin
hiikiim ve sartlarimin degistirilmesi halinde, bor¢lanma aracimin temerriidii nedeniyle
baslatilmis tiim takipler ilgili bor¢clanma aracinin hiikiim ve sartlarimin degistirilmis kabul
edildigi tarih itibariyla durur, ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz kararlar1 uygulanmaz, bir takip
muamelesi ile kesilebilen zamanasim ve hak diisiiren miiddetler islemez. Bor¢lanma aracindan
dogan tiim borglar ifa edildikten sonra duran takipler diiser.

BASK, ihrag¢inin ihra¢ ettigi borglanma araglarina iligkin temerriit olusmasi durumunda
thragccinin yonetim kurulu tarafindan yapilacak cagri iizerine toplanir. Bunun disinda mevzuat
nedeniyle bu dokiimanda belirtilen usuller ile BASK toplantis1 yapilir.

Ihragginin ihrac ettigi herhangi bir tertip borglanma aracinin, muaccel hale gelmis kupon
O0demelerini ve/veya anapara O6demesini ilgili vadelerde yapamamasi durumunda ihragci ilgili
bor¢lanma aracinda temerriide diigmiis anlamina gelecektir.

I http://mwww.vakifbank.com.tr/lkurumsal-yonetim-ilkeleri-uyum-raporlari.aspx?pagelD=379
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b) Thracer tarafindan ihtiyari olarak belirlenen asli hiikiim ve sartlar ile ihracc tarafindan
verilen taahhiitler:

Ihragc1 tarafindan is bu ihragci bilgi dokiimani kapsaminda ihrag edilecek olan borg¢lanma
araclarinin faiz, vade ve anaparalarina ilaveten ihtiyari olarak herhangi bir asli hiikiim ve sart
belirlenmemis olup, bor¢clanma araci sahiplerine karsi ihragginin finansal veya operasyonel durumuna
iliskin bir taahhiit verilmemistir.

c) Tertip BASK toplantilarinda uygulanacak nisap:

Teblig’in 4 {incli maddesinin ikinci fikrasina gore Tertip BASK toplantilarinda kararlar, her bir
tertibin tedaviilde bulunan toplam nominal bedelinin iigte iki cogunlugunu temsil eden borglanma arac1
sahiplerinin olumlu oyu ile alinir.

¢) Yonetim kurulu tarafindan Tertip BASK toplanti cagris1 yapilmasina iliskin esaslar:

Ihragcinin yonetim kurulu, isbu ihrager bilgi dokiiman1 kapsaminda ihra¢ edilmis olan herhangi
bir tertip bor¢lanma aracinin Tertip BASK'in toplanmast i¢in ¢agri yapabilir.

Ihragcinin yonetim kurulu tarafindan gerceklestirilecek Tertip BASK cagrisi, ilan ve toplant:
giinleri hari¢ olmak {izere, toplant1 tarihinden en az 3 (ii¢) hafta 6nce yapilir. Tertip BASK ¢agrisinin
yapilmasi ve toplantiya iliskin diger hususlarda asagidaki usul ve esaslara uyulur:

1. Tertip BASK ¢agrisi, ihrager tarafindan toplant: giindemini de igerecek sekilde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda yayimlanir.

2. Tertip BASK toplantisinda, giindemde yer almayan hususlar goriisiilemez.

3. Tertip BASK ihrag¢imin merkez adresinde veya yonetim merkezinin bulundugu sehirde
toplanir.

4. Tertip BASK'a katilim ve oy kullanma hakki, bor¢lanma araci sahibine veya usuliine uygun
olarak yetkilendirdigi vekiline aittir.

5. Toplant1 giderleri ihragg tarafindan karsilanir.

Tertip BASK giindemi asagidaki hususlardan olusur:

e Faiz vadelerinden bir veya birkaginin uzatilmasi, faiz veya anapara miktarmin indirilmesi veya
O0deme sartlariin degistirilmesi
e Itfa siiresinin uzatilmasi veya itfa sartlarimin degistirilmesi

d) Bor¢lanma araci sahipleri tarafindan Tertip BASK cagrisi yapilmasina iliskin esaslar:

Tertip BASK cagrilar1 her haliikarda ihraggmin yonetim kurulu tarafindan yapilacaktir. Isbu
ithraget bilgi dokiimaninin 12°nci maddesinin 1’inci fikrasinin (a) bendinde belirtilen kosullarin varligi
durumunda, ilgili tertip bor¢clanma araglarinin nominal bedelleri toplaminin asgari yiizde yirmisine
sahip olan bor¢lanma araci sahipleri tarafindan, sahsen veya BASK temsilcisi araciligiyla, BASK
cagris1 yapilmasi i¢in ihrag¢inin yonetim kuruluna noter araciligiyla giindeme alinmasi istenen hususlar
da belirtilmek suretiyle bildirimde bulunulabilir. Diger yandan, farkli tertip bor¢lanma araglarina
iliskin tertip BASK c¢agris1 yapilabilmesi i¢in her bir tertip bor¢lanma araglarinin nominal bedelleri
toplaminin asgari ylizde yirmisini temsil eden bor¢lanma araci sahipleri tarafindan sahsen veya BASK
temsilcisi araciligiyla ihraggiya bildirimde bulunulmasi gerekmektedir.
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Bildirimin ihragg¢iya ulagmasini izleyen 10 (on) is giinii i¢inde ihragginin yonetim kurulunca bu
maddenin (¢) bendindeki esaslara uygun ¢agri yapilacaktir.

Toplant1 giderleri ihragg1 tarafindan karsilanir.

e) Tertip BASK kararlarinin yiiriirliige girmesine iliskin esaslar:

Tertip BASK toplantilarinda alinan kararlar toplanti tarihinden itibaren en gec iic is giinii
icerisinde ihraccinin yonetim kurulu tarafindan onaylanmadikca gecerli olmaz.

- Thraccimin yonetim Kkurulu tarafindan onaylanmis ve Genel BASK Kkaran ile
reddedilmemis olan veya

- Teblig’in 4 iincii maddesinin iigiincii fikrasinda belirtildigi iizere diger tertip bor¢clanma
araclarmin nominal degerinin yiizde yirmisine sahip olanlar tarafindan yonetim kurulunun onay
tarihinden itibaren en gec bes is giinii icinde Genel BASK’1n toplanmasinin talep edilmemesi
halinde veya

- Teblig’in 4 iincii maddesinin dordiincii fikrasinda belirtildigi iizere, Genel BASK’1n,
yonetim kurulunun Tertip BASK kararim onaylama tarihinden itibaren on bes is giinii icinde
karar nisabimi (toplantiya katilacak olan bor¢lanma araglarimin tedaviilde bulunan toplam
nominal bedeli iizerinden iicte iki cogunlugu) saglayacak sekilde toplanamamasi halinde

Tertip BASK kararlar1 bu kararlara olumlu oy vermeyen veya usuliine uygun sekilde
yapilan c¢agriya ragmen toplantiya katilmayan aym tertip borclanma araci sahipleri icin de
hiikiim ifade etmek iizere kesinlik kazanir.

Genel BASK’a iliskin hususlar Teblig’in 4 iincii maddesinin iiciincii, dordiincii ve besinci
fikralarinda yer almaktadir.

12.2. BASK temsilcisine iliskin bilgiler:

fhrace tarafindan izahnamede temsilci belirlenebilir. izahnamede belirleme
yapilmamussa, ihraccinin herhangi bir veya birden cok tertip bor¢lanma araclarmin tedaviilde
bulunan bedelinin yarisindan fazlasimi temsil eden bor¢lanma araci sahiplerinin olumlu oyu ile
temsilci belirlenmesi miimkiindiir. Temsilci, farkh tertip bor¢clanma araglar: i¢cin ayni veya farkh
gercek veya tiizel kisiler olabilir. Temsilci, temsil ettigi ilgili tertip veya tertiplerin bor¢clanma
araclarimin tedaviilde bulunan nominal bedelinin yarisindan fazlasimi temsil eden bor¢lanma
araci sahiplerinin oyu ile azledilebilir.

a) Thracci tarafindan belirlenen temsilciye iliskin bilgiler:
Ihracer tarafindan belirlenmis bir BASK temsilcisi bulunmamaktadir.

b) Temsilcinin gorev ve yetkileri:
Bor¢lanma araci sahipleri tarafindan belirlenen temsilciye ait gorev ve yetkiler, ilgili BASK
kararinda belirtilir.

¢) Temsilci iicreti:

BASK temsilcisi atanmasi halinde {icret 6denip ddenmeyecegi, 6denecek ise tutar1 ve 6deme
usulleri BASK karari ile belirlenir. BASK temsilcisine 6denecek ticret her durumda bor¢lanma araci
sahipleri tarafindan 6denir.

12.3. Tertip BASK kararlarimin ihracci yonetim kurulu tarafindan onaylanmasi, kararlara itiraz
ve BASK kararlarimn yiiriirliige girmesine iliskin siireler:

Tertip BASK toplantilarinda alinan kararlar toplanti tarihinden itibaren en ge¢ {li¢ is giinl
icerisinde ihraggmin yénetim kurulu tarafindan onaylanmadik¢a gegerli olmaz. fhraggmin ydnetim
kurulu tarafindan onaylanan ve Genel BASK karar1 ile reddedilmemis olan Tertip BASK kararlari, bu
kararlara olumlu oy vermeyen veya usuline uygun sekilde yapilan cagriya ragmen toplantiya
katilmayan ayni tertip bor¢lanma araci sahipleri i¢in de hiikiim ifade eder.
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Tertip BASK’ta alinmis ve ihrag¢inin yonetim kurulunca onaylanmis bir kararin kendi haklarim
olumsuz etkiledigi gerekgesiyle ihragginin ayni veya farkli ihrag tavanlarina dahil tedaviilde bulunan
tim diger tertip bor¢clanma araclarinin nominal degerinin yiizde yirmisine sahip olanlar yonetim
kurulunun onay kararindan itibaren en ge¢ bes is giinii icinde Genel BASK’in toplanmasini talep
edebilir. Bu siire gectikten sonra Genel BASK’1n toplanmasi talep edilemez ve Tertip BASK’ta alinan
kararlar kesinlik kazanir.

Tertip BASK’ta alinan kararlara itirazlar yalnizca Genel BASK toplantisi araciligiyla
yapilabilecektir.

Genel BASK, ilgili Tertip BASK kararinin ihrag¢min yonetim kurulu tarafindan onaylandigi
tarihten itibaren on bes is giinii i¢cinde toplanir. Yonetim kurulu tarafindan usuliine uygun yapilan
cagriya ragmen Genel BASK’in bu siire i¢cinde asgari olarak besinci fikrada yer alan karar nisabini
saglayacak sekilde toplanmamasi halinde Tertip BASK kararlar1 kesinlik kazanir.

Genel BASK toplantilarinda kararlar, bu toplantiya katilma hakki veren bor¢lanma araglarinin
toplam nominal bedelinin en az {igte iki ¢cogunlugunu temsil eden bor¢lanma aract sahiplerinin oyu ile
alimir. Genel BASK, Tertip BASK’ta alinmis ve ihrag¢inin yonetim kurulunca onaylanmis olan ve
kendi haklarin1 olumsuz etkileyen kararlari goriislir. Goriislilen kararlarin tigte iki ¢ogunluk ile
reddedilmesi halinde Tertip BASK karar1 yiiriirliige girmez.

12.4. BASK toplantisina katilima iliskin bilgiler:

BASK toplantilarina fiziksel katilimin yaninda elektronik ortam iizerinden de katilim
saglanabilecektir. Elektronik ortamda yapilacak BASK’a iligkin esaslar is bu ihragg¢1 bilgi dokiimaninin
12.6’nc1 maddesinde diizenlenmistir.

BASK toplantisina katilabilecekler listesi MKK tarafindan verilen listeye gore yonetim
kurulunca hazirlanir. Bu kapsamda BASK toplantis1 yapilmasi halinde ilgili bor¢lanma araci
sahiplerine iliskin Kisisel verilerin sadece bu amacla simirh olarak ihragciya verilmesi soz
konusudur.

BASK toplantisina bu listede adi bulunan bor¢lanma araci sahipleri veya temsilcisi/vekili
disindaki kisiler katilim talebinde bulunamaz.

Teminatli menkul kiymet sahipleri ve herhangi bir surette teminat ile korunan borg¢lanma araci
sahipleri Genel BASK toplantisina katilamaz. Ancak;

a) Kismi teminata sahip olunmasi durumunda teminatsiz kalan tutarlar icin Genel BASK’a katilma
hakki dogar. Bu durumda toplantiya katilma hakki olanlarin katildiginin tespitinden toplant1 bagkanlig
sorumludur.

b) Tertip BASK’1 olusturan tertipler lehine yeni teminat olusturulmasina karar verilmesi halinde
yalnizca mevcut teminat varlig1 etkilenen teminatli menkul kiymet sahipleri ve/veya herhangi bir
surette teminat ile korunan bor¢lanma araci sahiplerinin Genel BASK’a katilma hakki dogar.

Ihragginin  ve/veya iliskili taraflarmn sahip olduklari bor¢lanma araglari, sahibine BASK
toplantilarinda oy hakki saglamaz ve nisaplarda dikkate alinmaz. Bu hususta sorumluluk toplanti
baskanina aittir.

BASK ’a katilma hakki1 olan bor¢lanma araci sahiplerinin, bu haklarini vekil tayin etmek suretiyle
kullanmalar1 miimkiindiir. Ancak toplantiya vekil vasitasi ile katilacak bor¢lanma araci sahipleri,
ayrica asaleten katilim saglayamayacaktir.
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Toplantiya aslen katilacak olan bor¢glanma araci sahiplerinin toplant1 giinii Tiirkiye Cumhuriyeti
Kimlik Numarasi (TCKN) bilgisi bulunan kimlik belgelerini ibraz etmeleri;

Borg¢lanma araclar1 sahiplerini temsilen toplantiya katilacak olan vekillerin vekaleten temsil igin
Teblig’in 6/5 maddesinde belirtilen ve Teblig’in Ek-2 numaral1 belgesine uygun igerikte hazirlanmig
noter onayli vekaletnameyi ve TCKN bilgisi bulunan kimlik belgelerini ibraz etmeleri gerekmektedir.

Bor¢lanma araci sahibi tiizel kisinin temsilcisinin ise, yetki belgelerini ve TCKN bilgisi bulunan
kimlik belgelerini ibraz etmesi gerekmektedir.

Sermaye Piyasast Kurulu 'nun I1-30.I sayili “Vekaleten Oy Kullanilmast ve Cagr1 Yoluyla
Vekalet Toplanmasi Tebligi”'nde yer alan diizenlemeler, uygun diistiigii olgiide kiyasen BASK
toplantilarinda oy kullanma hakkina sahip bor¢lanma araglar1 sahiplerinin vekaletle temsil edilmesine

de uygulanir.
12.5. BASK toplantisinin yonetilmesine ve oylarin kullanimina iliskin bilgiler:

Toplantilar, BASK tarafindan bor¢glanma araci sahibi olmasi sart1 aranmaksizin segilen toplanti
baskanindan, gereginde toplanti baskan yardimcisindan, toplanti baskaninca belirlenen tutanak
yazmanindan ve toplanti bagkaninin gerekli gérmesi halinde oy toplama memurundan olusan bir
Toplant1 Baskanlig1 tarafindan yonetilir.

Toplantida hazir bulunanlar listesi i¢in Teblig’in Ek-1 no’lu ekindeki form kullanilir ve
toplantiya katilma hakki bulunanlarin katildiginin tespitinden toplant1 baskanligi sorumludur.

Ihragcinin ve/veya iliskili taraflarin sahip olduklar1 bor¢lanma araglari, sahibine BASK
toplantilarinda oy hakki saglamaz ve nisaplarda dikkate alinmaz. Bu hususta sorumluluk toplanti
baskanina aittir.

Toplantida, elektronik BASK toplantisina iliskin diizenlemeler sakli kalmak kaydiyla, el
kaldirma usuliiyle oylama yapilir.

Toplant1 bagkaninca, BASK'da goriistilen tiim hususlarin, sorulan sorularin ve verilen cevaplarin
0zet olarak belirtilmesi; alinan kararlarin ve her bir karar i¢in kullanilan olumlu ve olumsuz oylarin
sayilarinin ise agik bir sekilde yazilarak gosterilmesi suretiyle Teblig’in Ek-3 numarali ekinde yer
verilen igerige uygun bir Toplanti Tutanagi diizenlenir. Bu tutanak, Ihrag¢i tarafindan Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda tabi oldugu mevzuata uygun bi¢imde duyurulur.

BASK toplantilariin yiiriitiilmesi ve kararlarin Teblig’in Ek-3 numarali ekinde yer verilen
icerige uygun Toplanti Tutanagina gecirilmesi ile ilgili olarak burada belirtilmemis olan diger tiim
hususlarda, gerekli oldugu uygun diistiigii 6lciide, Thrageiin Genel Kurulunun Calisma Esas ve
Usulleri Hakkinda I¢ Yénergesi'nde yer alan hiikiimler kiyasen uygulanir.

Toplant1 tutanaginda Teblig’in 6 nc1 maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca sahibine oy
hakki saglamayan ve nisaplarda dikkate alinmayan tutarlara iliskin bilgiye yer verilecektir. Soz
konusu tutarlar, nisaplari hesaplanmasina hicbir surette dahil edilmeyecektir.

12.6. Elektronik ortamda yapilacak BASK’a iliskin esaslar:
BASK toplantilarina fiziki ortamda katilim miimkiin oldugu gibi, bunu tercih etmeyenler icin,
elektronik ortamdan katilim saglanabilecektir. BASK’a Elektronik ortamdan saglanacak katilim

kosullarina iliskin usul ve esaslara ihragginin yonetim kurulu tarafindan yapilacak olan ¢agrida yer
verilir. BASK toplantisina katilabilecekler listesi MKK tarafindan verilen listeye gore yonetim
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kurulunca hazirlanir. Bu listenin MKK’dan alinmasina iligkin usul ve esaslar MKK tarafindan
belirlenir.

Elektronik ortamda yapilacak BASK toplantilarinda, uygun diistiigii 61¢iide Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yonetmelik hiikiimleri de kiyasen uygulanur.

12.7. Diger BASK toplantilarina iliskin belirleme:

Isbu ihragc1 bilgi dokiimaninda yer alan hiikiimler haricinde BASK toplantis1 yapilmayacaktir.
12.8. Teminath menkul kiymetlere ve bir teminat iceren bor¢lanma araclarina iliskin bilgi:

Thraccimin, Kurulun I11-59.1 sayili Teminath Menkul Kiymetler Tebliginde diizenlenen teminath
menkul kiymetlerinin sahipleri ile herhangi bir surette teminat ile korunan bor¢lanma
araclarimin sahipleri, sahip olduklari bor¢clanma araclarim ilgilendiren konularda, ihra¢¢inin
teminatsiz bor¢lanma araci sahiplerinden ayri1 olarak kendi aralarinda (teminath menkul
kiymetler kendi arasinda ve herhangi bir surette teminat ile korunan borc¢lanma araclar ise
kendi aralarinda olmak iizere) Tertip BASK olustururlar.

13. ANA PAY SAHIPLERI

13.1. Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki
icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlas1 olan gercek ve tiizel kisiler ayri
olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi:

23 Aralik 2020 tarihi itibariyla Vakifbank’in ¢ikarilmis sermayesi 3,9 milyar TL olup, paylarinin
%27,52592’s1 T.C. Hazine ve Maliye Bakanligina, %9,92603°1i T.C. Hazine ve Maliye Bakanligina,
%0,10545°1 diger miilhak vakiflara, %10,30700’{i Vakitbank Memur ve Hizmetlileri Emekli ve Saglik
Yardim Sandig1 Vakfina, %0,03911°1 diger gercek ve tiizel kisilere aittir. Paylarinin %16,145879’lik
boliimii ise Borsa Istanbul A.S.’de islem gormektedir. Borsa Istanbul A.S.’de islem géren paylara sahip
hissedarlardan %5 ten fazla paya sahip hissedar bulunmamaktadir.

Pay 12.06.2020(*) 23.12.2020(**)
Ortakhgin Adi Grubu | Tutar (TL) Pay1 (%) | Tutar (TL) Pay1 (%)
T.C. HAZINE VE
MALIYE A 1.075.058.639,56 | 27,52592 |1.075.058.639,56 27 52592
BAKANLIGI®
T.C. HAZINE VE
MALIYE 5 387.673.328,18 |9,92603 |387.673.328,18 9,92603
BAKANLIGI®
Vakifbank Memur
ve Hizmetlileri
Emekli ve Saglik| . 402.552.666,42 |10,30700 |402.552.666,42 10,30700
Yardim Sandig
Vakfi
gg;lalgf Varlik 1.405.622.489.96 | 35,98972 |1.405.622.489,96 35.98972
Halka Acik D 630.596.722,63 | 16,14587 |630.596.722,63 16,14587
Diger Ortaklar B/C |4.118.64321 0,10545 |4.118.643,21 0,10545
Toplam 3.905.622.489,96 | 100 3.905.622.489,96 100
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(1), (2); Bankamiz pay defterinde T.C. Vakiflar Genel Miidiirliigii adina kayitli olan A ve B grubu
paylar 3.12.2019 tarihli ve 1814 sayili Cumhurbaskani kararinda belirtildigi iizere Bankamizin
11.12.2019 tarihinde yaptig1 KAP agiklamasi ile T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’na devredilmistir.
(3) 20.05.2020 tarihinde yapilan KAP ag¢iklamasinda Tiirkiye Varlik Fonu’nun bankamizda pay sahibi
oldugu belirtilmistir.

(*)Vakifbank son genel kurul toplanti tarihi

(**) Son durum
Tablo:2 Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi
YOKTUR.

13.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 %5 ve fazlas1 olan gercek Kisi
ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

YOKTUR.
13.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nama .. Bir

- Imtiyazlarin . Sermaye
Grubu /Hamiline Tiirii Paym Nominal | Toplam (TL) Oram (%)
Oldugu Degeri (TL) ’

A Nama Var(*) 1 1.075.058.639,56 27,52592

B Nama Var(*) 1 390.264.578,72 9,99238

C Nama Var(*) 1 404.080.059,10 10,34611

D Nama Yok 1 2.036.219.212,59 52,13559

TOPLAM 3.905.622.490 100

(*)Yonetim Kurulu dokuz tiyeden olusur. Bunlardan (A) grubunun {ig iiyesi ile (B) grubunun bir

iiyesi ve (C) grubunun iki iiyesi kendi gruplarinin ¢ogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan,
bir liye (D) grubunun tercihleri oncelikli olarak dikkate alinarak ortaklarin onerecegi adaylar
arasindan, iki liye ortaklarin onerecegi adaylar arasindan Genel Kurulca segilir. Genel Kurulca
(D) grubunun tercihleri dncelikli olarak dikkate alinarak segilen bir iiye ile (A) ve (C) grubunun
birer liyesi bagimsiz tiyelerdir.

13.4. ihrag¢inin yénetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek i¢in alinan tedbirler:

Kontroliin .
o . o
Ortagin Ticaret Unvam Tutar (TL) Pay (%0) Kaynagr* Tedbirler
T.C. HAZINE VE Pay sahiolii
MALIYE 2y SaphgL ve Alinmus bir tedbi
= 1.075.058.639,56 i 3 DIr tedbit
BAKANLIGI® 21,53 Imtiyazh Pay yoktur.
sahipligi
T.C. HAZINE VE Pav sahislisi
MALIYE ay sahipligi ve . .
BAKANLIGI® 387.673.328,18 9,93 Imtiyazli Pay Alnmus bir tedbir
S yoktur.
sahipligi

(1), (2); Bankamiz pay defterinde T.C. Vakiflar Genel Miidiirliigii adina kayitli olan A ve B grubu
paylar 3.12.2019 tarihli ve 1814 sayili Cumhurbaskani kararinda belirtildigi iizere Bankamizin
11.12.2019 tarihinde yaptig1 KAP ac¢iklamasi ile T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’na devredilmistir.
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*Sermaye Piyasast Kanunu madde 26. Madde 2. Fikrasi uyarinca, T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1 Bankada yonetim hakimiyetine sahiptir. T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 toplam paylarin
%37,45’ine (%27,53 A grubu ve %9,93 B grubu olmak {izere) sahiptir. Ayrica Banka Ana S6zlesmesi
19. Madde’de belirtildigi tizere, T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 aday gosterme hakkina sahiptir. T.C.
Hazine ve Maliye Bakanlig1 tek ortak oldugu A grubu paylarin temsil ettigi ti¢ yonetim kurulu tiyesini
ve hakim ortak oldugu B grubu paylarin (%9,99 B grubu payin %9,93’line sahiptir) temsil ettigi bir
yonetim kurulu liyesini Genel Kurul’da secilmek iizere aday gosterme hakki bulunmaktadir

13.5. Thragcinin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:

YOKTUR.

14. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

14.1. Thrageimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarica hazirlanan
ve ihrace bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporlar::

2020 yilsonu ile 2019 yilsonu mukayese edildiginde bilancgo aktifinde ve pasifinde en biiyiik artis,
verilen krediler, menkul kiymetler portfoyii, mevduat, alinan krediler, ihra¢ edilen menkul
kiymetler ve para piyasalarina borg¢lar kalemlerinde gergeklesmistir. 2019 yilsonu ile 2018 yilsonu
karsilastirildiginda ise bilango aktifinde ve pasifinde menkul kiymetler portfoyii, verilen krediler,
mevduat, ihra¢ edilen menkul kiymetler ve sermaye benzeri krediler kalemlerinin arttig
goriillmektedir.

Ozsermaye ve Aktif Karlihk Oranlar

(Bin TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Net Kar 6,337,453 3,369,359 4,544,278
Ortalama Ozkaynaklar (¥) 40,352,189 31,329,022 24,384,450
Ortalama Aktifler (*) 572,565,823 388,839,795 330,674,090
Ozsermaye Karlilig1 15.71% 10.75% 18.64%
Aktif Karlilig: 1.11% 0.87% 1.37%

(*) Kamuya agiklanms finansal tablolardaki 6zkaynak ve aktif toplamlarinin ilgili dénemler itibariyle hesaplanmis ortalamalarini ifade
etmektedir.

1. Tablodaki veriler konsolide bilgileri igermektedir.

2. Cari donem ozkaynaklarinin (cari dénem net kari hari¢) ve 6nceki dénem ozkaynaklarinin ortalamast 3. Cari yilin geyreklerinin
ortalamast

3. Ortalama Ozkaynak Karhiigi: Net kir / cari dénem 6zkaynaklarinin (cari dénem net kari harig) ve énceki donem &zkaynaklarinin
ortalamast

4. Aktif Karliligi: Net kar / ortalama toplam aktif biiytikligii

Banka'nin 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’na iligkin olarak 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi
Gazete' de yayimlanan Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul
ve Esaslar Hakkinda Y6netmelik ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger diizenlemelere (hep birlikte
“BDDK Muhasebe ve Raporlama Mevzuati”), Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar:
Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) ve Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari’na (TFRS) uygun olarak hazirlanan 31 Aralik 2020, 30 Eyliil 2020,
31 Aralik 2019, ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolar1 ile bunlara iliskin
denetim raporlar1 sirasiyla 18 Subat 2021, 9 Kasim 2020, 26 Subat 2020 ve 26 Subat 2019 tarihlerinde
kamuya agiklanmis olup, raporlara www.kap.gov.tr ve www.vakifbank.com.tr www.kap.gov.trinternet
adreslerinden erisilebilmektedir.
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14.2. Thraga bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz
denetimi gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

31.12.2020, 31.12.2019, 31.12.2018 tarihli finansal tablolara iligkin sinirli ve bagimsiz denetim
raporlar1 PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis
ve 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 donemi igin sinirlt olumlu goriis iceren sinirlt ve bagimsiz
denetim raporlar1 diizenlenmistir. S6z konusu goriisler asagida sunulmustur:

31 ARALIK 2020 TARIiHLi FiNANSAL BIiLGIiLERE iLiSKiN BAGIMSIZ DENETCI
RAPORU

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi Genel Kurulu’na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Sinirh Olumlu Goriis

Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.O.’nun (“Banka”) ve konsolidasyona tabi bagl ortakliklarinin (hep
birlikte “Grup” olarak anilacaktir.) 31 Aralik 2020 tarihli konsolide bilangosu ile ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir
tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide
finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Gorligiimiize gore, asagidaki Sinirli Olumlu Goriisiin Dayanagi béliimiinde agiklanan hususun
konsolide finansal tablolar tizerindeki etkileri hari¢ olmak iizere, ilisikteki konsolide finansal tablolar
Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait konsolide finansal performansini1 ve konsolide nakit akiglarini; 1 Kasim 2006 tarihli ve
26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin
Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y&netmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS’lere”) hiikiimlerini
iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle
gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Simirh Olumlu Goriisiin Dayanagi

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Aciklama ve Dipnotlar Besinci Béliim II. Kisim 7. Maddede
belirtildigi tizere, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolarda,
Grup yonetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olasi
etkileri dikkate alinarak, 220,000 Bin TL’si cari donemde ayrilan ve 852,000 Bin TL’si ge¢mis
donemlerde gider yazilmak suretiyle BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati gereklilikleri
disinda ayrilan toplam 1,072,000 Bin TL tutarinda serbest karsilik yer almaktadir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’de

yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yo6netmelik” ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir
pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS’lere”) uygun olarak yliriitiilmiistiir. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1” boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denet¢iler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
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bagimsiz denetim kanitlarinin, simirli olumlu goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
gOriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.
Tarafimizca; Sinirli Olumlu Goriisiin Dayanagi boliimiinde agiklanan konuya ilave olarak asagida

aciklanan konular kilit denetim konular1 olarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir.

Kilit Denetim Konular:

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig1

Krediler ve Alacaklara iligkin TFRS 9
“Finansal Araclar Standardl” cercevesinde
beklenen kredi zarar karsilig

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal
tablolarinda aktifinde dnemli bir paya sahip olan
toplam 449,874,776 bin TL kredi ve alacaklar ve
bunlara iliskin ayrilmis olan toplam 22,145,495
bin TL beklenen zarar karsilig1 bulunmaktadir.
Krediler ve alacaklar ile ilgili tesis edilen deger
diisiikliigii karsiligina iliskin agiklama ve dipnotlar
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle diizenlenmis olan
ilisikteki konsolide finansal tablolarin Ugiincii
Boliim VII, Ugiincii Boliim VIII, Dérdiincii Boliim
II, Dordiincii Boliim XI-3, Besinci Boliim 1-5 ve
Besinci Boliim 11-7 numarali dipnotlarinda yer
almaktadir.

22 Haziran 2016 tarth ve 29750 sayili Resmi
Gazete’de  yaymmlanmis  olan  “Kredilerin
Smiflandirilmast  ve Bunlar Igin  Ayrilacak
Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik” uyarinca Grup deger distikligi
karsiliklarin1 “TFRS 9 Finansal Araglar Standard1”
hiikiimlerine uygun olarak ayirmaktadir.

Grup, kredi deger diisiikliigiine dair olusturacagi
kaydin zamanlamasi ve miktar1 konusunda 6nemli
yargl, yorum ve varsayimlar kullanarak kararlar
alir. Konsolide finansal tablolarin Ugiincii Béliim
VIII numarali dipnotunda agiklanan niceliksel ve
niteliksel degerlendirmelerde bulunarak mevcut
diizenlemeler ¢er¢evesinde kredi riskinde 6nemli
artist ve temerriit olaymi tespit ederek Kredi
asamasini belirler. COVID-19 salgim1 kaynakli
etkiler 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle kredi zarar
karsiliklarinin belirlenmesinde Banka yonetiminin
kullandig1 tahmin ve varsayimlarinin 6nemini
artirmis  olup s6z konusu etkilerin yarattigi
belirsizlikler yonetim tarafindan yapilan yargi ve
tahminlerde dikkate alinmistir.

Gergeklestirdigimiz denetim ¢alismalari
dahilinde kredi ve alacaklarin ilgili
mevzuata uygun olarak asamalara gore
simiflandirilmasina  ve beklenen zarar
karsilig1 hesaplanmasina iliskin Grup’un

olusturdugu politika, prosediir ve yonetim
ilkelerini COVID-19 etkilerini de dikkate

alarak  degerlendirdik. = Bu ilkeler
dogrultusunda tesis edilen uygulama
kontrollerinin ~ tasarim  ve  isletim

etkinliklerini test ettik.

Kredi ve alacaklarin asamalarma gore
siniflandirilmasi1 ve beklenen kredi zarar
karsiliklarinin belirlenmesi i¢in gelistirilen

modellerde  kullanilan  yOntemlerin,
Grup’un  olusturdugu  politika  ve
prosediirler  cercevesinde, TFRS 9

ilkelerine uygun olarak hazirlandigini
finansal risk uzmanlarimiz ile birlikte
degerlendirdik. COVID-19 salginin
etkilerini de igeren gelecege yonelik
tahminlerin (makroekonomik faktorler de
dahil olmak {zere) yorumlanmasinda
kullanilan yaklagimi ve uzman goriislerini,
kamuya agik bilgileri de kullanarak
uzmanlarimizla birlikte degerlendirdik.
Grup’un gelistirdigi modellerin igerdigi
hesaplamalari, finansal risk uzmanlarimiz
ile birlikte Orneklem bazinda yeniden

hesapladik.
Calismalarimiz asagidaki prosediirleri de
icermektedir:
 Beklenen kredi zarar karsiligi
metodolojisindeki yil icerisindeki
degisiklikleri  ve  kullanmilan  deger

diisiikliigi modellerinin  performansini
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Grup, TFRS 9 beklenen =zarar karsiliginin
hesaplanmas1 ve kredi riskinde onemli artigin
tespit edilmesi i¢in birden fazla sistemden elde
edilen karmasik modeller kullanmaktadir.
Beklenen zarar karsiligi muhasebesinde dikkate
alinan ge¢misteki olaylar, mevcut kosullar ve
makroekonomik tahminleri iceren bilgiler makul
ve desteklenebilir olmalidir.

Denetimimiz esnasinda bu alana odaklanmamizin
nedeni; beklenen kredi zararlari karsiliklarinin,
geemis kayip tecriibesi, mevcut kosullar, ileriye
yonelik makroekonomik beklentiler gibi biitiinii
itibariyle karmasik bilgi ve tahminler igeriyor
olmasi; kredi ve alacak tutarlarinin biiytikliigii; s6z
konusu kredi ve alacaklarin mevcut diizenlemeler

gercevesinde asamalarina gore dogru
siiflandirilmast ve bunlara iliskin hesaplanan
beklenen zarar karsiligiin  belirlenmesinin

onemidir. Kredi ve alacaklarin temerriit hali ile
kredi riskindeki 6nemli artisin dogru ve zamaninda
belirlenmesi ve yonetim tarafindan yapilan diger
yargt ve tahminler bilangcoda tasman karsilik
tutarin1 6onemli derecede etkileyeceginden, soz
konusu alan tarafimizca kilit denetim konusu
olarak ele alinmistir.

Emekli Sandig Yiikiimliiliiklerinin
Degerlemesi

Emekli  Sandigi  Yikiimliltiklerine  iliskin
aciklamalar 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle
diizenlenmis olan ilisikteki konsolide finansal
tablolarmm  Uciincii Bolim XVI  numarali
dipnotunda yer almaktadir.

Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.O. Memur ve
Hizmetlileri Emekli ve Saglik Yardim Sandig
(“Sandik”) 506 Sayili Kanunun Gegici 20.
Maddesi ¢ercevesinde kurulmus bir sandik olup

SGK’ya devredilecek sandiklar kapsamina
girmektedir. Devir  tarihini belirlemede
Cumhurbaskan1  yetkili  kilinmistir.  Sandigin

toplam yiikiimliiliikleri, devredilecek faydalar ve
Sandigin sorumlulugunda kalacak ilave faydalar
icin ayr1 ayr1 yontem ve varsayimlar kullanilarak
hesaplanmaktadir.

Emekli Sandigi yiikiimliiliiklerinin
degerlemelerinde uygun varsayimlarin seg¢imi,
onemli yargi ve teknik uzmanlik gerektirir. Sandik
yiikiimliiliklerinin degerlemesi, emekli sandigi
yiikiimliiliik hesaplamalarinda kullanilan devir

finansal risk uzmanlarimiz ile birlikte
degerlendirdik ve test ettik.

* Beklenen kredi zararlarinin hesaplanmasi
siirecinde belirlenen kredi riskindeki
onemli artis, temerriit tanimi, temerriit
olasilig1, temerriit halinde kayip ve makro-
ekonomik degiskenler ile ilgili temel ve
Onemli tahminler ile varsayimlar1 finansal
risk uzmanlarimiz yardimiyla
degerlendirdik ve test ettik.

e Grup’un uygulamasit geregi miinferit
degerlendirme yapilan kredilere iliskin
ayrilan karsiliklarin makul olup olmadigini
secilen Orneklem bazinda desteklenebilir
veriler ile kontrol ettik ve Grup ydnetimi
ile yapilan goriismeler cercevesinde deger
disiikligli hesaplamalarina baz teskil eden
varsayim ve diger yargilar1 sorgulayip
makul  olup olmadigim1i  COVID-19
kaynakli belirsizliklerin etkiledigi alanlar
dahil olacak sekilde degerlendirdik.

* Grup’un deger dislikligi karsiligim
belirlemek i¢in kullandig1 beklenen kredi
zarar1 modellerinde kullanilan verilerin
kaynaklarimi kontrol ettik. Beklenen kredi
zarar karsiliginin hesaplanmasinda
kullanilan verilerin giivenilirligi ve veri
tamligini bilgi ve teknoloji uzmanlarimizca
test ettik.

* Beklenen kredi zarar karsiliklar
hesaplamasinda nihai degerlere ulasilan
hesaplamalarin =~ dogrulugunu  belirli
orneklem dahilinde kontrol ettik.

» Kredilerin ilgili mevzuat g¢ergevesinde,
Kredi riskine gore siniflandirilmasinin
makul olup olmadigi, deger diisiikliigline
ugrayip ugramadiginin tespiti ve alacagin
deger diisiikliigii karsiliginin zamaninda ve
uygun olarak tesis edilip edilmedigini
saptamak i¢in 6rneklem bazinda seg¢tigimiz
kredi kiimesi i¢in kredi inceleme siireci
gergeklestirdik.

* Grup’un finansal tablolarinda, kredi ve
alacaklar ile ilgili beklenen kredi zarar
karsiligina iliskin dipnotlarin dogrulugunu
ve tamligin1 kontrol ettik.

Gergeklestirdigimiz denetim g¢alismalari
dahilinde,

Emekli Sandig1 yiikiimliiliiklerinin
hesaplamalarinda kullanilan ve Grup
Yonetimi tarafindan  harici  aktiierya
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edilebilir sosyal faydalar, iskonto oranlari, maas
artiglari, ekonomik ve demografik beklentiler gibi
varsayim  ve  tahminlerdeki  belirsizlikleri
icermektedir. Grup yonetimi s6z konusu
degerlemelerin yapilmasi amaciyla harici bir
aktlierya firmasinin hizmetlerinden
faydalanmaktadir.

Denetimimiz ~ esnasinda;  Emekli  Sandigi
yiikiimliiliik hesaplamalarinda kullanilan yukarida
da bahsedilen temel varsayim ve tahminler, devir
tarithindeki belirsizlik ve teknik faiz oranin kanun
ile belirlenmis olmasi ile bu varsayimlardaki olas1

firmasma saglanan, c¢alisan verilerinin
dogrulugunu bir 6érneklem kiimesi segerek
test ettik. Ayrica Emekli Sandigi
bilangosunda yer alan varliklarin fiili
mevcudiyeti ve degerlerini Srneklem
yoluyla test ettik.

Hesaplamada kullanilan aktiieryal
varsayimlarda, donem igerisinde
calisanlara saglanan faydalarda, plan
varliklar1  ve  ylkiimliliiklerinde ve
degerlemeler ile ilgili diizenlemelerde
onemli  degisiklik  olup  olmadig
degerlendirilerek onemli degisimleri test

ettik.

Harici aktiierler tarafindan yiikiimliiliigtin
hesaplanmasinda kullanilan varsayim ve
degerlemelerin makul olup olmadigim

farklilagmalarin emekli sandig1 yiikiimliligii
tizerinde onemli etkileri dikkate alinarak bu alan
kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

aktiier uzmanlarimiz vasitastyla
degerlendirdik.
Ayrica, Grup’un konsolide finansal

tablolarinda Emekli Sandigi’na iligkin yer
alan dipnotlar1 kontrol ettik.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara

Mliskin Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na
uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢cege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl
onemli yanlishik icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi
esasin1 kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Tliskin
Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklar1 sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu
diizenlemektir. BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan
“Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan
onemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli
olabilir. Yanlsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide
tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul dl¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar
onemli olarak kabul edilir.

BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Bankalarin
Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yd6netmelik” ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin
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geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlislik” riskleri
belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim
kanit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, ger¢ege aykirt beyan veya
i¢ kontrol ihlali fiillerini i¢erebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlislig tespit edememe
riski, hata kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riskinden ytiksektir.

e Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigr hakkinda ve yoOnetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un
stirekliligini sona erdirebilir.

e Konsolide finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi
ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

e Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup icerisindeki isletmelere
veya faaliyet boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, godzetiminden ve yliriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6énemli denetim bulgularini ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {lizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konular1 yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararim
asacagimin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca,
Banka’nin 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Banka esas
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sOzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamustir.

2. TTK’nin 402. Maddesi’'nin dordiincii fikras1i uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Halik Yal¢in, SMMM

Sorumlu Denetg¢i

Istanbul, 18 Subat 2021

31 ARALIK 2019 TARIiHLi FiNANSAL BIiLGIiLERE iLiSKiN BAGIMSIZ DENETCI
RAPORU

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi Genel Kurulu’na
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Sinirhi Olumlu Goriis

Tiirkiye Vakiflar Bankas1t T.A.O.’nun (“Banka”) ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin (hep birlikte
“Grup”’olarak anilacaktir) 31 Aralik 2019 tarihli ilisikteki konsolide bilangosu ile ayn1 tarihte sona eren
hesap donemine ait konsolide kar veya zarar tablosunun, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunun, konsolide 6zkaynak degisim tablosunun ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli
Muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger aciklayici dipnotlarindan olusan konsolide finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorligiimiize gore, asagidaki Sinirli Olumlu Goriisiin Dayanagi béliimiinde agiklanan hususun
konsolide finansal tablolar {izerindeki etkileri hari¢ olmak iizere, ilisikteki konsolide finansal tablolar
Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait konsolide finansal performansin1 ve konsolide nakit akiglarini; 1 Kasim 2006 tarihli ve
26333 sayili ResmiGazete’de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin
Saklanmasina Iliskin Usul veEsaslar Hakkinda Y&netmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile
Bankacilik Diizenleme ve DenetlemeKurumu (“BDDK”) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS’ler”’) hiikiimlerini igeren;
“BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege
uygun bir bicimde sunmaktadir.

Sinirh Olumlu Gériisiin Dayanag

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar Besinci Boliim I1. Kistm 7. maddede
belirtildigi tizere, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolarda,
Grup yonetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olasi
etkileri dikkate alinarak, tamami 6nceki donemlerde gider yazilmak suretiyle ayrilmis olan toplam
1,030,000 bin TL tutarindaki serbest karsiligin 178,000 bin TL’lik kism1 cari donemde iptal edilmistir.
Dolayisiyla, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati gereklilikleri disinda ayrilan toplam 852,000 bin TL
tutarinda serbest karsilig1 icermektedir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve Kamu Gozetimi,Muhasebe ve
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Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir
parcast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS’lere”) uygun olarak vyiiriitiilmiistiir. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1” bdliimiinde ayrintil bir sekilde agiklanmustir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, siirli olumlu goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara
Iliskin Sorumluluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na
uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢cege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl
onemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Tliskin
Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlighk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan
“Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan
onemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli
olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6lciide bekleniyorsa bu yanlighiklar
onemli olarak kabul edilir.

BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Bankalarin
Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin
geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “O6nemli yanhishk™ riskleri
belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim
kanit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, ger¢ege aykirt beyan veya
i¢c kontrol ihlali fiillerini i¢erebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe
riski, hata kaynakli 6nemli biryanlighig tespit edememe riskinden yiiksektir.
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e Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadig1r hakkinda ve yoOnetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un
stirekliligini sona erdirebilir.

e Konsolide finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak tizere, genel sunumu, yapist ve igerigi
ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

e Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere
veya faaliyet boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, goézetiminden ve yliriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {lizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en cok Onem arz eden konulari yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya ac¢iklamanin doguracagi kamu yararii
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca,
Banka’nin 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Banka esas
s0zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamustir.

2. TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Haldk Yal¢gin, SMMM
Sorumlu Denetg¢i

Istanbul, 26 Subat 2020

31 ARALIK 2018 FINANSAL BIiLGILERE iLiSKiN BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi Genel Kurulu’na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Simirh Olumlu Goriis

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.’nun (“Banka”) ve bagh ortaklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide bilangosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait;
konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide
0zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak ftizere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorligiimiize gore, asagidaki Sinirli Olumlu Goriisiin Dayanagi boliimiinde agiklanan hususun
konsolide finansal tablolar tizerindeki etkisi hari¢ olmak tizere, ilisikteki konsolide finansal tablolar,
Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait konsolide finansal performansin1 ve konsolide nakit akislarini, 1 Kasim 2006 tarihli ve
26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin
Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y&netmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) genelge ve aciklamalari ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini igeren;
“BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege
uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Smrh Olumlu Gériisiin Dayanagi

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklama ve Dipnotlar Besinci Boliim II. Kisim 7. maddede
belirtildigi tizere 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka
yonetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz geligsmelerin olasi etkileri
dikkate aliarak 530,000 Bin TL’si cari donemde ve 500,000 Bin TL’si ge¢mis donemlerde gider
yazilmak suretiyle BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati gereklilikleri diginda ayrilan
toplam 1,030,000 Bin TL tutarinda serbest karsilig1 icermektedir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yo6netmelik” ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir
pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar” béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denet¢iler i¢cin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
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sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, sinirli olumlu goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3.  Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na
uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli
onemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde suireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi
esasint kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

4. Bagmmsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iligkin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitliin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir.

BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Bankalarin
Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir
yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishiklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara
istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli
olarak kabul edilir.

BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Bankalarin
Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin
geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte
ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, ger¢ege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanliglig: tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlislig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

o Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.
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o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadig1 hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu goériis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini
sona erdirebilir.

o Konsolide finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 ger¢cege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi list yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisliniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en c¢ok Onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya ac¢iklamanin doguracagi kamu yararimi
asacagimin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi’nin dordiincii fikras1 uyarinca,
Banka’nin 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Banka
esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir
hususa rastlanmamastir.

2. TTK’nm 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denet¢i

Istanbul, 26 Subat 2019

14.3. Son 12 ayda ihraccinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihg iizerinde 6nemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri:
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Ihraceinin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

Ihracci Tarafindan Acilmis Davalar ve Yapilan Takipler

]')I'Z‘;’Z? ]')I':I‘ti:? Dzﬂszz I;e(r)n‘e{ll Konusu Risk Tutar1 Gelinen Asama
Banka | Rekabet | Danistay 13. Rekabet Kabahatler Kanunu Rekal.)et Kuml.nu fun cevap
Kurulu Daire Kurumu'nun md. 17 geregince dilekgelerine 11‘1.sk1n
Bagkanht | 5011/4071 ¢ | 07082011 tarih | pesinodeme | hievapla“mlz 1Y iksek |
| ve 11-13/243-78 indiriminden a eme}.’ﬁ.sgnu mus, eylem
nolu karariile | faydalanilarak idari N tari . Jn, © Ce..za.. .
4054 sayilt para cezasinin Yonetfnellgl i yururlukte
Rekabetin 3/4”iine tekabiil | ©Imadidt gerekgesiyle kararin
Korunmast eden 6.169.722 TL iptali gerektigi yoniindeki
Hakkinda Bankamizea .D.an}stay Savcisi’nin gorlisiine
Kanununhlali | 22.09.2011 | iliskin beyanlarimiz sunulmus,
nedeniyle tarihinde Biiyiik 27.10.2015 tarihinde durusma
Bankamiza Miikellefler Vergi yapilmis ve dava. Danistay 13.
verilen 8.226.296 Dairesi Huqu Da1res1’n1n 02.11.2015
TL tutarindaki Bagkanligi’na tarlhh‘ ve 201 5/.372.1 ‘sayll}
idari para ihtirazi kayitla karari ile reddedilmistir. sz
cezasinin iptali odenmistir. konus karara kars1 temyiz
davasi ) o yoluna bagvurulmus ancak
llave bir risk karar onanmis ve karar
beklenmemektedir. |  diizeltme yoluna gidilmistir.
Karar diizeltme talebimiz Idari
Dava Daireleri Kurulunun
2019/998 E. ve 2019/4855 K.
ile reddedilmis ve karar
kesinlesmistir.

Banka | Rekabet | Ankara 2. Rekabet Kabahatler Kanunu hkAnkam.S‘ Idare )
Kurulu Idare Kurulu'nun m. 17. geregince Ma. emesinin 15.01.2014
Baskanhgi | Mahkemesi | 08.08.2013 tarih, |  pesin odeme | (@ribli ve 2014/75 sayih karan

2014/119E. | 13-13/198-100 | indiriminden ile, Ankara Bolge Idare

(Onceki: say1l1 karar1 faydalanilarak idari Mahkgnzlem L. K.Ef.um fun
Ankara 8 ile Bar_lkamlza para cezasinin 5 01:83/:13 2.8 2()j3Ktar2I 0 1' 3\;§5E4' 31
idare verilen ¥4’line tekabiil eden savili Karar; u .armca dosva

Mahkemesi. | 82172910 TL | 61.629.682,50 TL eysas o dmmyka atllaralzl
2013/1361 tutarinda idari Biiytik Miikellefler basl Y denivl pAnk )
para cezasinin Vergi Dairesine aglanti nedentyle . ara <.

E) ‘htirazi kavitla Idare Mahkemesi’ne
iptali davasi Sdenmistir yilave gonderilmesine karar
birsri Si( verilmistir. Ankara 2. Idare

beklenmemektedir.

Mahkemesi’nin 06.02.2014
tarihli ve E. 2014/119 sayil
Karari ile, ylirtitmenin
durdurulmasi talebinin,
25.12.2014 tarihli ve
2014/1580 sayili Karart ile de
davanin reddine karar
verilmistir. Gerekgeli karar
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23.03.2015 tarihinde teblig
edilmistir. Ayni giin KAP’ta
yayinlanmigtir. Karar
22.04.2015 tarihinde
yiiriitmenin durdurulmasi
istemli olarak temyiz edilmis
olup, Danistay 13. Hukuk
Dairesi'nin 2015/2445 Esas,
2015/4605 Karar sayili ve
16.12.2015 tarihli karar1 ile
temyiz bagvurumuz
reddedilmistir. S6z konusu
karar 24.06.2016 tarihinde
teblig alinmis ve karara karst
karar diizeltme yoluna
basvurulmus olup, karar
diizeltme incelemesi
Bankamiz lehine
sonuglanmustir. Karar
bozularak yeniden karar
verilmek tizere ilk derece
mahkemesine gonderilmistir.
flk derece mahkemesi
kararinda direnme karar1
almustir. S6z konusu karara
kars1 Danistay Idari Dava
Daireleri Kurulu nezdinde
temyiz bagvurusunda
bulunulmustur. inceleme
sonucu beklenmektedir.

Ihraca Aleyhine A¢ilmus Davalar ve Yapilan Takipleri

YOKTUR.

Rekabet Kurumu'nun Bankamizin da aralarinda bulundugu toplam 8 banka hakkinda, 4054 sayil
Rekabetin Korunmas1 Hakkinda Kanun uyarinca a¢tif1 sorugturma sonucunda, Bankamiza Danistay yolu
acik olmak tizere 8.226.296 TL tutarinda idari para cezas1 verilmistir.

Bu kapsamda Rekabet Kurumu'nun 07.03.2011 tarih ve 11-13/243-78 nolu karari ile 4054 sayili
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanunun Thlali nedeniyle Bankamiza verilen s6z konusu 8.226.296 TL
tutarindaki idari para cezasi pesin 6deme indiriminden yararlanmak suretiyle 6.169.722 TL olarak kanun
yoluna iligkin haklarimiz sakli kalmak kaydi ile Bankamiz tarafindan 22.09.2011 tarihinde Biiyiik
Miikellefler Vergi Dairesine 6denmis ve 6denmis olan bedelin iadesi ve Ceza Yonetmeligi md. 5. ile md.
8/1’in iptali talebiyle, 24.10.2011 tarihinde dava agilmis olup, Danistay 13. Dairesi Baskanligi’nin
2011/4071 Esas sayili dosyasindan gonderilen ¢agr1 kagidi ve Danistay Savcisi’nin goriisic Bankamiz
vekiline 26.08.2015 tarihinde teblig edilmistir. Danmigtay Savcisi’nin goriisli, eylem tarihinde Ceza
Yo6netmeligi nin yiiriirliikte olmadig1 gerekgesiyle kararin iptali gerektigi yoniindedir. Danistay Savcisi’nin
goriisiine karsi teblig tarihinden (26.08.2015) itibaren 10 giinliik siire i¢erisinde beyanda bulunulmustur.
En son durusma, 27.10.2015 tarihinde yapilmustir. Dava, Danistay 13. Hukuk Dairesi’nin 02.11.2015 tarihli
ve 2015/3721 sayili karari ile reddedilmis olup, s6z konusu karar Bankamizca temyiz edilmistir. Temyiz
talebimizin reddine iliskin karara karsi karar diizeltme yoluna gidilmistir. Ancak, Idari Dava Daireleri
Kurulu'nun 2019/998 E. ve 2019/4855 K. nolu karart ile talebimiz reddedilmis ve karar kesinlesmistir.
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Rekabet Kurulu'nun 02.11.2011 tarih, 11-55/1438-M sayili karariyla, Bankamizin da aralarinda
bulundugu 12 banka ve finansal hizmetler konusunda faaliyet gosteren 2 firma hakkinda, mevduat, kredi
ve kredi kartt hizmetleri alaninda anlagma ve/veya uyumlu eylem igerisinde bulunmak suretiyle 4054 sayilt
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 4. maddesini ihlal edip etmediginin tespiti amaciyla yiiriitiilen
sorusturmaya iliskin olarak Rekabet Kurulu'nun, 08.03.2013 tarih, 13-13/198-100 sayili karar1 ile yargi
yolu Ankara Idare Mahkemelerinde agik olmak ve gerekgesi daha sonra teblig edilmek iizere Bankamiza
82.172.910 TL tutarinda idari para cezas1 verilmesine karar verilmistir.

S6z konusu idari para cezasi, 5326 sayili Kabahatler Kanunu'nun 17. maddesinde taninan pesin
O0deme indiriminden faydalanmak suretiyle dortte ticli nispetinde 61.629.682,50 TL olarak, Biiylik
Miikellefler Vergi Dairesine 15.08.2013 tarihinde kanun yoluna bagvurma hakkimiz sakli kalmak kaydiyla
odenmistir. Ardindan, Rekabet Kurulu Kararinin 6ncelikle yiiriitmesinin durdurulmasi ve ardindan iptali,
ayrica 6denen idari para cezasinin faiziyle birlikte tarafimiza iadesi talebiyle 13.09.2013 tarihinde iptal
davas1 ag1lmis olup, Ankara 2. Idare Mahkemesi’nin 25.12.2014 tarihli ve 2014/119 E., 2014/1580 K. sayil1
karari ile davanin reddine karar verilmistir. Gerekgeli karar 23.03.2015 tarihinde teblig edilmis ve ayn1 giin
KAP’ta yayinlanmugtir. Karar 22.04.2015 tarihinde yiiriitmenin durdurulmasi istemli olarak temyiz edilmis
ancak temyiz talebimiz reddedilmis ve karar onanmis olup, s6z konusu onama kararina kars1 karar diizeltme
yoluna bagvurulmustur. Danistay’in karar diizeltme incelemesinin sonucu beklenmektedir. Karar diizeltme
incelemesi Bankamiz lehine sonuclanmugtir. Karar bozularak yeniden karar verilmek iizere ilk derece
mahkemesine gonderilmistir. ilk derece mahkemesi davanin reddi yoniindeki kararinda direnme karari
almustir. S6z konusu karara kars1 Damstay Idari Dava Daireleri Kurulu nezdinde temyiz basvurusunda
bulunulmus olup, inceleme sonucu beklenmektedir.

14.4. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccinin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler (iiretim, satis, stoklar,
siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir):

YOKTUR.
15. DIGER BILGILER
15.1. Sermaye hakkinda bilgiler
Cikarilmis Sermaye Tutar1: 3.905.622.489,96.-TL
15.2. Kayith sermaye tavani:
Kayitl Sermaye Tavani: 10.000.000.000.-TL
15.3. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Banka “Ana So6zlesmesi” ile TTK hiikiimleri uyarinca hazirlanan ve 28 Mart 2013 tarihli
Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda pay sahipleri tarafindan onaylanan “Tiirkiye Vakiflar Bankas1
T.A.O. Genel Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda i¢ Yénerge” Banka kurumsal internet
adresinde (http://www.vakifbank.com.tr) ve KAP’da (http://www.kap.gov.tr) yer almaktadir.

15.4. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢cimin amag¢ ve
faaliyetleri:

Banka, Esas sozlesmesinin 4. Maddesi;

Amac¢ ve Konu:

Madde:4-) (1) Banka’nin amaci, Bankacilik Kanunu ve ilgili diger mevzuatta belirtilen
yukiimliiliiklerin yerine getirilmesi kaydiyla, mevduat bankalarinin yapabilecekleri her tiirlii bankacilik

faaliyetinin yiiriitiilmesidir.

(2) Banka, amaglarin1 gergeklestirmek tizere Bankacilik Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerinin
tanmidig1 tiim yetkileri kullanir.
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(3) Bu gergevede, Tiirk Liras1 ve doviz lizerinden her tiirlii nakdi ve gayrinakdi krediler agmak, yerel ve
uluslararasi finans piyasalarinda kullanilan finansal {irlinlerin ihracina, alinmasina, satilmasina aracilik
etmek, yatirim bankacilig1 islemleri yapmak, kredileri toptan veya perakende almak, satmak, devretmek,
yurti¢i ve yurtdisi vadeli piyasalarda alim ve satim islemi yapmak, bankalar arasi para piyasasindan,
yurti¢i ve yurtdisindan fon saglamak, sermaye piyasasi islemlerini yapmak, ithalat ve ihracat iglemlerine
aracilik etmek, sigorta ve diger finans kuruluslar1 acenteligi yapmak, yurti¢i ve yurtdisinda bankalarin
kurabilecekleri veya ortak olabilecekleri her tiirlii ortakliga, sermaye piyasast mevzuati hiikkiimleri sakli
kalmak kaydiyla istirak etmek ya da bu amagla yeni ortakliklar kurmak veya olugsmus ortakliklardan
cikmak gibi her tiirlii faaliyette bulunur.

(4) Banka ayrica, mazbut ve miilhak vakiflarin bankacilik hizmetlerini ve Vakiflar Genel Miidiirliigii’ niin
yapilacak anlagsmalar dahilinde veznedarlik islemlerini yapmaya da yetkilidir.

15.5. Sermayeyi temsil eden paylarin herhangi bir borsada islem goriip gormedigi hakkinda

bilgi:

o i P Piyasanin/
Sermaye Piyasasi Kote E(.l.lldlgl/ Tlgili Piyasanin/ Tlgili Piyasanin/ Borsanin
Aracin Tiri Islem Gormeye Borsanm Borsanin Ismi Tigili
Basladigr Tarih | Bulundugu Ulke g
Pazan
Pay 18.11.2005 Tiirkiye Borsa Istanbul A.S. Yildiz Pazar

16. ONEMLIi SOZLESMELER
YOKTUR.
17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER

Ihragg1 Bilgi Dokiimaninda, sektdr hakkinda yer alan bilgiler Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan yayimlanan sektor verileri kullanilarak hazirlanmistir. Bunun yani sira
Bankalararas1 Kart Merkezi, Merkezi Kayit Kurusu verilerinden de faydalamilmistir. Bu bilgilerin
alindigt kurum ve kuruluslara, ihraggr bilgi dokiimaninda bu verilerin gegtigi boliimlerde yer
verilmistir. Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. bildigi ve ilgili ticlincii kisilerin yayimladig: bilgilerden
kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltict hale getirecek herhangi bir
eksikligin bulunmadigini ve bu verilerin aynen alindigin1 ve Banka ayrica Fitch Ratings, Moody’s ve
JCR Eurasia Rating tarafindan belirlenen derecelendirme notlarini aynen aldigini beyan eder.

Ilgili iiciincii kisilere asagidaki internet adreslerinden ulasilabilir
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu: www.bddk.org.tr
Bankalararas1 Kart Merkezi: www.bkm.com.tr

Merkezi Kayit Kurulusu: www.mkk.com.tr

FitchRatings: www.fitchratings.com

Moody’s: www.moodys.com

JCR Eurasia Rating: http://www.jcrer.com.tr

18. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No. 7/A-B Umraniye / ISTANBUL
adresindeki ihraggiin merkezi ve bagvuru yerleri ile thrag¢inin internet sitesi www.vakifbank.com.tr
ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) (www.kap.gov.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine
acik tutulmaktadir:
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1. ihrace bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar1 ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2. Thragginin ihrage1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablolar1

19. EKLER
YOKTUR.
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