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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarraf sahiplerinden fon katilma pay; karsilifinda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabma, inanch millkiyet esaslarma gére isbu izahnamenin II. blimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyti isletmek amaciyla kurulan, katitma paylant Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidi,

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvani: Neo Portfty Balkan Serbest Fon
Adi: Balkan Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvami: | Neo Portféy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldujfiu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Fon
Stirest: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Porifsy Saklayreist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Itigkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvans: Neo Portf5y Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfsy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 13.11.2020
No: PYS/PY.54/1162

Portfoy Saklayicist’min
Unvant: Denizbank A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
Ligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarast | No: 22/729

1.2.2, fletisim Bilgileri

Kurucu ve ¥Yonetici Neo Porify Yonetimi A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi; Esentepe Mah., Biyiikdere Cad. Metrocity Is Merkez
A Blok No: 171 K:22 Levent/§igli/istanbul,

Www, neoportfoy.com.tr

Telefon numaras:: 02123440732

Portfdy Saklayicist Denizbank A.8. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Bityiikdere Caddesi Torun Tower No:141 34394
Esentepe istanbul
www.denizbank.com.tr

Telefon numaras: 0212 348 20 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

- Fon'u:temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, ybnetim kurulu
fiyelerine vekmuclinnn diger ybneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadsr:
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Bekir Yener | Yonetim (2017 — Devam) Neo Portfoy Yonetimi AS. -~ 21
YILDIRIM Kurulu Kurucu ve Yénetim Kurulu Baskan:
Bagkant
(2011-2017) Tirkiye Degerleme Uzmanlan
Birligi- Birlik Bagkam ve Yonetim Kurulu
Bagkant
(2011-2014) Sermaye Piyasast Lisanslama
Sicil ve Egitim Kurulugu A.S. - Kuruca Genel
Miidtir ve Yonetim Kurulu Uyesi
(2006-2011) Tiwkiye Sermaye Piyasalan
Birligi ~ Egitim, Tanitim ve Lisanslamadan
Sorumiu Genel Sekreter Yardumes:
Tanju GUNEL Yonetim (2018 ~ Devam) Neo Portfy Yénetimi A.S. ~ 30
Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi
Bagkan
Vekili (2016-2017) Azimut Portfoy Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Damsmam
(2011-2015) Bosphorus Capital Portfiy
Yonetimi A.S. - Kurucu Ortak-Yénetim
Kurulu Uyesi
(2010-2014) Osmanli Menkul Degerler A.S. -
Kurucu Ortak-Yénetim Kurulu Uyesi
Emre GOLTEPE | Yonetim {07.2019 - Devam) Neo Portfy Yonetimi
Kurulu A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesi

(08/2018 — 04/2019) - Istanbul Portfy
Yonetimi A.§. - Girigim Sermayesi Fon
Yoneticisi / Yatirim Komitesi Uyesi

(0172018 - 06/2018) - Rhea Girigim
Sermayesi Yatim Ortaklih A.S. - Yénetim
Kurvlu Damismam

(09/2012 ~ 01/2018) - Rhea Girigim
Sermayesi Yatiim Ortakhif: A.S. - Yatiim
Takimu-Vice President

(072010 — 08/2012) - FEmst & Young—
Kurumsal Finansman - Miidiir

(0272010 ~ 07/2010) Ata Yatmm MegloatP
. iy Y 3
Kiymetler A.8. — Kurumsal Fma,_‘qs%ﬂqg@a@‘-;

RS
N A o
\



Sirket Satn Alma & Birlesmeleri Yatinm
Danigmani, Uzman

Bekir Murat
OGEL

Yénetim
I_gumlu
Uyesi

{2019 ~ Devam) Neo Portfoy Yonetimi AS. -~
Yénetim Kurulu Uyesi

(2015 — Devam) CONSULTOGEL - Kurucu
Ortak/Kurumsal Finansman / CFO Hizmetleri

(2012 — 2014) TKYD Tirkiye Kurumsal
Yatirimer  Yoneticileri Demefi — Genel
Koordinatér

(2011-2015) Atakas GRP — Grup Mali
Koordinatori/ YK Damgman

30

Onur OZSAN

Yonetim
Kmlu
Uyesi

(2019 ~ Devam) Neo Portfsy Yonetimi AS.
— Yénetim Kurulu Uyesi

(2017 — 2020} Vera Venture GM ve GS
Portfoy Yénetim A.S. Genel Miidfir

(2016 -2017) 2B Qatar Insaat / Doha Katar -
Direktor

(2010 - 2016)  Seker Finansman AS. -
Genel Miidiir Yrd.

30

Mustafa DOGAN

Yiénetim
Kurulu
Uyesi/Genel
Miidiir

(2018 - Devam) Neo PortfSy Yonetim
Sirketi - Kurucy Ortak ve YK Uyesi

(2018 — Devam) Bogazigi Varlik Ydnetim
Sirketi A.§. - Kurucu Ortak ve YK Uyesi

(2012 - 2020) Vera Varlik Yonetim Sirketi «
Kurucu Ortak ve YK Uyesi

(2011 — Devam) Horizon Fund, Malta -
Kurucu ve Fon Yéneticisi

(2011 — 2016) Bosphorus Capital Portfoy
Yonetim A.§. - Kurucu Ortak ve YK Bagkan

30

Dilaver ERGIN

Genel Miidiir
Yardimeis

(2020 - Devam) Neo Portfoy Yonetimi AS.-
Genel Miidiir Yardumeisi/Portfy Yoneticisi

(2017 - 2020) Osmanli Portfy Yonetimi AS.
- Portfdy Yéneticisi/Trader




(2015 - 2017) Azimut Portfoy Yonetim AS. -
Fon Hizmet Birimi Koordinasyon Miidiirii

(2013 ~ 2015) Bosphorus Capital Portfoy
Yonetimi A.§. - Uzman

(2012 - 2013) Aktif Yatirum Bankas AS. -
Uzman Yardimcisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gorevli fon
mitdiirline iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Sen 5 Yilda Yaptig Igler (Y il-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyad:

Serpil Fon Midiirii | Agustos 2020-Devam

ARSLAN Denizbank A.$. Fon Hizmet Boliim Miidiiris

BEKTAS Ocak 2020-Temmuz 2020

Deniz Portfdy Yonetimi A.S.-Ozel ve Serbest 12
Fonlar ve Portfoy Yénetimi Yénetmen

2016-2019 Denizbank A.S.-Fon Hizmet Operasyon
Bolim Yénetmeni

2014-2016 Turk Ekonomi Bankasi A.S.-Portfoy
Saklama Hizmet Birimi Yonetici Yardimeis:

LS. Portfoy Yoneticileri

Fon malvathifinin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fomm yatimim yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecritbeye sahip
portfdy ybneticileri tarafindan, yatinmei lehine ve yahnme gikanm gézetecek sekilde PYS Tebligi
duzenlemeleri, portfSy ydnetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanian ¢ercevesinde
ybnetilmesi zorunludur.

Fon portfSytiniin y8netimi icin géreviendirilen portfy ybneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org tr) ulasiimas: miimkiindiir.,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Denizbank A.S.
Alnus Yatinm Menkul Degerler A S.

N Risk Aktif Danismanhk Eitim ve Yazilim San. Tio, Ltd, ot
sigtemi sti S

I¢ kontrol sistemi

f}
<

e

/1 Risk Yonetim
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Alnus Yatmim Menku! Degerler A.S.

6




Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S,

Aragtirma birimi

Fon'un finansal raporlarmun bagimsiz denetimi Ser-Berker Bagimsiz Denetim A.S.
tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, y&netimi,
yonetiminin denctlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
ylrtitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve igtliziife uygun olarak tasarrufta bulupmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfSy yéneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digartdan hizmet alinmast, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfdyt, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan suurlamalar
gergevesinde ynetilir.

2.3. Fon ilgili Teblig’in nitelikli yatinmeilara satigina iligkin hiikiimleri cergevesinde nitelikli
yatirmeilara satifacak serbest fon statiistindedir.

Fon portfSyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir,

Fon'un ana yatumm stratejisi, yerli ve yabanc: kamu ve 8zel sektsr borglanma araglarina
yatnm yaparak ve olugturulan portfsyde arbitraj olanaklarm da degerlendirerek Tiirk Liras1 bazinda
mutlak getiri yaratmaktur.

Fon, yatiim éngoriisit dogrultusunda hem TL hem de diviz cinsi para ve sermaye piyasasi
araglanna, Kurulca uygun gériilen diger yatirim araglarina, finansal islemlere ve menkul kiymetlere
yatim yaparak sermaye kazanci sajlamak ve portfy degerini artrmay1 amaglamaktadir. Fon
portfoyd, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varhk ve islemlerden olugabilir. Fon, kisa, orta ve
uzun vadeli Tiirk ve yabanci, kamu ve 6zel sektér borglanma araglarinda degisik vadeler arasinda
gesitlendirilmiy bir portfSy tasimayr hedeflemektedir. Fon ybneticisi kamu borglanma araglan
ve/veya bzel sektdr borglanma araglarimi kullanarak verim efrisi Uzerine yayilmis ya da belli bir
vadeye odaklanmig bir portfsy yapist olugturabilir, Bu stratejiyi tamamlayic: olarak kur riskinden
korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatiim amagh olarak Tiirk Lirasi, yabanct para velveya
¢apraz kurlarda pozisyon alabilir.

Arbitraj olanaklarimin olustugu stireglerde Fon, kaldirag imkanlarint kullanarak daha yiiksek
miktarda pozisyon alabilecek ve fon ybneticisinin éngdriisi cergevesinde bu pozisyonlar vadeye
kadar veya fiyat anomalisi diizelene kadar tagiabilecektir. Yukarda belirtilen strateji gergevesinde,
hazine bonosu ve devlet tahvili verim efirisi fizerinde olusan anomaliler ve enflasyona endeksli
bonolarda enflasyon oranlarmdaki gergeklesmelerden/beklentilerden kaynaklapan firsatlardan
faydalanmak.amactyla yatirim stratejileri olusturabilir, Aym zamanda Hazine ve Maliye Bakanh
ihalelerine ve degisim ihalelerine katihmda bulunulabilir. Ayrica, kamu ve dzel sekidr borglanma
E;s.:mgﬂm:ljeﬁze}%vade}erdeki risk primlerinde olugabilecek farklihklardan faydﬁlg%ﬁigin

yon ahihabilir.” Ry FURERT
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Diger piyasalarda olusabilecek kisa vadede yitksek sabit getiri potansiyeli tagiyan arbitraj
olanaklanndan faydalanabilmek amaciyla pozisyonlar ahnabilecektir. Bu tip arbitrajlara 6rnek
olarak Borsada iglem goren orlaklik paylarmn ¢agtiya konu olmalan durumunda olugabilecek
getiriler, birlesme arbitrajlar, farkh vadelerde iglem gren vadeli islem s6zlesmelerinin fiyatlannda
olugabilecek farklihiklar, ortakhik paylan ve ortakhik pay1 endeksleri izerine yazilmis tirev araglarn
fiyat anomalileri sayilabilir. Arbitraj amach “piyasa notr” islemler diginda portfSy yéneticisinin
belirleyecegi yonlii stratejiler gercevesinde gesitli piyasalarda ahnabilecek pozisyonlar ile ana
strateji desteklenebilir ve beklenen getiriyi yiikseltmek icin stratejiler gelistirilebilir.

Fon portfSytine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasas:
ve Yurtigi Organize Para Piyasas: islemleri, devlet i¢ borglanma araglar, Tlirkiye’de mukim sirketler
tarafindan ihrag edilen 6zel sekt6r menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve borglanma araglar), kamu
velveya Gzel sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varlifa dayah menkul kiymetler
ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurt diginda ihrageilarin ¢ikarmug oldugu TL cinsi menkul
kaymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya soz konusu varliklar izerinden
olugturulan endekslere dayah swap islemleri/stzlegmeleri dahil tirev araglar, yapilandinlmus yatirim
araglart ile yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmug ve ilgili otoriteden izin almug Borsa Yatinmm
Fonlan dahil olmak tizere yatirm fonu katilma paylarna yatirim yapilabilir. Portfyiin piyasa
sartlanindan kaynaldanan durumlarda ya da tirev araglara spekiilatif ve/veya korunma amagl: zemin
olusturma amagli TL ve/veya yabanci para birimi cinsinden mevduatta degerlendirilmesi s6z konusu
olabilecektir,

Fon portféytinde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetler ile borsada veya
borsa diginda repo yapilabilir,

Fon ddviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tirkiye Cumhuriyeti Devleti, il 5zel idareleri,
Kamu Ortakli Idaresi ve belediyeler ile Devietin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt
diginda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarna, Turkiye’de ihrag edilen doviz cinsinden/
ddvize endeksli borglanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin yurt diginda ve/veya yurtiginde ihrag
ettifi Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarma, geligmis ve gelismekte olan
tilkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarma (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili,
ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglan), gelismis ve gelismekte olan iikelerdeki
sirketlerin paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), geligmis ve geligmekte
olan itlkelerin yatirim fonlarina (yabanei fonlar) ve altm ve difer kiymetli madenler ile bu madenlere
dayah ihrag edilen sermaye piyasas: araglarina, emtiaya dayali tiirev {irlinlere yaturim yapabilecekeir.
Ayrica, fon portfdyiinde, sozit gegen tiim varhklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar tizerinden
olugturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistil titrev araglara, yurtiginde ve/veya yurt
diginda kurulmug yatirim ve serbest yatirim fonlar; paylarna yer verebilecektir.

Fon portfSyiine dahil edilen yabanci para birimi cinsinden para ve sermaye piyasasi
araglanna veya yabanci para ve sermaye piyasast araglarina yapilan yatiim fon toplam degerinin
%80’ ve fazlas: olamaz. Fon belirli ddnemlerde yabane1 para birimi cinsinden para ve sermaye
piyasast araglarina ve/veya yabanci para ve sermaye piyasas: araglarma yatirim yapabileceginden
kur riski igermektedir.

Fonun likidite veya vade agismdan bir yonetim kisitlamas: yoktur. Ortaklik payina

dontigtiiriflebilir tahviller, varliga dayal menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, gelir

7 ortakligz sepetlexi, gelire endeksli senetler, kira sertifikalar, ikraz istiraki senetleri (loan participation

# nate) veyapilandinlmis kredi enstriimanlan (CLN) gibi araglar ile bu araglarin ierisinde bulundugu
. ciideksler dle.déviz, faiz, kiymetli madeuler, emtia tizerine tezgahiisti veya organize piyas

. dizenlenmis swap'sozlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri, vadeli alim/sa m faf ot warc

3 vadeli islem sézlesmeleri (futures) Fon portfSyiine dahil edilebilecektir.)’
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Piyasa yonli stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagh islemler de yapilabilir. 8oz
konusu iglemler yurt i¢i veya yurtdig: Borsalarda, organize piyasalarda gergeklestirilebilecegi gibi,
tezgahiistit piyasalarda da iglemler gergeklestirilebilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amactyla, kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir, Kaldirag yaratan iglem; fon portfdyiine tirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri), sakhi tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesini, ileri valérlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satin ile yapilandirilmg
borglanma/yatinm araglanmi, dayanak varlift ortaklik payr ve endeksleri, faize dayal menkul
kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtia olan tirev iiriinleri ve difer herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tirev iglemler hem tezgahiistii piyasalar aracilifiyla hem de
organize piyasalar araciliftyla yapilabilecektir,

Repo/Ters Repo pazanindaki islemlerin yant sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirac kullanmmn;

* Vadeli islemler ve opsiyontar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme karsihj nispi
islem yapilabilmesine imkan tanyan kaldiragh iglemlere yatmm yapilarak,

¢ Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

* Kredi kullanilarak kredifi menkul kiymet ahmi ve agifa satig gibi diger borglanma
yontemleriyle

gergeklestirilebilir,

Kaldrrag kullanimy, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldip: riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullamim sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan stmrlamalar dahilinde kalmas: husosu da g6z dniinde bulundurudur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhfin piyasa
fiyat: olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas ahmir.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yaptign para ve sermaye piyasasi
ya da diger finansal varhkiar: teminat olarak gosterebilir.

2.4, Fonun egik degeri “BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + 3"diir.

2.5. Portfoye tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlegmeleri), sakl: tiirev arag, swap
stzlegmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvilbono ve altin iglemleri ile yapilandiritmig
borglanma/yatinm araglary, dayanak varlig: ortaklik pay: ve endeks, faize dayali menkul kiymetler
ve endeksleri, ddviz ve emtia olan tiirev tirtinler korunma amagl: ve/veya yatirtm amach olarak dahil
edilir.

=7 2.6, Portfoye borsa digindan tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakls tiirev
arag, swap sﬁzlgg'mgsi, dayanak varlig: ortaklik pay: ve endeks, faize dayal: menkul kiymetler ve

endeksleri; doviz ve'emtia olan tilrev firiinler ve/veya repofters repo sdzlesmeleri dahilhedj,lgbjlirgs
Eooyay AT g , yrefie YUHEI S {;;- >
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2.8. Portfbye dahil edilen yabanc: yatinm araglanin: tanttica genel bilgiler:

Yabanc: para ve sermaye piyasast araglar: Yatim Fonlarina Hiskin Rehber’in 4.1.5%nci
maddesinde yer alan agapidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Fon portfytine yabanc1 yatinm araglan ile ilgili oncelikli olarak 2.9 maddesinde belirtilen
tilkelerde ihrag edilmis yatirim araglart dahil edilebilecegi gibi bunun disindaki tilkeler tarafindan
ihrag edilmis yatinm araglan da dahil edilebilir. PortfSye herhangi bir borsaya kote olmayan ve
yalnizca tezgahiistii piyasalarda islem giiren sermaye piyasas: araglan dahil edilebilir,

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglannin ve kira sertifikalarinin, tabi oldupu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklaysc kurulug nezdinde saklanmas, fiyatmin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agitklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gercefie uygun degeri lizerinden nakde doniigtiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmast gartlaryla, yurt disinda borsa digindan yatinm araglarmm/borglanma
araglarimin fon portfdyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfSyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt diginda ihrag edilen borglanma
araglari ve kira sertifikalar: alnabilir. {lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur,

Yatiim yaprlacak itriintin ihraggisi hakkinda, degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri, yabanc1 sermaye piyasast araglarinin tabi oldugu tilke mevzuatina gore
borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisttlamalanin bulunup bulunmadifim aragtirmak
Yonetici’nin sorumlulugundadir,

a) Yabanct Borglanma Araglani: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri veya bu
titkelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde ihrac edilen borglanma araclarina ve yurtdiginda ihrag edilen
Eurobond’lara yatirim yapalabilir. .

b) Yabanct Ortakhk Paylari: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin ortaklik paylar1 dahil
edilebilir. Fon portfdy yéneticisi uygun gdrdigt duramlarda Fon’un genel stratejisine bagimls
kalmak kayds ile 2.9 maddesinde belirtilmeyen iilkelere de yatirim yapilabilir.

c) Depo Sertifikalar: Depo sertifikasi, faalivet gosterdigi tilke disinda bir borsada islem
gormek isteyen sirketlerin paylanm dayanak alan ve ortaklik paylan gibi iglem géren bir yatiim
aracidir. Amerikan Depo Sertifikast (ADR), Amerikan sermaye piyasalanindaki depo sertifikasidar.
Bir Amerikan bankasmin yabanc: ortakhk paylarin: temsil etmek lizere ¢ikarttifn varhklar olup,
ortakhk paylarinin ash yabanc: iilkedeki bir saklama kurulugunda mubafaza edilir ve bunjar daima
temsil ettikleri ortaklik paylar: ile degistirilebilirler, ADR’ler, ABD piyasalan ile birlikte es zamanh
olarak Avrupa piyasalarinda da ihrag ediliyor ise bu halde “Global Depo Sertifikas1 (Global
Deposiyory Receipt —~ GDR)” olarak adlandinhr.

d} Yabanci Kira Sertifikalan: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri veya bu
lilkelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde veya yurtdigmda ihra¢ edilen yabanc: kira sertifikalarina
yatinm yapilabilir.

¢) Yabanci Yatinm Fonlan ve Yabanci Borsa Yatirim Fonlart: 2.9 maddesinde belirtilen
itlkelerin yabanci yatinim fonu kattlma paylar: ve yabanci borsa yatmm fonu katilma paylan fon
portfdyiine dahil edilebilir. Bu gekilde ortaklik paylan ile 8zel sektor borglanma araclarim igeren
fonlarin katiima paylarma yatinm yapilabilir. Portfoye dahil edilecek yabanci fonlar icin ilgik
otoriteden izin almong olma sart: aranir.

2.9, Portfoye yalnizca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya. Japonya, Belgika,
Avusturya, Kuzey Kibns Tirk Cumhuriyeti, Gtiney Kibris Rum Kesimi, Kanada, Avustralya,
isvis;re?w Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka,
Homg Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misr, $ili, Endonezya,
srail; Giiney:Ko e, Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru,
Filjﬁinléf;??“l}?nyéi Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, V@@gglﬁm i,i“ nan
. Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt vemm&é?t’mgf @{;g etle 8c
i kurile ydbancr fonlarin katilma paylan dahil edilebilir. % 1%}‘53&; W
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2.10. Portfsye fomm yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olarak, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilen bir saklayict kurulus nezdinde saklanan, Borsa’da iglem giren,
yaptlandirtlmus yatirm aracs dahil edilebilir. Yapilandiriliig yatinm araglarinin ihraggisiin vefveya
varsa yatwrm aracinn, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin  Yonetici nezdinde bulundurnlmas:
gerekmektedir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandmlmis yatinm araglarinda ise, Borsa’da islem ghrme
disinda yukarida yer verilen sartlar aramr. Bunlara ek olarak, Tiirkiye’de ihrag edilmis
yapilandinlmig yatim araglanina yatirim yapiluken; ihrag belgesinin Kurulea onaylanmig olmasi,
fiyatimn veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama déneml erinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefie uygun degeri lizerinden nakde
doniigtirtilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas1 art1 aramyr.

2.11. Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul keymet islemi ve agifa satig
gergeklestirebili. Fon portfSyinde bulunan tim ortaklik paylan 6ding iglemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay1 &diing menku! iglemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki siirlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatiim Fonlanina [ligkin Rehber’in 4.2.5 maddesi’nde belirtilmigtir,

1L TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMO

Yatmimeiar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatirim  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagli olarak yatinmlarmn degerinin baglangig
defierinin altma ditsebilecegini yatirimerlar goz niinde bulundurmahdir.,

3.1. Fenun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylanimn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sbzlegmelere iligkin taginan pozisyoniarn degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Séz
konusu risklerin detaylarina asafida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayals variklarin (borglanma aracy, ters repo vb,)
dahil edilmesi halinde, séz konusu varlikiarn degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
doviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacags zarar
olasihfmi ifade etmektedir.

¢~ Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoytine ortakhik pays dahil edilmes; halinde, Fon
portfSyiinde bulunan ortaklik paylarinmn fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
-~ nedeniyle portfSylin maruz kalacag: zarar olasiligim ifade etmektedir,

=+ 2).Kars: Taraf Riski: Kargi tarafin szlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine

;%eﬁrfﬁekl‘i"sté;&egjlesﬁ;i‘(e/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢tkan gksakliklar

‘Sonucinde:8defyénin yapilamamas: riskini ifade etmektedir. NGO RORTEQY ‘{%@Eﬂ'ﬁ? {ﬁ
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3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihjidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakhi tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve difer herhangi bir yintemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yatinmu ile baslangie yatiimin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmmdan daha yitksek zarar kaydedebilme olasth kaldirag
riskini ifade eder.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olastiini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ybnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam: sira dogal afetler, rekabet kosullar1, politik rejim degisikligi gibi kurum dig: etkenler
de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimas: sonucu
forun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarm piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonla iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmn satildig: dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfyiine alman varhiklarin ihragcisinn yikkiimlitliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Aqiga Satis Riski: Fon portfdyi icerisinde agiga sati yapilan finansal enstriimanlarm
piyasa likiditesinin daralmas sebebiyle ddiing karsiligh vefveya dogrudan ag1ga satig imkanlanimn
azalmas: durumunu ifade etmektedir.

11) Emtia Riski: Fon portfoyiinde bulunan altn ve diger kiymetli maden fiyatlarinda
meydana gelebilecek depisiklikler nedeniyle portftiylin deger kaybetme olasiligim ifade etmektedir

12) Yaptlandirdmis Yatirum Araglart / Ozel Sektor Bor¢lanma Araclan Riski:

Yaplandinlmig yatinm araglarina /ozel sektor borglanma araglarina yapilan yatirimin
bekienmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlaninda vade iginde veya vade sonunda
tamamuin kaybedilmesi miimkaindiir. Yapilandirilmzg yatirim araglarinin dayanak varhklan tizerine
olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde yatinimes vade sonunda
highir gelir elde edemeyeceji gibi vade sonunda yatunnlarimn degeri baglangig degerinin altina
diigebilir.

Yaptlandinlong yatrim araglanna/ozel sektor borglanma araglanna yatinm yapiimasi
halinde kars: taraf riski de meveuttur. Yatirimey, yapilandimimis yatirm araclarma/ozel sektor
borglanma araclarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk sl¢iisiinde bir

. petiri” ‘Bek}e'in"ekﬁ;g}'r. Yapilandinilmig yatim  araglaninda/zel sekitr borglanma araglannda
yagii‘;mé;l‘ar»i:m'agg}gm tdeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrage: kurumun yapilandinimg




sorunlan yapilandirtlmis yatmm araglari igin Gnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilifiy
olmadi durumlarda yapilandirilmg yatirim araglanmin likidite riski tist seviyededir,

13) Etik Risk: Dolandmcilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ufratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibarmi olumsuz etkileyebilecek
suglarn (6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir,

14) Teminat Riski: Tiirev araclar tizerinden alinan bir pozisyonun gitvencesi olarak alinan
teminatin, teminat: zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gbre degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya doZrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzlukiarin bulunmas: olasthiinin ortaya ¢ikmas: durnmudur,

15) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde gok farkh miktarda risk duyarhlik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildift ilgili finansal varhgm fiyatindaki bir birim
deZismenin opsiyon priminde olusturdufiu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligm fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdipi degisimi l¢mektedir,
Vega, opsiyonun dayanak varhfnm fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturduiu degigimdir. Theta; risk 8lctimlerinde bilyiik dnem tagtyan zaman faktdriinti ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatiun vadeye gore degisiminin Slciisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
ytizdesel degiisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin dlgisidiir.

Risk tammlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenlj olarak
gbzden gegirilir ve Snemli gelismeleri paralel olarak giincellenir.

16) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimn aldigt defer arasindaki fiyat farkhhgy degisimini ifade etmektedir. Stzlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir, Ancak fon portftyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasmda
gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkls olabilmektedir. Dolayis:
ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gisterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlcitmiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatmm stratejisi ile yatirim yapulan varhiklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon
portfOytiniin icerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deper” yéntemini risk Slgiim
mekanizmas1 olarak segmis ve risk ybnetim sistemini de bu &lgim modelini esas alarak
olusturmugtur,

RMD, belirli giiven arahginda ve slgtim siiresi iginde bir fon portfSyiiniin kaybedebilecegi
maksimum deperi ifade etmektedir. RMD piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini deil, belirli varsaymlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
cher,‘gﬂp“mk olarak, tek tarafh %99 giiven aralifinda, tarthsel gézlem yontemi, 20 is giint elde
tytma s 'sif_‘ye,gn az 1 yilhik (250 is giinil) gozlem siiresi kullanilarak hesaplanir,

Piyagansk:ipm Sl¢limiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yéntemi”, fon portfoy degerinin

i normal piyasa-kogullan altinda ve belitli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en
% belirli bit gitven.arahginda ifade eden degerdir. HEL PORTE
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Kars: Taraf Riski: Fon kars1 taraflarla gergeklestirilen sézlesmelerden kaynaklanan sdeme
ve teslim yiiklimHhiliiklerini devaml olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir, Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim stirecinin ayrilmaz bir parcasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev araclar
sozlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan deme ve ticey ara¢ sbzlesmesinde yer alan ddeme
tutarlan kargilagtirtlarak mutabakat saglamr,

Likidite Riski: Fon portfiylerinde yer alan varliklarm aylik ortalama islem hacimleri ile
ihra¢ tutarlarina gore oranlam dikkate alnarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likidite
edilebilecegi tespit edilir. Fonun nakit ¢tkiglarim eksiksiz ve zamaninda karqilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadigs, risk yOnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dleiilerek, olumsuz
piyasa kogullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirifir,

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan iglemlerden; dbviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri,
emtia ve sermaye piyasasi araglan {izerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri),
sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika, ileri valértii tahvil/bono ve altin islemleri ve diger
herhangi bir ySntemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilecektir,

Portfye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun yatirm stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldrrag yaratan iglemler nedeniyle fonun baglangig
yatmmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiifi bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler
fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olasi etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

34. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Olglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde mutlak RMD yéntemi kullanilacaktir,

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr: ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagiian toplam pozisyonun fon toplam
degerine orania “kaldirac” denir. Fonun kaldirag limiti % 900°dir.

3.6. Fon PortfSytine alinan yapilandiritmug yatinim araglannin sakh tilrev arag niteligi tagiyip
tagimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurueu nezdinde muhafaza edilir, Yapilandinlmig yatirim araciun sakly tiirev arag nitelifinde
olmasi halinde, risk 6lgtimiine iligkin ofarak Rehber'de yer alan esasiar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicist nezdinde saklamr,

4.2. Portfdy Sakiayicis’am, fon portfdylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araglary, kiymetli madenler ile diger varhiklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agtlan hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Bunlanin diginda kalan varhklar ve
bunlarin deerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere
Takasbank’in erijimine imkan saglansr. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’mn yikimlilik ve
/sorumlylugu devanyeder.

.. Forsm//malvarhpi Kurecw’nun ve Portfoy Saklayicisi’mn maf}'?{ﬁé!?dﬁﬂgf viedis 5.
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olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez, Fon
malvarhg Kurucunun ve Portfoy Saklayicismin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinm tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

4.4. Portfty saklayieist; fona ait finansal varliklarm saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmas,
dier vatliklarm aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlannm tutulmasi, varltk ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolit ile mevauatta belirtilen  diger
gorevierin yerine getirilmesinden sorumiudur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar: hesabina katilma paylartmn thrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziign hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katiima pay: veya bitim pay degierinin mevzuat ile fon igtiiziig,
izahname hiikiimleri gergevesinde belilenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtiziigi, izahname hikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kuruew/ Yonetici’nin talimatlarmm yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhiklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktanlmasim,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliziighi, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullamimasim,

f) Fon’un varlik alim satimlannm, porifSy yapismun, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yikiimladiir.
4.5. Portfoy saklayicisy;

a) Fona ait varhklarn ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar,

b) Belge ve kayst diizeninde, fona ait varlsklan, haklar: ve bunlarm hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢} Fona ait varhklar: uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplaninda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) PortfSy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yikiimlitliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucn, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dofan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikiimliidir, Katidma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir,

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ynetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

¢) Porifty Saklaycist, 6362 sayilt Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yitkiimliilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima pay: sahiplerine karg
sorumiudur.

ortfy saklayicisy, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
f’hiz_meﬂt‘lgggegiﬁ,ayn%pnlmasz, potansiyel ¢ikar catismalarmm dizgiin bir gekilde belirlenmesi,
é}n{ér.i'lgxigesi,ﬁjﬁnfgnen’giyoma yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatil ?ég?%é?&@ﬁﬂhiﬁ
v, kaydiyla fona ‘portfby degerleme, operasyon ve muhasebe himneﬁeﬁ,ﬁé‘ﬁfﬁni ay1, alin satinin
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4.8. Portfoy saklayicisi her glin itibari ile saklamaya konu varliklarn mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinim ortakhg ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisy portidy saklama hizmetini yiritiirken kargilagabilecegi ¢ikar
catigmalarinm tanimlanmasim, Onlenmesini, ydnetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlart uygulamakia yiikiimliidsir,

4.10. Kurucu’nun tigiincit kisilere olan borglart ve yiikiimlitiikleri ile Fon’un aym: digtinci
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine kargs mahsup edilemez,

4.11. PorifSy saklama hizmetini yiuriten kurulus, yiikiimlitliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12, Kurucu, Portfsy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurueu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiiktimlerinin ihiali nedeniyle dogan zararlarn giderilmesini talep etmekle
yikiimlidiir, Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakkx sakhdr.,

4.13. Portfdy saklaycist, portfsy saklama hizmeti verdifii portfylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumin degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayth Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaldanan ytikiimliliklerinj yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karst
sorumludur,

4.15. Portfoy saklama stzlesmesinde portfly saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belilenmis olan sorumtuluklarimn kapsamm: daraltics hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BiRilyx PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon PortfSy Degeri", portfSydeki varliklarm F inansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfsy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmes; ve borglann diigiitmesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu degier her haftanm son ig giind itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belitlenen itkeler gercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinmn alim-satsm yerlerinde ilan edilir.

53. Savay, dogel afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfdydeki
varltklarn ilgifi oldugu pazarn, piyasann, platformun kapanmas;, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek artzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olafaniistii durumiann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmm tespiti hususunda
Kurucw’nun yonetim kurulu karar alabilir, Aynica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP*ta agiklama
yapihir,

et 3 nymaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorilimesi halinde, katilma
paylarmm b:ﬁm-ﬁé}adegerieri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmin alim satimi durdurulabilir.

§F e b e
¢ iss, Degerleme esaslarma iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebé}g%%@g@ﬂmmsfﬁ
dikkate alinarak Kuricu y8netim kurulu karars ile belirlenen degerleme esgslan as il isgibidh ‘}
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Ahg tarihinden baslamak iizere portfoydeki varhiklardan;

a) Borsada iglem gérenler degerleme gliniinde borsada olusan en son seans agurhkh
ortalama fiyat veya oranlarla deperlenir. Su kadar ki, kapams seans: uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varhiklarn degerlemesinde kapanig seansinda olusan
fiyatiar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada olugan en son
seans agirhkh ortalama fiyatlar kullanlir.

b} Borsada iglem g&rmekle birlikte degerleme giintinde borsada alm satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyls; borglanma araglary, son islem
glinfindeki i¢ verim orani ile, ters repo ve repo islemleri ise vade sonuna kadar isleme
ait i verim orant ile degerlenir,

) Fonkatilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram: kullamlarak tahalkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB farafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alig kuru ile degerlenir,

5.5.1. PortfSye alman varhklar alim fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alm fiyat: satin alma giiniindeki yabanct para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile
carpiimas: suretiyle bulunur.

Borsada islem goren yabanc: yatinim araglar ve yurtdigmda iglem géren yatirm araglan igin
Tirkiye saati ile (TSI} 17:00%a kadar s5z konusu yatirim aracinin iglem gérdiigti borsa kapanmus ise
yukaridaki esaslara uygun olarak deferleme yapihr, TSI 17:00%a kadar s6z konusu yatinim aracimn
iglem gordiigii ilgili borsa kapanmamms ise agagida yer alan degerleme esaslar uygulanacaktir.

Yabanct menkul kiymetlerin degerleme fiyatlar: igin veri saglayic Bloomberg’in ilgili
sayfalarina bakilacaktir,

Buna gére;

Yabanci Borglanma Araglars”, “Eurobond”, “Yabanci Kira Sertifikalan”, “Yurtdiginda fhrag
Edilmig Kira Sertifikalari”mn degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarinda TSI 16.15-
1645 arasinda agiklanan temiz fiyat tizerinden ahg ve safig kotasyonlanmin ortalamasina (mid fiyat),
birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmus kirli fiyat baz alinr. Su kadar ki; bu kirli
fiyat kullanilarak menku} kiymetin i¢ verim oram bulunur ve i¢ verim oram kullantlarak ilgili menkul
kiymetin defierleme fiyatina ulagilyr. Alig veya sati kotasyonu bulunmamas: durumunda veya tam
iy giinG olmayan giinlerde ise degerlemede kullamlacak fiyat, bir onceki is giinti degerlemede
kullamlan fiyatmin ertesi is giiniine ig verimile ilerletilmesiyle bulunur,

Ancak olagantistii durumlanin meydana gelmesi durumunda Kurucu Yonetim Kurulu karan
ile degerlemede kullamlacak fiyatlar TSI 16:15-16:45 saatleri diginda da Bloomberg veri dagitim
ekranlanndan, burada yok ise Reuters veri dagitum ekranlarindan aym esaslar gergevesinde
alnabilir. Bulunan deger ilgili yabanci para biriminin T.C. Merkez Bankas: doviz alis kurn ile
carpiimasi suretiyle dikkate almur.

aﬁgnq; ortaklik pay”, “Yabanci piyasalarda iglem goren Yatirm Fonu Katilma Paylan,

/ Borsa Yafirim Fonu katilma paylan ve Yatim Ortakhklarinm Paylar”nm degerlemesinde, TSI

fo1700a kaddt yapilan islemler o giinkii fiyat hesaplamasinda portfye dahil edilecek, TS] {,’Q (gt ;u.‘:aé

. * sonraki itemler bir sonraki i giing fiyatlamasinda portfoye dahil edilecek in ¥artht§i Borsalardan: 009

ahnaulqymétlerzlc;m degerlemede, Bloomberg ekranlarindan TSI 16:15- [6,45suntly arastidh N
. i ‘i ‘/ I7




alinan Volume Weighted Average Price (VWAP) kullanilacaktir. Tam is glinti olmayan giinlerde ve
borsanin kapah olmas: duramunda ise bir 6neeki giintin kapams fiyat: degerleme fiyat: kullamhr.

5.5.2. Yapiandirilms yatirnm/bor¢lanma araclari’na iliskin degerleme:

“Yapilandinlmg yatunm/borglanma araglan’nin degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyat
kullambrr. Ilgili kiymette iglem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatimmeilara arz/halka arz fiyatt) kullamhr, Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim
kanallan araciligiyla fiyats ilan edilmis yapilandirtimis yatirim araglan iin degerlemede giineel fiyat
kullanihir,

3.5.3. Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap stzlesmelerine iligkin degerleme;

PortfBye alinmas: asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilyr,

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat, karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward sézlesmelerinde giincel fiyat, dayanak varligmn spot fiyat: baz alinarak hesaplanan
teorik fiyatur. Dayanak varligmm spot fiyat: olarak; forward stzlesmenin konusunun déviz olmast
durumunda dejerleme giintindeki T.C Merkez Bankas déviz kurn (iglemin yoniine gore alig veya
satig), BIST pay senetleri igin, ilgili pay senedinin degerleme giinii itibariyle en glincel kaparg seans
degeri, BIST pay senetleri icin, ilgili pay senedinin deferleme giinit itibariyle en giincel kapamg
seans degeri, borglanma araglan igin ise, deperleme giinil itibariyle en giincel agiritkli ortalama fiyati
kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinti ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasas: faizleri ile (dayanak varligin déviz olmasi
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alimacak “swappoint™ kadar} ilerletilecek ve teorik
fiyata ulastlacaktir. Farkh dayanak varligm kullamlmas: durumunda ise piyasa fiyahm en iyi
yausttacak yéntemler kuilambr,

Swap sozlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. Soyle ki; swap
stzlesmeleri nitelik agisindan pek ¢ok farkl form altinda yapilabileceginden, swap sozlesmelerin
degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden déviz, doviz kurlars va da diger
deferleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
sbzlesmenin konusuna gére tahvil fiyatlamass yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yéntemleri ile sbzlesmelerin niteligine uygun diger genel
kabul gormiis teorik fiyatlama ydntemleri kullanlacaktir.

Opsiyon sozlegmeleri i¢in fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Deferlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadign duramlarda ve
- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadify durumlarda ise

teorik fiyat hesaplamlarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayict
tarafindan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel))
degerleri kullamlarak ve genel kabul gbrmiis yontemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapihr, Hesaplama igin doviz opsiyonlarinda
Bioomberg OVML, pay ve endeks opsiyoniarinda Bloomberg OVME sayfalan ya da uygun
gorilebilecek-diger hesaplama araglan kullanilacaktr. By ybntemlerle elde edilen ve 100 baz

puanlik ylizdesel:prim alis/satig kotasyonu varsayim; ile hesaplanan alig (bid) veya satig (ask) ﬁygtﬁx{ .
{ kullanilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat igin, bir tist paragrafia belirtilen yérite: iéﬁ“;;;;é o
: . kullamlacakir. Farkli ve daha karmagik yapida opsiyonlarn kullandmas: ya d%@é%%; @@%ﬁﬁi"’i _
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Tleri Valorlit Tahvil ve Bono Islemlerinin Degerlemesi

a) Hleri valdrlil alman Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS'lerin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii saulan DIBS’Jer ise valor tarihine kadar portfsy
deferi tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valorlii DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli islem s6zlegmesi olarak deferlenir. Islem tutarlar: ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valdrlit s6zlesmenin degeri alis ve satig iglemlerinde aynt yontemle hesaplanirken
iglem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy deperi tablosuna yansir. Aym
valtrde ve aymi nominal deferde hem alis hem de satis yapilnms ise portfoy deperi tablosunda her
ild iglem aym deferde fakat ahs iglemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfSy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir,

¢) Ieri valdrlii islemierin defierlemesi ise agafidaki formiile gbre yapilacaktr:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa deferleme giintinde BIAS ta valor tarihi iglemin valor taribi ile aynt olan
iglemlerin afirikl ortalama faiz orami, yoksa degerleme gimiinde BIAS’ta aym giin valorli
gergeldesen iglemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem
gordiigi gindeki aymi giin valorli iglemlerin agulikls ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oran:dr,

Ileri Valorlii Altin Islemlerinin Degerleme Esaslar

a) Altin spot iglemlerinde;

i. BIA$’1n ilgili Giinlitk Biilteni’nde (T-++0) valérlit USD/ons islemleri i¢in aciklanan
agirhikly ortalama fiyat: knllanihir,

ii. 56z konusu iglemlerin portfoye alimmda abig fiyatinin, alim tarihinden baglamak
tizere ise BIA§’ta deferleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. maddesinin birinci fikrasinin (2) bendi uyannca hesaplanr,

b) Valorlii iglemlerde;

i, BIAS’m Giinlitk Biilteni’nde ilgili valorli USD/ons [(T+1) ila (T+9)] iglemleri igin
agiklanan aBirlikl: ortalama fiyatin kullanibr,

il. 56z konusu iglemlerin portfoye aliminda alig fiyatinin, alim tarihinden baglamak
iizere isc Borsa Istanbul’da degerleme giinit itibariyle olugan fiyatlannin; Finansal
Raporiama Tebligi’nin 9. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmas:
yapilir.

iii. Deferlemede, ileri valérlii tahvil ve bono iglemlerinde kullanilan yéntem

uygulamir.

_5.5.4. Borsa Disi Repo-Ters Repo Sozlesmelerine iligkin Degerleme

Hegerlenis
¢ = 562 Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak asagidaki e
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Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig: tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi ve sozlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra karg1 taraftan
ahnan fiyat kotasyonunun uygunluBu; genel kabul gérmiis ySntemler (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullamilarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir, Kullamlan teorik fiyat
hesaplama yéntemlerine iligkin esaslara ishu izahnamenin 5.5.3. maddesinde yer verilmigtir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karg tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si
olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmas:
halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden karst kuruma bagvurulur, Kars: kurumdan ahinan fiyat
iyilegtirilmesine rafmen fatk kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, karsi
kurumun kullandi hesaplama parametrelerinin aciklanmasi talep edilir. Kars1 kurumdan alinan son
fiyatin da belirlenen limitin diginda olmas1 durumunda, Yénetim Kurelu'nun yazili ve gerekgeli
karary ile alinan son fiyat tizerinden islemn gerceklestirilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-fers repe stzlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosularda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin faiz oranlanmn borsada islem
goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlarinin dikkate alinarak belirlenmesi esastr,
Buna iliskin kontroller Kurucu I¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade icin BIST Borg¢lanma
Araglar: Piyasas: Repo-Ters Repo Pazarinda olugan faiz oranlan, ilgili vadede BIST Bor¢lanma
Araglan Piyasas: Repo-Ters Repo Pazari’nda iglem gegmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi
tarafindan ilan edilen Tirk Lirasi referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlar
dikkate ahmarak ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama yontemi ile elde edilen teorik faiz oranlan baz
almarak, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis, I¢ Konirol Prosediirii’'nde belirtilen
limitler ve kurallar dahilinde yapilur.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satiy baslangic tarikinde (16.10.2017) bir adet paym nominal fiyat: (birim pay
degeri) 1 TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarimn sayising bisliinmesiyle elde edilir.

Fon katilma paylarinin satisina Osmanh Portfy Yonetimi A.S, tarafindan 16.10.2017
tarihinde baglanmigtir. Fon’un kuruculugu ........ceeene. o+ tarihinde Neo Portfoy Yénetimi
A8 ye devredilmigtir,

6.1. Kafilma Pay: Alim Esaslan

Yatiimcilarin Degerleme glinil saat 17:00’ye kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlan
talimatmn verilmesini takip eden ik hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden yerine getirilir.
Degerleme glinii saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ise, degerleme giinfinden sonra verilmis
olarak kabul edilir ve bir sonra gergeklesecek degerlemede bulunan pay fiyat {izerinden yerine
getirilir.

6.2 Alim. Bedellerinin Tahsil Esaslar1

FE 1 tahmaﬁnm verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin K "
- tahsil ed;hneswsasiu Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak veri!ebiﬁi’-‘lffl{
i pay’ f._sayiél‘i';{}jé}gkﬁﬁerilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesi
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nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %3 ilave marj uygulayarak tahsil
edilebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defer kiymeti teminat olarak kabul edilebilir.

Talimatin futar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis: fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplamr,

Ahm talimatinin kargihigmda tahsil edilen tutar, o giin igin yatinme: adina nemalandiriimak
suretiyle, bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanihir.

6.3. Katima Pay: Satim Esaslar

Yatirimeilanin Degerleme giiniinden g is giinit Sncesi saat 17:00°a kadar verdikleri katilma
pay: satun talimatlan talimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden degerleme giiniinii takip eden ilk is giiniinde gerceklestirilir,

Degerleme glintinden 3 is giinii Sncesi saat 17:00°dan sonra iletilen talimatiar ise, degerleme
giintinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonra gergeklesecek degerlemede bulunan pay
fiyat tizerinden yerine getirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri talimatim degerleme gitniinden 3 ig giinii &ncesi saat 17:00’ye kadar
verilmesi balinde talimatin verilmesini takip eden ilk degierleme giiniinit takip eden ig giinfinde
Gdenir.

Degerleme giinlinden 3 iggiinii 6ncesi saat 17:00°den sonra iletilen talimatiar itk degerleme
gintinden sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giiniinde bulunan pay fiyati
tizerinden ilgili degerleme giiniinii takip eden ig gtiniinde tdenir.

Fon iglem giinlerinin herhangi birinde, fon katilma pay: sahiplerinin iletmis olduklari satim
talimat tutarlari, fon toplam degerinin %40’ imn iizerinde olursa, Fon kurucusu konuya iligkin
yonetim kurulu karar: alarak, ilgili talimatlarin en fazla yansim karsilamama hakkina sahiptir. Bu
durumda, yatinmeilann katlma pay: satim talimatlars oransal olarak kargilanacak, karsilanmayan
sattm talimatlar: ise bir sonraki dénemde 8ncelikli olarak kargilanacaktr,

6.5. Ahm Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Verleri:
Katilma paylarinin alun satimi kuracunun yant sira kurucu ile katilma pay: alim satimima

aracibik s6zlesmesi imzalamg olan Osmanh Yatirum Menkul Dejerler A.S. tarafindan yapilacaktir.
Osmanh Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin iletisim bilgileri asagida yer almaktadr.

Satis Kurnlusu Adresi Tel No:
Osmanh  Yatinm Menkul | Maslak Mahallesi Biiyiikdere | 0212 366 88 00
Degerler A.S. Caddesi No0:255/802 Sariyer

Istanbul

7 Vil:. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

st
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* KURUCU'NY N KARSILADIGI GIDERLER
Thoivtikey

7.1 Fonun Malvarhimdan Karsilanan Harcamalar

Fon' varh@mdan yapilabilecek harcamalar agafiida yer almaktadir,
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1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her tiirlii {icretler,

2} Varliklarmn nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3} Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye ahmlarda ve portfoyden satimlarda 8denen araciltk komisyonlari, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye evrilerek kaydohunur.),

5) Portfdy yonetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsi1z denetim kuruluglarina ddenen denetim ticreti,

8) Mevzuat geredi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam dejeri tizerinden
hesaplanacak Kurul licreti,

10) Esik degier giderleri

11) KAP piderleri

12) E-defter (mali mithilr, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalart nedent ile
Odenen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defierlere iligkin noter onay1 gideri,

15) Tiizel Kist Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oranm: Fonun toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam

degerinin giinlitk %0,000822'sinden (milyondasekizivirgiilyirmiiki) [yillik yaklagik % 0,3 (bindeiig)
(BSMYV harig) olugan bir ydnetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafia
iginde kurucu ile dagittcy arasinda imzalanan sézlegme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarma
gore kurucuya ve dagiticrya 6denir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Satummnz Aracihk Eden Kuruluglar ve

Aracibik iglemleri f¢in Odenen Komisyonlar

Fon portftytinde yer alan varliklarin alim satimina Deniz Yatirmm Menkul Kiymetler A.S.,

Is Yatirim Menkul Degerler A.§. ve Osmanh Yatirtm Menkul Degerler A.S aracihk etmektedir, S6z
konusu aracibik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar agagida yer almaktadir,

1. Yurt Igi Pay Senedi Piyasasi Iglemleri Komisyonu:

Pay Senedi Alun Satim Iglem Komisyonu: Onbinde 3,15 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

Tahvil Bono Piyasast Islem Komisyonu: Yiizbinde 8,40 (BSMV dahil)

Hazine fhalesi Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,625 (BSMV dahil)

3. Takasbank Borsa Para Piyasast Islem (BPP) Komisyonu:

BPP (1-7 giin aras: vadeli) iglem komisyonu: Yizbinde 2,10 (BSMYV dahil)

BPP\(’] g{‘mden uzun vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde 2.10* giin sayist (BSMV dahil)

. “ g Repa TeréxRepo Pazart Islem Komisyonu:

‘ ers':Rapo (OIN) iglem komisyonu: Yiizbinde 2,10 (BSMV dahil) t.ﬁ
R iy YORERRE
Ters‘Repo (OIN harig vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde 2 lﬂ*gﬁwgiﬁm&%d&ﬁa Dy




5. VIOP Piyasas Istem Komisyonu:
VIOP islem Komisyonu: Onbinde 1,575 (BSMV dahil)

Yukarda belirtilmemis, yabanci pay senetleri ve difier sermaye piyasas: araglari icin islem
yapilan iitke ve aract kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir,

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yilt esas ahnarak, iicer aylik donemlerin son is giiniinde Fon’un
net varhik degeri fizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfdyiinden kargilamr.

7.1.4. Fon’un Bagh Olduga Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlann katilma pay: ihrag giderleri harig olmak {izere, Semsiye Fon icin yapilmas: gereken tiim
giderler Jemsiye Fona bagh fonlarn toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden kargilanir.

7.L5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Asagidaki tabloda yer alan ticret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam deferi
itzerinden hesaplanmaktadir,

Fondan karsilanan giderler %
Yonetim Ucreti %0,3 (bindelic)
Saklama Ucreti %0,1 (bindebir)
Diger Giderler %0,7 (bindeyedi)

7.2. Kuruen Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gOsterilen katilma paylarimin satigina iliskin giderler Kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Hlan Giderled | 5,000
Diger Giderler 5,000
TOPLAM 10,000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmecilizi Kazanclarimm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Agistadan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarmnca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfdy igletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarm portfty isletmeciligi kazanclari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarimca, %0’ oraninda gelir vergisi
tevfikatmia tabidir.

&%Katl?ma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

b
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurolan menkul kiymetler yatinm fonlanmm katilma paylannm ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi teviikatina tabidir. KVK"mmn ikinci maddesinin birinci fikrast kapsammndaki
mitkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artig
kazanclan elde etmek ve bunlara bagh haklarnn kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve yatiim ortakhiklaryla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanh@mca belirlenenler igin bu oran %0 olarak

uygulanir.?,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmnca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelitler beyannameye dahil edilmez, Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmea dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aracilifs olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapiloug kazanclars ile bu kurumlarn tam
milkellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarali fikrasmnm altincs
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclan ve bu kurumlarn daimt
temsileileri aracilifiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmug kazanglan icin yillik veya 8zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yihn Aralik aymmn sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tsblolarm bagimsiz denetiminde Kurulun bagmmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazulama yikGmliliglnin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son giinfl ifibariyla hazirlanan portfSy raporlart da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla &zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon™un yillk
finansal tablolarns, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim glinlinlin resmi tatil glintine denk gelmesi halinde resmi tatil gimiinii
takip eden ilk ig giind son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziifiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar), fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, nygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine ligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.fr) ulagilmas: miimkiindiir.

_~-9.5, Finansal rapotlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kuralugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasin tastyan bir yaz ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,

+'kurueu tafafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasma ilisgkin yonetim kurula kararma

baglandigr. tarihi‘izleyen altinci iy giinii mesei saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
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tablolar aynica sz konusu agiklamay1 miiteakip 10 is giinil igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Finansal raporlar kamuya agiklandikian sonra, Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yayumlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya acik tatulur. $62 konusu
finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satig1 yapilan yerlerde,
yatinmetlarin incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.7. Yatuimeilarin yatinim yapma karanns etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasimni
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1,, I, HL,V.5.5., V.5.6., VI (6.5 maddesi harig).,
VIL7.1.1. (aracitik komisyonlanna iligkin alt madde harig) nolu bohimlerindeki degisiklikler Kuru!
tarafindan incelenerek onaylamir ve yapilacak izahname degisiklikleri yuriirliigie giris tarihinden en
az 30 giin Snce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin
diger bblimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yil sonunu izleyen alt is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tamimina ve sabigin yalmzea gerekli kosullart saglayan nitelikli yatwimeilara
yapitlacagt hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.9. Portfdye yapilandinimig yatirim araci dahil edilmesi halinde stz konusu yatirim aracinin
genel Szelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanur.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlegme tarihini takip eden is giinii iginde sézlesmenin vadesi, faiz orani, karg1 tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agikianr.

X- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire tngoriilmiis ise bu stirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiinti aldiktan sonra alt: ay sonrast igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi

veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yitkiimltiliklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilann yararina olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmast
hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa diginda nakde dontisttiriitir,

10.2. Fon mal varlifl, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katiima pay1 sahiplerine paylar oraminda daginlir. Tasfiye durumunda yalnizea katilma
payi sahipleride 5deme yapilabilir.
i . ot et ?&.‘5,

" iﬁ;ﬁ::i‘asfﬁyé‘%lemierine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul'un uygun gﬁrﬁii%‘ Baldktantomy
‘bay ‘sonrast igin'fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu stire sonunda halﬁ‘ﬁfa_vﬁgigglgeéﬂfﬁgﬁﬁg o
katilma paylannm bulunmast halinde, katlma pay: sahiplerinin sati talit#f{f bekientn & By
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satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan kurufus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kuru! {arafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglannda nemalandirihir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
ynetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varbgm Kurul
tarafindan uygun goriillecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

Xi- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil: Tik Borglar Kanununun 502
ila 514 tincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymun birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklannda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarm almis olurlar, Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagtimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan milteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alm satima aracilik eden yatirtm kurvluglardan hesap durumian hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

Xil. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katima paylarn, fon izahnamesinin KAP'ta yayimmi takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara sunuiur,

12.2. Katilma paylar1 kargihigs yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinil izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirihr,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugumu kanuni yetki ve sorumlutukiarimiz gercevesinde
onaylanz.

11.01.2021
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