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RE-PIE PORTEOY YONETIMI A.S°NIN KURUCUSU OLDUGU RE-PIE PORTFOY
YONETIMI A.S. YASAM BiLIMLER] VE TEKNOLOJILERI GIRISIM SERMAYESI
YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIN
IHRAC BELGESIDIR

fsba ihrag belgesi Semmaye Piyasas = Kurulumun........eceeeceeess tarih
.............................. :.....sayxhkmanileonay]anmshr.

edilemez.

Fonkzhlmapaylm;igtﬂzﬁhﬂna@bdgwiwwﬁndembaﬂmmﬁhiolmk
belifdenen ..coceencereannes . taribinden itibaren, igbu ihrag belgesinde ilan edilen dagittrm kanallar
aracihiiyla nitelikli yahnimeilara sonalacakir.

Fon kuracusuna ve igbu ibrag ine konu fon katilma paylanna iliskin bilgiler asafida
yer almaktad.

Kmﬂshﬁhapaylsahiplﬂimmdakiﬂi;ﬁl«dei;ﬁzﬁkveisbnihmbdgwi
hﬁkﬁmlaiﬂeSmayePiyaéasznnu,veﬂgiﬁmmaghﬁkﬁmbnhmmzymhﬂeﬂeise
yatuomer sGzlegmesi hilkiimleri fle Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hilkiimleri uygolamr.

5Fonk.nmcnsmmntiearetmvamve : | RE-PIE PortfSy Yonetimi A.S. 1Il

| adresi Uniq Istanbul, Buzor Mah. Maslak Ayazaga Cad. No: 4/ C Noz
| 107 34485 Sanyer- ISTANBUL

l —
 Thraca iligkin yetkili organ '+ | RE-PIE PortfSy Yonetimi A.S.
| karayy/fcarar tarihi | Yonetim Kurol'mn29/01/2021 tarih ve2021-11sayih karan

|
|
| Kattbma paylarmm pazaxiama ve | : RE-PIEPortRiyYanﬁmiA.Q(Kmum)
' dagptomm gergeklestirecek kurucu

ve varsa portfdy yonetim girkefleri

ile katila paylarmm alim satuama
| aracahik edecek yaturzm '
| kuruluglarmm ticaret unvam
| Satrg Yontemi . [Nitelikli yatirmmerya sabs

Fon unvani : PIE PortfSy Yonetimi A.$. Yagam Bilimleri ve Teknolojileri
Girisim Sermayesi Yatmm Fomu

- | Girigim Sexmayesi Yatuum Fonu

: | Fon’un siiresi ilk katlma pay: sauslmﬁhmdmlﬁbarenbaslat
veTasﬁyeDﬁnemidalﬁl'{(yedi)yﬂdeonsﬂnﬁnmm2
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Fon igtizoinin ve isbu ihrag belgesinin Fon’un siresine
iliskin maddesinin tadil edibmesine karar verilebilir. Bu
duromda, Teblig’in 14. maddesinde belidenen esaslar
cergevesinde Fon®un stiresine iligkin olarak Fon ictizigtinde ve
isbu ihrag belgesinde degisiklik yapiimas: talebiyle Kurul’a
bagvuralur. S5z konusn degisiklik, depisiklifin ytritluge giris |
tarihinden en az 30 gin dnce katilma pay: sahiplerine en uygon
haberlegme vasitasiyla bildirilir. Bu siire icinde, katibma pay:
sabiplesinden amlan defisiklige iliskin uygunluk  akmr, |
uyguniuk vermeyen kahtma pay: sahiplerinin katiima paylarm
iade talepleri gergeklestirilir.

Fon yaneticisinin anvam ve adresi | :

Unvany: RE-PIE Portfby Ydanetoni A.S. \
Merkez Adresi: Uniq Istanbul, Huzar. Mah. Maslak Ayazafa
Cad. No: 4/ C No; 107 34485 Sanyer-ISTANBUL

Tnternet Sitesi: www.re-pie.com

 Portidy saklayicsmm unvamve | :

‘adreli

Finans Yatirim Menkul Degierer A_S.
erkez Adresi;
' Mah. Bayiikdere Cad. Kristal Kule Binas: No: 215
Knt:6-7 34394 Sisli / Istanbul

: | Fon’un girigim sermayesi partfyiinin ySnetimi ile ilgiii tim iglomler

kurucn RE-PIE Postfoy Yonetimi A.§. nezdinde olngturnlan yatirim|
ciginda kalsn para ve sermayo piyasasi araglarmn
yﬂmﬁnﬁnﬂmmumlupalﬂyFon’ungiﬁ;immaymipmtmyﬁnm;
yﬁneﬁmiilcﬂgiliﬁmislmﬂﬂ'hnmnRE-PlEPmﬂbyYﬁmﬁnﬁA_SJ
Fonpmtmynnnngirigimseunayeﬁyanmnhmdmndakalmkmnmm
yOnetimi icin portfty yOneticisi i greviendinilmigtic,

|

%

' Fon kuracusunun yinetim lurula
\ﬁyelmiﬁalmbilgl
i
|
|
|

- | Fon Kurucusanun Yonetim Kurulu Uyelerine Iigkin Bilgi

7. 1N | gorev yapmagtir. Aynca yurt ici ve yurt digindaki birgok sirkette

Mehmet Emre CAMLIBEL - Yonetim Kurulu Bagkam Ingaat
miihendislifi diplomasmm Yildiz Teknik Universitesinden abip
yiiksek lisansim ABD Boston’daki Massachusetts Institute of

finansmam ve uygulamalan komulannda doktoras:
butonmsktadir. Cahsma hayatma 1992 yilmda STFA’da ingaat
mithendisi olarak baslayan Emre CAMLIBEL, daha sonra
ABD Boston’da Kennedy&Rossi Inc. ve Walsh Brothers Inc.
i i proje mithendistigi ve mildiddk yapmughr.

Yapx’daGmelhﬁdﬁrveYomﬁmelnﬂyaimdmdanda
2016yﬂ1Agustosay1mkndarSoyakHolding'deCEOolamk

ba| yonetim kurulu Oyelifi yapmakiadu.M. Emre |
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CAMLIBEL, INDER Yénetim Kurulu Uyesidir.Gayrimenkul |
sehQrﬁbasmohnakﬁzercptojcyéneﬁnﬁwisgeﬁsﬁme
ahnlanndaym'tigiveym'tdlgmdaZOyﬂdanfazladmeyim
sahibidir.Silikon Vadisi diye bilinen bdlgede cesitli girisim
sermayesi yatrmlan bulunmaktadir Bopazici Universitesi‘nde |
yan zamanh Sfretim gorevlisi, VGTU da Dogent Ggretim

gtrevlisi olup MIT, Columbia, Berkeley ve UTSA’de misafir
Mehmet AR ERGIN - Yonetim Kurulu Bagkan Yardmmcisi
Yardmers: 1985 yhnda Kayseri'de dofan Mebmet Al |
ERGIN, ik, orta ve lise Ofrenimini Sanhurfa’da
tamamlamustr. 2008 yilnda Bogazigi Universitesi Isletme
Boliimi'nden mezm olmustor. Istanbul -Teknik Oniversitesi
Fen Bilimleri Enstitiist Gayrimenkul Geligtirme Bolfimande
yiiksek lisans efitimini tamamlamistr. Mehmet Ali ERGIN |
yatnm modeli geligtirme ve ekonometri  alammdaki
ghgnﬂmdamaﬂasmxﬂmhofesymdhyagmboym
veTme’deteknolojibasmohnakﬁzuemuMeﬁfsddnﬂerdei
girisimlerde kurucu veya yatrimci olmugtar. GTC Giines

Sanayi ve Ticaret A.S, Biofarma Teknoloji liag Tam ve Sanayi |
A.S,BiobuluyoBﬂgiTelmolojileﬁPamtlamaveTicmet AS

netvaﬂtﬁnolanGeﬁrGSYF,TelmolojiGSYF,Biyomkmloji
GSYF,IoTTechGSYFolnnki‘mete4giﬁ$’msmyui

Caner BINGOL-Y0netim Kuratu Uyesi

lmmAnhm’mmCmBingﬂ,ﬂhmveﬁse
bprenimini bu gehirde tamamiamigtr. 2006 yihnda Yildz
Heknik Universitesi Mimarhk Boliimfi’nden mezmm olmmug
ayr ﬁkﬂltedeSJﬁrPlanMBb]nmﬁ'ndBZOll yihinda ¢ift
isans egfitimin T
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‘Emﬂ;{mmmmmdal
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Caner - BingSl, kamu korumlarma yatmm projeleri icin
danigmanlik destefii de vermistir.

|
\

Alim TELCI — Yonetim Kurulu Uyesi 2019 y2h Mart aymdan
beri Re-Pie Portfoy Yonetimi  A.$.’de Yonetim Kuruln Uyesi
olmakgﬁtevyapanAhmTelml\hnnmaﬂmvasrmlngilme
Isletme Baliimi’ni bitiedikten sonra The American University,
Washington D.C. Kogod College of Business
Administration’da Finans alamnda MBA yapmugtr. Meslek
hayatina 1993 yﬂmdaBankEksprw’terehmAdaylolamk
r baglayan TELCI, daba sonra Sabanci Holding, Eczacibagt
MenhﬂDegmim-A.s.,UBUlusalYmnmveRaymondJm
Securifies’de Ydnetici olarsk cahgnustr. Ak PortfSy Yonetimi |
A.S.de Varhik Yonetimi Boltrntinde Direkidr ve Ak Yatumm
; Menkul Degierier A.$.’de Arastoma BSlimi’nde de Direktds
' olarak gorev yapmms olan AEm Telci, 2007 — 2009 yillm
arasmda Unicom Capital’de Aragtirma Grup Bagkam, Genel
Midar Yardmcisi, Vadik Yonetimi Grap Baskam, Stratejist ve
| | Genel Miidiir Vekili olarak birgok gorev almstw. Ocak —
| | Haziran 2011 ddoeminde kisa bir sire Halk Yatrim Varhk
| Yametimi Birimi’nde Direkitr olarsk gdrev aldiktan sonra Alim |

'I‘ELCLgmplgmdeyﬂnkumhnHalkPorﬂﬁyYﬁmhml-
A.S.’deKmunuGenelMﬁdmveYMmeuluﬂywo]mk
gﬁrevyapnnsvebugﬁrevms;mkelmOmkzow’daZnaat
Portfdy tarafindan satin ahmmasma kadar strdtnmfigtir. Alim
TELC} aym zamanda Yeditepe Universitesi’nde yan zamanh |
Ofretim gorevlisi olarak da dersler vermektedir.

Yatoun komitesine iligkin bilgi + [Kurncu pezdinde 4 kigiden olustarnlan yatmim komitesi tOm
lyelerin katihom ile toplamr, oy goklufu avanmx

urncnneahnde4(d&t)h§1denolwmmhnymnm
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1

fdnriak yapmgtr. 1998°den itibaren Soyak Ingaatta Genel |
adiic Asistam olarak, ardmdan Soyak Holding’ds Proje |
elistirme Koordinatdri olarak caligmastir. 2001 -2008 yillann |
ise Soyak Yapr’da Genel Miidiir ve Yonetim Kuralu

j yﬁme:nkulsektbrﬁbastaohnakﬁzerepmjeyﬁneﬁnﬁveis
eﬁ;ﬁmcalan]anndaynrtigiveymtdlsmdamyﬂdanﬁzh
deneyim sabibidir. ,
SﬂikonVadisidiyebﬂinmbﬁlgede@tﬁgiﬁﬁmsmaywi |
yannmlanbnl'nnmakladn'. !
Bogazigi Universi i'nde yan zamanh &fretim gorevlisi,
VGI'U’daDopentﬁgteﬁmgﬂtevlisiolupMT,Oolmnbia,
BerkeleyveUISA’denﬁsaﬁrﬁﬁteﬁmg&cvlisiolamkduslﬂ
vermektedir.

| Mehmet Al ERGIN - Yanetim Kurulu Basken Vekili 1
" | 1985 yibmia Kayseri*de dojan Mchmet Ali ERGIN, ilk, orta |
veliseﬁgtuﬁnﬁnihhm&’datamam]msht.mm
| Bogazigi Universitesi Isletme Balimi’nden mezan olnmstor.
. |tstminl Tokoik Onivenitesi Fe Bilimleri Enstitisn
1‘ Gayricakul Geligiome Baitmfinde. yiksek lisans cifimin
l

ve ckonometri alanmdaki cahgmalarda uzmanlagmighr.
; mesyonclisyasannhoymsetighi;imdolanMehmetAli
Exgin,A]nmya,Kmda,BAEveTnﬂ:iye’dete]molojibagm

, ya_tmmmohnustur.GTCGﬂnequayiveTmetA.S,,
I Bioﬁnna'l‘dmolojil]a;TmnveSmayiA.s,BiobuhxyoBilgi
1 Teknolojileri Pazarlama ve Ticaret A§ gibi girigim
\ Mehmet Ali Ergin, halen 300 milyonTL Ozerinde net varhi
girev almakiadw. '

Alim TELCI — Genel Mildilr
2019y111MattaymdanbuiRe—PierlﬂiyYﬁmﬁmiA.$.’de !




~ Ak Portfdy Yonetimi A.$.’de Varbk Yonetinai
liimtinde Direktdr ve Ak Yatium Menkul Degierier A.S.’de
Araghrma Bolimi'nde de Direktdr olarak gfirev yapms olan
Alim Telci, 2007 — 2009 y\llan arasmda Unicorn Capital’de
Arastirma Grop Baskam, Genel Midir Yarduncisi, Varhik
Yopetimi Grup Bagkam, Stratefist ve Genel Mudiir Vekili
plmkbirpokgéxevahmsm.Omk —Haziran 2011 doneminde
isa bir sire Halk Yauom Vahk Ydoetimi Binmi’nde
rekif olmkgﬁrevaldahxnsomaAlimTELCi,gmpiginde
kuralan Halk Portfsy Yonetimi A.S.’de Kurucu Genel
Jiir ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak gSrev yapms ve ba
gbrevini sirketin Ocak 2019°da Ziraat Portfby tarafmdan satm
alinmasima kadar siirdGrmfstir. iir. Alim TELCI aym zamanda
¥t ﬁ- - stesi’nde yan I GE & gﬁ tisi
arak da dersler vermektedir.

r. Kemal Ofaz Kalafat

erikan-Tiirk Is Gelistirme Konseyi kuraca ortaf ve dtrt yil

Baskan Yardmcibih girevini yurOtmis olan Kemal Offuz
alafat. hem ABD'de hem de Tﬁﬂdy@'de @k hizmetleri

yﬁneﬁmivehpmdﬁstdsindel5yﬂhkdeneyimesalﬁpﬁr.

Dr. Kalafat daha Snce Tarkiye'de bulonan gesitli bolgesel tip

merkezlerinde tibbi direktor ve pratisyen bekim olarak

. Medikal Direkiir olarsk operasyonlan, maki igler,

pymaca gesiti bilimsel ve ibbi amgtia yaymlarm yazand
veﬁbhﬁuygulamavea:mﬂnalmdevmnehnehedir.

Fonn temsil etmek fizere dgandan | : | Yoktur.

atamnan vekil hakiomda bilgiler

Fonun yatumm stratejisine ve 2 Fonnny@nmsuatejisionceliklcmghksekwmohna!:.ﬂzue

amacma iligkin esaslar <% ﬂas,ubbicﬂmz,saghk]ﬁz_lnetwsaghkyaz}hm,bilmmve
¥ Ty %nyapmhedeﬁmm.
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Faalxyetkonusuyagambﬂnnlmfmbﬂimleﬂ,ﬁghkbﬂnnlm, |
blyoteknolop ve gen teknolojileri, komulannda araghrma
gelistirme yapmak, beseri veteriner tababette kullamlan her |
titrli ap: serum antijen mikrobiyolojik test kifleri ve genetik
triimler gibi biyolojik firimler ile kimyasal maddelerin imalats,
ithalat, thracat, ticareti ve pazaramasi, begeri veteriner ve dis
hekimliginde kullamlan her tirli tibbi malzeme ve cihaz,
biyolojik ve biyoteknolojik Grtinler ile ham yar mamul veya
mamnlhatﬁﬂﬁ‘ﬂaq,vmmml,pmniks,ymveym
katla maddelerinin, imalatr, ithalaty, ihracab, ticareti ve

tibbi tablil, tam ve arastmma smach; genetik,
biyoteknoloji, molekiler biyoloji, immfimoloji, viroloji,
bakteriyoloji tqhis labowman kurmak, isletmek, kismen
her tiudii tibbi ilag axagtuma ve gelistiome faaliyetlerinde
bulunmak, bu amagla biyoyaradamm / biyoegdegedilik
gahgmalan yapmak ve yaptumak ile ilgili olan ginsim

Fm,teknolojiveyenﬂikodaldlkmodellﬁiilcbﬁyﬁmel

'a_'ma"' skefleri ”.el.
paydevnyoluylaortakolmayxveyagms:mmkeﬂmm_
kurocosu olmay: hedeflemektedir. .

Yannmyapﬂamksirketletinwgimindesasalmmkkﬁteﬂa; |
kurumsal yometim yapisma kavostrolabilir, sorumluluk |
sahih,deneyimhveigeuﬁisahihyﬁmﬁmkadmmasalnp ;
olmak, operasyonel gelisime uygm_xohnak,rekabetq.iolmk, !
matkadegeﬁyaxmagncﬁ,smdﬁrﬁlelﬁliﬂikvekmadegmﬁ
firiin. gelistirme potansiyeli olacaktir.

Yaplacak yatirmlarda imtiyazh paylanmm (normal azmhk
hnknliihaklmsahipimﬁyazhpay]ar)mahm,poﬁsymel

risklerine iligkin esaslar

|

|
i j
| Fonum yatumm smirlamalar ve *5 :

|

|

simrlamasidrr.

Fon yanrmyapﬂdlgltaﬁhiﬁbmylaymtd:smdahnuh olmalda}
birdikte son yillik finansal tablolarma gfre varhkiarnm en az
94,80% Turkiye’de kurulu bafh ortakhik ya da istiraklerden
olusen girketlere yatumm yapabilir.

Fonun, bir hesap dnemi iginde; Teblis’de befirtilen KOBI
stcligini sal isim  siketlerine dognad phg

yatmmlann, fon topiam deferinin %10°umn_gecmesi halinde |
; _ .




girigim sermayesi yatirm sunin asgar %51 olarak uygulamy.

Fon, girigim girketi niteligindeki limitet girketlere yatm
yapabi]ir.Yahnmiarihiiﬁbmiile]imﬁtet;hkﬁo]ang}nsun\
sirketlerinin, ilk yatrmn taribini takip eden bir yil iginde

3 > xete  daniish slemlexinin s
zoraniudur.

Fon’ungiﬁsimsixkeﬂeﬁneyapamglo@lfl}klnfkhve_rgn
giﬁsimsennay&siyahnmlan,fonilegmsxmsnﬂmﬂenmn
. bir w i i - » i > =
wmsiledenpaylanntammmikﬁsapedﬂmwvcya}gumm
iletilir.

|
sermaye piyasas: araglarina yatwm yapabilider. l

- Fon, samaye piyasas araglaom agiga satamaz, keedili |
menhﬂhymetislemiyapmnazvesennayepiyasasnm'ag]mm ‘
6diing alamaz. :

-vamqlmasadeoeportﬁylenmdb'v:zve]xyasanﬂm
gibi risklere karsi korumak amaciyla m'afolablhr. Tiirev

digmdaki
larm satm ald@ ortakhklarnn herhangi bir sekilde
Iy,zeﬁmleﬁnekanlmammgﬂdanaveyanﬂﬁndemsﬂ
edilemez. )

-Kmucummveyﬁmelicininpay]an,fonporttbyﬁmdahili
edilemez. .

- Fon'un operasyonel iglemieri nedeniyle olnsabilecck likidite
aio;&mwmlﬁmyhmwm

ﬁ “‘L_ \Q'\'-Fon,ancakTCMBmaﬁndanalnnsabnnyapﬂm}pam
.4 : \\bmmlennzmndmnhmged:hms yabanci sermaye piyasasi
§ AR : 59 YONETIM

% sjek Ayazaj i
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I| —Fonportlﬁyﬁndebuhmnyabanmsmayepiymamg]an \
satn alindi1 veya kote oldufu difier borsalanda satilabilir. Bu
sexmaye piyasss: araglan Tiurkiye iginde, Tirkiye'de veya

disanda yedesik kisilere satilamaz ve bu kigilerden satm '

- Yaturmn yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarm ihrag
eden kuruluglar hakkmda ve defierlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri kuracu sajlar. Yonetict
fona_ahnmkyabanmaemaye;ﬁyasamamghmnnhbioldugu
ilgihﬁlkemcvzuahnagﬁtebomadasanslmvebedelleﬂﬁn
arastrmsk  zorondadw. Ba tir kisiflamalan olan sexmaye
piyamaraqhupo:tﬁ‘ryahnamaz.annyabanmﬁ]kelude
o iilke dbzenlemelerine gire faaliyet gGsteren araci kurutuglar
vastiastyla ylrGtilir. Yabanc: borsalama fon adma verilen
miisteri emireri ve bunlann gergeklegtigine iliskin arach
lnnuluslmdanahm;,tcyiﬂer,ﬁdunevemhsihtmakbuﬂan
| | | fonadma mubafeza edilir.

—Boxsadaislemgﬁnneymvmhkveiglmla-fonponﬁyﬁm |
dshil edilebilir.
l -Borsudai;lang&endlsbmglanmamglmmn,borsadlsmda
yapulacakislemlerilefonportt‘dyﬁnehhiledihnﬁveyafon
portfyinden gikartitmas: miimkiindir. '
‘ Vahmm smrsmalarma uyumun fomum hesap dSnemi
sonundaki toplam defier tablosn itibari ile safilanmas
zomnludur.SukaxhﬂdFm’aWasgaﬁk?y.mk

Feizsiz finans ilkelerine uygun olmak keydiyla fom
portﬂiyﬁndeyua]abileoekvarhkvei;lmnleriginbe]irlanni;t
asganveamamrlamalarasagulahtablodagastmlnﬂsm

|
| \ miimkiindr
|
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Kiymetler :

Varhk Teminath Menkul |
_}ggzmctlu' 0 20

Tpotepe  Dayah  Ipotek |, 20
Teminath Menkul Kiymetler

Kira Sertifikalan 0 20
' Gelir Ortakhi Senetleri 0 20

Gelire Endeksli Senetler 0 20

Gayrimenkul sertifikalan 0 20

Kathm Esash Yatormm Fonu

Katihma Paylari, Borsa Yatmm

Foou  Katlma  Paylan, |0 20

i Yatmm Fom

Katilma Paylan |

Giigim. = 1 |
dismdaki Ortakhik Paylan 0 20

Ikraz 1Istirak Semedi (Loan ? |
Participation Note) 0 110 ‘

Katilma Hesaplan (TL) 0 10

Veal Sizlegmesine Dayah |
{slemler 0 10 g

Varantlar ve sertifikalar T :

Altin Ve Diger Kiymetli -
Madenler lic Bunlara Dayah |
Para Ve Sermaye Piyasas1 !
| Araglan 0 20

Fon’unyahtm;trateﬁsiveriskpmﬁlidikkate

beluimen,l?on’mmhaabileceﬁitemelrkkleri

agafndaki gibidir:

Finansman Riski:

Sigmektedir.

A
RER U -l
A7 Y, | baslangg yatmm
4 | ahnmas: sebebi ile fonun b:
A SA
‘\ s P 10
v . I“ & j
v{_. o it
o * ¥

I’!..al lmﬂ. l..




Karg Taraf Riski:

Forun iglem yaptfi karm tarafin sozlegme gereklerine
uymayarak yokimliligini ksmen ya da tamamen
zamamnda yerine getirememesinden dolayr Fon’un zarara

el Riskler:
Yetersiz veya iglemeyen ig stiregler, insan kaynaf, sistemler
yadad:;etkaﬂanede:ﬁyleoﬁayagkabﬂecekkaylpﬁslddir.

Yasal Risk:

Fon katilma paylannm sshgmdan sonra yasal mevzuaita ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen
degisikliklerden Fon’un ohunsuz etkilenmesi riskidir.
Ozeliikle vergi ve girigim scrmayesi mevzuatinda ortaya
gikabilecek deigiklikler Fon deferini ve net gefirisini
eﬂdleyebilir.Buﬁsk]cr,Silket”miﬂkemizdeveynrhdlsmdaki
batiin ksounlara karsy yokioliltiklerini kapsar. Vergi
skamltlakleri de bu + evisindedir.

m- y m.sh-.
defiexini azaltmas: ve/veya ylikimltliklerin piyasa deferinin |
artmas: sonucunda Fon’da zarar olugmas: olasihidrr.

Kar Pay: Oram Riski:
Fon portfSyline katilma hesab gibi kara kathm olanaf
ol £ toki degisimler nedeniyl

Yopunlagma Riski:




Fasliyet Ortam Riski:

Bu kapsamda riskler, Kuruca faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama defiigiklikleri, sektordeki arz talep doramu |
gﬁ&gﬂlﬁhﬁﬂﬂo]mksayﬂabﬂh.mﬁaﬁyet'
gcrdtﬁtedbh‘leﬁalmakta,komrolsismnlainilmﬂamnahave
Yatumm Vapilan Sirketlere iligkin Riskler:
Sermaye/Yatmmn Riski: Yatirin yapilan girketlerin yonetsel
veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olugabilecek
kayip dskidir.

Maki riskler: Yatwm yapalan girketin mali yiikimliiliiklerioi
(vergtyﬁki‘mlﬁlﬁklmdahﬂ)ymncgehnnemenshmhpsar [

Hukuksal risk: Yatom yapilan sitketlerin iilkemizde ve

getiomemesiyle ilgili riskleri igaret eder.

Yonetsed riskler: Yatmm yapilm sirketlerdeki yanetsel |

soronlar nedeniyle olugabilecek kayp dskidir.
| Asgari kaynak taahhiidi tutars 5.000.000 TL (bes milyon TL) 3
L(TL) ] o
Girigim sermayesi : | Fon'un mali tablolarmm denetimi igin bafimsiz denetim
iligkin disaridan alman hizmetlere kumluslanndanveFonvarhklmnnsaklanmamiginsnklaym
| (degerleme, hukuki daneymanik kurulugtan hizmet almar.
vb.) fligkin bilgi

Knmm,giﬂsimsemayedyaunmhnmi]igﬁno]mk,ymﬁm
Juralu karan almmas: kosuluyla, agagida belixtilen konularda
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¢) Finansal Damgmanbk: Yatmmm yaplacak girigim
sirketinin finansal gercek duromu yansitip
yansitmadiF konusunda finansal denetim hizmetini kapsar.
Finamsal detayh incelemede, girisim girketinin varhklanmm
tespiti, alacak hesaplarmun giivenli arahkta mutabakat,
detayh stok sayum; aynca mwuhasebe, raporlama ve i¢
kontrol sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapilir.

d) Vergi Damgmanbfi: Yatinm yapilmas: planlanan girigio
sitketinin tim iglemlerinin vergi kaounlan agismdan
duremunun tespit edilmesini kapsar. Vergisel detaylt
incelemede, belge diizeminin vergisel uygunlufunum,
beyanmamelerin ve Sdemelerin mevzoata uygun olarak

anlagmalarm uygunlogunun, bordro ve sosyal givenlik
Sdemelerinin ve borglarmm incelenmesi yapibr.

€) Opensyonel ve IT Damgmanhi: Yaturm yapilacak
gitisim  sitketinin  operasyonlarmun  degerlendirilmesi,
s?:tﬁr?n_dekieniyiuygulamalannbeliﬂmmm’vebﬂiahn

sektbrdeki en iyl uygulamalara gOre kustas Taporunun
olustorulmass, daba etkin ydpetim igin petfonnans
kntaiermmbehﬂmmeﬂvesekﬁroynnculmmtamnmk
rekabet apalizinin yapiimasmm kapsar.

g) Insan Kaynakian Damgmmhg). Girigim ;lﬂgeunm
arganizasyon yapismn incelenmesini veya fist ySnetim icin
ilerde faydalamlabilecek adaylacm tespitini kapsar.

h) Risk ve Istibbarat Damgmanhf: Uygun gﬁriilmm
halinde, yatrim yapilmasi planlanan  girigim
haldnndaplymyaveﬁnansalhlgilmamshnhmsm
kapsar. Ek olarak girketin tiim sigorta poligeleri ve riskleri
de incelenerek, bir risk raporu da Giretilebilir.

i AhmveSatnnDamsmanl@:Gmsmsnketlpaylmnnn
ahy iglemi igin girigim girkeflerinin bulunmasi ve

“:;,, mbizakerelerin yapilmas: veya satig iglemi igin tekliflerin

, toplanmasi, potansiyel ashalaria gﬁrusmelcr yapilmas: ve
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|

daha genis bir ahac kitlesine ulaplabilmesi amaciyla
ahnacak yatmm bankacihfiz hizmetlerini kapsar.
I

Fon birim pay fiyat agklama
donemine ligkin esaslar

ohgtumhnaksm'diyleAmcﬁkanDolan(USD)ﬁzaindmde
srilebilir. Fon katilma paylan A Grubu ve B Grabu |
olmkikigrubaaynhmsur.AGmbufomkatlhnapaylanmn'

cinsindmlmaplmveagldm.BGmbupay]annAmeﬂkan !
Dolan (USD) cinsinden defierinin g
ighTCMBtmaﬁndansaatlS:SO’dailanedﬂeng&stuge_
nitelifindeki Amerikan Dolan (USD) doviz ahs koru esas
almn.Bgrubupaylmmbiﬁmpaydeged,Agmbupaylaricin
boltnmesi ile buhmur.

Fon portfyfinde yer alan girigim sermayesi yatummlan ise
Kurulca uygun gorilen deferleme kuruloglan tarafindan
hmﬂanmmgﬁnceltaﬁhlidagerlemerapoﬂmndayervetﬂm

&
3 8

! ! il -
teskil edecektir.
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deperlemesi, asgari olarak hesap donemi sonu itiban ile l

|
Teblig’in 20. Maddesindeki hilkiimlere uygun olarak yapihr |
‘velveya yaptmlr, l

Hesap dfoeminin bitiminden dnoeki 8 ay igerisinde Kuralca
uygmgﬁrﬁlendeﬁeﬂunckmulu;lanmﬁndanhazlﬂmanﬁr
degerleme raporu buluomas: halinde, bu raporda tespit edilen
deperin yatrmm komitesi karan almmas: sartiyla ilgili girigim
kullamlmas: miinakandiir.

Bugetgevede,yxldabirkeredegeﬂaneyapﬂandanemlerde,
Fon'un yabmm yaptfs girisim gickelerinin henfiz yisomm |
finansal tablolan kesinlesmemis oldufundan, bu girigim
siﬂcetlmiiqinFon’unMapdﬁnemhinsmunamyalnnimihﬁ1
olan finansal tablolar fzorinden defereme raporn |
hazndatlabilir.

eden bilgi ve belgeler Fon sliresi ve bu sfrenin bitmesini ini |
mﬁtealdpbesyﬂboymal(nrmnmﬁndedesaklm. .

I.Porﬂbyea]mmgiﬁshnsmyesiyaunmlanahsmﬂiyeﬂai
ﬂekaydagegiﬁ]ir.Yabmpmch:mdﬂnvarhklannahs
degeﬁ!ﬁnTCMBdcvizsangkmuileqmphnaﬂsmeﬁyle
bulomar.

edildii fiyat raporunda;

a.Portﬂiydekipaylanboxsadai;lmgﬁnneymgiﬁsim




kadar ki, kapams seans1 uygulamas: bulunan piyasalarda |
iglem goren paylarm deferlemesinde kapams seansmda |
olugan fiyatlar, kapams scansinda fiyatm olugmamasi
duronmunda ise borsada olugan en son seans afmhkh
ortalama fiyatlar knllambir. Degerleme giiniinde borsada
altm satrma konu olmayan paylar igin son iglem tarihindeki |
borsa fiyat: kollambr. |

c. Girigim sermayesi yatwm ortakhklan tarafindan ihrag
edilen scrmaye piyasasi araglarmdan borsada islem
gormeyenler KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS
hiktimleri gercevesinde deferlenir.

3. PartfSyde yer alan ve yukarida belirtilenlerin digmdaki para |
vesermayepiyasmaraglaniledigervaﬂlkve i
I-142 sayih Yaboon Fonlanom Finansal Raporlama
Esaslarma Iligkin Teblig’in 9 uocu maddesi gergevesinde
degerlenir.

 Fon malvariifmdan yapilabilecek
harcamalara iligkin esaslar

e —————————————

: | Pon’a iligkin giderler fon portfyiinden karplamr. Yonetim

e)Pmtﬁydekivaﬂlklmiliﬂdnsaklmvedegedﬂne

ficreti dahil tim gideslerin toplammum @st smn fon toplam
degerinin yillik %20’sidir.

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon portfSy
deﬁeﬁningﬁnlﬁk%l,ﬂM+BSMV(yﬂﬂ:indeba@vi:gﬁl
Kurksekiz) [yillik yaklasik %2+BSMV (ylizde iki + BSMV)]
olusan bir yOnetim ticreti tahakkuk etfirilir. Bu fcret her ay
sommu izeyen 5 isglind igerisinde Kurucu'ya fondan
Odenecektir.

A ve B grubu pay gruplanna uygulanan ydmetim iiueu
oramnda farkhbk bulunmaktadsr. A Grubu TL bazinda pay igin

ytmctim ficreti yillik %2, B Grubu USD bazinda pay igin |
ytnetim ficreti yilhk %2°dir. ,

Fon mealvarhmdan, Fon portfiylniin ydnetimi ile ilgili
kurucuya ddenecek ynetim ficreti ve Fon igtiziilinfin 13.
nolu maddesinde belirtilenler ve Fon’a gider olarak yansitilan
performans ficyeti diginda harcama yapilamaz.

a)Mevmﬁtgereﬁiyaplhnamzomnluwscilveﬂangideﬂcd,

b) Fonun yasal defiederine iligkin giderder dahil olmak @zere
noter licretieri,

¢) Portfydeki varhikiarm sigorta ficretless, J

d)Portﬁydddvaﬂthnnveyabmlantunsiledenbdgelenn _

hizmetler igin Sdenen her tirlil Gcretler,
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f) Varhklarm nakde cevilmesi ve transferinde deen ve |
bunun diginda Fon’un milkellefi oldugu her turld vergi,
resim ve komisyonlar,

¢) Finansman gidexleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklan, |

h) Portfoye ahmlarda ve portfdyden satmlarda Sdenen |
kurtajlar ve komisyonlar ile alun veya satm gerceklegmese
dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili
oldupu Yonetim Kurulu Kavan ile belirdenen masraflar
(yabanc para cinsinden yapilan gideder TCMB doviz satig
kuru fizerinden Tiick Lirasma cevrilerek kaydolunur.)

i) PortfSy yonetim ticreti, l

) Kurulog da dahil olmak Gzere Fon'un portfdylinin |

blugturulmasma  ilisgkin  olarak temin edilecek Imkuki

denigmanbik karghg 6denecek ficretler de dahil olmak Gzere,
mevzust ve isbu igtizik thtmda ccvaz verilen her todd !

i) Katilma Paylan ile iigili harcamalar,

) Araci kurom komisyon ficreti ve masrafian,
rm)Fonadmayapulmsﬁzlmelereiﬁsldnili;kinhertﬁrlﬁgider
ve masraf, barg ve noter ficretleri

n) MKK ve Takasbank®a Sdenen ficret, komisyon ve masrafiar,
R:)Fonpmﬂbyﬂnddﬂ'vmiﬂdmpamﬂmmvemsi@h |
p)Deﬂnrizsdiki,ﬁtmabamx,e-ﬁum, e-defter gibi belge ve |
ayit ditzeni ile ilgili harcamalar, :
KAP giderler,

r) Kurdlea uygun gtiiilen diger harcamalar.

evzuat gereyi yamlmam zoronhu ilan gidederi ve difier

tarafindan onaylanarak Kurul’a Sdenen Kurul Sicreti
d) Mevmatgetegiya;nhnmmunluilanvedigergidﬁlﬂ
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{Fcngdirgiderfarknnnkatﬂma : [ Fon'da olusan kar, katilma paylarmm Fon igtiizigtnde ve isbn

| pay: sahiplerine aktarimasma | | ihrag belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarma

lili;kinenaslar i yansnr.FonporttByﬁndebulqngnomkhkpaylannmkar
. | | paylao, kar pay: dafshm tarihinin baglangic giiniinde tahsil
' | edilmesine bakilmaksizn muhasebelegtiriliv. Katilma payy
sahipleri, paylarmm ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a
geri sattiklanmda, igleme esas fiyatm icerdifii Fon'da olugan
kardan paylarmm aluus olurdar.

Fon aynca Fon’da nakit birikmesi duromunda Yatuim
Komitesi karariyla kar pay: dafitiom yapabilir.

Fona katiima ve fondan ayriimaya ) tarafindan gergeklegtirilir.
iligkin esaslar Bunun diginda, Kuracu Yooetim Kuroln, fon katlma paylarmm
Borsa'da da:;lmgﬁmmmBorsa‘yaba;vmyaphmmi
karar verebilir. Fona iade digmda, fon kanlma paylan nitelikli

arasmda Borsa Istanbul A.S.'nin Nitelikli Yatmme:
Islem Pazarinda el defigtirebilir. Katlma paylanmn borsada
iglem gtrmesine Iligkin esaslar BIAS tarafindan belitlenir.
- Katilma paylarmmn borsada Iglem grmesi duromunda SPK. ve
', BiAS'm kamunon  aydmlabbmasma  iligkin hgili

§
|
}
i

Kmlmapaylmnnniwﬁkliyahnmmlnrammndadevrﬂ

\ Yatmom itesinin karar almani durumunda belirli bir tarih
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Kuraco'mum kendi adma yapacag: islemler de dahil ahnan tiim |
katilma pay: ahm satim talimatlarma ahm ve satim talimatlars |
iginaynaynolmakﬁzeremﬁtwelsil sira numarast verilir,
Islemler bu Sncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, olagan disi ekonomik ve finsmsal
iletigim sisternlexinin ¢Skmesi, senmaye piyasas: araclanmm
ilgili oldufu piyasanm kapsnmas), bilgisayar sistemlermde
meydana gelebilecek anzalar gibi olagandisti olaylann ortaya
¢ikmasi durumlannda, Kurulea uygun goribmesi halinde, fon
birim pay defieri hesaplanmayabilir ve katitma paylarmm almn
Fon paylan sadece Fon siiresinin somunda Fon'a jade
edilebilecefinden yatmmcilar adwa satum talimatian Kuraco
tarafindan olugturulacaktir. Yatnm sirlamalanma uyum
saplanmasi amaciyla isbu ihrag belgesinde yer alan fona
zoranlu katilma pay1 satup/iadesine iligkin hitkimler saklidir.

Katilma pay1 satise, katitma pay: bedelinin tam olarak nakden
olmak fizere yalmzca Fon siiresinin sonunda, yatimmcilarm
katilma paylarmm nakde gevrilmesi veya katilma paylarma
suretiyle gexgeklestinilir.

Katlma Payx Abm Talimatiar: ve Alun Bedelinin Tahsil
Esaslan

Al talimatlan tutar ve pay olarak verilir.

olusturulmsk suretiyle Amerikan Dolan (USD) fizerinden de
irilebitir. Fon katilma paylan A Grobu ve B Grubu

olarsk iki groba ayrilmugtr, A Grubu fon katilna paylatmn
birim pay degeri Trk Lirasi cinsinden, B Grubu fon katilma
paylanmn birim pay deferi ise Amerikan Dolan (USD)
cinsindmhesaplmveapldamr.BGmbupay]annAmeﬂkan
Dolan (USD) cinsinden deferinin hesaplanmasmda; ilgili giin
igin TCMB tarafindan sant 15:30°da ilan edilen gOsterge
nitelifindeki Amerikan Dolan (USD) dviz ahg kuru esas
alm.Bgrubupaylmmlﬁﬁmpaydeﬁeﬁ.Agmbupay]atigin
|

bolinmesi ile buluour.

:,\Fonm;ba;lmglquﬁhi!ﬂebiradethubupaymnonﬁml

fiyat, (birim pay deferi) 1.000 Amerikan Dolan (USD), bir i

5 #0Y YONETIR] 5
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'\ | takip eden ilk igginil yatwrmelarm hesabima nakit olarak iade

adet A grubu paym nominal fiyat (birim pay degeri) ise bir |
onceki iy giniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan
Dolan (USD) doviz ahs kuru esas almarak hesaplanacak 1.000
Amerikan Dolar1 (USD) kargih TL>dir.

TL ve Amerikan Dolar1 (USD) Sdenerek satm alman fon
katilma paylaninm fona iade edilmesi doramunda Sdeme aym
para birimi cinsinden yapihr.

\

Kaynak tashhfitlerinin, Kurucn Yonctim Kurolu tavafindan, |
yatrmlar, gideder gibi Fon’un nakit ihtiyaglanm

igin yatrmme sozlegmesinde belirtilen usullerde yatmmerlardan
Fon’a &denmesi talep edilir. Kaynak tashhfidiintn Sdenmesi |
talebi sonrasmda yatirmes, kaynak taahhiidia Sdeme talebinde
belirtilen tutarda alun talimoat vermis sayihr.

Fon*un ibrag belgesinin Kurulca onaylanmasm takip eden 1 |
ayhksﬁteilkkaynakmhhﬁdﬁveilktaleptoplamadﬂnani‘
olarak belirlenmistir. Bu stirede toplanan kaynak taahhiitleri ve
talepler pay alim talebi olarsk belirtilen 1 aylik d5nemin son is
gimtinde 1 pay 1.000 Amerikan Dolan (USD) olmak fizere
gergeklegtirilecektir. Bu gekilde gereklestirilen ilk katlma
paylsmstaﬁhilﬁmkipedmveTasﬁyeanemi’mhdarolan
suretiyle Fon’a katlsbilir. Tasfiye Donemi’nde Fon'a yeni
nitelikli yatime: kabul edilmeyecektir.

tahsil edilen tutar islem gergeklegtirilinceye kadar yatmmet
araglarmda defierlendiritmek suretiyle bu ihrag belgesinde
beliflenen esaslar gergevesinde, katlma pays almunda
kullanthr. Su kadar ki, ig giinlerinde saat 12:30°a kadar girilen
gin, saat 12:30°dan somra girilen ahm talimatiarmm
deperlemesi ise takip eden ig giinG baglar.

Fon katilma pay: alunma esas tegkil eden fiyat her aym son ig giinil
mﬂm.lhaymikgﬂnﬁﬂcmgﬂnﬂmdaihﬁleeekkmm
pay: abm talimatian fiyatm agikdanman tekip eden ilk ig ginil

Kanhnapaylalmnmyaunmam'hmdmeldeedﬂmyﬁﬁ




TasﬁyeDM’nekadarolandﬁnemdekahhnapaylalnn!
iglemi gergeklegtirme ginleri ve donemleri agafida
belirtilmistic.

Yatram Komitesinin karar almas: durumunda belixli bir tarih |
arahpmda ya da herhangi bir taribte, Yatrmm Komitesinin
kararmda belidenecek taribte hesaplanacak ve ilan edilecek
fiyat fizerinden fona yeni giris kabul edilebilecektir.

Katilma Payx Satig Talimatlan ve Satig Bedelinin Odenme |
Esaslar ‘

Kahlma paylan Tasfiye Donemi ve Erken Dagiiim harig olmak
fizere, sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir. |
Fon paylan sadece Fon slresi somumnda Fon’a jade
edilebilecefinden yatmmedlar adma satim talimatian kuracu
tarafindan olusturulacak olup, ayrica satim talimat verilmesine
guekyokhn.KahhnapayhnnmbeddlaiFmigtﬁzﬁgﬁnﬁnl&
maddesi ve isbu ihrag belgesinin “Fon’un tasfiye gekli
hakkmda bilgiler” balitmiinde belirtilen hususlar gergevesinde

yannmlamdmgh;ohmm.alamldanmnhhsﬂivemmda
borglanmmn  &denmesi somucu nakit fazlam olugmasi
durumunda, Kumcn Ydnetim Kurulu karanyla ve tim |

Biken Daftmo’da, Korucn Yonetim Kurulo'mm Erken |
hesaplanan pay fiyat kullamhr. Erken Dagihm’da iade
ahnacek toplam pay adedi, toplam dagiilacak tutann pay
ﬁyahmbblﬁnmnm’somcnc;lhnadedinmyahnl.payve
kmlamlaagagldogmyuvaﬂmnmilebe]iﬂenir.Hetbir
katilma pay: sahibi iade almacak katlma paylanndan pay:
muul,hnﬂmgibiryannmmyapaylommmtehbﬂedm
fade edilen paylarm tutarlan yatmmcmm hesabma yatmibr. '|
Yatmmsﬁdmﬁindehﬁknmbulmmamve?aymhom_y
alnmmhyd!yla,yahnmlmEtkmDagmmiw-mmyvms

iR saythr. Her durumda yatmmet stzlegmesinde  hkiim
AT bolunmas: onay hitkmimdedir. ;
x‘,‘" = EEES \H'.“_\ Girisim sermayesi yahnmlan diginda kalan )’M]HLM
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mevzuatta Sogorilen %20 oranmdaki azami smm agarsa,
Kurucu yeni girigim sexmayesi yatiom: yapmayip, soz konasu
nakdin, zorunlu katlma pay1 geri alum (pay bozomu) yapilmak
suretiyle, katthma pay: sahiplerine dagitilmasina karar verebilir.
Katlma paylannm Fon siivesinin sonunda Fon’a iadesinde ise
fiyat olarak Fon siiresinin son giinii itibari ile hazrlanan
bafimstz denetimden gegmis Fon fiyat raporlannda hesaplanan
somm'banylehamﬂanacakbagnnsnzdeneumdmgeglmsﬂyat
ve finansal rapordarm hazilanmasim takip eden 5 is giiod
icerisinde katilma pay: sahiplerinin hesabma yatirihr.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilna pay1 abm veya satun
talebinde bulunamaz. Tasfiye dneminde Fon'un varhklannmn
sahg, alacaklarmm tahsili ve borglanmm Sdenmesi somucu
nakit fazlas: olustukea, olugan nakit fazlasy, kurucu yGnetim
korulu kavan ile katilma pay1 sahiplerine paylan omamnda

Tasfiye dSnemi dagymunda iade alinacak toplem pay adedi,
toplam dagirtilacek tutarm pay fiyatma b3linmesi sonucu ¢ikan
adedin en yakin 1pay ve katlarna agagh dofm yuvarlanmas: ile
belirlenir. Her bir kathhna pay: sahibi iade alinacak kahlma
orammna tekabiil eden iade adedinden farkh adette iade
yapamazBuseldldeyapﬂanda@tnnsonmmda,hhhmpayl
sahibnnnsahmoldngnpaylanntoplamkmlmapaylmlgmddn'
fade edilen paylarm tutardan
yahmnmmmelekmlmahesahmyannlmPaysahphn
ve pay sehiplerine bircysel saklama hizmeti veren kurulnglar,
belirenen tutan almaktan ve karphmda denk gelen miktarda
katibma paymm iade etmekten imtina edemez.
Yatimm Komitesinin karar almasi duromunda belirli bir tarih
arabjinda ya da herhangi bir tarihte, Yatmm Komitesinin
kararmda belidenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek
ﬁyatﬂmmdmﬁmyemwhskabnleﬂilebilecekm
Ote yandan, Tasfiye Ddnemi ve Fon'un erken tasfiye
edilebilmesi halinde uygulanacak esaslara “Fon’un tasfiye sekli
hakkinda bilgiler” bSldmilnde yer verilmigtir

3 Fomihghnyllhkﬁmnsalmpoﬂarhmapddnmnbmmnn
takip eden 60 gilin; alh ayhk ara d5nem finansal raporiar ise ara
dbnemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde KAP’ta yaymmlamr
ve Kurula gonderilir. S&z konusu rapordar aynca Kurula
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icexen bolimler gizlenebilir.

Fonun denetimini yapacak kurolug | : [KPMG Bafmsiz Denetim ve Serbest Mubasebeci Mali
Misavidik A.S.

Varsa kar pay: dagitom: ve 3

performans ficretiendirmesine

iligkin esaslar
Tebligi’in 24. maddesinin ikinci fikrasi uyanoca performans
Sicretinin tahakkoku ve tabsiline iligkin usul ve esaslar katibma
paylmhslmbaslmmadanhuucmmyﬁneﬁmhmlukmnile
belirlenir. S6z konnsn ydnetim kuralu kararmda performans
ficretinin tahskkukn ve tsbsifine iliskin Omckiere de yer
h’crfomansﬁmeﬁl’on’atahakkuk ettirilecek ve Fon’dumn tahsil

Fon teplam gider Gramt T Fo'dan Farsianon, yonetm Greti dahil tom giderlerin

| (Drsardan saglanan degerleme ve toplanmm Gist som Fon toplam deferinin yihk %20°si (yizde |

#izere fonun tim giderlerinin toplam

degerine oramm ifade eder.) Herhesapdmenﬁn(takvimyﬂnnn)sonisgfmﬁﬂibanyla,y.ﬂhk
hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamas: esas ahmarak
Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen

iﬁhmiylechummﬁndanFon’aﬁdmekmemhakkuk
| etﬁﬁﬁrvetaldpedenb&;isgmigindelimtamﬁnﬂan
| Fon’a 5denir.

! FmtoplamgidaomnlinﬁﬁigindekalmsadalﬁFon’dan
yapilabilecek harcamalar digmda Fon’a gider tahakkuk




‘Korumaamaghtl'n'evaragiglemleri :

yapilmas: Sngoraliyorsa, konuya
iligkiin bilgi

Fon, tiirev araglara sadece portfSytind risklere karp korumak
amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalman
agik pozisyon tutan fon toplam degerinin %20'sini agamaz. Ba
madde kapsammda yapilacak deferdendirmelerde hesap |
dbnemi sonundaki Fon toplam degen esas ahmr. '

| Katilma paylaroun sabgmda
| knllamlacak dafytom kanallarx

|
|
|
1

- | Kanlwa paylannm saip RE-PIE Portfoy Yonotimi AS.

tacafindan gergeklegtirilir. Bunun dipnda, Kurucu ySnetim

Borsa’ya basvuru yapilmasma karar vercbilir. Fona iade i
dismda, Fon kablma paylan nitelikli arasmnda
Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatmme: Iglem Pazan’nda el

Fon katlma paylacmm Borsa'da
iglem glrmesi

Fon katihna paylan, Kurucu tarafindan bagvuru yapﬂmas-;
halinde, amilen bayvuru fizerine Borsa kotuna almr.

Katlma paylarmm istirak paylan | :

Katlma paymm satig, igtirzk paymm fona devredilmesi |
¥ i ir. Istirak paylannm Fon’a |
kabuliinde girigim gicketlerinin secimindeki kriterler uygulamr.
1gtirak paylan Fon tarafindan sahip olunan ve deferleme raporu
paylarmm toplam deerinin tespiti icin Kurulca uygun gorilen
kuruloglarca degerleme raporu diizenlenir. Bu dfizenlenen
degerleme raporunun ficreti istirak paymm devredecek yatmme: |
tarafindan kargilamr.

Igtrek paylanom Fon’a devri karghfimda, devreden |
yaunmmlmfazlabndegalemempomndabeliﬂmm
degiere tekabbl edecek gekilde, sdz komusu hukuki devrin
tamamlanchfs gln agiklanacek fiyat raporunda hesaplanan

kargphgmda sathp/satimayacaf
hakkda bilgi.

|

1

i

l
Fon katilma paylannm
esas ve usulleri

« | Kurncurum resmi internet sitesi olan www.re-pie.com

|
|

indesine iligkin esas ve usuller

atlma paylanmm satup ve fona :

Katilma paylanmn sati ve fona jadesine iligkin esas ve usull s
isbu ihrag belgesinin “Fona katitma ve fondan aynimaya iligkin
esaslar” bilimilnde yer verilmektedir.

et e
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| Katibna paylarmm satg ve fona
| iadesinde gixis clas komisyoru
| uygulamp/uygulanmayacag

| hakkinda billgi
!

: [ Katlma paylarmm sanist ve Fon’a iadesinde girig gikis |

komisyonu uygulanmaz. Bu kapsamda Fon Mi
sopundaki katibma pay:r iadesinde de sahg komisyonn
uygulaomaz.

Katlma paylarinm sadece fon
siiresinin sonunda nakde
déniigtarilip
e

: | Yatmmcilar Fon stiresi boyunca katilma paymm kendi talepleri

‘Bu durumda, %20 smmm asan ks, Kurucunnn daba

ile iade edemezler. Katlma Paylan sadece Fon siiresi sonunda
nakde ddnfigtiralebilir.

Fon stiresi iginde satim s&z konusu olabilir. Bu satig sonucu,
gitisim sermayesi yatmmlan digmda kalan yatmmlar, ilgili
mevzuatta Sngdrlilen %20 orammndaki agarsa,
Kurucu, yeni girisim sermayesi yatminm yapmayip, sGz komusa
nakdin zorunhs katilma pay geti ahom (pay bozumu) yapilmak
suretiyle katilma pay: sahiplerine dagrhlmasma karar verebilir.

takip eden ilk giincel fiyat raporu esas ahnarak yatmmmcilara
fondaki paylan oramnda ve katlma paylanmn Fon’a iadesi
kosuluyla nakden dafittihr. Bu dagitim, yabmmcilarnm Fon’a
zorunln katlma pay: satigfiadesi gergeklegtirmesi (pay
bozumn) saretiyle yapilir.

Ayrica paylarm sahm ve Fon’a iadesine iligkin esaslarda
belirtildigi fizere Erken Dagrtum olabilir.

Tasfiye dinemine iligkin hitktimlere de bu ihrag belgesinde
yervuilnn;hr

s Kahlmapa;dmmnnﬁelikhyahnmmyamslmbashnd:gl

tarihi miiteakip en geg 2 yil icinde asgari kaynak taahhiidil

lyﬂnlendiﬁlmesﬁresi totarmm tahsil edilmesi zorantudur. Asgankaynakmhhﬁdnl
- toplamm tehsil edildikten sonra en geg 2 yil igerisinde yatwima |
| “yonlendirilir.

| Gmee girigim sermayesi portfiytine

portfSyine iligkin &zel defierleme raporu hazirflama
zorunlulngu bolunmamaktadr.




—_ e et

%y | veya bu siire sonrasimda ardigtk 2 degerleme dénemi boyunca

stz konusu risklerin yonetilmesine iligkin olarak Kurucu st |
yonetimi tarafindan gerekli tedbider almarak risk ydnetimi
sistemni olugturulmugtur. |

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin Snlencbilmesi
icin, kredibilitesi ve hikiditesi yiiksek yatuim araglanma yatmm |
Yal{I?aY&_pO{tﬁym_vade,pmalnnm" i, sabit getiri, defigken
getiri gibi kriterlere gbre gesitlendirmeye ve ibtiyaglara gdre
vade-miktar uyumuna dzen gostermektedir.

Girigim sermayesi yatwmmlarma iligkin finansman riski ve
likidite riskine iligkin maruz kelmabilecck riskler, fon
portfSyiine uygulanan stres testleri ile dlgiilerck bu riskler

Tanmmlanmug risklese dair Slgim ve Onlemler agafida |
belirtilmigtic: |
|

Finansman Riskiz

Fonun bir yatmmm finanse edebilme kapasitesi, likiditesi
yiiksek nakit ve nakit benzeri deferlere, borsalarda islem gren
kamn ve veya Ozel sekitr kira sertifikalan, pay senetleri,
yatmm yapilmas: beklenen strede foma talep somras: elde
edilecek nakit ile Tehlif’de izin verilen kredi ve borglanma

Finansman riski, planlanan yatunolarm, yukanda tanmmlanan
yahomm finanse edebilme kapasitesinden ylksek olmas: |
halinde olusacakir. Bu durumoun olugmas: balinde Yatwm |
Komitesi bilgilendirilecektir. '

Fonlar, son hesap dSpemi itibaryla hesaplanan fon toplam
oranm %45 seviyesine halinde erken wyan sistemi
devreye girecek ve Yatmm Komitesi bilgilendirilecektir.

Fomun lkidite rasyosn hesaplanwken ise; fomun toplam
dugeﬁrﬁn%lvunmfondangh;yapamglvmymalunda,
hesaplanmaktadsr

hedeflonmektedir. (Likit yatmmiar / Fondan ilaslar)
raporian ile olugan toplam girigim sermayesi

Degerleme
24ayboymaard1§1k4degmimned5nmﬁboymdn§mﬁil

*| dfigmesi ve toplam diigiisin %20"yi agmas: halinde Hikidite riski
-;: dusa“km. Bu durumon 01_ i :n lee " omHest
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Kaldwrag Riski:

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin Slgimiinde
standart yontem kullambmaktadsr,

1. Kaldmag yaratan iglemlere iligkin olarak ayn ayn pozisyon
hesaplamast yapalir.

2. Rd:bm’deyaalmneﬂ&;hnnevenskmnkormmae&slm
cergevesinde kaldwag yaratan iglemolerin net pozisyonu
hesaplanarsk pozisyonlarm nyutlak degeri almir ve toplam
acik pozisyona ulagib.

Standart yonfem ile tirev araglann fon toplam deBerinin
%20'sini agrp agmadif risk yazhmumz "Risktick” ile fon
degerleme ddnemlerinde kontrol edilmektedir.

Kars Taraf Riski:

Sitketin igem yaptfn her bir karp korumun szlesme
yﬁ]nmlﬁ]ﬁﬂmhmveyammamenSisgﬁnﬁlgmdeymne
getiremedigi duromlarda Yatmom Kemitesi aym gin icinde
yazih olarak bilgilendirilecektir.

Mali Riskler:

Maki risklerin yonetilebilmesi i¢in yatium yapilan gitketlerin
kaldmag ve borg 5deme kabiliyetiyle flgili oranlan her ay takip
edilerck, bu oranlara cesifli makrockonomik varsaymmlar |
altnda stres testler uygulanacak ve risk tegkil edebilecek
dmumlangmgereldlﬁnlﬂnlerahmakhr.mmtcsﬂade
kullanalacak oranlaon bazlan agagida Smek olarak verilmigtir:
e Net borg / ddenmis sermaye oram

» Netborg/FAVOK

 Kar pay: yikiim}ila3a / Operasyonel nakit akisi

¢ Acik pozisyon riski

Operasyonel Riskler:

Kurucu yabnm yaptfi tim girketlerde yOnetim kuroluna
katilarak girketin performansim ayhk olarak takip edecek ve
operasyonlarm igleyigini gbomek amaciyla sirketlerden rapor
talep edebilecektir.

eden 12 ayhk siirede asgari 1 kez, sonrasinda ise her hesap
dﬁmeunsomﬂibmﬂeyﬂdaasgmlkaTewg’mzo.




ormaman

vasitasiyla takip edilir, gercktiinde uzman bir hukuk |
ﬁ:masmdandamsmanhkma]mabihr -.
1

Piyasa Riski: '
Degerleme dénemlerinde fon portfSyiine scnaryo amalideri |
uygulanacaktr. Sensryo amalizlerinde som 1 yida Borsa
Istanbul pay endekslerinde yaganan en biiyik defer kaybmm
ﬁzeuneBOObazpuannskpnmeklenexekﬁnansalvaﬂ:k[
degerderinin beklenmedik bir gekilde defiismesi izlenccektir. |

Portfoye dahil edilen girisim sermayesi girketleri, risk profilleri
dikkate alnarak yapilacak simiilasyonlardem elde edilecek |
getirilerin  kollamlnas:  suretiyle, riske maruz degerer |
degierleme dopemlerinde hesaplanarak Yaturm Komitesi ile

getirileri knllamimas: suretiyle belirlenecektir.

Kar Pay: Oram ve Kur Riski:
Kar payr oranlan ve doviz kurlarmda meydana gelen |
beklenmedik ve olaiandisn geligmelerin fon toplam degerine
olan etkileri stres testleri ile analiz edilerek, stres test sonuglan
fon degierleme ddnemlerinde Yatirnm Komitesi ile paylajhr. |

Yogfunlagma RlskI:

| Fonun tasfiye sekli hakkmda

5 Fon’msnrm,tasﬁyedﬁnﬂmdahlﬂkh:hhmpaylm;l

tarihinde baglar ve Tasfiye Donemi dahil toplam 7 (yedi) yildir.
Fon siiresinin son 2 (ki) yih Tasfiye Dineoi*dir.

Fonnnsunacnpdndevetasﬁyaindeyaunmfonlannaiﬁgkin

RE-PIE poarﬂvvﬁn&ﬁu
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|| Fon'un, Yatirm Fonu Tebliinin 28°inci maddesinde belirtilen \
| nedenlede sona comesi durumunda, Fon portﬁyundeh\
! varhklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satiq |
miamkiin olmayan Fon varbklan, agtk aﬂmnaveyapazaﬂxk
veya her iki usulin uygulanmas: suretiyle satilarak paraya
cevrilebilir. Buyollanakdedﬁnu;enFonvarl@,kahhnapan'
sahiplerine paylan oranmda dagrtilr. '

| | Tasfiye Donemi’ne girildiginde Kurala ve pay sahiplerine bilgi
| | | verilir. Fon’un Tasfiye Donemi’ne gimmesi ile yeni yatmmm
| || faaliyetlerine son vexilir.

Tasfiye Donemi’nde highir katilma pay: ihrag edilmez. Fesih
znmdan itibaren hichbir katlma pay) ibrag edilemez ve geri
almamaz,

Tedavildeki tim katilma paylacmm iade almmas: sonrasmda
. Kural’den perekli iznin ahnmasim takiben Fon admm Ticaret
‘| Sicilinden silinmesi igin keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret
| Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile
f birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler alt (6)

isgfind iginde Kurul’a gonderilir.
Fon'on Yatuim Form Teblipi'nin 28°inci maddesinde belixlenen |
kurucunun velveya portfoy saklayicist kuromun iflasma veya

tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir. |

Fon bagka bir fonla biregtirilemez veya bagka bir fona |

donigtirilemez. |

|

Fon'un ve fon yatnmalarmmm | : | www.yib.pov.tr adresinden ulaglabilir. |
vergilendirilmesi fle ilgili hasuslar .. e \

‘-‘,3- (.{s«",)} D,

Kanoni yetki ve sorumluluklanmmz dabilinde ve gSrevimiz wgewsﬁde buihe \:
bdgmdeygﬂmbﬂgilmgagegeuygmddugmwmwgmdebubﬂ@qm_ ]
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadifmi beyan ederiz. M
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Re-Pie PortfSy Yonetimi A.S.
Ya;gﬁBihmlenveTeknokgﬂenGmsnnSmmwaauanonnnm
Temsilcisi olan Kurucu
RE-PIE PorifSy Yonetimi A.§.

Yetkilisi/Yetkilileri
Ad, Soyad, Glirevi, imza
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