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OZEL BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Tureks Turizm Tasimacilik Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

Konsolide Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Tureks Turizm Tasimacilik Anonim Sirketi ve bagh ortakliklarinin (“Grup”) 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihli
konsolide finansal durum tablolar1 ile aym tarihlerde sona eren hesap dénemlerine ait; konsolide kapsamli gelir
tablolari, konsolide 6zkaynaklar degisim tablolari, konsolide nakit akis tablolari ile dnemli muhasebe politikalarnin
6zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Tureks Turizm Tasimacilik Anonim Sirketi ve bagh
ortakliklarmin 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle konsolide finansal durumunu ve ayni tarihlerde sona
eren hesap dénemlerine ait konsolide finansal performansimi ve konsolide nakit akislarii Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar’na (“TFRS”) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2.  Goriisiin Dayanag

Yaptiginiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas:t Kurulu (“SPK™) tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”)
uygun olarak yiiriitilmiistir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz
Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:” béliimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler Igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar
da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kan1t1arm1n,
gorilsiimiiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimi cergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin gériisiimiiziin

olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gériis bildirmiyoruz.

Hasilat

Denetim prosediirleri

Grup, hasilati esas olarak sehir ici, banliyo ve
kirsal alanlarda karayolu ile personel, 6grenci ve
benzerleri grup tasimacilifi ve filo ve bireysel
olarak ara¢ kiralama faaliyetlerinden elde
etmektedir. Hasilat, TFRS 15 “Miisteri
Sozlesmelerinde Hasilat” hiikiimleri uyarinca,
islem bedeli tizerinden konsolide finansal
tablolara  yansitilmaktadir.  Islem  bedeli,
isletmenin, Ugiincii sahislar admna tahsil edilen
tutarlar hari¢, taahhiit ettigi mali miisteriye
devretmesi veya hizmeti yerine getirmesi
karsilifinda hak etmeyi bekledigi bedeldir.
Grup, mal ve hizmetlerin kontroliinii
miisterilerine devrettigi zaman, ilgili tutar
hasilat olarak konsolide finansal tablolara
yansitmaktadir.

Grup’un performansinin degerlendirilmesinde,
hasilat en 6nemli gostergedir. Hasilat, yil i¢inde
uygulanmis olan stratejilerin  sonuglarinin
degerlendirilmesi ve  performans  takibi
acisindan ciddi 6neme sahip olup, konsolide
kapsamli gelir tablosu agisindan en Onemli
konsolide finansal tablo kalemi olmasi
nedeniyle denetimimiz agisindan kilit denetim
konusu olarak belirlenmistir.

Hasilatin  denetimi ile ilgili
prosediirler uygulanmistir:

asagidaki

- Hasilatin muhasebelestirilmesine y6nelik

Grup yonetiminin uyguladigi muhasebe
politikalarinin ~ TFRS'ye  uygunlugunun
degerlendirilmesi

- Satislara iliskin prosediirlerin anlagilmasi

- Konsolide finansal tablolara kaydedilen
hasilatin ~ beklenen  seviyelerde  olup
olmadigina  iligkin  olarak  analitik

prosediirlerin uygulanmasi

- Satis  faturalarimin  dogruluguna  iliskin
ornekleme yontemiyle testlerin yapilmast

- Muhasebe kayitlarindan 6rnekleme yoluyla

yapilan se¢imlerin ilgili faturalar ile
eslestirilerek  hasilatin  tamliginin  test
edilmesi

- Omekleme yontemi segilen ticari alacak
bakiyeleri icin miisterilerden dogrulama
mektuplar1 alinmasi ve alinan cevaplarin
muhasebe kayitlar1 ile uyumunun kontrol
edilmesi

Ticari alacaklar

Denetim prosediirleri

31 Arahk 2020, 2019 ve 2018 tarihleri
itibariyle, ticari alacaklar toplam varliklarin,
sirastyla, %18, %26 ve %28 oranindaki kismini
olusturmakta ve bu nedenle 6nemli bir finansal
tablo kalemi olarak degerlendirilmektedir. Ilave
olarak, bu ticari alacaklarin tahsil edilebilirligi,
Grup’un kredi riski ve isletme sermayesi
yonetimi agisindan Snemli unsurlardan biridir
ve yonetimin énemli yargilarini ve tahminlerini
igerir.

Ticari alacaklarin denetimi ile ilgili agsagidaki
prosediirler uygulanmaistir:

- Ticari  alacaklara iliskin  yaslandirma
tablosunun analitik olarak incelenmesi
- Ticari  alacaklara iliskin  bakiyelerin

ornekleme yoluyla dogrulama mektuplar
gonderilerek test edilmesi

Member of Grant Thornton International Ltd




GrantThornton

Tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir - Miiteakip donemde yapilan tahsilatlarin
bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin ornekleme yoluyla test edilmesi

deger ARSOKINED Joargilip ayniimaktadis - Ticari alacaklar ile ilgili ihtilaf ve davalarin

arastirilmasi ve hukuk miisavirlerinden séz
konusu alacaklara iliskin devam eden
davalar ile ilgili teyit yazis1 alinmasi

Konsolide finansal tablolarda itfa edilmis
maliyet bedeli {izerinden muhasebelestirilen ve
6nemli bir finansman bileseni icermeyen (bir
yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger - Siipheli alacak karsiligi  hesaplamasinin
diigiikliigi  hesaplamalari  kapsaminda, TFRS kontrol edilmesi

9’da tanimlanan “basitlestirilmis yaklagim”
tercih edilmistir. S6z konusu yaklasim ile, Sirket
ticari alacaklarin belirli nedenlerle deger
diisiikliigiine ugramadig1 durumlarda - Uygulanan muhasebe politikalarinin
(gergeklesmis deger diisiikliigii zararlari harig TFRS’ye uygunlugunun degerlendirilmesi
olmak {izere), ticari alacaklara iliskin zarar
karsihiklarim  “6miir boyu beklenen kredi
zararlari”na esit bir tutardan 6lgmektedir.

- Beklenen kredi zarar karsiligt
hesaplamasinin kontrol edilmesi

Ticari alacaklarin toplam varliklar i¢indeki orani
ve bu alacaklarin  tahsil  edilebilirlik
degerlendirmelerinde gerekli olan muhakeme
nedeniyle, ticari alacaklarin mevcudiyeti ve
tahsil edilebilirligi hususu kilit denetim konusu
olarak degerlendirilmistir.

4. Diger Husus

Diinya Saglik Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020 tarihinde pandemi olarak ilan edilen COVID-19 salgin1 diinya
capinda faaliyetlerde aksakliklara yol agmaya ve ekonomik kosullar1 olumsuz yonde etkilemeye devam
etmektedir. Bunun sonucunda, varlik fiyatlari, likidite, doviz kurlar1 ve faiz oranlari gibi bir ¢ok alanda
pandeminin etkileri devam etmekte ve gelecege iligkin belirsizlikler devam etmektedir. Pandeminin etkisinin
diinyada ve Tiirkiye’de, 2020 yilinda oldugu gibi 2021 yilinda da ekonomik faaliyetlerde olumsuz etkiler
yaratabilecegi degerlendirilmektedir.

5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar
Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bi¢gimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhsliklar igermeyecek sekilde hazirlanmas i¢in gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da

ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadif1 siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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6. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine liskin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlighk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var
olan dnemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishklar hata veya hile kaynakl
olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden
alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul
edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlishig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishg: tespit edememe
riskinden yliksektir.)

e  Grup’un i¢ kontroliinlin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

e  FElde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda
ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal
tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu
tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya
sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

e Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
finansal tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadig: degerlendirilmektedir.

e Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya faaliyet
boéliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Grup
denetiminin yonlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlia iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi tist yoénetimden sorumlu olanlara bildirmis

bulunmaktayiz. Ayrica, bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskileri ve diger hususlar
ve, varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok onem arz eden konulari yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.

Istanbul, 17 Subat 2021

b 2
Eren Bagugg® D m‘&pmm Sirketi
i i\nternational

Park Plaza, Resitpasa Mahallesi
Eski Biiyiikdere Caddesi No. 14, Kat 10
Maslak, Istanbul
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TUREKSTURIZM TASIMACILIK ANONIM SIRKETIi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020, 2019 VE 2018 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOL iDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi olarak gosterilmistir.)

Cari Gegmis Gegmis
doénem dénem doénem
Dipnot Bagimaiz Denetimden Gegmis
referanst 2020 2019 2018

VARLIKLAR

Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 25,290,830 25,311,906 11,504,014
Finansal Yatinmlar - - -
Ticari Alacaklar 73,148,910 78,705,249 65,460,086
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5 7,113,777 3,317,800 9,099,147
- {liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 66,035,133 75,387,449 56,360,939
Diger Alacaklar 10,853,180 974,388 379,911
- {liskili Taraflardan Diger Alacaklar - - -
- {liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 10,853,180 974,388 379,911
Stoklar 9 7,387,215 - -
Pesin Odenmis Giderler 10 11,454,945 9,189,531 11,900,944
Cari Dénem Vergisi ileflgili Varliklar - - R
Diger Donen Varliklar 16 11,118,588 6,435,267 39,610
Aratoplam 139,253,668 120,616,341 89,284,565
Satis Amacli Siniflandinilan Duran Varliklar - - -
Toplam Dénen Varliklar 139,253,668 120,616,341 89,284,565
Duran Varhklar

Ticari Alacaklar - - -
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - - -
- {liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar - - -
Diger Alacaklar - - -
- Mliskili Taraflardan Diger Alacaklar - - -
- {liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - - -
Finansal Y atirimlar - 57,785 -
- Bagl1 Ortakliklar - - -
- {5 Ortakliklar - 57,785 -
- Istirakler - - -
- Diger Finansa Yatinmlar - - -
Y atirnm Amagli Gayrimenkuller 11 10,439,000 4,680,000 3,150,000
Maddi Duran Varliklar 12 237,704,012 170,347,501 138,785,552
Maddi Olmayan Duran Varliklar 4,156 8,709 14,420
- Sexefiye - - -
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 4,156 8,709 14,420
Kullamm Hakki Varliklar 13 3,199,177 3,835,451 1,847,629
Pesin Odenmis Giderler 10 8,259,036 3,838,836 52,495
Ertelenen Vergi Varlig: - - -
Diger Duran Varliklar - - -
Toplam Duran Varlhklar 259,605,381 182,768,282 143,850,096
TOPLAM VARLIKLAR 398,859,049 303,384,623 233,134,661

Tlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasicr.



TUREKSTURIZM TASIMACILIK ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020, 2019 VE 2018 TARIHLERI iTiBARIYLE KONSOLiDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras olarak gosterilmistir.)

Cari Gecmis Gecmis
ddénem ddénem ddénem
Dipnot Bagimsiz Denetimden Gegmis
referanst 2020 2019 2018

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Y ukumlaltkler
Kisa Vadeli Borglanmalar 6 6,917,604 1,641,682 19,341,160
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 6 45,595,994 57,317,248 46,888,246
Kiralama Islemlerinden Borglar 7 884,883 865,859 675,205
Diger Finansal Y ukuml Ul ikl er - - -
Ticari Borglar 38,352,512 39,293,274 39,508,161
- Qliskili Taraflara Ticari Borglar 5 2,700,748 2,887,602 7,726,944
- {liskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 5 35,651,764 36,405,672 31,781,217
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 15 4,703,487 4,506,283 3,676,429
Diger Borglar 2,243,012 1,354,977 731,078
- {liskili Taraflara Diger Borglar - - -
- iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 8 2,243,012 1,354,977 731,078
Ertelenmis Gelirler 10 322,497 1,615,988 1,341,695
Donem Kari Vergi Y tkuml Ul tkleri 23 49,827 608,247 284,329
KisaVadeli Kargiliklar 5,802,666 4,764,921 2,973,673
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 15 1,817,052 1,096,386 829,050
- Diger KisaVadeli Karsiliklar 14 3,985,614 3,668,535 2,144,623
Diger Kisa Vadeli Y tiktml il tkler 16 4,895,655 2,004,017 4,416,149
Aratoplam 109,768,137 113,972,496 119,836,125
Satis Amacl Siniflandirilan Varlik Gruplarina iliskin Y tkiml il tikler - - -
Toplam Kisa Vadeli Y ukumlultkler 109,768,137 113,972,496 119,836,125
Uzun Vadeli Y akumlalikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 6 45,868,912 26,637,348 33,791,973
Kiralama Islemlerinden Borglar 7 210,989 1,067,601 -
Diger Finansal Y ukuml Ul ikl er - - -
Ticari Borglar - - -
- iliskili Taraflara Ticari Borclar - - -
- iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar - - -
Diger Borglar 233,547 7,375,122 1,047,181
- Qliskili Taraflara Diger Borglar 8 233,547 7,375,122 1,047,181
- iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar - - -
Ertelenmis Gelirler - - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 4,900,308 3,305,461 2,498,838
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 15 4,900,308 3,305,461 2,498,838
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar - - -
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Borglar - - -
Ertelenmis Vergi Y ukimltligt 23 21,343,479 12,905,316 4,305,954
Diger Uzun Vadeli Y tkimlul ikler - - 190,812
Toplam Uzun Vadeli Y ukamlultkler 72,557,235 51,290,848 41,834,758
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 17 93,506,469 70,000,000 50,000,000
Sermaye Duzeltme Farklar - - -
Paylarailiskin Primler - - -
Kar veya Zararda Y eniden Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsaml1 Gelirler veya__Gi derler 5,432,107 1,294,667 2,814,901
- Tanumlanmus Fayda Planlar: Y eniden Ol¢iim Kazanglari/Kayiplari (2,198,945) (1,377,027) 143,207
- Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglar 7,631,052 2,671,694 2,671,694
Kar veya Zararda Y eniden Siniflandirilacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Y edekler 876,690 730,815 654,064
Gecgmis Yillar Karlar 56,263,924 17,918,062 6,260,332
Donem Net Kart 60,251,635 48,106,958 11,734,481
Azinlik Paylarn 202,852 70,777 -
Toplam Ozkaynaklar 216,533,677 138,121,279 71,463,778
TOPLAM KAYNAKLAR 398,859,049 303,384,623 233,134,661

flisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasichr.



TUREKS TURIZM TASIMACILIK ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020, 2019 VE 2018 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi olarak gosterilmistir.)

Cari Gegmis Gegmis
dénem dénem dénem
Dipnot Bagimsiz Denetimden Gegmis
referansi 2020 2019 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 18 469,376,961 469,493,808 374,416,206
Satiglarin Maliyeti 18 (375,305,225)  (376,763,656) (322,558,563)
Brut Kar 94,071,736 92,730,152 51,857,643
Genel Y 6netim Giderleri 19 (17,680,511)  (16,606,597)  (13,259,146)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri - - -
Arastirma ve Gelistirme Giderleri - - -
Esas Fadliyetlerden Diger Gelirler 20 7,604,482 6,536,948 6,133,088
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 20 (1,717,216) (3,088,859) (6,758,110)
Ozkaynak Y 6ntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar (315,646) 18,585 -
Esas Faaliyet Kari 81,962,845 79,590,229 37,973,475
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 21 5,759,000 - 37,922
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) - - -
FINANSMAN GIDERLERi ONCESI FAALIYET KARI 87,721,845 79,590,229 38,011,397
Finansman Gelirleri 22 398,875 514,556 -
Finansman Giderleri (-) 22 (14,303,893)  (21,213,664)  (22,548,623)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 73,816,827 58,891,121 15,462,774
Surdurilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) (13,433,117)  (10,718,286) (3,728,293)
- Dénem Vergi Gideri 23 (5,340,514) (1,738,866) (1,066,418)
- Ertelenmis Vergi Gideri 23 (8,092,603) (8,979,420) (2,661,875)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 60,383,710 48,172,835 11,734,481
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) - - -
DONEM KARI 60,383,710 48,172,835 11,734,481
Doénem Karinin Dagilimi

- Kontrol Giicii Olmayan Paylar 132,075 65,877 -

- Ana Ortaklik Paylari 60,251,635 48,106,958 11,734,481
Pay Basina Kazang 7,479.10 9,486.68 2,346.90

- Slrdurtlen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 24 7,479.10 9,486.68 2,346.90

- Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang - - -
Sulandiriimis Pay Basina Kazang 7,479.10 9,486.68 2,346.90

- Slirdurdlen Faaliyetlerden Sulandiriimig Pay Basina Kazang 24 7,479.10 9,486.68 2,346.90

- Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang - - -
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) KISMI
Kar veya zararda yeniden ssmiflandirilmayacaklar
Tammlanmis Fayda Planlar: Y eniden Olgiim Kazanglar (1,027,398) (1,900,292) 929,111
Tammlanms Fayda Planlar: Y eniden Olgiim Kazanglar: - Vergi Etkisi 205,480 380,058 (185,822)
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar: (Azalislari) 5,510,398 - (279,091)
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislan (Azalislar) - Vergi Etkisi (551,040) - 27,909
DiGER KAPSAMLI GELIR (GiDER) 4,137,440 (1,520,234) 492,107
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 64,521,150 46,652,601 12,226,588

Tlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasichr.



TUREKSTURIZM TASIMACILIK ANONIiM SiRKETI VE BAGL|I ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020, 2019 VE 2018 TARIHL ERINDE SONA EREN HESAP DONEM LERINE AiT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlrk Lirasi olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler

Tammlanms
Fayda Planlar: Maddi Kardan Birikmis Karlar
Yeniden Olgiim Duran Varliklar Ayrilan Gegmis
Odenmis Kazanclary/ Yeniden Degerleme Kisitlanmis Yillar Donem Net Ana Ortakhga Ait Azinhk Toplam
Sermaye Kayiplar: Artislar: Yedekler Karlar: Kari Ozkaynaklar Paylar1 Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 tarihi itibariyle bakiyeler 50,000,000 (600,082) 2,922,876 486,814 6,427,582 - 59,237,190 - 59,237,190
Aktiieryal kazang/kayip - 743,289 - - - - 743,289 - 743,289
Transfer - - - 167,250 (167,250) - - - -
Maddi duran varliklar yeniden degerleme azalislar - - (251,182) - - - (251,182) - (251,182)
Donem kart - - - - - 11,734,481 11,734,481 - 11,734,481
31 Aralik 2018 tarihi itibariyle bakiyeler 50,000,000 143,207 2,671,694 654,064 6,260,332 11,734,481 71,463,778 - 71,463,778
Aktiieryal kazang/kayip - (1,520,234) - - - - (1,520,234) - (1,520,234)
Transfer - - - 76,751 11,657,730 (11,734,481) - - -
Nakit sermaye artis 20,000,000 - - - - - 20,000,000 - 20,000,000
Is ortakliklarinin sermayelerinde azinlik paylar: 6demesi - - - - - - - 4,900 4,900
Donem kar - - - - - 48,106,958 48,106,958 65,877 48,172,835
31 Aralik 2019 tarihi itibariyle bakiyeler 70,000,000 (1,377,027) 2,671,694 730,815 17,918,062 48,106,958 138,050,502 70,777 138,121,279
Aktiieryal kazang/kayip (821,918) - - - - (821,918) - (821,918)
Transfer 9,615,221 - - 145,875 38,345,862 (48,106,958) - - -
Nakit sermaye artis 13,891,248 - - - - - 13,891,248 - 13,891,248
Maddi duran varhiklar yeniden degerleme artiglar - - 4,959,358 - - - 4,959,358 - 4,959,358
Donem kar - - - - - 60,251,635 60,251,635 132,075 60,383,710
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle bakiyeler 93,506,469 (2,198,945) 7,631,052 876,690 56,263,924 60,251,635 216,330,825 202,852 216,533,677

flisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayriimaz bir pargasichr.



TUREKSTURIZM TASIMACILIK ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020, 2019 VE 2018 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi olarak gosterilmistir.)

Cari Gegmis Gegmis
dénem dénem dénem
Bagimsiz Denetimden Gegmis
2020 2019 2018
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Donem net kart 60,383,710 48,172,835 11,734,481
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin dénem
net karr ile mutabakatina yonelik dizeltmeler
Amortisman ve itfa paylar: 22,530,832 17,996,120 16,377,394
Supheli dacaklar karsiligt 12,283 192,270 461,597
Beklenen kredi zarari karsilhig 102,050 (40,032) 938,161
Diger karsiliklar 317,079 1,523,912 1,286,836
Kidem tazminat: ve kullaniimamis izin karsiliklar: 2,743,250 2,046,703 1,608,209
Reeskont faiz geliri/gideri (7,594) (989,969) 1,317,363
Tasit araglar: disindaki maddi duran varliklarin elden cikariimasinailiskin karlar - - (37,590)
Faiz gideri 12,147,051 18,283,664 19,870,160
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin kar/zararlarindaki paylar 315,646 (18,585) -
Vergi ileilgili diizeltmeler 13,433,117 10,718,286 3,728,293
isletme ser mayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden saglanan nakit akist 111,977,424 97,885,204 57,284,904
isletme sermayesinde ger ceklesen degisimler:
Stoklar (7,387,215) - -
Ticari aacaklar 5481,694  (11,649,939) (13,873,680)
Ticari borglar (972,856) (972,380) 2,772,681
Diger alacaklar ve diger borclar (15,935,128) 7,187,217 (2,847,639)
Diger varliklar ve diger yukumlulukler (10,028,649) (9,799,236) 13,963,362
Isletme sermayesindeki degisim sonrasi faaliyetlerden saglanan nakit akist 83,135,270 82,650,866 57,299,628
Odenen kurumlar vergisi (5,898,934) (1,414,948) (1,136,204)
Odenen kidem tazminatlar (1,455,135) (2,873,036) (1,646,192
isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Girisleri 75,781,201 78,362,882 54,517,232
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Finansal yatirnmlar - (39,200) -
Y atirim amacli gayrimenkuller (5,759,000) (1,530,000) -
Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan net nakit cikislar: (96,182,806)  (56,595,952)  (55,106,938)
Maddi olmayan duran varlik aimindan kaynaklanan nakit cikiglar: (126) (110) (541)
Kullamm hakki varliklarinailiskin nakit ikislar: (29,820) (2,565,143) (2,034,087)
Maddi duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girisleri 12,476,634 7,621,025 11,456,745
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Cikislari (89,495,118)  (53,109,380)  (45,684,821)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Finansal bor¢lanmalarailiskin nakit cikislar (68,093,828)  (93,414,632)  (67,621,240)
Finansal borglanmalarailiskin nakit girisleri 80,880,060 78,989,531 84,642,881
Faiz gideri (12,147,051)  (18,283,664)  (19,870,160)
Kiralamaislemlerinden borglar (837,588) 1,258,255 675,205
Sermaye artist 13,891,248 20,000,000 -
s ortakliklarinin sermayelerinde azinlik paylar 6demesi - 4,900 -
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Girisleri (Cikislari) 13,692,841 (11,445,610) (2,173,314)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azalis) (21,076) 13,807,892 6,659,097
Ddénem bagi nakit ve nakit benzerleri 25,311,906 11,504,014 4,844,917
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 25,290,830 25,311,906 11,504,014

lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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TUREKSTURIZM TASIMACILIK ANONIM SIRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020, 2019 ve 2018 TARIHLERI iTiIBARIYLE VE
AYNI TARIHLERDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
K ONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi olarak ifade edilmistir.)
1. GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tureks Turizm Tasimacilik Anonim Sirketi (“Sirket” veya “Tureks Turizm™) 2002 yilinda Tureks Turizm
Tasimacilik insaat Akaryakit istasyon Temizlik Hizmetleri Isletmeciligi Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
Unvaniyla kurulmustur. 2013 yilinda, Sirket’in Unvant “Tureks Turizm Tasimacilik Anonim Sirketi” olarak
degistirilmistir.

Sirket'in ana faaliyet konulari, sehir ici, banliyd ve kirsal aanlarda karayolu ile personel, dgrenci ve
benzerleri grup tasimaciligir yapmak ve filo ve bireysel olarak arag kiralamaktir.

Sirket’in kayith adresi: Zafer Mahallesi, 139. Sokak No. 1, Esenyurt, istanbul’ dur.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, Sirket’in Istanbul-Anadolu Yakasi (ek isyeri), Corlu, Ankara, Lileburgaz,
Antalya, Erzurum, Eskisehir, Tekirdag ve Balikesir’ de subeleri bulunmaktadir.

31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle konsolide finansal tablolar, ana ortaklik olan Tureks Turizm
ile Tureks Turizm'in dogrudan veya dolayli olarak kontrol ettigi veya yonetiminde dnemli bir etkiye sahip
oldugu sirketleri icermektedir. Ilisikteki konsolide finansa tablolar agisindan, Tureks Turizm ve bagh
ortakliklar: “Grup” olarak tanimlanmustir.

31 Araik 2020 itibariyle, Grup’un persond sayist 1,176' dir (2019: 1,033 kisi; 2018: 932 kisi). Ayrica, aym
tarih itibariyle, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatiriminda da 89 kisi (2019: 88 kisi) calismaktadir.

31 Araik tarihleri itibariyle, konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklar asagidaki gibidir:

Etkin ortaklik oran (%)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Bagh ortakhklar 2020 2019 2018

Tureks Turizm Tasimacilik Anonim Sirketi —

Turuva Seyahat Saglik Turizm Tasimacilik Temizlik

Hizmetleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi is

Ortaklig: Ticari Isletmesi (Baski-1) 51.00 51.00 -

Tureks Turizm Tasimacilik Anonim Sirketi —

Turuva Seyahat Saglik Turizm Tasimacilik Temizlik

Hizmetleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi Is

Ortaklig1 (Baski-2) 51.00 51.00 -

Tureks Turizm Tasimacilik Anonim Sirketi —

Turuva Seyahat Saglik Turizm Tasimacilik Temizlik

Hizmetleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi Is

Ortaklig1 (Belediye-2) 50.00 50.00 -

Tureks Turizm Tasimacilik Anonim Sirketi — Turuva Seyahat Saghk Turizm Tasimacihik Temizlik
Hizmetleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi Is Ortakhg Ticari Isletmesi (Baski-1) (“ Tureks — Turuva
Is Ortakhg (Baski-1)")

Tureks — Turuva Is Ortaklig1 (Baski-1), Balikesir Su ve Kanalizasyon Idaresi’nden alinan siiriiciisiiz arag
kiralama ihalesi ile ilgili hizmetleri yuritmek amaciyla kurulmustur. Is ortakligimin kayith adresi: Zafer
Mahallesi, 139. Sokak No. 1, Esenyurt, istanbul’ dur. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, is ortakligimn personeli
bulunmamaktachr. Tureks — Turuva Is Ortakligi (Baski-1) 30 Eylil 2020 tarihinde faaliyetlerine son
vermistir.



TUREKSTURIZM TASIMACILIK ANONIM SIRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020, 2019 ve 2018 TARIHLERI iTiIBARIYLE VE
AYNI TARIHLERDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
K ONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Tureks Turizm Tasimacihik Anonim Sirketi — Turuva Seyahat Saghk Turizm Tasimacihk Temizlik
Hizmetleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi is Ortakhg (Baski-2) (“Tureks — Turuva Is Ortakhg
(Baski-2)")

Tureks — Turuva Is Ortaklig1 (Baski-2), Balikesir Su ve Kanalizasyon Idaresi’ nden alinan siiriiclisiiz arag
kiralama ihalesi ile ilgili hizmetleri yiriitmek amaciyla kurulmustur. Is ortakligimn kayitl adresi: Zafer
Mahallesi, 139. Sokak No. 1, Esenyurt, istanbul’dur. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle, is
ortakliginin personeli bulunmamaktadhr.

Tureks Turizm Tasimacalik Anonim Sirketi - Turuva Seyahat Saghk Turizm Tasimacilik Temizlik
Hizmetleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi Is Ortakhg (Belediye-2) (“Tureks - Turuva Is Ortakhg
(Belediye-2)”)

Tureks — Turuva Is Ortaklig1 (Belediye-2), Balikesir Bilyiiksehir Belediyesi’nden alinan siiriiciisiiz arag
kiralama ihalesi ile ilgili hizmetleri yuritmek amaciyla kurulmustur. s ortakligr’ mn kayitl adresi: Zafer
Mahallesi, 139. Sokak No. 1, Esenyurt, istanbul’dur. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle, is
ortakliginin personeli bulunmamaktadir.

Tureks Turizm, Tureks - Turuva Is Ortaklig (Belediye-2)' nin %50 kismina ve faaliyetleri lizerinde kontrol
yetkisine sahiptir. Bu nedenle, Tureks — Turuva Is Ortaklig1 (Belediye-2) tam konsolidasyona tabi tutularak
ilisikteki konsolide finansal tablolaradahil edilmistir.

31 Ardik tarihleri itibariyle, 6zkaynak yontemine gore degerlenen yatinmailiskin bilgiler asagidaki gibidir:

Etkin ortaklik oran (%)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Ozkaynak yontemine gore deger lenen yatirimlar 2020 2019 2018

Turuva Seyahat Saglik Turizm Tasimacilik Temizlik

Hizmetleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi -

Tureks Turizm Tasimacilik Anonim Sirketi Is

Ortaklig1 (Baski-Is) 49.00 49.00 -

Turuva Seyahat Saglhik Turizm Tasimacilik Temizlik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi
(“ Turuva Seyahat”) - Tureks Turizm Tasimacilik Anonim Sirketi Is Ortakhg (Baski-Is) (“ Turuva -
Tureksis Ortakhg (Baski-is)")

Turuva - Tureks Is Ortakligi (Baski-Is), Balikesir Su ve Kandizasyon idaresi’nden alinan persondl ve is
makinast kiralama ihales ile ilgili hizmetleri yuritmek amaciyla kurulmustur. 31 Araik 2020 tarihi
itibariyle, is ortakligi’ mn personel sayist 89'dur (2019: 88 kisi).

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI

2.1. Konsolidefinansal tablolarin hazirlanmailkeleri

Tureks Turizm ve bagli ortakliklar: ile 6zkaynak yontemiyle degerlenen is ortakligi, muhasebe kayitlarim ve

yasal defterlerini Turkiye' de yururltkte bulunan ticari ve mali mevzuat: esas alarak Turk Lirast (“TL")
olarak tutmakta ve finansal tablolarini da buna uygun olarak TL bazinda hazirlamaktadir.



TUREKSTURIZM TASIMACILIK ANONIM SIRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020, 2019 ve 2018 TARIHLERI iTiIBARIYLE VE
AYNI TARIHLERDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
K ONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun (“ SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete' de yayimlanan Seri 11, No. 14.1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esadar Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmustir.

SPK mevzuatina goére finansal raporlama yapan sirketler, Teblig'in 5. maddesine gore Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlar’' i (“TFRS’) uygulamakla yukimltdurler. Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlar:, Tlrkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS") / TFRS ile bunlarailiskin ekler ve yorumlardan olusmaktadir.

Tlisikteki konsolide finansal tablolar, Tureks Turizm ve baglh ortakliklarimn yasal kayitlarina dayandirilmis
ve Grup’un konsolide durumunu layikiyla arz edebilmesi igin, TFRS uyarinca dogru sunum yapilabilmesi
amaciyla gerekli dizeltme ve simiiflandirmal aratabi tutularak hazirlanmustir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, 17 Subat 2021 tarihinde Tureks Turizm Yo6netim Kurulu tarafindan
onaylanmustir.

2.2. Isletmenin siirekliligi
Ilisikteki konsolide finansal tablolar isletmenin siirekliligi ilkesi baz alinarak hazirlanmustir.

Dunya Saglik Orgitti tarafindan 11 Mart 2020 tarihinde pandemi olarak ilan edilen COVID-19 salgimi diinya
capinda faaliyetlerde aksakliklara yol agmaya ve ekonomik kosullart olumsuz yonde etkilemeye devam
etmektedir. Bunun sonucunda, varlik fiyatlari, likidite, déviz kurlar1 ve faiz oranlar1 gibi bir ¢ok alanda
pandeminin etkileri devam etmekte ve gelecege iliskin belirsizlikler devam etmektedir. Pandeminin etkisinin
dinyada ve Turkiye de, 2020 yilinda oldugu gibi 2021 yilinda da ekonomik faaliyetlerde olumsuz etkiler
yaratabilecegi degerlendirilmektedir.

2.3. Konsolide finansal tablolarin sunumunaiiliskin esaslar

Islevsel ve raporlama para birimi

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un islevsel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden
sunulmustur. Tam finansal bilgiler aks bdlirtilmedikge tam TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para
birimleri ileilgili bilgiler aksi belirtilmedikce tam olarak gosterilmistir.

Olclim esaslar:

Konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar uygulanan TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama’ tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

2.4. Finansal Raporlama Standartlary’ ndaki degisiklikler ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle ve aym tarihte sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas ainan muhasebe politikalari, asagida Ozetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gegerli olan yeni ve
degistirilmis standartlar ve yorumlar disinda bir 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl1 olarak uygulanmstir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Grup‘ un konsolide finansal durumu ve konsolide performansi Uzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmustir.
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(@) 2020 yihinda gecerli hale gelmis yeni standartlar, degisiklikler veyorumlar

Grup, 31 Araik 2020 tarihli konsolide finansal tablolar icin gegerli olan standartlar, degisiklikler ve
yorumlardan kendisi ileilgili olanlar1 uygulamustir.

Kavramsal Cergeve

KGK, Ekim 2018 de, Kavramsal Cerceve'yi guncellemistir. Kavramsal Cerceve; KGK'ye yeni TFRS leri
gelistirirken finansal raporlamalara rehberlik saglayacak olan temel cerceveyi ortaya koymaktadir.
Kavramsal Cergeve, standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasim ve benzer islemlerin aym sekilde ele
alinmasint saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirnmcilar, borg verenler ve kredi veren diger taraflar
icin faydal1 bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cerceve, isletmelere, belirli bir islem icin herhangi bir
TFRS nin uygulanabilir olmadigi durumlarda, muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir
bicimde, paydaslarin bu standartlari anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir. Guincellenen
Kavramsal Cerceve ise 6nceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK’ye standartlarin olusturulmasinda
gerekli olan tim araglarin saglanmasimt amaclamaktadir. Guncellenen Kavramsal Cerceve finansa
raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasinin tim yonlerini
kapsamaktadir. Degisikliklerin Grup’un konsolide finansal durumu veya konsolide performans: Uzerinde
Onemli bir etkisi ol mamustir.

TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalar:, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” — Onemliligin tanzm:

Degisikliklerin amaci, onemlilik tanimimi standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tammin belirli
kissmlarim agikliga kavusturmaktir. Yeni tamma gore, bilginin saklanmasi, hatal1 olmasi veya verilmemesi
durumunda finansal tablolarin birincil kullamcilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlar
etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi Onemlidir. Degisiklikler, bilginin onemliliginin  niteligine,
biyikliigiine veya her ikisine bagli olacagim aciklamaktadhr. Isletmeler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullamldiginda finansal tablolar Uzerindeki etkisinin dnemliligini degerlendirmek ile
yukimltdur. Degisikliklerin Grup’un konsolide finansal durumu veya konsolide performans: Uzerinde
Onemli bir etkisi olmamstir.

TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”, TFRS 7 “Finansal Araclar: Agklamalar” ve
TFRS 9 “Finansal Araglar” — Gosterge faiz oran: reformu

TMS 39, TFRS 7 ve TFRS 9 da degisiklikler yapan “ Gosterge Faiz Oram Reformu” KGK tarafindan Aralik
2019'da yayimlanmustir. Yapilan degisiklikler, TMS 39 ve TFRS 9 da yer dan finansal riskten korunma
muhasebesi hikiumlerinde asagidaki dort temel konuda istisna saglanmustir.

- Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiksek olmasinailiskin hikim
- lleriye yonelik degerlendirmeler

- Geriye yonelik degerlendirmeler

- Ayn olarak tammlanabilir risk bilesenleri

Degisikliklerin Grup’un konsolide finansal durumu veya konsolide performans: tzerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

TFERS 3 “ fsletme Birlesmeleri” — Isletmenin tanimlanmas
TFRS 3'de yer alan isletme tamimina iliskin degisiklikler yayimlanmistir. Bu degisikligin amaci, bir
isletmenin isletme birlesmesi olarak mi yoksa bir varlik edinimi olarak mi muhasebelestirilecegini

belirlemeye yardimci olmaktir. Degisikliklerin Grup’un konsolide finansal durumu veya konsolide
performans: Gzerinde 6nemli bir etkisi olmarmstir.
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(b) Yayimlanan ama ydrirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar

Konsolide finansa tablolarin hazirlanma tarihi itibariyle yayimlanms, fakat cari raporlama donemi icin
hentz yUrirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
degisiklikler ve yorumlar asagidaki gibidir. Grup, aksi belirtiimedikge, yeni standartlar, degisiklikler ve
yorumlarin yirirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarim etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” —Yukumldltklerin kisa ve uzun vadeli olarak ssniflandirzilmase

KGK, 12 Mart 2020'de, TMS 1’ de degisiklikleri yayimlamustir. Degisiklikler, yikumldlUklerin uzun ve kisa
vadeli olarak siniflandiriimasina iligskin kriterlere aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisikler TMS 8
“Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” hikimlerine gore geriye donuk
olarak uygulanacaktir. Degisiklikler, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri igin
gecerlidir. Erken uygulamayaizin verilmektedir.

TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” — Kullanzm amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’ de, TMS 16’ da degisiklikler yapmstir. Degisikliklerle birlikte, isletmelerin bir maddi
duran varligi kullamm amacina uygun hale getirirken, Uretilen Grinlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin,
maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disilmesine izin verilmemektedir. Isletmeler bu tir satis
gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda bagslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donik olarak, yalmzca
isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap donemi ile karsilastirmali sunulan en erken donemin
baslangicinda veya sonrasinda kullamma sunulan maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa
TFRS uygulayacaklar icin muafiyet tamnmamustir.

TMS 37 “Kargiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” — Ekonomik olarak dezavantajl: soZlesmeler:
sbzZlesmeyi yerine getirme maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37'de degisiklikler yapmistir. TMS 37'de yapilan degisiklikler, bir
sbzlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken
dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi icin yapilmistir ve “direkt ilgili maliyetlerin” dahil edilmesi
yaklasiminin uygulanmasin icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag: yillik raporlama
déneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tim yokomldlUklerini yerine getirmedigi sdzlesmeler
icin geriye donuk olarak uygulanmalidir. Degisiklikler, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamayaizin verilmektedir.

TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme”, TFRS 7 “Finansal Araclar: Agiklamalar” |
TFRS 4 “Sigorta SoZegmeleri”, TFRS 9 “Finansal Araglar” ve TFRS 16 “Maddi Duran Varliklar” —
Gosterge faizoran: reformu Faz 2

Gosterge faiz oramnin (“IBOR”) dternatif referans faiz oram ile degistirilmesinin Finansal raporlamaya olan
etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan ve TMS 39, TFRS 4, TFRS 7, TFRS 9 ve TFRS
16'da degisiklikler yapan “Gosterge Faiz Oram Reformu - Faz 2" KGK tarafindan 18 Araik 2020'de
yayimlanmustir.
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Degisiklikler asagidaki konulart kapsamaktadir.

IBOR reformunun bir sonucu olarak sdzlesmeye dayal: nakit akiglarin: belirleme esasndaki degisiklikler icin pratik
¢cOzim:

Degisiklikler, sozlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oramindaki bir harekete esdeger degisken faiz oramindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi icin pratik bir gozim igerir.

Pratik ¢oziim, TFRS 9 (ve bu nedenle TMS 39) hiukumlerinden muafiyet saglayarak TFRS 4’ kullanan
isletmeler ve IBOR reformu kaynakli kiralama degisikleri icin TFRS 16 uygulamast icin zorunludur.

Riskten korunma muhasebesi iligkisinin sonlandirilmasinailiskin imtiyazar:

Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iliskisini sonlandirilmadan yapilmasina izin
vermektedir.

Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandig: varsayilir.

Isletmeler, alternatif faiz oram gecis sirecinde, TMS 39 uyarinca geriye donik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskis nezdinde birikmis gergege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten korunma
stratgjisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle degistirilmesine iliskin
muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratgjisinin korunmasina ve sonlandirilmadan
devam etmesine olanak saglamaktadir.

Alternatif referans faiz oram gegisinde, riskten korunmaiiliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR reformu
kaynakl1 riskten korunmailiskisinde yapilan ttim revizeler icin Faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayr: olarak tanimlanmas:

Degisiklikler, isletmelere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz orammin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr1 olarak tammmlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair
gecici muafiyet getirmektedir.

Ilave agiklamalar:

Degisiklikler, TFRS 7 kapsaminda; isletmenin aternatif referans faiz oranlarina gecis siireci ve gegisten
kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, hentiz gegis gerceklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal
araglar hakkindanicel bilgiler ve IBOR reformu risk yonetimi stratgjisinde herhangi bir degisiklige yol agmis
ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot yukimlultkleri gerektirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye donik olmakla birlikte, isletmelerin gegcmis donemleri
yeniden dizenlemesi gerekli degildir.
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TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” — Kavramsal Cerceve' ye yapilan atiflar

KGK, Temmuz 2020'de, TFRS 3'de degisiklikler yapmustir. Degisiklikler, TFRS 3'Un gerekliliklerini
onemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergeve' nin eski versiyonuna (Kavramsal Cergeve 1989) yapilan
atfi Mart 2018 de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle
yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu varliklar
tammlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri igin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni zamanda veya daha erken
bir tarihte, TFRS de Kavramsal Cerceve'ye atifta bulunan degisikliklerin timtne ait degisiklikleri uygular
ise erken uygulamayaizin verilmektedir.

TFRS 4 “ Sigorta Sozlesmeleri” - TFRS 9 “Finansal Araglar” Uygulanmasina iliskin Gegici M uafiyet
Siresinin Uzatilmas

TFRS 17'nin yordrlik tarihinin 1 Ocak 2023'e ertelenmesiyle sigortacilara saglanan TFRS 9un
uygulanmasinailiskin gecici muafiyet stiresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

TFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” ve TMS 28 “ istiraklerdeki ve is Ortakli:klarindaki Yatrrimlar” —
Yatirimce igletmenin istirak veya is ortakligina yaptigr varlik satislar: veya katkilar:

Y apilan degisiklik ile, bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satislart veya ayni sermaye
katkilarindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatinmer tarafindan muhasebel estirilmesi
gerektigi acikliga kavusturulmustur. KGK, Ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projes
ciktilarina bagli olarak degistirilmek Uzere, stz konusu degisikligin gecgerlilik tarihini siresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamayaizin verilmektedir.

TFRS 16 “Kiralamalar” —COVID 19ileilgili olarak kira 6demelerinde tanznan imtiyazlar

KGK, 5 Haziran 2020'de, TFRS 16'da, COVID 19 pandemisi nedeniyle kiracilara tamnan kira
imtiyazlarimin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda muafiyet
taminmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S8z konusu muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira 6demelerinde
meydana gelen herhangi bir degisikligi, standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan bir degisiklik
olmamasi durumunda gecerli olan hikiimleri uyarinca muhasebel estirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID 19 pandemisi nedeniyle tamnan imtiyazlar igin ve yalnmzca
asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygul anabilecektir:

- Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen énceki kiralama bedeliyle énemli 6l¢lide aym olmasi veya
bu bedelden daha diisiik olmast

- Kira6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
Oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi

- Kiraamanin diger hiikim ve kosullarinda 6nemli 6l¢lide bir degisikligin olmamasi

Degisiklikler, 1 Haziran 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.
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TFRS 17 “ Sigorta SozZlesmeleri”

Y eni standart, halihazirda ¢ok ¢esitli uygulamalaraizin veren TFRS 4’ (in yerine gegecektir. TFRS 17, sigorta
sozlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine sahip yatinm sozlesmeleri dizenleyen tum isletmelerin
muhasebesini temelden degistirecektir. TFRS 17, hem sigorta sdzlesmelerinden dogan yukimlulklerin
guncel bilango degerleri ile olciminid, hem de karin hizmetlerin  saglandigi  donem boyunca
muhasebelestirilmesini saglayan bir model getirmektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri icin gegerlidir.

2018 — 2020 Donemi Yillik Fyilestirmeler

TFRS 1 “Turkiye Finansal Raporlama Standartlarzn:n flk Uygulamas” — Ik uygulayan olarak istirak:
Degisiklik, bir bagli ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis yabanci para
cevrim farklarini 6lgmesineizin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veyais ortakligina da uygulanacaktir.

TFRS 9 “Finansal Araglar” — Finansal yiukumlultklerin finansal tablo digz berakilmase icin %10 testinde
dikkate alinan Ucretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yukimlUltk sartlarinin,
orijina finansal yukimlulik sartlarindan onemli Ol¢lde farkli olup olmadigini degerlendirirken dikkate
aldig: Ucretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler, taraflarin birbirleri adina ddedikleri Ucretler de dahil
olmak Uzere, yalmzcaborglu ile borg veren arasinda 6denen veya alinan Ucretleri icerecektir.

TMS 41 “Tarimsal Faaliyetler” — Gercege uygun degerin belirlenmesinde vergilendirmeler: Yapilan
degisiklik ile, isletmelerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege uygun degerinin belirlenmesinde,
vergilemeler icin yapilan nakit akiglarinin dikkate alinmamasina yonelik hikiam kal dirilmigtir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamayaizin verilmektedir.

2.5. Netlestirme

Finansal varliklar ve yokumldlUkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin mimkiin olmas: veya varligin elde edilmesi ile yukimlulGgin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gerceklesebilmesi halinde, konsolide finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

2.6. Karsilastirmali bilgiler

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’'un konsolide finansal durumu, konsolide performanst ve
konsolide nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek amaciyla, Onceki donemle Kkarsilastirmali
hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmal1 bilgiler gerekli goruldigunde yeniden simiflandirilir ve 6nemli farklar ilgili notlarda agiklanir.

2.7. Muhasebetahminleri ve hatalar

Muhasebe tahminleri

Finansal tablolarin TFRSye uygun olarak hazirlanmasi, raporlanan aktifler ve pasifler ile gdlirler ve
giderlere iliskin tutarlari ve muhasebe ilkelerinin uygulanmasim etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin
yapilmasinm gerektirmektedir. Fiili sonuglar yapilan tahminlerden farkli olabilir. Tahminler ve tahminlerin
temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak godzden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
guncellemeler, tahminlerin giincellemesinin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miteakip
donemlerde kayitlara alinir.
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Hatalar

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye donik olarak dikkate ainir. Bir hata, ortaya ¢iktigi dnceki donemlere
iliskin karsilastirmal: tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce meydana
geldiginde, siz konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla dizeltilir.
Bilgilerin yeniden dizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa 6nceki dénemlere ait karsilastirmali
bilgiler yeniden dizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, sdz konusu donem
baslamadan 6nce hatamin kimulatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.8. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

2.8.1. Konsolidasyon esadar:

Konsolide finansal tablolar, ana ortaklik olan Tureks Turizm ile Tureks Turizm’in dogrudan veya dolayli
olarak kontrol ettigi veya yonetiminde 6nemli bir etkiye sahip oldugu sirketleri icermektedir. ilisikteki
konsolide finansal tablolar agisindan, Tureks Turizm ve bagli ortakliklar “Grup” olarak tammlanmustir.
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmast sirasinda, TFRS
hiukimlerine uygunluk ve Tureks Turizm tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum

bigimlerine uyumluluk agisindan, gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yapil mistir.

Bagl:1 ortakliklar

Bagli ortakliklar, ana ortaklik tarafindan kontrol edilen isletmeleri ifade eder. Kontrol, ancak ve ancak, ana
ortakligin yatirnm yapmis oldugu isletme ile ilgili asagidaki sartlarin timint birden saglamasi ile mimkin
olabilir:

yatirnim yapilan isletme tizerinde giictinuin olmasy;

yatirrm yapilan isletme ile olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere maruz kalmas: veya bu
getirilerde hakki olmasi; ve

elde edecegi getiriler Uzerinde etkis olabilecek sekilde, yatinnm yapilan isletme Uzerindeki glcini
kullanma imkanina sahip olmasi.

Bagli ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak, sz konusu
islemlerin gecerlilik tarihlerinde konsolidasyona déhil edilmis veya konsolidasyon harici birakilmiglardir.
Bagli ortakliklar, kontrolin Tureks Turizm'e gectigi tarihten itibaren konsolide edilmeye baslanmis ve
kontrol in Tureks Turizm'’ den ¢ikmasi ile konsolidasyon disinda birakil muglardir.

Bagli ortakliklara ait finansal tablolar tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis olup, ana
ortaklik ve bagl ortakliklarin sahip olduklar: paylarin kayitl istirak degerleri, ilgili 6zkaynaklar ile karsilikli
olarak netlestirilmistir. Temettller dahil olmak Uzere, konsolidasyona tabi olan sirketler arasindaki islemler
ve bakiyeler konsolidasyon islemi sirasinda netlestirilmistir.

Bagli ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip hissedarlarin
paylari, konsolide finansal durum tablosu ve konsolide kapsamli gelir tablosunda “kontrol giicti olmayan
paylar” olarak gosterilmektedir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle, Tureks Turizm, Tureks - Turuva Is Ortaklig1 (Belediye-2) nin

%50 kismina ve faaliyetleri tizerinde kontrol yetkisine sahiptir. Bu nedenle, Tureks — Turuva Is Ortaklig
(Belediye-2) tam konsolidasyona tabi tutularak ilisikteki konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.
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istirakler veis ortakliklar:

Istirakler ve is ortakliklari, ana ortakligin tizerinde 6nemli derecede etkisinin bulundugu isletmelerdir. Bir
isletmenin, dogrudan veya dolayl1 olarak, yatirnm yapilan isletmenin oy hakkinin %20 veya daha fazlasina
sahip olmasi durumunda, aksi agikca ortaya konulamadigr siirece, sbz konusu isletmenin énemli etkisinin
bulundugu kabul edilir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda, istirakler ve is ortakhiklarn Gzkaynak yontemine gore
muhasebel estirilmistir. Ozkaynak yontemine gore, istirakler ve is ortakliklar: baslangicta elde etme maliyeti
ile muhasebelestirilir. Edinme tarihinden sonra ise, yatinmcinin yatirnm yapilan isletmenin kar veya
zararindaki pay:1 yatirimin defter degeri artirilarak ya da azaltilarak finansal tablolara yansitilir. Y atirimeinin
yatinm yapilan isletmenin kar veya zararindan aacagi pay, yatinmcimn kar veya zaran olarak
muhasebelestirilir. Yatirim yapilan bir istirakten alinan kar pay1 ve benzeri dagitimlar yatirimin defter
degerini azaltir. Yatirnm yapilan istirakin veya is ortakliginin defter degerinin, istirakin veya is ortakliginin
diger kapsamli karindaki degisikliklerden yatirimciya disen pay oraninda dizeltilmesi gerekebilir. Bu tar
degisiklikler, maddi duran varliklarin yeniden degerlemesinden ya da yabanci para gevrim farklarindan
kaynaklanan degisiklikleri icerebilir. Bu degisikliklerden yatirimciya disen pay, yatirimcimn kendi diger
kapsamli karinda muhasebelestirilir. Bir isletmenin istirakinin veya is ortakliginin zararlarindan kendisine
disen pay1, s6z konusu istirakteki veya is ortakligindaki toplam payina esit ya da bu payin dstiinde ise,
isletme kendi payimin (6zinde isletmenin istirakteki veya is ortakligindaki net yatiriminin bir parcasin
olusturan herhangi bir uzun vadeli yatirimi da dahil olmak izere) Uzerindeki zarar tutarini finansal tablolara
yansitmaz. Isletmenin pay1 sifira indikten sonra, ilave zarar karsihg ayrilmas: ve borg tutarlarinin
muhasebel estirilmesi, ancak, isletmenin yasal veya zimni kabulden dogan yukiml Ul ige maruz kalmis olmasi
ya da istirak veya is ortakligi acina 6demeler yapmis olmas: halinde siz konusudur. Istirakin veya is
ortakliginin sonraki donemlerde kar etmesi durumunda, isletmenin kardan aldigi pay: finansa tablolara
yansitmasi, ancak istirakinin veya is ortakliginin karindan kendisine disen payin finansal tablolara
yansitiilmamis zararlardan kendisine diisen paya esitlenmesinden sonra stz konusu ol ur.

Grup ile istirakleri ve is ortakliklari arasinda gerceklesen islemler neticesinde olusan kar ve zararlar,
Grup’unilgili istirakteki veyais ortakligindaki pay1 oraninda netlestirilir.

2.8.2. Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit mevcudu, vadesiz mevduat ve orijinal vadesi 3 ay veya 3 aydan daha az,
hemen nakde cevrilebilecek ve onemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiksek likiditeye sahip
vadeli banka mevduat: ve diger kisavadeli yatirimlardir.

2.8.3. Ticari alacaklar

Aliciya Uriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman gelirleri
distlmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari alacaklar, orijinal fatura
degerinden kayda alinan aacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile
iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijina etkin faiz
oranmnin etkisinin ¢ok bilyiik olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri Uzerinden gosterilmistir.

Tahsil imké&mnin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar icin deger
dusuklugl karsihigi ayrilmaktadir. Objektif deliller, alacagin dava veya icra safhasinda veya hazirliginda
olmasi, adicinin 6énemli finansal zorluk icine dismesi, aicinin temerriide dismesi veya dnemli ve siires
Ongorulemeyen bir gecikme yasanacaginin muhtemel olmasi gibi durumlardir. S6z konusu karsiligin tutari,
alacagin kayitli degeri ile tahsili mimkian tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve
guvencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak Uzere tim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin
orijinal etkin faiz oran: esas alinarak iskonto edilen degeridir.
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Deger dusukltgl karsiligr ayrilmasint takiben, deger diistklgiine ugrayan alacak tutarimin tamamimn veya
bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger disuklUgl karsiligindan disiilerek
diger faaliyet gelirlerine kaydedilir.

Konsolide finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedeli Uzerinden muhasebelestirilen ve onemli bir
finansman bileseni icermeyen (bir yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisUklUgl hesaplamalari
kapsaminda, TFRS 9'da tammmlanan “basitlestirilmis yaklasim” tercih edilmistir. S6z konusu yaklasim ile,
Grup ticari aacaklarin belirli nedenlerle deger distklUgline ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger
disUklOgh zararlar1 haric olmak Uzere), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklarim “6mir boyu beklenen
kredi zararlari” naesit bir tutardan 6lgmektedir.

2.8.4. Yatirim amacl: gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde veya tedarik edilmesinde veya idari amagla kullamlimak veya islerin normal
seyri esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sozlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan bir arsa veya bir
binanin timt veyabir kismi yatirim amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilir.

Yatirim amagli bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye girisinin
muhtemel olmasi ve yatinm amagli gayrimenkultn maliyetinin guvenilir bir sekilde olgulebilir olmast
durumunda bir varlik olarak muhasebel estirilir.

Yatinm amagcli gayrimenkuller baslangigta maliyeti ile olcilir. Islem maliyetleri de baslangic olgiimiine
dahil edilir.

Yatirnm amagli gayrimenkuller muhasebelestirme sonrasinda gercege uygun deger yontemi veya maliyet
yontemi ile 6l¢ll Ur. Secilen yontem tim yatirim amagli gayrimenkullere uygulanir.

Gercege uygun deger yontemi

Yatirnm amacli bir gayrimenkultin gercege uygun degeri, karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli
gruplar arasinda bir varligin el degistirmes ya da bir borcun édenmesi durumunda ortaya gikmasi gereken
tutardir. Yatinm amagli gayrimenkultin gercege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang veya
kay1p, olustugu donemde kér veya zarara dahil edilir.

Grup yonetimi, yatirnm amagli gayrimenkullerini gergege uygun deger yontemi ile 6lgmeyi tercih etmistir.
Yatirnm amacli gayrimenkullerin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle gercege uygun degeri, SPK tarafindan
yetkilendirilmis bir bagimsiz degerleme sirketi tarafindan hazirlanan 3 Subat 2021 tarihli degerleme raporu
ile belirlenmistir.

Maliyet yontemi

Y atirim amagli bir gayrimenkultin maliyet degeri, bir varligin edinimi veya insa edilmesi sirasinda 6denen
nakit veya nakit benzerlerinin tutarim veya bunlar disindaki diger 6demelerin gercege uygun degerini ya da
uygulanmasinin mimkin olmast durumunda ilk muhasebelestirme sirasinda ilgili varliga atfedilen bedeli
ifade eder.

Maliyet yonteminde bir maddi duran varlik kalemi varlik olarak muhasebelestirildikten sonra, konsolide

finansal tablolarda maliyetinden birikmis amortismanlar ve varsa birikmis deger distklUgl zararlar
indirildikten sonraki degeri ile gosterilir.
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Yatinm amacli gayrimenkuller olasi bir deger disikluginun tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda yatirnm amacli gayrimenkullerin kayitli degeri, geri kazamlabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle geri kazamlabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatinm amagh
gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akislari ile satis maliyeti distlmis gercege uygun
degerinden yiksek olam olarak kabul edilir.

2.8.5. Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, binalar hari¢ olmak tzere, elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve, varsa,
deger dusUklUginun distlmesi suretiyle 6lculmektedir. Maliyet, ilgili varligin satin alimiyla dogrudan iliskili
harcamalar1 ifade etmektedir. Maliyet ilgili varligin iktisap edilmesi esnasinda dogrudan katlamlan ve
iktisaba atfedilen tim harcamalar1 icerir.

Grup yonetimi, maddi duran varliklar icinde yer dan binalarini yeniden degerleme yontemi ile 6lgmeyi
tercih etmistir. Binalarin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle degeri, SPK tarafindan yetkilendirilmis bir bagimsiz
degerleme sirketi tarafindan hazirlanan 3 Subat 2021 tarihli degerleme raporlar: ile belirlenmistir. Binaarin
degerindeki yeniden degerlemeden kaynakli artislar ilgili ertelenmis vergi etkis de dikkate ainarak
Ozkaynaklar altinda “ deger artis fonlar’” hesabinda muhasebel estirilmistir. Bu binanin kayitli tutar Gzerinden
yapilan degerlemeden kaynaklanan azalislar da, varsa, onceki degerlemeden dolay: olusan degerleme artis
fonu bakiyesi tutarini asan tutar kadar gider olarak yansitilir.

Maddi duran varliklari olusturan kalemler farkli faydali émirlere sahipler ise, ayn kalemler (temel
bilesenler) olarak muhasebelestirilir. Alim bedelleri arsa paylarim da iceren bina alimlarinda, arsa ve bina
paylar1 ayristirilarak muhasebel estirilir.

Maddi duran varliklar olasi bir deger diisUklUginin tespiti amaciylaincelenir ve bu inceleme sonunda maddi
duran varligin kayitl degeri, geri kazanilabilir degerinden fazlaise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitl degeri
geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut
kullanimindan gelecek net nakit akimlar: ile net satis fiyatindan yiksek olant olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar, ilgili gelir ve gider hesaplarina
dahil edilirler ve maliyetleri ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan silinir.

Sonradan ortaya czkan giderler

Aktiflestirmeden sonra yapilan harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglanmasinin kuvvetle muhtemel
olmast ve ilgili harcamanin maliyetinin guvenilir bir sekilde 6lculebilmesi durumunda ilgili varligin
maliyetine eklenirler.

Varligin maiyetine ilave edilen s6z konusu harcamaar, ilgili varligin ekonomik dmriine gore amortismana
tabi tutulur. Aktiflestirmeden sonra yapilan harcamaar kapsaminda degistirilen parcalarin tasinan degerleri
ilgili hesaplardan silinir.

Diger tUm harcamalar tahakkuk esasina gore donem kar veya zararinda muhasebel estirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklar, varliklarin elde etme maliyetinden veya yeniden degerleme yontemi ile olgllmus

degerinden varliklarin kalint1 degeri distldikten sonraki tutarlar Gzerinden, tahmin edilen faydal1 émurlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullamlarak amortismanatabi tutulur.
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Amortisman yontemleri, faydali émirler ve kalintt degerler her raporlama donemi itibariyle gozden gegirilir
ve gerekli durumlarda yeniden belirlenir.

Arsave araziler, ekonomik émurleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamaktadir.

Maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik dmurleri asagidaki gibidir:

Yil
Binalar 50
Makine, tesis ve cihazlar 5-10
Tasit araclan 3-

Doseme ve demirbaglar
Diger maddi duran varliklar
Ozel maliyetler

o1 o1 o1 O

Maddi duran varliklar, kullanima hazir olduklar1 zaman aktiflestirilmekte ve amortismana tabi tutulmaya
baslanmaktadr.

Tasit araglarinin amortismana tabi degeri, elde etme maliyetinden tahmini kullanim siiresi sonunda beklenen
piyasa degeri Uzerinden hesaplanan kalinti degerinin distlmesiyle bulunan tutardir. Kalintt deger, Grup’un
tahmini kullamm siiresi sonunda tasit araglarinin satisindan satis giderleri distldikten sonra elde edecegini
bekledigi tutardir. Kalint1 degerler tahminlere gore belirlenir ve yonetim tarafindan periyodik olarak gézden
gecirilmektedir. Kalinti degerlere iliskin tahminlerde degisiklik olmasi durumunda, muhasebe tahminlerinde
degisiklik olarak muhasebelestirilmektedir. Tasit araglarn disindaki maddi duran varliklarin kalinti
degerlerinin 6nemli olmadig: distinulmektedir.

2.8.6. Kullanzm hakk: varliklar: ve kiralama islemlerinden borclar

Kullanzm hakkz varliklar:

Grup, kullamm hakki varliklarim kiralama sozlesmesinin basladig: tarihte muhasebel estirmektedir. Kullanim
hakk: varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger dusuklugl zararlar disulerek hesaplanir.
Kiralama borclarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da dizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) KirayukdmlGlugtnun ilk 6lgiim tutar:

(b) Kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya dncesinde yapilan tum kira 6demelerinden, alinan tim kiralama
tesviklerinin distlmesiyle elde edilen tutar

(c) Grup tarafindan katlanilan tim bagslangictaki dogrudan maliyetler

Dayanak varligin mulkiyetinin kiralama siires sonunda Grup'a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi

stirece, Grup kullamm hakk: varligini, kiralamanmin fiilen basladig: tarihten dayanak varligin yararlt Gmrinidn

sonuna kadar dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakk: varliklar: deger diistikl igti degerlendirmesine tabidir.

Kiralama islemlerinden borclar

Grup kira yakomlalaguni kiralamanin fiilen basladig: tarinte 6denmemis olan kira ddemelerinin bugink
degeri Uzerinden 6l¢gmektedir.
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Kiralamanin fiilen baslacig: tarihte, kira yukamlUliglnin 6lcimine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama stresi boyunca kullamm hakk: icin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte
O0denmemis olan asagidaki ddemelerden olusur:

(a) Sahit 6demeler

(b) i1k 6lgiimii kiralamann fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran kullamlarak yapilan, bir endeks veya
orana bagli degisken kira 6demel eri

(c) Kaint1 deger taahhtitleri kapsaminda Grup tarafindan édenmesi beklenen tutarlar

(d)Grup’un satin dma opsiyonunu kullanacagindan makul 6lclide emin olmast durumunda bu opsiyonun
kullarm fiyati

(e)Kirdlama suresinin Grup'un kiralamay: sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagim gostermes
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasinailiskin ceza 6demeleri

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi dénemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup kiralama slresinin kalan kismi icin revize edilmis iskonto oramni, kiralamadaki zimni faiz oranminin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla beirlenememesi durumunda ise Grup’un
yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki aternatif borclanmafaiz oram olarak belirlemektedir.

Grup kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra, kira yakumlalugini defter degerini kira yukimltlGguna
faizi yansitacak sekilde artirarak ve yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltarak dlcer.

Buna ek olarak, kiralama siresinde bir degisiklik, 6zl itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya
dayanak varligi satin ama opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda,
kiralama yukumltlGklerinin degeri yeniden ol gl mektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin distk degerli oldugu kiralamalar

Grup, kisa vaddli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli kiralama stzlesmelerine uygulamaktadir (yani,
baslangi¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir satin alma opsiyonu
olmayan varliklar). Ayni zamanda, distk degerli varliklarin muhasebelestirilmesi muafiyetini, kira bedelinin
dustk degerli oldugu dusunilen varliklarina uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama sdzlesmeleri ve disuk
degerli varliklarin kiralama sozlesmeleri, kiralama siires boyunca dogrusal yonteme gore gider olarak
kaydedilir.

2.8.7. Finansal borglar

Finansal borclar, aindiklar1 tarihlerde, ainan bor¢ tutarindan islem giderleri cikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Finansal borclar, takip eden tarihlerde, etkin faiz oram ile hesaplanms iskonto
edilmis degerleri ile konsolide finansal tablolardatakip edilirler.

Alinan finansal borg tutar: (islem giderleri haric) ile geri 6deme degeri arasindaki fark, konsolide kapsamli
gelir tablosunda finansal borg stiresince muhasebelestirilir. Amaglanan kullamma veya satisa hazir duruma
getirilebilmesi icin zorunlu olarak uzun bir sire gereken varliklar 6zellikli varliklar olarak tammlanmaktadir.
Ozellikli bir varhgin elde edilmes, yapim veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma
maliyetleri ilgili varligin bir parcasi olarak aktiflestirilmektedir. Diger borclanma maliyetleri konsolide
kapsaml1 gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal borglar, Grup'un finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 ay icin yuokimlulGgu geri 6demeyi
erteleme gibi kosulsuz hakki bulunmuyorsa, kisa vadeli yukiamltltkler icinde siniflandirilir.
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2.8.8. Ticari borclar
Ticari borclar, olagan faaliyetler icerisinde tedarikcilerden saglanan ma ve hizmetlere iliskin yapilmasi
gereken odemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve miteakip
dénemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden olculUrler.
2.8.9. Finansal araglar
Finansal araglar, TFRS 9 “Finansal Araglar” hikimleri uyarinca muhasebel estirilmektedir.

Turev olmayan finansal var hklar

Onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerleri
disindaki kalan finansal varliklar, ilk defa finansal tablolara alinirken gercege uygun degerinden 6lculUr.
Ticari adacaklarin 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmamasi (veya kolaylastirici uygulamanin
secilmesi) durumunda, bu aacaklar ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli Gizerinden
olcul Ur.

Gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin ilk 6l¢imiinde,
bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere
ilave edilir veya gercege uygun degerden dusulir. Normal yoldan alimp satilan finansal varliklar islem
tarihinde kayitlara alinmaktadhr.

Finansal varliklarin siniflandirilmas

Finansal varliklar, (a) finansal varligin yonetimi icin isletmenin kullandigi is modeli ve (b) finansa varligin
sbzlesmeye bagli nakit akislarinin 6zellikleri esas alinarak sonraki muhasebel estirmede itfa edilmis maliyeti
Uzerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak olcllen olarak siniflandinilir. Finansal varliklarin yonetimi icin
kullanilan is modelinin degistirilmesi durumunda, bu degisiklikten etkilenen tim finansal varliklar yeniden
siniflandirilir. Finansal varliklarin yeniden siniflandiriimasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye
yonelik olarak uygulanir. Bu tir durumlarda, daha dnce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger
dusuklugl kazang ya da kayiplar: dahil) veyafaizler icin herhangi diizeltme yapilmaz.

Itfa edilmis maliveti Uizerinden gosterilen finansal varl:klar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda itfa edilmis maliyeti Uzerinden
olculdr:

(a) Finansal varligin, sbzlesmeye bagli nakit akislarimin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi, ve

(b)finansa varliga iliskin sozlesme sartlarimin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demel erini igeren nakit akislarinayol agmasi.

itfa edilmis maliyeti tizerinden gosterilen finansal varliklarailiskin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz oram uygulanarak

hesaplanir:
(a) Satin alindiginda veya ol usturuldugunda kredi-deger distikl iigti bulunan finansal varliklar: Bu tir finansal

varliklar icin, ilk defa finansal tablolara ainmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis maliyetine
krediye gore duzeltilmis etkin faiz oran: uygulanr.
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(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger distkltgl bulunan finansal varlik olmayan ancak
sonradan kredi-deger disukltgiine ugrams finansal varlik haline gelen finansal varliklar: Bu tur finansa
varliklar icin, sonraki raporlama donemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz orammn
uygulanir.

Bir finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarimn degistirilmis ya da baska bir sekilde yeniden
yapilandiriimis olmasi ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmanmin finansal varligin finansal tablo disi
birakilmasina yol agcmadigi durumlarda, finansal varligin brit defter degeri yeniden hesaplanarak
yapilandirma kazang veya kaybi kar veya zarara yansitilir.

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazamlmasina iliskin makul beklentilerin
bulunmamas: durumunda, finansal varligin brit defter degerini dogrudan disirerek finansal tablo disinda
birakilir.

Ger cege uygun deger degisimi diger kapsaml: gelire yansitzlan finansal varl:klar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gergege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak ol¢ulir:

(a) Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarimn tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasinm
amaglayan bir is modeli kapsaninda elde tutulmasi, ve

(b)finansa varliga iliskin sozlesme sartlarimin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demel erini igeren nakit akislarinayol agmasi.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lcilen bir finansal varliktan kaynaklanan
kazang veya kayiplardan, deger dusUklUgl kazang ya da kayiplar: ile kur farki kazang veya kayiplar: disinda
kalanlar, finansal varlik finansal tablo disi birakilincaya ya da yeniden siniflandirilincaya kadar diger
kapsaml1 gelire yansitilir. Finansal varlik yeniden simiflandirildiginda, daha once diger kapsamli gelire
yansitilan toplam kazang ya da kayip, yeniden simiflandirma tarihinde yeniden simiflandirma dizeltmesi
olarak Ozkaynaktan ¢ikarilarak ké&r veya zarara yansitilir. Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak dlclilen finansal varligin yeniden simflandirilmas: durumunda, daha dnce diger kapsamli
gelire yansitilan toplam kazang ya da kaybi finansal tablolara alinir. Etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan faiz, kér veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Ik defa finansal tablolara alinmada, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirimin
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
doénulemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

Gercege uygun deger degisimi kar veya zarar tablosuna yansitzlan finansal varl:klar

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti Gzerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak 6lculmiyorsa, gercege uygun deger degisimi kér veya zarara yansitilarak 6lculUr.

Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tUrev Urinleri teskil eden bahse konu
finansal varliklar da gercege uygun deger farki ké&r veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflanchrilir. Tlgili finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme
sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebel estirilmektedir.
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Deger dusuklUgu

itfa edilmis maliyeti lizerinden gosterilen finansal varliklar ve gergege uygun deger degisimi diger kapsaml
gelireyansitilan finansal varliklarinailiskin beklenen kredi zararlari igin zarar karsilig: ayrilir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lcilen finansal varliklar igin zarar karsilig:
tutarin finansal tablolara aimirken ve olcilirken deger dusuklugl hukumleri uygulamr. Bununla birlikte,
zarar karsilig1 diger kapsamli gelire yansitilir ve finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini
azaltmaz.

Bir finansal aragtaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana onemli 6l¢ude artmis
olmasi durumunda, her raporlama tarihinde, sz konusu finansal araca iliskin zarar karsiligi émir boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan ol¢ul Ur.

Raporlama tarihinde, satin aindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger duistklUgi bulunan finansal
varliklar haricinde, bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara ainmasindan bu yana
Onemli derecede artis meydana gelmemis olmasi durumunda, sz konusu finansal aracailiskin zarar karsilig
12 aylik beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6l¢llir. Raporlama tarihinde, satin aindiginda ya da
olusturuldugunda kredi-deger disUkltgu bulunan finansal varliklar icin yalmzca ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana émir boyu beklenen kredi zararlarindaki toplam degisiklikler zarar karsiligi olarak
finansal tablolaraalinir.

Tirev olmayan finansal yakiumliltkler

Finansal yukumlUltkler ilk defa finansal tablolara alimirken gercege uygun degerinden olculir. Gercege
uygun deger degisimleri k&r veya zarara yansitilanlar disindaki yukimlulUklerin ilk 6lgiminde, bunlarin
edinimiyle veyaihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergcege uygun degere ilave edilir.

Asagidakiler disinda kalan tim finansal yukimldlokler sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden 6lculen olarak siniflandirilir:

(a) Gercege uygun deger degisimi kér veya zarara yansitilan finansal yukimldldkler: Bu yukumlaltkler,
tirev Urtnler de dahil olmak Uizere, sonraki muhasebel estirmede gergege uygun degerinden 6lgul Ur.

(b)Finansal varligin devredilmes isleminin finansal tablo disi birakma sartlarini tasimamast veya devam
edeniligki yaklasiminmn uygulanmasi durumunda ortaya gikan finansal yukamltltkler: Bir varligin devam
eden iligki dlcusiinde finansal tabloda gosterilmeye devam edildigi durumda, finansal tabloya buna bagl
bir yukiimlultk de yansitilir. Devredilen varlik ve buna bagl: yukimlUluk, elde tutulmaya devam edilen
hak ve mikellefiyetler yansitilacak sekilde olcllUr. Devredilen varliga bagli yuokimlaliuk, devredilen
varligin net defter degeri ile ayni usulde 6lculr.

(c) TFRS 3 Un uygulandig1 bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan sarta
bagl1 bedel: Ilk defafinansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagl: bedeldeki gercege uygun
deger degisimleri kér veya zarara yansitilarak ol¢ulr.

Tirev finansal araclar

Tlrev finansal araclar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerlerine esit olan elde etme maliyeti
ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun deger ile degerlenmektedir. Gergcege uygun deger
ile elde etme maliyeti arasinda olusan farklar kar veya zarara yansitilmaktadir.

23



TUREKSTURIZM TASIMACILIK ANONIM SIRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020, 2019 ve 2018 TARIHLERI iTiIBARIYLE VE
AYNI TARIHLERDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
K ONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Finansal varhklarin ve yikiumluliklerin kayda alinmas ve bilanco disi bir akilmasi

Finansal varliklar ve yukiumlUlUkler, sadece finansa araglarin sozlesmesine taraf olundugu takdirde kayitlara
alinmaktadir. Finansal varliga ait nakit akislarinailiskin sozlesmeden dogan haklarin siiresinin dolmasi veya
ilgili finansal varligin ve bu varligin mulkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazamimlarin baska bir tarafa
devredilmesi durumunda sdz konusu varlik bilanco dis1 birakilir. Varligin mulkiyetinden dogan tim risklerin
ve kazamimlarin bagka bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroltinin elde bulunduruldugu durumlarda,
varlikta kalan pay ve bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken yukumldlUkler muhasebel estirilmeye
devam edilir. Devredilen bir varligin milkiyetinden dogan tim risklerin ve kazanimlarin elde tutulmasi
durumunda, finansal varligin muhasebel estirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler icin transfer edilen
finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir bor¢ tutari da muhasebelestirilir. Finansal yUkimilik
sadece sbzlesmede tanimlanan yukimldl ik ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise bilangco
dis1 barakilir.

2.8.10. Haglat

Grup, hasilat1 esas olarak sehir ici, banliyd ve kirsal alanlarda karayolu ile personel, 6grenci ve benzerleri
grup tasimaciligi ve filo ve bireysel olarak arag kiralama faaliyetlerinden el de etmektedir.

Hasilat, TFRS 15 “Msteri S6zlesmelerinde Hasilat” hikiumleri uyarinca, islem beddi Uzerinden finansal
tablolara yansitilmaktadir. islem bedeli, isletmenin, Uciincli sahuslar acina tahsil edilen tutarlar harig, taahhiit
ettigi mal1 veya hizmeti misteriye devretmes karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedeldir. Grup, ma ve
hizmetlerin kontrol inti mUsterilere devrettigi zaman ilgili tutar1 hasilat olarak finansal tablolara yansitir.

Hasilat, TFRS 15 uyarinca, asagidaki bes asamali model kapsaminda konsolide finansal tablolarda
muhasebel estirilmektedir.

1. MUsteri ile yapilan s6zlesmenin tanimlanmas:

Bir szlesme, ancak yasal olarak uygulanabilir olmasi, tahsilat1 gergeklestirilebilir olmasi, mal ve hizmetlere
iliskin haklar ve 6deme kosullarinin tanmmlanabilir olmasi, 6zU itibariyle ticari nitelikte olmasi ve taraflarca
onaylanmis ve yukumitlUklerinin yerine getirilmesi taahhit edilmis olmast sartlarimin timinin yerine
getirilmesi durumunda TFRS 15 kapsaminda degerlendirilir.

Ayni mUsteri (veya bu musterinin iliskili taraflari) ile ayni veya yakin zamanlarda yapilan en az iki sozlesme,
tek bir ticari amag icin paket halinde mizakere edildiginde veya 6denecek bedelin diger sbzlesme veya
sozlesmelerin fiyatina ve edinimine bagli olmasi veya taahhit edilen mal veya hizmetlerin (veya
sbzlesmelerin her birinde taahhit edilen bazi mal veya hizmetlerin) tek bir edim yukimlUltgi olusturmas
durumunda tek bir sozlesme seklinde muhasebel estirilir.

2. SHzaesmedeki edim yikiml Gl UKl erinin tanimlanmas:

Grup, "edim yukimlulGgind" gelirin muhasebelestirilmesi igin bir hesap birimi olarak tanimlar. Grup
misteriyle yaptig1 bir sozlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirir ve (a) farkl: bir mal veya
hizmeti (veya bir mal veya hizmetler paketini) veya (b) blyuk 6lcude benzerlik gosteren ve musteriye devir
sekli ayni olan farkli bir mal veya hizmetler serisini devretmeye yonelik misteriye verdigi her bir taahhidu
bir edim yukimltltgl olarak belirler.
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Grup, sbzlesmede yer alan bir mal veya hizmeti, sozlesmedeki diger taahhitlerden ayr1 bir sekilde
tanimlayabiliyor ve misterinin sdz konusu mal veya hizmetten tek basina veya kullammina hazir diger
kaynaklarla birlikte faydalanmasim sagliyor ise farkli bir mal veya hizmet olarak tammlar. Bir sozlesme,
esas olarak ayni olan bir dizi farkli mal veya hizmet sunma taahhidinu igerebilir. Sozlesme baslangicinda,
mal veya hizmet serisinin tek bir edim yukimldltgu olup olmadigin belirlenir.

3. S6zdesmedeki islem bedelinin belirlenmesi
Grup, islem fiyatim belirlemek igin sdzlesme kapsamindaki yukimlultgunl yerine getirdikten sonra ne
kadarlik bir tutar1 elde etmeyi beklendigini degerlendirir. Degerlendirme yapilirken, sdzlesmenin degisken

tutarlarailiskin unsurlari ve 6nemli bir finansman bileseni icerip icermedigi gz 6niinde bulundurulur.

Onemli finansman bileseni

Grup, taahhit edilen ma veya hizmetlerin nakit satis fiyatini yansitan tutari, dnemli bir finansman
bileseninin etkisi icin taahhUt verilen tutar ile gozden gegirir. Pratik bir uygulama olarak, Grup, sdzlesmenin
baslangicinda, mUsteri 6demesi ile mal veya hizmetlerin transferi arasindaki siirenin bir yil veya daha kisa
olmasint beklemesi durumunda, énemli bir finansman bileseninin etkilerine iliskin islem fiyatini diizeltmez.
Grup'un dénem icinde yerine getirdigi yukumltlUkler ile alinan avandarin ve ddeme planinin genis ol ¢lide
uyumlu oldugu durumlarda, Grup, yukimlUligu yerine getirmesi ile 6deme arasindaki sirenin 12 aydan
fazla olmayacag: kanaatindedir.

Degisken bedel

Grup, fiyat imtiyazlari, tesvikler, performans primleri, tamamlama primleri, fiyat ayarlama maddeleri,
cezalar, iskontolar, krediler veya benzeri, degisken bedellere neden olabilecek kalemlerin sozlesmede var
olup olmadigin tespit eder.

4. Islem bedelinin edim yukiiml il ikl erine dagitilmasy

Farkli mal veya hizmetlerin tek bir sbzlesmeye gore tedim edilmesi durumunda, sbzlesme bedeli ayri mal
veya hizmetlerin (farkli edim yukumldlUkleri) nispi tek basina satis fiyatlarina dayali olarak dagitilir.
Dogrudan gozlemlenebilir tek basina satis fiyatlart meveut degilse, sozlesmenin toplam bedeli, beklenen
maliyet art: kar marj1 bazinda dagitilir.

5. Hasilat:n muhasebel estirilmesi

Mal ve hizmet satislarindan kaynaklanan hasil at

Edim yukimlGligtinin zaman iginde yerine getirilmedigi durumlarda, hasilat, mal veya hizmetlerin kontrolt
misteriye transfer edildigi zaman muhasebelestirilir. Mal ve hizmetlerin maliyeti, ilgili hasilat kaydedildigi
anda gider olarak kaydedilir.

Zamanayayil hasilat

Asagidaki kosullardan herhangi biri yerine getirildiginde hasilat zamana yayil1 olarak muhasebel estirilir:

misterinin es zamanl olarak, isletmenin saglachg faydalardan yararlanmast ve bu faydalar
tuketmesi

isletmenin varlig1 olusturdukga veya gelistirdikge, olusturulan veya gdlistirilen varligin kontrol iniin
aym anda misteriye gecmesi
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isletmenin yerine getirdigi yukumlalogin, kendis igin aternatif kullanimi olan bir varlik
olusturmamasi ve isletmenin o gine kadar tamamlanan yukimlUltge karsilik yapilacak Gdeme
Uzerinde hukuken icra edilebilir bir tahsil hakkinin bulunmasi

Zamana yayil1 olarak ifa edilen her bir edim yUkimlGltga icin isletme bu edim yukimlGliginin tamamen
ifasina yonelik ilerlemeyi Glgerek, hasilati zamana yayili olarak finansal tablolara alir. ilerlemeyi 6lgmekten
amag, isletmenin taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin kontroltniin, 6lglim tarihi itibariyla, misteriye devrine
iliskin performansim (baska bir ifadeyle, isletmenin yerine getirmis oldugu edim yukimllUklerini)
gOstermektir.

Isletme zamana yayil1 her bir edim yukimlGligi icin tek bir ilerleme 6lglim yontemi uygular ve bu yontemi
tutarl1 bir sekilde benzer edim yukumluliklerine ve benzer sartlarda uygular. Her raporlama donemi
sonunda, isletme yerine getirilen zamana yayil1 edim yukimltlGgunin tamamen ifasina yonelik ilerlemeyi
yeniden olger. Uygun ilerleme 6lgim yontemleri ¢iktt ve girdi yontemlerini kapsar. Uygun ilerleme 6lgiim
yonteminin tespitinde, isletme, musterisine devretmeyi taahhit ettigi mal veya hizmetin niteligini dikkate
air. Grup, yerine getirilen zamana yayil1 edim yukimllGginin tamamen ifasina yonelik ilerlemeyi girdi
yontemi kullanarak 6lgmektedir. Girdi yonteminin uygulanmasinda katlanilan maliyetler kullanmlmaktadir.

Isletme bir ilerleme 6lguim yontemini uygularken, kontrol inii misterisine devretmedigi mal veya hizmetleri
ilerleme 6lcUmU disinda birakir. Tersine olarak, isletme edim yukimlGlugina yerine getirirken kontrol Gind
misteriye devrettigi mal veya hizmetleri ilerleme 6lciimine dahil eder.

Isletme, yalmzca edim yukimlUluginin tamamen ifasina yonelik ilerlemeyi makul bir bicimde 6lgebildigi
durumda, zamana yayil1 olarak yerine getirilen bir edim yukimluligine karsilik gelen hasilati finansa
tablolara air. Uygun bir ilerleme 6lgiim yonteminin tatbiki icin gerek duyulan glvenilir bilgilere sahip
olmadigi durumda, isletme bir edim yUkidmlltginin tamamen ifasina yonelik ilerlemeyi makul bir sekilde
Olcemez. Bazi durumlarda (6rnegin bir sozlesmenin ilk asamalarinda), isletme bir edim yukimldlGgindn
sonucunu makul bir sekilde o6lcemeyebilir; ancak edim yukimlUliguni yerine getirirken katlandig:
maliyetleri karsilamay1 bekler. Bu gibi durumlarda, isletme edim yUkamldliginin sonucunu makul bir
sekilde 6lcebilecegi zamana kadar, hasilat1 sadece katlandigi maliyetler 6lglisiinde finansal tablolaraair.

Zaman icerisinde sartlar degistikce, isletme edim yukimlGliginin ifasindaki degisimi yansitmak amaciyla
ilerleme 6lcimiinu guinceller. Isletmenin ilerleme olciimiindeki bu gibi degisiklikler, TMS 8 “Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” uyarinca muhasebe tahmininde bir degisiklik
olarak muhasebel estirilir.

Maliyetin beklenen ekonomik faydayi: asmasi

Sozlesme kapsamindaki yukumlultiklerin yerine getirilmesi igin mutlaka katlaniimas: gereken maliyetin, soz
konusu sozlesme kapsaminda elde edilmesi beklenen ekonomik fayday: astigi durumlarda, TMS 37
“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” uyarincakarsilik ayrilmaktadr.

SHzlesme degisiklikleri

Ek bir mal veya hizmet sunma taahhidi verildigi takdirde, sbzlesme degisikligi ayr1 bir sdzlesme olarak
kabul edilir.

Mevcut sozlesmenin feshi ve yeni bir sdzlesmenin olusturulmas: durumunda, sunulan mal veya hizmetler
farkliysa ilgili degisiklikler muhasebelestirilir. Sozlesmede yapilan degisiklik ayri mal veya hizmet
olusturmazsa, ilk sozlesme ile birlikte, ek mallar veya hizmetler ilk sbzlesmenin bir pargasiymis gibi
birlestirerek muhasebel estirilir.
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2.8.11. Maliyet ve giderler

Giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Faaliyet giderleri, ilgili giderlerin olustugu anda
kaydedilirler. Mal ve hizmetlerin maliyeti, ilgili hasilat kaydedildigi anda gider olarak kaydedilir.

2.8.12. Caliganlara saglanan faydalara iligkin kargilklar

Kidem tazminat:

Turkiye deki mevcut is kanunu geregince, Turkiye de faaliyet gosteren isletmeler, bir yilim dolduran ve
emeklilik, askerlik ya da 6lim gibi nedenlerden dolay: isten ayrilan veya herhangi bir gecerli neden
olmaksizin is akti feshedilen galisanlarina belirli miktarda 6deme yapmakla yukaml tdur.

SOz konusu 6deme tutarlari, her hizmet yil1 icin bir aylik maags/lcret ve konsolide finansal durum tablosu
tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminati tavamindan distk olam esas ainarak hesaplanir. Kidem
tazminat1 karsiligi, calisanlarina emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumlultklerin buglnki net
degerine gore hesaplanarak ilisikteki konsolide finansal tablolarda yansitilmistir.

Kullanlmans izin karsilig:

Tarkiye' deki mevcut is kanunu geregince, Turkiye de faaliyet gosteren isletmeler personelin izin hak edip
isten ayrilmas: durumunda kullanilmayan izin giinleri i¢in 6deme yapmakla yukiumltdir. Kullanilmarmis izin
karsiligi, calisanlarin hak ettikleri ancak hentiz kullanmadiklari izin glinlerine denk gelen iskonto edilmemis
toplam yukiml Gl Uk tutaridur.

2.8.13. Finansal gdlirler vefinansal giderler

Finansal gelirler esas olarak faiz gelirlerinden ve kur farki gelirlerinden olusmaktadir. Finansal gelirler
tahakkuk esasina gore konsolide kapsamli gelir tabl osunda muhasebel estirilmektedir.

Finansman giderleri esas olarak kur fark: giderlerinden ve kredilere iliskin faiz giderlerinden olusmaktadir.
Amaglanan kullammma veya satisa hazir duruma getirilebilmesi igin zorunlu olarak uzun bir siire gereken
varliklar 6zellikli varliklar olarak tanimlanmaktadir. 1 Ocak 2009 veya daha sonra aktiflestirilmeye baslanan
ozellikli bir varligin elde edilmesi, yapimi veya uUretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borclanma
maliyetleri ilgili varligin bir parcasi olarak aktiflestirilmektedir. Diger borglanma maliyetleri konsolide
kapsamli gelir tablosuna kaydedil mektedir.

2.8.14. Kur degisiminin etkileri

Grup, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL’ye gevirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlari
esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve
borglar raporlama dénemi sonundaki doviz kurlar: kullamilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden
olan islemlerin TL'ye cevrilmesinden veya yabanci para birimi bazindaki parasal kalemlerin ifade
edilmesinden dogan kambiyo karlar veya kambiyo zararlari ilgili donem kar veya zararina yansitilmaktadir.
Gercege uygun degeri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borclar
gercege uygun degerlerinin belirlendigi gtiniin kurundan TL’ye cevrilerek ifade edil mektedir.
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2.8.15. Kargiliklar, kosullu yukimlulikler ve kosullu varl:klar

Herhangi bir karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara ainabilmesi icin, Grup’un gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukaml tligintn bulunmasi, bu yukdmlGlGgin yerine getirilmesi
icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden gikmasinin muhtemel olmasi ve stz konusu yukamlultik
tutarimin gavenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas: gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa,
Grup, sz konusu husudart ilgili konsolide finansal tablolarin tamamlayici notlarinda agiklamaktadir.

Paramn zaman degeri etkisinin onemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, ydkimldlGgun yerine getirilmesi
icin gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine
indirgenmesinde kullanmlacak iskonto orammn belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz oran ile sz
konusu yukumitltkle ilgili risk dikkate alimir. S6z konusu iskonto oram vergi 6ncesi olarak belirlenir ve
gelecekteki nakit akimlarinin tahmini ileilgili riski icermez.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroltinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mimkiin olan
ylUkimltlUkler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve kosullu yUukiamldlUkler ve varliklar olarak
degerlendirilmektedir. Kosullu yukimlultkler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden cikma
ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, notlarda agiklanir. Kaynak aktarimini gerektiren durumun muhtemel
olmasi halinde ise kosullu yakumltlUkler finansal tablolara yansitilir. Kosullu varliklar gerceklestiklerinde
veya ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde olgllebilmesi
durumunda muhasebel estirilmemektedir. Aksi durumda, kosullu varliklar sadece notlarda agiklanmaktadir.

Ekonomik acidan dezavantajl: sozlesmeler

Eger Grup’un bir sozlesmeden bekledigi faydaar sbzlesme kapsaminda yukiumldliguni yerine getirmek icin
katlanchigi maliyetlerin altinda ise bu gibi ekonomik agidan dezavantgjli sdzlesmeler icin karsilik kayitlara
alinir. Karsilik, stzlesmenin feshedilmesi sonucu beklenen maliyetin buginki degeri ile s6zlesmenin devam
etmesinden dolay1 olusmasi beklenen net maliyetin bugiinki degerinin distk olan ile dlgllir. Bir karsilik
ayirmadan 6nce, Grup sozlesmeileilgili varliklara deger disukl gl kaydeder.

2.8.16. Vergi
Vergi gideri, donem vergisi ve ertedlenmis vergi toplamindan olusur. Dénem vergisi ve ertelenmis vergi,

isletme birlesmeleri veya dogrudan 6zkaynaklar veya diger kapsamli gelir icinde kaydedilenler disinda kar
veya zararda muhasebel estirilir.

DoOnem vergis

Donem vergisi, raporlama dénemi sonu itibariyle yurirlkte olan veya yurirlUge girmes kesine yakin olan
vergi oranlar: kullanmlarak cari yilda vergiye konu kar veya zarar Gzerinden tahmin edilen vergi yukimltlGgu
veya alacagidir ve gegmis yillardaki vergi yukamlultkleri ileilgili dizeltme kayitlarim daigerir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve yukumlUltklerin konsolide finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal
vergi matrah hesabinda kullanilan tutarlart arasindaki gecici farklarin bilango yontemine vergi etkilerinin
hesaplanmast ile belirlenmektedir. Ertelenmis vergi, konsolide finansal durum tablosu tarihi itibariyle, gecici
farklarin geri cevrilecegi tarihlerde yururlUkte olacak veya yirirlige girmesi kesine yakin olan vergi oranlari
kullanilarak hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi yukimlultgl vergilendirilebilir gegici farklarin tima igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varligi, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle stz konusu farklardan yararlanmanmin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
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Bahse konu varlik ve yukumldlikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gecici fark,
serefiye veya diger varlik ve yukimlaltklerin ilk defa konsolide finansal tablolara alinmasindan (isletme
birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebel estirilmez.

Ertelenmis vergi yuakumlultgu, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasim kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diistik oldugu durumlar haricinde, bagli ortakliklardaki paylar
ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin timu igin hesaplanir. Bu tir yatinm ve paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varligi, yakin gelecekte
vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
ve gelecekteilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmas sartlariyla hesaplanmaktadir.

Hentz kullanidlmamis gegmis yil mali zararlari, vergi avantgjlar: ve indirilebilir gegici farklar igin ilerideki
dénemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde edileceginin
muhtemel olmas: halinde ertelenmis vergi varligi muhasebel estirilir.

Ertelenmis vergi varligimin kayitli degeri, her raporlama donemi sonu itibariyla gozden gegirilir. Ertelenmis
vergi varhigimn kayith degeri, bir kisminin veya tamamimin saglayacag: faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Netlestirme

Odenecek cari vergi tutarlari, pesin 6denen vergi tutarlariyla netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi varliklar:
ve yukamlulUkleri, cari vergi varliklar: ile cari vergi yukimltltklerini mahsup etmeileilgili yasal bir hakkin
olmasi ve ertelenmis vergilerin ayni vergi idaresi ileilgili olmasi durumunda netlestirilir.

Vergi riski

Donem vergis ile ertelenmis vergi tutarlart belirlenirken, Grup belirsiz vergi pozisyonlarim dikkate
almaktadir. Grup, vergi kanunlari ve gegcmis tecribelerine dayanarak yaptigi degerlendirmede, vergi
incelemesinden gecmemis donemler icin vergi karsiliklarimn yeterli olduguna inanmaktadir. Bu
degerlendirme, gelecek ile ilgili bircok mesleki kanaat iceren tahmin ve varsayimlara dayanmaktadir.
Grup’'un vergi yukimlaloginan yeterliligi ile ilgili degerlendirmesini degistirecek yeni bilgiler ortaya
¢ikmasi durumunda, vergi yukuml il igtindeki s6z konusu degisim, bu durumun belirlendigi doneme ait vergi
giderini etkileyecektir.

2.8.17. Pay bagsina kazang

Doneme ait pay basina kazang hesaplamasi, donem karindan ve zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet
eden kismin donem igindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina bdlinmesiyle hesaplamr. Donem
icinde ortaklarin elinde bulunan agirlikl1 ortalama adi hisse senedi sayisi, dénem basindaki adi hisse senedi
say1si ve donem icinde ihrag edilen hisse senedi sayisinin zaman agirlikli bir faktor ile carpilarak toplanmasi
sonucu bulunan hisse senedi sayisidir.

Turkiye deki sirketler, sermayelerini hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar: bedelsiz hisse yolu ile
artirabilmektedir. Bu bedelsiz hisse dagitimlari, pay basina kazang hesaplamasinda ihrag edilmis hisse olarak
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse senedi sayisi, sz konusu
hisse senedi dagitimlarinin gecmise donik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.
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2.8.18. fligkili taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varligi halinde, sz konusu taraf, isletme ileiliskili sayilir.
(8 Tarafin, dogrudan yadadolayl: olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmes ya da isletme ile ortak kontrol atinda
bulunmas: (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak tizere);

(i) isletme Uzerinde Gnemli etkisinin olmasin saglayacak payinin olmasi; veya

(iii) isletme Uzerinde ortak kontrole sahip olmast;

(b) tarafin, isletmenin bir istiraki olmast;

(c) tarafin, isletmenin ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

(d) tarafin, igletmenin veya anaortakliginin kilit yonetici personelinin bir tyesi olmasi;
(e) tarafin, (a) yada(d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Giyesi olmasi;

(f) tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki atinda veya (d) ya da (€)' de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl1 olarak dnemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi;

veya

(g) tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin c¢aisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmas.

Hliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yukiumltluklerin bir
bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla bazt
is iliskilerine girilebilir.

2.8.19. Deviet tegvikleri

Devlet tesvikleri, Grup’un tesvikin elde edilmesi icin gerekli kosullar1 yerine getirdigine ve tegvikin elde
edilecegine dair makul bir glivence oldugunda gercege uygun degerleri Uzerinden kayda alinirlar.

2.8.20. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsaar bile, raporlama tarihi ile konsolide finansal
tablolarin yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar1 kapsar. Grup, raporlama déneminden
sonraki duizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢gitkmas: durumunda, konsolide finansal tablolara alinan tutarlar
bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Diizeltme gerektirmeyen 6nemli olaylar dipnotlarda agiklanir.

2.8.21. Nakit akzg tablosu
Grup, net varliklarindaki degisimleri, konsolide finansal yapisimt ve konsolide nakit akiglarimin tutar ve
zamanlamasin degisen sartlara gére yonlendirme yetenegi hakkinda konsolide finansal tablo kullanicilarina

bilgi vermek (zere, diger konsolide finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak konsolide nakit akis
tablosunu diizenlemektedir.
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Konsolide nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bicimde simflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetleri ileilgili nakit akislarl, Grup’ un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatinm faaliyetlerinde kullandigi ve elde ettigi nakit
akislarint gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit mevcudu, vadesiz mevduat ve orijina vadesi 3 ay veya 3 aydan daha
az, hemen nakde cevrilebilecek ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yuksek likiditeye sahip
vadeli banka mevduat: ve diger kisa vadeli yatirimlar: icermektedir.

2.9. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

SUpheli alacak karsiligi: SUpheli dacak karsiligi, yénetimin raporlama tarihi itibariyle var olan ancak cari
ekonomik kosullar cergevesinde tahsil edilememe riski olan aacaklara ait gelecekteki zararlan
karsilayacagina inandigi tutarlart yansitmaktadir. Alacaklarin deger dusUklUgine ugrayip ugramadigi
degerlendirilirken, borclularin gegmis performandari, piyasadaki kredibiliteleri, konsolide finansal durum
tablosu tarihinden konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performandlar: ile yeniden
gorusllen kosullar da dikkate alinmaktadir. Ayrica, konsolide finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedeli
Uzerinden muhasebel estirilen ve 6nemli bir finansman bileseni icermeyen (bir yildan kisa vadeli olan) ticari
alacaklarin deger diusukllgl hesaplamalart kapsaminda, TFRS 9'da tammlanan “basitlestirilmis yaklasim”
tercih edilmistir. S6z konusu yaklasim ile, Grup ticari alacaklarin belirli nedenlerle deger dusukligune
ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger disuklUgu zararlar hari¢ olmak Uzere), ticari alacaklarailiskin
zarar karsiliklarin “6mir boyu beklenen kredi zararlari” na esit bir tutardan 6l¢gmektedir.

Kidem tazminat: kargiligi: Kidem tazminati karsiligi, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislarn ve
caisanlarin  ayrilma oranlarim igeren birtakim varsayimlara dayali aktieryal hesaplamaar ile
belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, soz konusu varsayimlar énemli belirsizlikler
icerir.

Maddi duran varl:iklar: Grup yonetimi maddi duran varliklar icinde yer aan tasit araglarimin faydal
ekonomik dmurlerinin ve kalintt degerlerinin belirlenmesinde 6nemli varsayimlarda bulunmustur.

Dava kargiliklarz: Devam eden davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi takdirde katlanilacak olan
sonuclar Grup’un hukuk mtsavirlerinin gorUsleri dogrultusunda degerlendirilmektedir ve Grup yénetimi
elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gordigi karsiligi tahmin ederek ayirmaktadir.

Ertelenmis vergi: Grup, vergiye esas yasa mali tablolar1 ile TFRSye gbre hazirlanmis mali tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varlhigi ve
yukumlaligt muhasebel estirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas tutarlarimin yasal mali tablolar ile TFRS ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde
yer almasindan kaynaklanmaktadir.
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3. ILISKILI TARAFLAR

31 Ardik tarihleri itibariyle, iliskili taraflar ile bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2020 2019 2018

Kisavadeli ticari alacaklar (Not 5) 7,113,777 3,317,800 9,099,147
Kisavadeli ticari borclar (Not 5) 2,700,748 2,887,602 7,726,944
Uzun vadeli diger borglar (Not 8) 233,547 7,375,122 1,047,181
Verilen siparis avandar: — kisavadeli (Not 10) 7,511,927 3,777,614 9,252,148
Verilen siparis avandar: — uzun vadeli (Not 10) 5,458,618 3,838,836 -
Alinan siparis avandar1 — kisa vadeli (Not 10) - 457,781 6,884

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, iliskili taraflar ile yapilan islemler asagidaki gibidir:

iliskili taraflara satislar 2020 2019 2018
Dogu Aras Enerji Yatinmlar: A.S. 12,140,359 - 10,238,110
Calik — Biskon Yapi A.S. Adi Ortaklig 6,054,667 - -
Turpa Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. 4,357,131 2,789,398 893,867
Gezcar Turizm Otomotiv Limited Sirketi 2,431,305 2,918,497 1,595,503
Turuva Seyahat 2,423,370 435,856 -
Calik Holding A.S. 1,258,528 - 1,648,367
Burda Marketcilik Sanayi ve Ticaret A.S. 679,972 784,178 2,160,306
Kiler Holding A.S. 411,452 - 906,105
Denge— Calik NTF Adi Ortakligi 261,630 - -
Mebitech Bilisim A.S. 113,768 286,010 151,015
GAP PazarlamaA.S. 164,142 - 207,095
Biskon Yap1 A.S. (“Biskon”) 155,000 - 122,769
Tureks Tur Seyahat ve Organizasyon A.S. 125,000 31,410 1,176,904
Calik Denim Sanayi ve Ticaret A.S. 74,921 - -
Kiler GYOA.S. (“Kiler GYO") 72,833 - 20,798

GAPInsaat A.S. — Kefdli
Gayrimenkul A.S. Adi Ortakligi 68,619 - -
Kiler GY O — Biskon Bahgesehir Ortak Girigimi 29,090 - 17,046
Safir Carst Y Onetim Hizmetleri A.S. 28,041 - 14,573
Beyaz Cinar Y api Limited Sirketi 23,854 - 121,004
Kiler GY O — Biskon Karta Ortak Girisimi 21,721 - 14,365
GAPinsaat A.S. 19,824 - -
Calik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 4,500 - -
Calik Pamuk Sanayi ve Ticaret A.S. 4,180 - -
Mega 13 Kimyasal Limited Sirketi 3,839 - 3,000
Intas Maden Yatirimlar: Limited Sirketi 2,112 - 1,695
Aras Elektrik Dagitim A.S. - - 65,076
Calik Emlak ve Gayrimenkul A.S. - - 9,894
EDH Elektrik Dagitim Destek A.S. - - 3,700
Arvese Bilisim Sistemleri Limited Sirketi - 863,250 -
30,929,858 8,108,599 19,371,192
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iliskili taraflardan alslar 2020 2019 2018
Turuva Seyahat 10,769,270 2,224,330 -
Turpa Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. 6,879,069 13,183,988 10,261,746
Gezcar Turizm Otomotiv Limited Sirketi 2,837,395 3,669,705 991,525
Aras Elektrik Dagitim A.S. 104,552 - -
Burda Marketcilik Sanayi ve Ticaret A.S. 85,921 944,205 2,355,611
Tureks Tur Seyahat ve Organizasyon A.S. 63,979 152,373 176,393
Mebitech Bilisim A.S. 24,160 19,600 18,185
Dogu Aras Enerji Yatinmlar: A.S. 21,825 - 24,238
Calik Holding A.S. 11,613 - 15,069
Calik Denim Sanayi ve Ticaret A.S. 5,363 - -
Kiler Holding A.S. - - 309,406
Safir Cars: Y Onetim Hizmetleri A.S. - - 82
Relaks Yiyecek Igecek Hizmetleri A.S. - - 29,163
20,803,147 20,194,201 14,181,418

4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019 2018
Nakit mevcudu 99,936 143,697 65,333
Bankalardaki vadesiz mevduat 17,160,894 24,510,785 10,377,109
Bankalardaki vadeli mevduat 8,000,000 - -
Vadesi bilanco tarihinde dolan ¢ek ve senetler 30,000 657,424 1,061,572
25,290,830 25,311,906 11,504,014

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihi itibariyle, bankalardaki vadesiz mevduat hesaplari TL bazindadir. 31 Aralik
2018 tarihi itibariyle, bankalardaki vadesiz mevduat hesaplarinin 10,375,955 TL tutarindaki kismu TL ve
1,154 TL tutarindaki kismu Euro (“EUR”) bazindadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, bankalardaki vadeli mevduat hesaplar: TL bazindadir. Bu hesaplarin en son

vadesi 29 Ocak 2021’ dir.

5. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

(@) Ticari alacaklar

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019 2018
Mliskili taraflardan ticari alacaklar:
- Cari hesaplar 6,319,606 3,553,290 9,984,668
- Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 1,000,000 - -
- Ertelenmis finansman geliri (133,240) (199,957) (785,674)
- Beklenen kredi zarar karsiligi (72,589) (35,533) (99,847)
Hliskili taraflardan ticari alacaklar 7,113,777 3,317,800 9,099,147
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31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019 2018
Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar:

- Cari hesaplar 52,938,895 66,650,307 53,388,089

- Vadeli gekler ve alacak senetleri 13,774,732 9,323,613 4,616,720

- Ertelenmis finansman geliri (1,291,375) (1,264,346) (2,426,091)

- Supheli alacaklar 3,517,681 3,505,398 3,313,128

- Supheli alacak karsilig (1,897,146)  (1,884,863)  (1,692,593)

- Beklenen kredi zarar karsihigi (1,007,654) (942,660) (838,314)
Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 66,035,133 75,387,449 56,360,939

73,148,910 78,705,249 65,460,086
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
iliskili taraflardan ticari alacaklar 2020 2019 2018
Turuva Seyahat — Tureks s Ortaklig1 (Baski-Is) 2,378,456 - -
Turuva Seyahat 1,588,351 - -
Calik — Biskon Adi Ortaklig 1,441,523 - -
Dogu Aras Enerji Yatinmlar: A.S. 340,937 1.797.560 1,343,420
Calik Holding A.S. 263,684 362,913 180,424
GAP Pazarlama A.S. 159,551 125,264 79,684
Biskon Yap1 A.S. 48,617 20,580 41,895
Denge — Calik NTF Adi Ortakligi 33,630 - -
Kiler GYO A.S —Biskon Yap1 A.S.

Bahcesehir Ortak Girigimi 30,003 9,901 4,147
Kiler GYO A.S —Biskon Yap1 A.S. Ortak Girisimi 10,597 1,586 4,810
Kiler Holding A.S. 8,637 1,082,789 6,260,169
Kiler GYOA.S. 7,800 3,773 8,628
Mebitech fletisim A.S. 7,756 100,181 64,201
Beyaz Cinar Yapi Limited Sirketi 64 4,996 1,678
Arvese Bilisim Sistemleri A.S. - 28,202 247,417
Safir Cars: Y Onetim Hizmetleri A.S. - 12,362 7,076
Mega 13 Enerji Uretim Limited Sirketi - 1,770 -
Intas Maden Yatirimlar: Limited Sirketi - 1,000 -
EDH Elektrik Dagitim Destek Hizmetleri A.S. - 413 413
Tureks — Turuva Seyahat Is Ortaklig: - - 520,261
Turuva Seyahat — Tureks Is Ortaklig - - 1,205,140
Tureks Tur Seyahat ve Organizasyon A.S. - - 12,860
Calik Emlak ve Gayrimenkul Yatinmlari A.S. - - 2,445
Cari hesaplar 6,319,606 3,553,290 9,984,668
Burda Marketcilik Sanayi ve Ticaret A.S. - Cekler 500,000 - -
AtillaErsan - Cekler 500,000 - -
Vadeli gekler 1,000,000 - -
Ertelenmis finansman geliri (133,240) (199,957) (785,674)
Beklenen kredi zarar karsilig: (72,589) (35,533) (99,847)

7,113,777 3,317,800 9,099,147
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31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, supheli aacak karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

2020 2019 2018
1 Ocak tarihi itibariyle bakiye 1,884,863 1,692,593 1,230,996
Cari donemdeki artis (Not 19) 12,283 192,270 461,597
31 Aralik tarihi itibariyle bakiye 1,897,146 1,884,863 1,692,593

31 Araik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle, stpheli alacaklar icindeki 1,620,535 TL tutarindaki alacagin
teminati olarak 3,500,000 TL tutarinda ara¢ rehni bulunmaktadir. Bu nedenle, stz konusu alacak icin karsilik

ayrilmamustir.

(b) Ticari borglar

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
Kisa vaddli ticari borclar 2020 2019 2018
Mliskili taraflaraticari borclar:

- Cari hesaplar 2,695,581 2,564,892 6,243,791

- Verilen gekler ve borg senetleri 5,167 328,383 1,732,852

- Ertelenmis finansman gideri - (5,673) (249,699)

Hliskili taraflaraticari borclar 2,700,748 2,887,602 7,726,944
Tliskili olmayan taraflaraticari borglar:

- Cari hesaplar 34,021,112 30,540,618 28,768,701

- Verilen gekler ve borg senetleri 2,024,996 6,285,819 3,946,748

- Ertelenmis finansman gideri (394,344) (420,765) (934,232)

Tliskili olmayan taraflaraticari borclar 35,651,764 36,405,672 31,781,217

38,352,512 39,293,274 39,508,161

31 Arahk 31 Arahk 31 Aralk

iliskili taraflaraticari borclar 2020 2019 2018

Turuva Seyahat 2,022,067 2,361,469 -

Mebitech fletisim A.S. - 79,669 56,541

Burda Marketcilik Sanayi ve Ticaret A.S. - 71,239 -

Tureks Tur Seyahat ve Organizasyon A.S. - 52,515 80,666

Gezcar Turizm Otomotiv Limited Sirketi - - 3,652,331

Turpa Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. — Cari hesap 673,514 - 2,454,253

Cari hesaplar 2,695,581 2,564,892 6,243,791

Turpa Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. — Cekler 5,167 328,383 1,732,852

Ertelenmis finansman gideri - (5,673) (249,699)

2,700,748 2,887,602 7,726,944
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6. FINANSAL BORCLAR

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2020 2019 2018

Kisavaddli krediler 6,917,604 1,641,682 19,341,160
Uzun vadeli kredilerin kisavadeli kisimlari 45,595,994 57,317,248 46,888,246
Toplam kisa vadeli finansal borclar 52,513,598 58,958,930 66,229,406
Uzun vadeli krediler 45,868,912 26,637,348 33,791,973
Toplam uzun vadeli finansal bor ¢lar 45,868,912 26,637,348 33,791,973
Toplam finansal borclar 98,382,510 85,596,278 100,021,379

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, kisa ve uzun vadeli finansal borclarin orijinal para birimine gore detay: ve

geri 6deme plant asagidaki gibidir:

TL
Odeme zamam TL karsihg
1yl icinde 52,513,598 52,513,598
1-2yil arasi 31,701,200 31,701,200
2-3yil arast 14,167,712 14,167,712
98,382,510 98,382,510

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, finansal borclarin orijinal para birimine gore detay1 ve geri 6deme plam

asagidaki gibidir:

TL
Odeme zamam TL kar sihig
1yl icinde 58,958,930 58,958,930
1-2yil arasi 20,140,276 20,140,276
2-3yil arasi 6,412,398 6,412,398
3-4yil arast 84,674 84,674
85,596,278 85,596,278

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, finansal borclarin orijinal para birimine gore detay1 ve geri 6deme plam

asagidaki gibidir:

TL
Odeme zamam TL EUR karsilig
1lyil icinde 65,122,919 183,558 66,229,406
1-2yil arasi 30,112,183 - 30,112,183
2-3yil arasi 3,535,624 - 3,535,624
3-4yil arasi 144,166 - 144,166
98,914,892 183,558 100,021,379
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31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, finansal borglardaki degisimler asagidaki gibidir:

2020 2019 2018
1 Ocak tarihi itibariyle bakiye 85,506,278 100,021,379 82,999,738
flaveler 80,880,060 78,989,531 84,642,881
Faiz gideri 12,147,051 18,283,664 19,870,160
Borclarailiskin édemeler (80,240,879) (111,698,296) (87,491,400)
31 Aralik tarihi itibariyle bakiye 98,382,510 85,596,278 100,021,379

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, tasit araglar Gzerinde bu varliklart satin almak igin kullamlan kredilerin
teminat1 olarak 160,662,407 TL (2019: 142,952,828 TL; 2018: 134,370,385 TL) tutarinda rehin
bulunmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, binalarin Gizerinde kullanilan ve/veya kullanilacak kredilerin
teminat1 olarak 8,750,000 TL (2019: 8,750,000 TL; 2018: 6,300,000 TL) tutarinda ipotek bulunmaktadhr.

Ayrica, Sirket’in ortaklarinin krediler icin kefaleti bulunmaktadir.

7. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2020 2019 2018

Kiralamaislemlerinden borclarailiskin 6demeler 1,044,919 1,223,351 706,642
Gelecek aylarailiskin faiz gideri (160,036) (357,492) (31,437)
Kiralamaislemlerinden borclar —kisa vadeli 884,883 865,859 675,205
Kiralamaislemlerinden borclarailiskin 6demeler 222,239 1,236,046 -
Gelecek donemlereiliskin faiz gideri (11,250) (168,445) -
Kiralamaislemlerinden bor¢lar —uzun vadéli 210,989 1,067,601 -
Toplam kiralama islemlerinden borclar 1,095,872 1,933,460 675,205

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, kiralama islemlerinden borclar TL bazinda olup, ddeme plan asagidaki

gibidir:
Gelecek

donemlere Kiralama
iliskinfaiz islemlerinden
Odeme zamam Odemeler gideri borclar
1yl icinde 1,044,919 (160,036) 884,883
1-2yil arasi 222,239 (11,250) 210,989
1,267,158 (171,286) 1,095,872
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, kiralama islemlerinden borclar TL bazinda olup, ddeme plan asagidaki

gibidir:

Gelecek
doénemlere Kiralama
iliskin faiz islemlerinden
Odeme zamam Odemeler gideri borclar
1yl icinde 1,223,351 (357,492) 865,859
1-2yil arasi 1,013,807 (157,195) 856,612
2-3yil arasi 222,239 (11,250) 210,989
2,459,397 (525,937) 1,933,460
31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, kiralama islemlerinden borclar TL bazinda olup, ddeme plan asagidaki
gibidir:
Gelecek
doénemlere Kiralama
iliskinfaiz islemlerinden
Odeme zamam Odemeler gideri borclar
1yilicinde 706,642 (31,437) 675,205
706,642 (31,437) 675,205
31 Araik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, kiralama islemlerinden borclardaki degisimler
asagidaki gibidir:
2020 2019 2018
1 Ocak tarihi itibariyle bakiye 1,933,460 675,205 -
Ilaveler 29,820 2,565,144 2,034,087
Faiz gideri 369,359 369,567 154,089
Borclarailiskin 6demeler (1,236,767) (1,676,456) (1,512,971)
31 Araik tarihi itibariyle bakiye 1,095,872 1,933,460 675,205
8. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
(a) Diger alacaklar
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Kisa vaddli diger alacaklar 2020 2019 2018
Twin Turizm Tasimacilik Limited Sirketi 10,405,340 - -
Verilen depozito ve teminatlar 57,353 96,164 102,986
Diger ¢esitli alacaklar 390,487 878,224 276,925
10,853,180 974,388 379,911
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Twin Turizm Tasimacilik Limited Sirketi’ nden (“Twin Turizm”) alacaklar, Sirket ile Twin Turizm arasinda
imzalanan bir kar-zarar ortakligi sozlesmes kapsaminda saglanan finansman destegi ile ilgilidir. Twin
Turizm, Istanbul Elektrik Tramvay ve Tiinel isletmeleri Genel Mudiirliigii tarafindan ihaleye cikarilmis bir
sehir ici toplu tasima hizmeti isinin yUklenici kurulusunun alt yiklenicisidir. Sirket, sagladigi finansman

destegi ileilgili olarak kendi bor¢lanmafaizini asmayacak sekilde faiz tahakkuk ettirecektir.

(b) Diger borclar

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Kisa vaddi diger borclar 2020 2019 2018
Diger ¢esitli borglar 2,243,012 1,354,977 731,078
2,243,012 1,354,977 731,078
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
iliskili taraflara uzun vadeli diger borclar 2020 2019 2018
AtillaErsan 77,620 5,551,300 307,378
Nazif Ersan 23,350 264,470 -
Engin Ersan 21,932 264,470 -
Cela Kakan 110,645 1,294,882 739,803
233,547 7,375,122 1,047,181
9. STOKLAR
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019 2018
Akaryakit stoklar 7,387,215 - -
7,387,215 - -
10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
Pesin 6denmis giderler — kisa vadeli 2020 2019 2018
Mliskili taraflara verilen siparis avandari:
- Turuva Seyahat — Tureks s Ortaklig1 - - 533,152
- Burda Marketcilik Sanayi ve Ticaret A.S. - - 316,491
- Turpa Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. 4,060,385 936,925 954,338
- Gezcar Turizm Otomotiv Limited Sirketi 3,451,542 2,840,689 7,448,167
Mliskili taraflara verilen siparis avanslar 7,511,927 3,777,614 9,252,148
Mliskili olmayan taraflara verilen siparis avandari 225,546 1,837,401 1,196,400
Gelecek aylara ait giderler 3,717,472 3,574,516 1,452,396
11,454,945 9,189,531 11,900,944
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TUREKSTURIZM TASIMACILIK ANONIM SIRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020, 2019 ve 2018 TARIHLERI iTiIBARIYLE VE
AYNI TARIHLERDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
K ONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Pesin ddenmis giderler - uzun vadeli 2020 2019 2018
Mliskili taraflara verilen siparis avandari:

- Turuva Seyahat 5,458,618 3,838,836 -
Tliskili taraflara verilen siparis avanslar 5,458,618 3,838,836 -
Tliskili olmayan taraflara verilen siparis avandar 2,800,418 - 52,495

8,259,036 3,838,836 52,495

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis gelirler - kisa vadeli 2020 2019 2018
Mliskili taraflardan alinan siparis avandari:

- Turuva Seyahat - 457,781 -

- Tureks Tur Seyahat ve Organizasyon A.S. - - 6,884
Tliskili taraflardan alinan siparis avandar - 457,781 6,884
Tliskili olmayan taraflardan alinan siparis avanslar: 322,497 1,158,207 1,334,811

322,497 1,615,988 1,341,695

11. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
31 Aralik 31 Aralik
2019 Girisler Degerleme 2020
Arsalar 4,680,000 - 5,759,000 10,439,000
4,680,000 - 5,759,000 10,439,000
31 Aralik 31 Aralik
2018 Girisler Degerleme 2019
Arsalar 3,150,000 1,530,000 - 4,680,000
3,150,000 1,530,000 - 4,680,000
31 Aralik 31 Aralik
2017 Girisler Degerleme 2018
Arsalar 3,150,000 - - 3,150,000
3,150,000 - - 3,150,000

Grup yonetimi, yatirnm amagli gayrimenkullerini gergege uygun deger yontemi ile 6lgmeyi tercih etmistir.
Yatirnm amacli gayrimenkullerin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle gercege uygun degeri, SPK tarafindan
yetkilendirilmis bir bagimsiz degerleme sirketi tarafindan hazirlanan 3 Subat 2021 tarihli degerleme raporu
ile belirlenmistir. Y atirim amacli gayrimenkullerin 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle gercege uygun
degeri, bir bagimsiz degerleme sirketi tarafindan hazirlanan 11 Mayis 2016 tarihli degerleme raporu ile
belirlenmistir. Yatirim amagli gayrimenkultin gercege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang
veya kayiplar, olustuklar: dénemde kér veya zarara dahil edilir.
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12. MADDI DURAN VARLIKLAR

VE BAGL| ORTAKLIKLARI

TUREK STURIZM TASIMACILIK ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020, 2019 ve 2018 TARIHLERI iTIBARIYLE VE
AYNI TARIHLERDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
K ONSOLiDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 31 Arahk
2019 Girisler Cikislar Degerleme 2020
Maliyet:

Binalar 6,622,011 - - 6,171,654 12,793,665
Makine, tesis ve cihazlar 917,000 - - - 917,000
Tasitlar 211,570,667 95,959,328  (18,352,628) - 289,177,367
Mobilya ve demirbaslar 2,968,864 223,478 - - 3,192,342
Ozel maliyetler 464,079 - (458,363) - 5,716
222,542,621 96,182,806  (18,810,991) 6,171,654 306,086,090

Birikmis amortisman:
Binalar (387,515) (57,442) - (661,256)  (1,106,213)
Makine, tesis ve cihazlar (821,633) (91,700) - - (913,333)
Tasitlar (48,738,152) (21,299,081) 5,896,260 - (64,140,973)
Mobilya ve demirbaslar (1,814,405) (402,683) - - (2,217,088)
Ozel maliyetler (433,415) (9,153) 438,097 - (4,471)
(52,195,120)  (21,860,059) 6,334,357 (661,256) (68,382,078)
Net defter degeri 170,347,501 237,704,012
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TUREK STURIZM TASIMACILIK ANONIM SiRKETI
VE BAGL| ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020, 2019 ve 2018 TARIHLERI ITIBARIYLE VE

AYNI TARIHLERDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT

K ONSOLiDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: olarak ifade edilmistir.)

31 Arahik 31 Arahik
2018 Girisler Cikislar Degerleme 2019
Maliyet:

Binalar 6,622,011 - - - 6,622,011
Makine, tesis ve cihazlar 917,000 - - - 917,000
Tasitlar 168,520,220 56,156,559  (13,106,112) - 211,570,667
Mobilya ve demirbaslar 2,529,471 439,393 - - 2,968,864
Ozel maliyetler 464,079 - - - 464,079
179,052,781 56,595,952  (13,106,112) - 222,542,621

Birikmis amortisman:
Binalar (330,073) (57,442) - - (387,515)
Makine, tesis ve cihazlar (729,933) (91,700) - - (821,633)
Tasitlar (37,318,305) (16,904,934) 5,485,087 - (48,738,152)
Mobilyave demirbaslar (1,466,257) (348,148) - - (1,814,405)
Ozel maliyetler (422,661) (10,754) - - (433,415)
(40,267,229) (17,412,978) 5,485,087 - (52,195,120)
Net defter degeri 138,785,552 170,347,501
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TUREK STURIZM TASIMACILIK ANONIM SiRKETI
VE BAGL| ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020, 2019 ve 2018 TARIHLERI iTIBARIYLE VE
AYNI TARIHLERDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
K ONSOLiDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: olarak ifade edilmistir.)

31 Arahik 31 Arahik
2017 Girisler Cikislar Degerleme 2018
Maliyet:

Binalar 6,972,573 - - (350,562) 6,622,011
Makine, tesis ve cihazlar 912,000 5,000 - - 917,000
Tasitlar 131,484,633 54,605,737  (17,570,150) - 168,520,220
Mobilya ve demirbaglar 2,069,845 461,626 (2,000) - 2,529,471
Ozel maliyetler 429,504 34,575 - - 464,079
141,868,555 55,106,938  (17,572,150) (350,562) 179,052,781

Birikmis amortisman:
Binalar (333,892) (67,652) - 71,471 (330,073)
Makine, tesis ve cihazlar (638,400) (91,533) - - (729,933)
Tasitlar (27,748,568)  (15,722,400) 6,152,663 - (37,318,305)
Mobilyave demirbaslar (1,184,795) (281,795) 333 - (1,466,257)
Ozel maliyetler (413,736) (8,925) - - (422,661)
(30,319,391)  (16,172,305) 6,152,996 71,471  (40,267,229)
Net defter degeri 111,549,164 138,785,552
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TUREKSTURIZM TASIMACILIK ANONIM SIRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020, 2019 ve 2018 TARIHLERI iTiIBARIYLE VE
AYNI TARIHLERDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
K ONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Grup yonetimi, maddi duran varliklar icinde yer alan binalarini yeniden degerleme yontemi ile 6lgmeyi
tercih etmistir. Binalarin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle degeri, SPK tarafindan yetkilendirilmis bir bagimsiz
degerleme sirketi tarafindan hazirlanan 3 Subat 2021 tarihli degerleme raporlar: ile belirlenmistir. Binaarin
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle degeri, bir bagimsiz degerleme sirketi tarafindan hazirlanan 28
Mart 2019 tarihli degerleme raporu ile belirlenmistir. Binalarin degerindeki yeniden degerlemeden kaynakl1
artislar ilgili ertelenmis vergi etkisi de dikkate alinarak 6zkaynaklar altinda “deger artis fonlar1” hesabinda
muhasebel estirilmistir. Bu binanin kayitl tutari Gzerinden yapilan degerlemeden kaynaklanan azalislar da,
varsa, onceki degerlemeden dolay: olusan degerleme artis fonu bakiyesi tutarim asan tutar kadar gider olarak
yansitilir.

Maddi duran varliklar iginde yer alan ve ilisikteki konsolide finansal tablolarda elde etme maliyetinden
kalint1 degerleri dusuldikten sonraki tutarlar izerinden amortismana tabi tutulmus olan, 225,036,394 TL net
defter degerindeki tasit araglarimin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle piyasa degeri, SPK tarafindan
yetkilendirilmis bir bagimsiz degerleme sirketi tarafindan hazirlanan 10 Subat 2021 tarihli degerleme
raporuna goére 453,012,712 TL dir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar (zerindeki sigorta kapsami 420,588,446 TL (2019:
305,611,192 TL; 2018: 230,540,472 TL) tutarindadhr.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, tasit araclar Uzerinde bu varliklart satin almak igin kullamlan kredilerin
teminat: olarak 160,662,407 TL (2019: 142,952,828 TL; 2018: 134,370,385 TL) tutarinda rehin
bulunmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, binalarin tzerinde kullanilan ve/veya kullamlacak kredilerin
teminat: olarak 8,750,000 TL (2019: 8,750,000 TL; 2018: 6,300,000 TL) tutarinda ipotek bulunmaktadir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, amortisman giderinin dagilimi asagidaki gibidir:

2020 2019 2018
Satiglarin maliyeti 21,390,781 16,996,634 15,813,933
Genel yonetim giderleri 469,278 416,344 358,372

21,860,059 17,412,978 16,172,305

13. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

31 Arahk 31 Arahk
31 Aralk 2020 tarihi itibariyle 2019 ilaveler 2020
Maliyet:
Ofis ve benzerleri 782,425 29,820 812,245
Makine, tesis ve cihazlar 3,816,805 - 3,816,805
4,599,230 29,820 4,629,050
Birikmis itfa paylarx:
Ofisve benzerleri (262,805) (284,413) (547,218)
Makine, tesis ve cihazlar (500,974) (381,681) (882,655)
(763,779) (666,094)  (1,429,873)
3,835,451 3,199,177




TUREKSTURIZM TASIMACILIK ANONIM SIRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020, 2019 ve 2018 TARIHLERI iTiIBARIYLE VE
AYNI TARIHLERDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
K ONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 31 Arahk
31 Aralk 2019 tarihi itibariyle 2018 flaveler 2019
Maliyet:
Ofis ve benzerleri - 782,425 782,425
Makine, tesis ve cihazlar 2,034,087 1,782,718 3,816,805

2,034,087 2,565,143 4,599,230

Birikmis itfa paylar:

Ofisve benzerleri - (262,805) (262,805)
Makine, tesis ve cihazlar (186,458) (314,516) (500,974)
(186,458) (577,321) (763,779)
1,847,629 3,835,451
31 Arahk 31 Arahk
31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 2017 ilaveler 2018
Maliyet:
Ofisve benzerleri - - -
Makine, tesis ve cihazlar - 2,034,087 2,034,087

- 2,034,087 2,034,087

Birikmis itfa paylarx:
Ofisve benzerleri - - -
Makine, tesis ve cihazlar - (186,458) (186,458)

- (186,458) (186,458)
- 1,847,629

31 Araik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, itfa pay: giderinin dagilimi asagidaki gibidir:

2020 2019 2018

Satiglarin maliyeti 557,442 489,992 186,458
Genel yonetim giderleri 108,652 87,329 -
666,094 577,321 186,458

14. KARSILIKLAR, KOSULLU YUKUMLULUKLER VE KOSULLU VARLIKLAR

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Kisa vaddli diger karsihiklar 2020 2019 2018

Davaveihtilaf karsiliklary 3,985,614 3,668,535 2,144,623
3,985,614 3,668,535 2,144,623

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, devam eden davalar ve hukuki ihtilaflar igin Grup’un hukuk musavirlerinin
gorusleri dogrultusunda toplam 3,985,614 TL (2019: 3,668,535 TL; 2018: 2,144,623 TL) karsilik ayrilmistir.
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TUREKSTURIZM TASIMACILIK ANONIM SIRKETI

VE BAGL| ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020, 2019 ve 2018 TARIHLERI ITIBARIYLE VE

AYNI TARIHLERDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
K ONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Teminat / Rehin / ipotek (TRIi)

31 Aralik tarihleri itibariyle, Grup’ un Teminat/Rehin/ipotek (“ TRI") pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019 2018
A. Kendi tiizel kisiligi adinavermis oldugu TRI ler
- Teminat mektuplar 71,840,639 64,403,092 52,934,108
- Rehinler 160,662,407 142,952,828 134,370,385
- Ipotekler 8,750,000 8,750,000 6,300,000
B. Bagli ortakliklar: adina vermis oldugu TRI’ ler - - -
C. Olagan ticari fadiyetlerin yuritilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borglarinin teminati olarak
vermis oldugu TRI’ ler 4,405,000 1,405,000 1,360,000
D. Diger
- Ortaklar lehine verilen TR ler - - -
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine verilen TR’ ler - - -
- C maddes kapsamina girmeyen 3.
kisiler lehine vermis oldugu TRI' ler - - -
245,658,046 217,510,920 194,964,493
15. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan kisa vadeli 31 Arahk 31 Aralk 31 Aralk
faydalar kapsaminda borclar 2020 2019 2018
Personele borclar 3,292,125 3,192,286 2,553,600
Odenecek sosyal givenlik kesintileri 1,411,362 1,313,997 1,122,829
4,703,487 4,506,283 3,676,429
Calisanlara saglanan faydalara 31 Arahk 31 Aralk 31 Aralk
iliskin kisa vaddi karsiliklar 2020 2019 2018
Kullanmlmamus yillik izin karsilig 1,817,052 1,096,386 829,050
1,817,052 1,096,386 829,050
Calisanlar a saglanan faydalara 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
iliskin uzun vaddli karsihklar 2020 2019 2018
Kidem tazminati karsilig 4,900,308 3,305,461 2,498,838
4,900,308 3,305,461 2,498,838
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TUREKSTURIZM TASIMACILIK ANONIM SIRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020, 2019 ve 2018 TARIHLERI iTiIBARIYLE VE
AYNI TARIHLERDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
K ONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Kidem tazminati kar sihgr:

Turkiye deki mevcut is kanunu geregince, isletmeler, bir yilim dolduran ve emeklilik, askerlik ya da 6lim
gibi nedenlerden dolay: isten ayrilan veya herhangi bir gegerli neden olmaksizin is akti feshedilen
calisanlarina belirli miktarda 6deme yapmakla yukiumltdir. S6z konusu 6édeme tutarlari, her hizmet yili icin
bir aylik maag/lcret ve konsolide finansal durum tablosu tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminati
tavanindan distk olan esas ainarak hesaplanir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, kidem tazminat: tavan
calisilan her yil igin 7,639 TL (2019: 6,730 TL; 2018: 6,018 TL) olarak belirlenmistir. Kidem tazminat
tavam alt1 ayda bir revize edilmektedir.

Kidem tazminat1 yukimltltGigl zorunluluk olmadigindan dolay: herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminat1 yukimluligd, calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yukimldligin buginki
degerinin tahminine gore hesaplamir. Yeniden dizenlenmis TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
isletmenin yukimldlUklerini tammlanmis fayda planlari kapsaminda aktleryal degerleme yontemleri
kullanilarak hesaplanmasini 6ngormektedir. Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yukumldligin
enflasyona parael olarak artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
duzeltilmesinden sonraki beklenen reel oram ifade eder.

31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle, kidem tazminati karsilig: tutari, ¢alisanlarin emekliliginden
kaynaklanan gelecege ait olas yukiml il Gigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmustir. istege bagli
isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyecek tazminat tutarlariin tahmini oramt da dikkate alinmustir.
Konsolide finansal durum tablosu tarihi itibariyle, kidem tazminati yUkimldligini hesaplamak igin
kullanilan temel aktilieryal varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2020 2019 2018
Faiz oram %13.25 %10.02 %10.00
Enflasyon oran %09.00 %09.00 %8.12
Reel iskonto oran %0.90 %0.94 %1.74
Emekli olma olasiliginailiskin
kullanilan personel devir hizi %75.61 %70.80 %64.11

31 Ardik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, kidem tazminati karsiligimn hareketi asagida
sunulmustur:

2020 2019 2018
1 Ocak tarihi itibariyle bakiye 3,305,461 2,498,838 3,512,514
Cari hizmet maliyeti 1,691,377 1,529,483 1,205,107
Faiz gideri 331,207 249,884 356,520
Odemeler (1,455,135)  (2,873,036)  (1,646,192)
Aktlerya kazang/kayip 1,027,398 1,900,292 (929,111)
31 Aralik tarihi itibariyle bakiye 4,900,308 3,305,461 2,498,838
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TUREKSTURIZM TASIMACILIK ANONIM SIRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020, 2019 ve 2018 TARIHLERI iTiIBARIYLE VE
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

16. DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Diger donen varliklar 2020 2019 2018
Katma deger vergisi 10,826,210 6,406,351 -
Verilenis avandari 48,560 28,916 39,610
Diger 243,818 - -
11,118,588 6,435,267 39,610
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Diger kisa vadeli yukumlaltkler 2020 2019 2018
Odenecek vergi ve fonlar 4,621,107 1,803,241 2,048,214

Vades gecmis, ertelenmis, takside
baglanms vergi borclar - 190,812 2,367,935
Diger 274,548 9,964 -
4,895,655 2,004,017 4,416,149

17. SERMAYE

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Tutar % Tutar % Tutar %
Kiler Holding.A.S. 42,500,000  42.50 - - - -
AtillaErsan 17,500,000 17.50 42,000,000 60.00 30,000,000 60.00
Ceda Kalkan 15,000,000 15.00 10,500,000 15.00 7,500,000 15.00
Engin Ersan 12,500,000 12.50 8,750,000 12.50 6,250,000 12.50
Nazif Ersan 12,500,000 12.50 8,750,000 12.50 6,250,000 12.50

Nominal sermaye
Odenmemis sermaye

100,000,000 100.00 70,000,000 100.00 50,000,000  100.00
(6,493,531) ; ]
93,506,469 70,000,000 50,000,000

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, ana ortaklik olan Tureks Turizm’in sermayesi her biri 10,000 TL degerinde
10,000 adet (2019: her biri 10,000 TL degerinde 7,000 adet; 2018: her biri 10,000 TL degerinde 5,000 adet)
hisseden olusmaktadir.

Tureks Turizm’in sermayesi 14 Aralik 2020 tarihinde yapilan gend kurul toplantisinda alinan karar ile
30,000,000 TL artinlarak 70,000,000 TL'den 100,000,000 TL'ye cikarilmustir. Artigin 11,721,248 TL
tutarindaki kisminin ortaklara borclar hesabindan; 9,615,221 TL tutarindaki kismunin gegmis yillar karlar
hesabindan ve 8,663,531 TL tutarindaki kismumin nakden karsilanmasina karar verilmistir. Nakdi artisin

2,170,000 TL tutarindaki kismu 15 Aralik 2020 tarihinde ve 6,493,531 TL tutarinda kismu 19 Ocak 2021
tarihinde 6denmistir.

Tureks Turizm'in sermayesi 18 Aralik 2019 tarihinde yapilan olagantsti genel kurul toplantisinda ainan
karar ile 20,000,000 TL artirilarak 50,000,000 TL'den 70,000,000 TL'ye cikarilmstir. Artigin tamaminin
ortaklara borclar hesabindan karsilanmasina karar verilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

18. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, hasilat ve satislarin maliyetinin detayr asagidaki
gibidir:

2020 2019 2018
Personel tasima gelirleri 300,555,181 292,760,698 222,363,713
Arag kirdlama gelirleri 103,292,068 101,962,011 93,274,013
Akaryakit yansitma gelirleri 32,686,508 37,331,330 35,968,813
Arag satis gelirleri 27,946,976 31,069,710 18,206,540
Diger gelirler 7,681,050 7,967,762 6,811,863
Satig iskontolar: ve diger satis indirimleri (2,784,822) (1,597,703) (2,208,736)
Haslat 469,376,961 469,493,808 374,416,206

Satiglarin maliyeti

(375,305,225) (376,763,656) (322,558,563)

Brit kar

94,071,736

92,730,152

51,857,643

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, satislarin maliyetinin detay: asagidaki gibidir:

2020 2019 2018
Taseron tasima giderleri 133,464,329 131,442,689 113,873,275
Akaryakit giderleri 97,039,848 106,594,848 80,911,001
Personel giderleri 50,140,751 51,879,488 51,687,271
Tasit araglarinailiskin bakim ve onarim giderleri 22,198,372 10,880,898 21,461,204
Amortisman giderleri 21,948,223 17,486,626 16,000,391
Satilan araclarin maliyeti 13,754,775 23,776,862 13,096,713
Arag kiralama giderleri 11,694,858 8,173,868 3,892,320
Sigorta giderleri 8,842,266 5,931,870 5,266,168
Vergi, resim ve harclar 8,697,402 10,087,610 8,524,159
Diger giderler 7,524,401 10,508,897 7,846,061
Satiglarin maliyeti 375,305,225 376,763,656 322,558,563

19. GENEL YONETIM GIDERLERI

31 Araik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, genel yonetim giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

2020 2019 2018

Personel giderleri 14,347,366 12,937,042 9,365,288
Amortisman giderleri 582,609 509,494 377,003
Y emek giderleri 279,049 451,762 963,136
Supheli aacaklar karsilik gideri 12,283 192,270 461,597
Diger 2,459,204 2,516,029 2,092,122
17,680,511 16,606,597 13,259,146
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20. ESASFAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GiDERLER

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderlerin detay
asagidaki gibidir:

Esasfaaliyetlerden diger gelirler 2020 2019 2018
Komisyon geliri 2,786,591 148,772 117,194
Ucret ve sosyal giivenlik prim destekleri 2,181,881 2,589,839 1,593,256
[adeler 1,028,324 513,278 2,626,745
Kur farklar 85,214 120,105 -
Reeskont faiz geliri 39,688 1,793,574 563,224
Konusu kalmayan karsiliklar - 83,663 192,523
Diger 1,482,784 1,287,717 1,040,146

7,604,482 6,536,948 6,133,088

Esasfaaliyetlerden diger giderler 2020 2019 2018
Davave ihtilaf karsiliklary 317,079 1,523,911 1,286,836
Beklenen kredi zarar1 karsiligi 102,050 40,031 938,160
Reeskont faiz gideri 32,094 803,605 1,880,587
Ticari islemlereiliskin kur fark: giderleri 3,005 28,906 -
Diger 1,262,988 692,406 2,652,527

1,717,216 3,088,859 6,758,110

21. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER

31 Aradik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, yatinnm faaliyetlerinden gelirlerin detayr asagidaki
gibidir:

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 2020 2019 2018
Y atirim amagl1 gayrimenkuller deger artisi (Not 11) 5,759,000 - -
Sabit kiymet satis kari - - 37,922

5,759,000 - 37,922

22. FINANSAL GELIRLER VE GIDERLER

31 Araik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, finansal gelirler ve giderlerin detay: asagidaki gibidir:

Finansal gdlirler 2020 2019 2018
Faiz gelirleri 398,875 - -
Kur fark: gelirleri - 514,556 -

398,875 514,556 -
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Finansal giderler 2020 2019 2018
Finansal borclarailiskin faiz giderleri 12,147,051 18,283,664 19,870,160
Teminat mektubu giderleri 752,533 1,263,357 841,517
Kirdamaislemlerineiliskin faiz giderleri 369,358 369,568 154,090
Kur fark: giderleri - - 528,122
Diger 1,034,951 1,297,075 1,154,734

14,303,893 21,213,664 22,548,623

23. GELIR VERGISI

Kurumlar vergisi, ticari kazanca vergi mevzuati geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi
ve ticari kazangtan vergi mevzuatinda belirtilen istisnalarin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, genel kurumlar vergisi oram %22 dir (2018: %22). 5 Aralik 2017
tarihli Resmi Gazete de yayimlanarak yururlige giren 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlan ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Y apilmasina Dair Kanun” kapsaminda, kurumlar vergisi oram 2018, 2019 ve 2020
yillari igin %22’ ye ¢ikarilmistir.

Tlrk vergi mevzuatina gore, mali zararlar ileriye yonelik olarak 5 yil stireyle tasinabilmektedir. Turkiye de
vergi degerlendirmesi ile ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedirti bulunmamaktadir. Vergi
incelemesine yetkili makamlar, beyannamelerin verilisini takip eden yilin basindan baslamak Uzere bes yil
siresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarin inceleyebilir ve bulgular
sonucunda yeniden tarhiyat yapabilirler.

Kurumlar, ilgili muhasebe donemini izleyen dordinct ayin sonuna kadar kurumlar vergisi beyannamesini
vergi idaresine vermekle yukiml Gdr.

Ilgili kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden gekilmemesi ve satis bedelinin
satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili1 sonuna kadar tahsil edilmesi durumunda, en az iki tam yil
sureyle kurumlarin aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan kazanglarin,
sirasiyla, %75 ve %50 oramindaki kismi kurumlar vergisinden istisnadir. En az iki yil siire ile elde tutulmus
istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlar, satisin yapildigi yil sermayeye eklenmeleri sart
ile vergiden istisnadhr.

Tarkiye' deki bir isyeri veya daimi temsilciligi araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Turkiye de yerlesik kurumlara 6denen temettiler icin gelir vergisi stopaj1 yapilmaz. Bunlarin disinda kalan
kisi ve kurumlara yapilan temettiiler %15 oraminda gelir vergisi stopajina tabidir. Karin sermayeye ilave
edilmesi kar dagitimi sayilmaz.

Transfer fiyatland:rmas: diizenlemeleri

Tarkiye'de transfer fiyatlandirmasi dizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13. maddesinde
belirtiimistir. Transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortill kazan¢ dagitimu hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli
teblig uygulamaileilgili detaylar diizenlemektedir.

Vergi mikellefleri, iligkili taraflar ile emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilmis bedel veya
fiyatlar Uzerinden mal veya hizmet aim veya satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortilt olarak dagitilmis sayilir. Bu ve buna benzer transfer fiyatlandirmas: yoluyla
oOrtll 0 kazang dagitimlart kurumlar vergisi bakimindan kanunen kabul edilmeyen gider olarak nitelendirilir.
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Doénem kar: vergi yokumlalGg
Yil iginde gelir vergis ve benzerleri icin yapilan 6demeler yila ait nihai cari donem gelir vergis
yukumldligtinden mahsup edilir. Dolayisiyla, cari donem vergi gideri, konsolide finansal durum tablosunda
goérinen nihai vergi yukumlUltgine esit degildir.
31 Ardik tarihleri itibariyle, donem kar1 vergi yukumltkleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2020 2019 2018

Cari donem kurumlar vergisi karsilig 5,340,514 1,738,866 1,066,418
Pesin 6denen vergiler (5,290,687) (1,130,619) (782,089)
49,827 608,247 284,329

Gelir vergisi

31 Ardik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, kar veya zararda muhasebelestirilen toplam gelir
vergisi asagidaki gibidir:

2020 2019 2018
Cari donem vergi gideri 5,340,514 1,738,866 1,066,418
Ertelenmis vergi gideri 8,092,603 8,979,420 2,661,875
Vergi geliri (gideri) 13,433,117 10,718,286 3,728,293

31 Ardik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, vergi giderinin donem kar1 ile mutabakat: asagidaki
gibidir:

2020 2019 2018
Vergi oncesi kar 73,816,827 58,891,121 15,462,774
Kurumlar vergisi oran %22 %22 %22
Genel kurumlar vergis oran
ile hesaplanan vergi gideri 16,239,701 12,956,046 3,401,810
Kanunen kabul edilmeyen giderler 317,146 673,273 494,104
Diger (3,123,730)  (2,911,033) (167,621)
Vergi gideri 13,433,117 10,718,286 3,728,293

Ertelenmig vergi varlig: ve yukimlulugu

Ertelenmis vergi varligi ve yukimlulGgl, TFRS ye gore hazirlanan mali tablolar ile vergi mevzuatina gore
hazirlanan mali tablolar arasindaki gecici farklar Uzerinden hesaplanmaktadir. Bu farklar, TFRS ye gore ve
vergi mevzuatina gore hazirlanan mali tablolarda bazi gelirlerin ve giderlerin degisik raporlama
dénemlerinde vergiye tabi olmasindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi, konsolide finansal durum
tablosu tarihi itibariyle, gegici farklarin geri gevrilecegi tarihlerde yurirlUkte olacak veya yururlige girmesi
kesine yakin olan vergi oranlar: kullanilarak hesaplanmaktadir.
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31 Araik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, net ertelenmis vergi yukimluliginin hareketleri
asagidaki gibidir:

2020 2019 2018
Ertelenmis vergi yukumllGga, net — 1 Ocak 12,905,316 4,305,954 1,486,166
Donem ertelenmis vergi gideri 8,092,603 8,979,420 2,661,875
Ozkaynak ileiliskilendirilen ertelenmis vergi 345,560 (380,058) 157,913
Ertelenmis vergi yukumlilugu, net - 31 Arahk 21,343,479 12,905,316 4,305,954

31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergi varligi ve yukimltlugl asagidaki gibidir:

Gecici farklar Ertelenmis vergi
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019 2018 2020 2019 2018

Kidem tazminati 4,900,308 3,305,461 2,498,838 980,062 661,092 499,768
izin haklar: 1,817,052 1,096,386 829,050 363,410 241,205 182,391
Ticari alacaklar
reeskontu 1,118,643 1,464,303 3,211,765 223,729 322,147 706,588
Supheli alacaklar 1,897,146 1,884,863 1,692,593 379,429 414,670 372,370
Beklenen kredi
zarar 1,002,554 858,202 938,160 200,511 188,804 206,395
Stoklar (7,387,215) - - (1,477,443) - -
Kullamm hakk1
varliklari 501,091 (135,183) 128,262 100,218 (27,037) 25,652
Davakarsiliklari 3,985,614 3,668,535 2,144,623 797,123 807,078 471,817
Finansal borclar 1,011,461 1,084,550 611,718 202,292 238,601 134,578
Ticari borclar
reeskontu (394,344) (426,438)  (1,183,931) (78,869) (93,816) (260,465)
Y atirim amacl
gayrimenkuller (6,369,000) (610,000) (610,000) (636,900) (61,000) (61,000)
Maddi duran
varhiklar (115,762,315) (79,630,933) (34,657,910) (22,304,568) (15,629,332) (6,634,727)
Diger varliklar ve
yukiml Gl Ukl er (462,362) 146,691 230,354 (92,473) 32,272 50,679
Ertelenmis vergi
yukumlaluga,
net (21,343,479) (12,905,316)  (4,305,954)

Ertelenmis vergi varligi ve yukimlUlUgu, cari vergi varliklar: ile cari vergi yukumldlUklerini mahsup etmeile
ilgili yasal bir hakkin olmasi ve ertelenmis vergilerin aym vergi idaresi ile ilgili olmasi durumunda
netlestirilir.
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24. PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang, ortaklara ait donem karimin stz konusu dénemdeki mevcut hisselerin agirlikli ortalama
adetine boliinmesi ile hesaplanmaktadir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, pay basina kazang asagidaki gibi hesaplanmustir:

2020 2019 2018
Net donem kar1 60,251,635 48,106,958 11,734,481
Cikarilmig hisse sayisinin agirlikl ortalamasi 8,056 5,071 5,000
Pay basina kazang 7,479.10 9,486.68 2,346.90

25. FINANSAL ARACLAR

Grup, faaliyetlerini stirdirirken sermaye riski, kredi riski, likidite riski ve piyasa riskine maruz kalmaktadir.
SOz konusu risklerin yonetimi, yonetim kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratgjiler dogrultusunda,
Grup’un yonetiminin sorumlulugu altindadir.

(a) Sermayeriski

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler tst yonetim tarafindan
degerlendirilir.

Grup’un sermaye yonetiminin temel amaci, 6zkaynak degerlerini maksimize etmek ve saglikli sermaye
yapisinin  devamliligint  saglamaktir. Grup, ekonomik kosullarin degisimi 1s1g1inda, sermaye yapisim
yonetmekte ve duizeltmeler yapmaktadir.

Grup, Ust yonetimin degerlendirmelerine dayanarak, yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
O0denmesiyle ve, temettli politikast cercevesinde, nakit ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde temettl
dagitilmas: yadayeni hisseihraci yoluyla sermaye yapisini dengede tutmay1 amaclamaktadir.

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist, nakit ve nakit benzerleri, finansa yiukimlullkler ve 6zkaynaklardan olusmaktadr.
Grup, sermayeyi borclar/dzkaynaklar oranim kullanarak izlemektedir. Bu oran toplam net borcun toplam
Ozkaynaklara bl inmesiyle hesaplanmaktadir. Toplam net borg, nakit ve nakit benzerlerinin toplam finansal
yUkiml Ul Uklerden diistilmesiyle hesaplanmaktadr.

31 Aralik tarihleri itibariyle, borclar/6zkaynaklar oram asagidaki gibi hesaplanmustir:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2018
Finansal yukaml Ul Ukler 99,478,382 87,529,738 100,696,584
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (25,290,830) (25,311,906) (11,504,014)
Toplam net borclar 74,187,552 62,217,832 89,192,570
Toplam 6zkaynaklar 216,533,677 138,121,279 71,463,778
Borclar/6zkaynaklar oram 0.34 0.45 1.25
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(b) Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yukimlUltgint
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramas: riskidir. Finansal araglar elinde
bulundurmak, kars: tarafin yukiamltltklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir.

Grup’un kredi riski esas olarak ticari alacaklardan dogmaktadir. Grup yonetimi, bu riski her bir misteri icin
ayr ayr yaptigi ve donem donem gozden gegirdigi kredibilite ¢calismast ile minimize etmeye ¢alismaktadhr.
Ilave olarak, Grup, ticari alacaklardan dogabilecek riski ok sayida miisteriye hizmet vermek suretiyle
dagitarak yonetmeye caismaktadir. Grup, mUsterilerin finansal durumunu, gegcmis tecribeleri ve diger
faktorleri gbz onine alarak misterilerin kredi kalitesini degerlendirmektedir. Ticari aacaklar, Grup'un
politikalarn ve prosedirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda sipheli alacak karsiligi ve
beklenen kredi zarar karsiligi ayrildiktan sonra konsolide finansal durum tablosunda net olarak
gosterilmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Bankalar
Mliskili Diger Mliskili Diger mevduati
taraflar tareflar taraflar taraflar vediger
Raporlamatarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 7,113,777 66,035,133 - 10,853,180 25,190,894
- Azami riskin glivence
altinaalinmis kismi - 1,620,535 - - -
A. Vades gecmemis yada deger
dustikl igine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 7,113,777 43,233,780 - 10,853,180 25,190,894
B. Vades gecmis ancak deger
dusiikl igline ugramams
varliklarin net defter degeri - 21,180,818 - - -
C. Deger dusuklUgine ugrayan
varliklarin net defter degeri - 1,620,535 - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 3,517,681 - - -
- Deger dusuklGgi - (1,897,146) - - -
- Net degerin glivence atina alinmis kismi - 1,620,535 - - -

D. Finansal durum tablosu disi
kredi riski iceren unsurlar - - - - -
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari aacaklar Diger alacaklar
Bankalar
Tliskili Diger Tliskili Diger mevduati
taraflar taraflar taraflar taraflar vediger
Raporlamatarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 3,317,800 75,387,449 - 974,388 25,168,209
- Azami riskin glivence
altinaalinmis kismi - 1,620,535 - - -
A. Vades gecmemis yada deger
dusikl Ugline ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 3,317,800 55,014,383 - 974,388 25,168,209
B. Vades gecmis ancak deger
dusikl Ugline ugramams
varliklarin net defter degeri - 18,752,531 - - -
C. Deger dusukligiine ugrayan
varliklarin net defter degeri - 1,620,535 - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 3,505,398 - - -
- Deger disuklOgl - (1,884,863) - - -
- Net degerin guvence altina alinmis kismi - 1,620,535 - - -

D. Finansal durum tablosu disi
kredi riski iceren unsurlar - - - - -

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Bankalar
Tliskili Diger Mliskili Diger mevduati
taraflar taraflar taraflar taraflar vediger
Raporlamatarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 9,099,147 56,360,939 - 379,911 11,438,681
- Azami riskin glivence
atinaalinmis kismi - 1,620,535 - - -
A. Vades gegcmemis yada deger
dustikl igine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 9,099,147 40,617,982 - 379,911 11,438,681
B. Vadesi gegcmis ancak deger
dusikl igline ugramams
varliklarin net defter degeri - 14,122,422 - - -
C. Deger dusukligiine ugrayan
varliklarin net defter degeri - 1,620,535 - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 3,313,128 - - -
- Deger diusukl gl - (1,692,593) - - -
- Net degerin glivence atina alinmig kismi - 1,620,535 - - -

D. Finansal durum tablosu disi
kredi riski iceren unsurlar - - - - -
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Vadesi gecmis ancak deger dusUklGgline ugramarmis ticari alacaklarin detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2020 2019 2018

Vadesini 1- 30 giin gegmis 18,408,665 12,910,760 7,421,297
Vadesini 31 — 90 guin gecmis 2,331,343 4,782,333 5,234,092
Vadesini 91 — 180 giin gegmis 440,148 1,419,325 1,815,821
Vadesini 181 — 365 giin gegmis 558,567 13,707 24,768
Vadesini bir yildan fazla gegmis - 639 30,001
Toplam 21,738,723 19,126,764 14,525,979
Beklenen kredi zarar karsilig: (557,905) (374,233) (403,557)
Net defter degeri 21,180,818 18,752,531 14,122,422

() Likidite riski

Likidite riski bir isletmenin fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Ihtiyatl likidite riski yonetimi,
yeterli Olglide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarimn kullanilabilirligini ve piyasa
pozisyonlarin: kapatabilme guiciinil ifade eder.

Grup, nakit akimlarim dizenli olarak tekip ederek, finansal varliklarin ve yukumluluklerin vadelerinin
eslestirilmes  yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamimi  saglayarak likidite riskini
yonetmektedir. Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve
yuksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin strekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, Grup’un finansal yukimldltkleri ve bu yukimltliklerin orijinal sbzlesme
vadelerine gore dagilinm asagidaki gibidir:

Orijinal sdzlesme vadeleri

Defter 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
Finansal yukumlulukler degeri Toplam kisa aras aras uzun
Finansal borclar 98,382,510 115,728,190 17,075,811 38,780,218 59,872,161 -
Kiralama
islemlerinden borclar 1,095,872 1,267,158 288,300 756,619 222,239 -
Ticari borclar 38,352,512 38,746,856 38,746,856 - - -
Diger borclar 2,476,559 2,476,559 2,243,012 - 233,547 -
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borclar 4,703,487 _ 4,703,487 4,703,487 - - -
145,010,940 162,922,250 63.057,466 39,536,837 60,327,947 -
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, Grup’ un finansal yukumldlikleri ve bu yikumldltklerin orijinal sozlesme

vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Orijinal sdzlesme vadeleri

Defter 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
Finansal yukumlulukler degeri Toplam kisa aras aras uzun
Finansal borclar 85,596,278 99,943,312 18,145,080 45,992,426 35,805,806 -
Kiralama
islemlerinden borclar 1,933,460 2,459,397 305,839 917,512 1,236,046 -
Ticari borclar 39,293,274 39,719,712 38,626,030 1,093,682 - -
Diger borclar 8,730,099 8,730,099 1,354,977 - 7,375,122 -
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borclar 4,506,283 _ 4,506,283 4,506,283 - - -
140,059,394 155,358,803 62.938,209 48,003,620 44.416.974 -

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, Grup’ un finansal yukumldlikleri ve bu yikumltltklerin orijinal sozlesme

vadel erine gore dagilinm asagidaki gibidir:

Orijinal sdzlesme vadeleri

3aydan 3-12ay 1-5wyl S5yildan

Toplam kisa arasi aras uzun
116,035,457 29,219,094 41,966,099 44,850,264 -
706,642 201,755 504,887 - -
40,692,092 39,696,403 995,689 - -
1,778,259 731,078 - 1,047,181 -
3,676,429 3,676,429 - - -

145,659,433 162,888.879

Defter
Finansal yakumlalukler degeri
Finansal borclar 100,021,379
Kiralama
islemlerinden borglar 675,205
Ticari borclar 39,508,161
Diger borclar 1,778,259
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borclar 3,676,429
(d) Piyasariski

73524,759 43,466,675 45,897,445

Piyasa riski, doviz kurlari, faiz oranlart veya menkul kiymetler ve diger finansal sdzlesmelerin piyasa
fiyatlarinda meydana gelecek degisimlerin Grup'u olumsuz olarak etkilemes riskidir. Piyasa riski
yonetiminin amaci, piyasa riskine maruz kalmay: kabul edilebilir parametreler dahilinde yonetir ve kontrol

ederken en uygun getiriyi elde etmektir.

(i) Kur riski

Kur riski, finansal araglarin degerlerinin doviz kurlarindaki degisikliklere bagli olarak dalgalanmasindan
dogan risktir. Grup, yabanci para cinsinden gerceklesen islemler ve bu islemler sonucunda olusan
bakiyelerden dolay: kur riskine maruz kalabilir.

31 Araik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle, Grup’un yabanci para cinsinden varliklar: ve yukamlul ikl eri

bulunmamaktadir.
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31 Araik 2018 tarihi itibariyle, Grup’un yabanc: para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklar ve
yukumldlUkleri asagidaki gibidir:

TL
karsihig ABD$ EUR

1. Ticari dacaklar -
2a. Parasal finansal varliklar 1,154 - 191
Parasal olmayan finansal varliklar - - -

2b.
3. Diger - - -
4. DONEN VARLIKLAR 1,154 - 191

5. Ticari alacaklar - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7. Diger - - -

8. DURAN VARLIKLAR - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 1,154 - 191

10. Ticari borclar - -
11. Finansal yukumldltkler 1,106,488 - 183,558
12a. Parasal olan diger yukumldlUkler - - -
12b. Parasal olmayan diger yukimltltkler - - -

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1,106,488 - 183,558

14. Ticari borglar - - -
15. Finansal yukdmldlUkler - - -
16a. Parasal olan diger yukumldlUkler - - -
16b. Parasal olmayan diger yukimlultkler - - -

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER - - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 1,106,488 - 183,558

19. Finansal durum tablosu disi tiirev araclarin

net var hik/yikiumlalik pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Turev araclardan kaynaklanan varliklar - - -
19b. Tirev araclardan kaynaklanan yukiml il tkler - - -

20. Net yabanci para var ik (yukidmlilik) pozisyonu (1,105,334) - (183,367)

21. Parasal kalemler net yabanc para varhk (yokimlalik)
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1,105,334)

(183,367)

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal
araclarin toplam gercege uygun degeri - - -

23. Doviz varliklarinin hedge edilen kisminin tutara - - -
24. Doviz yukumlaluklerinin hedge edilen kismi

Kur riskine duyar lihk

Finansal durum tablosu tarihi itibariyle, Grup'un yabanci para cinsinden varliklari ve yUkimldlUkleri
finansal durum tablosu tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak TL’ye gevrilmistir.
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Asagidaki tablo Grup'un, yabanci para birimlerinin TL karsisinda %10 oranminda artisina ve azalisina olan
duyarliligint gostermektedir. Duyarlilik analizi yil sonundaki net yabanci para varlik (yukumldlik)
pozisyonunu kapsar ve sz konusu kalemlerde yil sonundaki %10 oraminda kur degisiminin etkilerini
gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade etmektedir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihi itibariyle, Grup'un yabanci para cinsinden varliklari ve yiukiumldlUkleri
bulunmamaktadhr.

Kur degisiminin etkisi - 31 Aralik 2018

Kar (zarar)

Yabana Yabana

paranmin deger paramn deger

kazanmasi kaybetmesi

ABDS$ - Net varlik (yUktmlUluk) pozisyonu - -
ABDS$ - Kur riskinden korunan kisim (-) - -
ABDS$ - Net etki - -
EUR — Net varlik (yUkiml il k) pozisyonu (110,533) 110,533
EUR - Kur riskinden korunan kisim (-) - -
EUR - Net etki (110,533) 110,533
Toplam net etki (110,533) 110,533

(i) Faiz oran riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faiz haddi bulunan varliklar ve yukimltlUkler Gzerindeki etkisinden
dolay: faiz oram riskine maruz kalmaktadir. Grup, sbz konusu riski minimize etmek igin en uygun
kosullardaki faiz oranlar: ile borglanmay: saglamaya yonelik calismalar yuritmektedir.

31 Araik tarihleri itibariyle, Grup’un faiz pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2018
Sabit faizli finansal aragclar
Finansal borglar 98,382,510 85,596,278 87,505,353
Kirdamaislemlerinden borclar 1,095,872 1,933,460 675,205
Degisken faizli finansal araglar
Finansal borglar - - 12,516,026
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(e) Gercege uygun deger

Gercege uygun deger, bir finansal aracin, zorunlu bir satis veyatasfiye islemi disinda, istekli taraflar arasindaki
bir cari islemde € degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.
Grup, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini hai hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup'un cari bir
piyasaisleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir.

Gercege uygun degerleri tahmin edilebilir finansal araclarin degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve
varsayimlar kullanilmustir:

(i) Finansal varl:klar

Maliyet bedelleri ile konsolide finansal tablolarda yer alan nakit ve nakit benzerlerinin kisa vadeli olmalarindan
dolay1, gercege uygun degerlerinin kayithi degerlerine yakin oldugu dustUntlmektedir. Ticari alacaklarin
reeskont ve supheli aacaklar karsiligi distldikten sonraki kayitl degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle
gergege uygun degerlerine yakin oldugu distntl mektedir.

(i) Finansal yukiml Glukler

Ticari borclarin reeskont dustldikten sonraki kayitli degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gercege
uygun degerlerine yakin oldugu disindl mektedir.

Uzun vadeli finansal borclar ve kiralama islemlerinden borclarin etkin faiz oram kullanilarak iskonto edilmis
nakit akimlarinin bulunmasiyla hesaplanan gergege uygun degerlerinin bu finansal yukimlltklerin kayitl
degerlerine yakin oldugu disunilmektedir. Kisa vadeli finansal borclarin kayitli degerlerinin, kisa vadeli
olmalari nedeniyle gergege uygun degerlerine yakin oldugu distunilmektedir.

Asagidaki tablolar, 31 Aralik tarihleri itibariyle finansal varliklar ve yukimiUluklerin kayitl degerleri ve
gercege uygun degerlerini gostermektedir.

itfa edilmis
degerinden
gosterilen
finansal Gercege
varliklar ve uygun
31 Aralik 2020 yukamlulukler  Kayith deger deger
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 25,290,830 25,290,830 25,290,830
Ticari alacaklar 73,148,910 73,148,910 73,148,910
Finansal yukumlulukler
Finansal borclar 98,382,510 98,382,510 98,382,510
Kiralamaislemlerinden borclar 1,095,872 1,095,872 1,095,872
Ticari borglar 38,352,512 38,352,512 38,352,512
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itfa edilmis
degerinden
gosterilen
finansal Gercege
varhklar ve uygun
31 Aralik 2019 yukamlulukler — Kayith deger deger
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 25,311,906 25,311,906 25,311,906
Ticari alacaklar 78,705,249 78,705,249 78,705,249
Finansal yukumlulUkler
Finansal borglar 85,596,278 85,596,278 85,596,278
Kiralamaislemlerinden borclar 1,933,460 1,933,460 1,933,460
Ticari borglar 39,293,274 39,293,274 39,293,274
itfa edilmis
degerinden
gosterilen
finansal Gercege
varliklar ve uygun
31 Aralik 2018 yukamlulukler  Kayith deger deger
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 11,504,014 11,504,014 11,504,014
Ticari alacaklar 65,460,086 65,460,086 65,460,086
Finansal yukumlulukler
Finansal borglar 100,021,379 100,021,379 100,021,379
Kiralamaislemlerinden borclar 675,205 675,205 675,205
Ticari borglar 39,508,161 39,508,161 39,508,161
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