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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ekspres Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1- Goriis

Ekspres Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigtimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
(TMS’lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2- Goriisiin Dayanagi

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarmm bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarma (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrmtili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3- Isletme Siirekliligiyle ilgili Onemli Belirsizlik

Sirket Yonetim Kurulu’nun 08.05.2019 tarih ve 2019/5 sayili karari ile faaliyetlerinin gegici olarak durdurulmasi
icin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca verilen siirenin 09.05.2019 tarihinde dolmasi nedeniyle, araci kurum
faaliyetlerinde bulunulmamasina ve araci kurum yetkilerinden tamamen feragat edilmesine karar verilmistir.

Sirket tarafindan 09.05.2019 tarihinde, “Yatirim Kuruluslarmmn Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig
(II1-39.1) 59°’ncu maddesi kapsaminda” 25.04.2016 tarih ve G-053 numarali “Genis Yetkili Araci Kurum”
faaliyet belgesinin iptali hususunda Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvurulmustur. Ancak Ekspres Yatirin ve
Kognivia Yazilim A.S. (“Kognivia Yazilim”) arasinda 06 Nisan 2020 tarihinde imzalanan s6zlesmeye istinaden,
Ekspres Yatirim sahip oldugu “Genis Yetkili Araci Kurum Belgesi”nin Kognivia Yazilim tarafindan kurulacak
Midas Menkul Degerler A.S. lehine lisans belgesi devir islemleri igin 07 Nisan 2020 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK)’na bagvurmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan 04 Mart 2021 tarih ve 2021-12
sayil1 haftalik biilteninde Midas Menkul Degerler A.S.’nin dar yetkili arac1 kurum olarak yetkilendirilmesi ve
emir iletimine aracilik faaliyetinde bulunmasina izin verilmesi bagvurusu olumlu kargilanmistir. Rapor tarihi
itibariyle, lisans devir siireci devam etmektedir.

4- Kilit Denetim Konusu

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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5- Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanliglik igermeyecek sekilde hazirlanmas: igin gerekli gordiigii
i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi esasin kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

6- Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhslik igerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. BDS’lere
uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan onemli bir yanlighigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhslhiklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basmna veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarmin bu tablolara
istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul
edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemli yanliglk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile;
muvazaa, sahtekarhk, kasith ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlislig1 tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanhglig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlara dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasmni kullanmasmin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevecut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarna dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar déhil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularm iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hikiimlere uygunluk sagladigimizi tist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarm, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacagmin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1- TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarm, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2- TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Seyfettin Erol’dur.

ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Kreston International

Seyfottin EROL -
Sotumlu Denetgi

[stanbul, 26 Mart 2021

19 Mayis Cad. No:4 Nova Baran Plaza
Kat 21 Sisli / Istanbul

Tel :+90-212-286 47 27

Fax :+90-212-286 10 51

www.atadenetim.com



EKSPRES YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHi iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetim'den denetim'den
Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Donem Ge¢mis Donem
Finansal Durum Tablosu (Bilanco) Referanslar1 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 8,917,140 7,393,000
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 451,645 537,165
Ticari Alacaklar 5.1 8,440,941 6,836,986
- 1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3 - -
- iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 51 8,440,941 6,836,986
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 8 24,554 18,849
DURAN VARLIKLAR 296,620 347,801
Maddi Duran Varliklar 9 20,355 44,492
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 59,623 65,281
Ertelenmis Vergi Varligt 19 216,642 238,028
TOPLAM VARLIKLAR 9,213,760 7,740,801
KAYNAKLAR
KISA VADELiI YUKUMLULUKLER 8,545,360 6,823,115
Ticari Borglar 5.2 8,417,104 6,815,558
- 1liskili Taraflara Ticari Borglar 3.1 - -
- 1liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5.2 8,417,104 6,815,558
Diger Borg¢lar 6.2 128,256 7,557
- Tliskili Taraflara Diger Borglar 3.1 127,704 6,402
- {liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6.2 552 1,155
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER - 4
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 19 - 4
OZKAYNAKLAR 668,400 917,682
Odenmis Sermaye 13 2,500,000 2,500,000
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 85,524 85,524
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlar (1,667,842) (301,855)
Net Dénem Kari veya Zarari (249,282) (1,365,987)
TOPLAM KAYNAKLAR 9,213,760 7,740,801

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



EKSPRES YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
01 OCAK- 31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘“TL’ olarak ifade edilmistir.)

Bagumsiz Bagimsiz

denetim'den denetim’den

Gecmis Gecmis

Cari Donem Geg¢mis Donem

Dipnot 01.01.- 01.01.-

Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu Referanslari 31.12.2020 31.12.2019
KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 14 - -

Satiglarin Maliyeti 14 - -

BRUT KAR (ZARAR) - -

Genel Yonetim Giderleri 15 (259,681) (1,724,892)

Pazarlama Giderleri 16 (1,1112) (13,379)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 25 18

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 17 (15) (11)

ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)

(260,782) (1,738,264)

FINANSMAN GELIRIi (GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) (260,782) (1,738,264)

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri

18.1 46,074 121,739
18.2 (13,192) (377)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI

(ZARARI)

Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri

(227,900) (1,616,902)

Dénem Vergi (Gideri) Geliri 19 - -
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 19 (21,382) 250,915
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) (249,282) (1,365,987)
DONEM KARI (ZARARI) (249,282) (1,365,987)
Pay basina kazang / (kayip) 20 (0.0997) (0.5464)

DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar

DiIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER)

(249,282) (1,365,987)

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



EKSPRES YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
01 OCAK —31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Birikmis Kar /
Zararlar
Kardan
) Ayrilan
) Odenmis | Kisitlanms Gecmis Yillar Net Donem |
Ozkaynaklar Degisim Tablosu Dipnot | Sermaye Yedekler | Kar /(Zararlar) | Kar1/ (Zarar) | Ozkaynaklar
01.01.2019 Dénem Basi Bakiyeler 13 2,500,000 85,524 310,603 (612,458) 2,283,669
Transferler - - (612,458) 612,458 -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - (1,365,987)  (1,365,987)
31.12.2019 Donem Sonu Bakiyeler 13 2,500,000 85,524 (301,855) (1,365,987) 917,682
01.01.2020 D6nem Basi Bakiyeler 13 2,500,000 85,524 (301,855) (1,365,987) 917,682
Transferler - - (1,365,987) 1,365,987 -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - (249,282) (249,282)
31.12.2020 Dénem Sonu Bakiyeler 13 2,500,000 85,524 (1,667,842) (249,282) 668,400

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.




EKSPRES YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

01 OCAK - 31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL’ olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagunsiz
denetim'den denetim'den
Gegcmig Gegcmis
Cari Donem  Gec¢mis Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Nakit Akis Tablosu (Dolayl Yontem) Referanslari 31.12.2020 31.12.2019
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (85,520) (303,000)
Doénem Kari (Zararr)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kar1 (Zarari) (249,282) (1,365,987)
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 9-10-15 29,795 1,408,309
Karsiliklar Tle lgili Diizeltmeler
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 5.2-15 11,800 11,800
Vergi gideri / geliri ile ilgili diizeltmeler 19 21,382 (250,915)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 100,785 (106,207)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 5.1 (1,603,955) (779,751)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile lgili Diizeltmeler
Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki
Azalis (Artis) (5,705) 5,169
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 7 - 3,325
Ticari Borglardaki Artis (Azahs) ile Tlgili Diizeltmeler
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 5.2 1,589,746 748,360
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig) 12 - (3,051)
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile lgili Diizeltmeler
Iliskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 3.1 121,302 6,402
iligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis
(Azalis) 6.2 (603) (86,661)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (85,520) (303,000)
Vergi ladeleri (Odemeleri) 19 - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 4 (85,520) (303,000)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 537,165 840,165
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 451,645 537,165

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



EKSPRES YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Ekspres Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket veya Ekspres Yatirim™), 27 Kasim 2015 tarihinde,
Istanbul’da kurulmus olup, 03 Aralik 2015 tarihli, 8960 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan
edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet alan1 mevduat toplamak ve mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak kaydiyla 6diing
para vermeye miincer olmamak iizere, asagidaki is ve islemleri yapmaktir:

a) Sermaye piyasasi araglarinin Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde kendi nam ve hesabina, baskasi
nam ve hesabina, kendi namina bagskasi hesabina alim satimini yapmak,

b) Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK” veya “Kurul”) dizenlemeleri
gercevesinde ’Genis Yetkili Aract Kurum’” yetkisi ¢er¢evesinde; agagidaki faaliyetlerde bulunmak

- Islem aracilig1 faaliyeti,

- Portfoy aracilig faaliyeti,

- Yatirim danigmanligi faaliyeti,

- Aracilik yiiklenimi suretiyle halka arza aracilik faaliyeti,
- Sinirl saklama hizmetinde

c) Menkul kiymetler borsalarina iiye olarak, borsa islemlerinde bulunmak,

d) Menkul kiymetlerin geri alim ve satim taahhiidii ile alim satimu,

e) Miisterilerin verdigi yetkiye bagli olarak miisteriler nam ve hesabina sermaye piyasasi araglarinin
anapara, faiz, temettii ve benzeri gelirlerinin tahsili, 6denmesi ile yeni bedelsiz pay alma haklarini
kullanmak

f)  Kredili menkul kiymet, agiga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alinmasi ve verilmesi

Sirket tarafindan 09.05.2019 tarihinde, “Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig
(111-39.1) 59’ncu maddesi kapsaminda” 25.04.2016 tarih ve G-053 numarali “Genis Yetkili Aract Kurum”
faaliyet belgesinin iptali hususunda Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurulmustur. Ancak Ekspres Yatirim ve
Kognivia Yazilim A.S. (“Kognivia Yazilim”) arasinda 06 Nisan 2020 tarihinde imzalanan sézlesmeye
istinaden, Ekspres Yatirim sahip oldugu “Genis Yetkili Aract Kurum Belgesi”’nin Kognivia Yazilim
tarafindan kurulacak Midas Menkul Degerler A.S. lehine lisans belgesi devir islemleri igin 07 Nisan 2020
tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)’na bagvurmustur. Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yayimlanan
04 Mart 2021 tarih ve 2021-12 sayili haftalik biilteninde Midas Menkul Degerler A.S.’nin dar yetkili araci
kurum olarak yetkilendirilmesi ve emir iletimine aracilik faaliyetinde bulunmasina izin verilmesi bagvurusu
olumlu karsilanmustir. Rapor tarihi itibariyle, lisans devir siireci devam etmektedir.

Sirket, 19 Mayis Mah. 19 Mayis Cad. Net Plaza 13/3 Sisli / istanbul merkez adresinde faaliyet gostermektedir.
Sirket’in sermayesi 2,500,000 TL olup tamami Net Holding A.S.’ye aittir.

Ana ortak olan Net Holding A.S.’nin hakim ortagi Besim Tibuk’tur.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Sirket’in ¢aligan1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: 0).

Finansal tablolar yayimlanmak ftizere 26 Mart 2021 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan

onaylanmistir. Bdyle bir niyet olmamakla beraber, Sirket Yonetimi’nin ve bazi diizenleyici organlarin yasal
mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.



2.a.

EKSPRES YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir.
TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iligkin ek ve
yorumlardan olugmaktadir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig
tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri
ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliilikklerin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni
kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amactyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundufu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gergeklestigi zaman gegerli olan kur iizerinden Tiirk Lirasina
cevrilmektedir. Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonu kurlari ile degerlenir. 31 Aralik 2020 itibariyla
ABD dolar islemlerinde kullanilan donem sonu kuru 7,3405 TL, Euro islemlerinde kullanilan dénem sonu
kuru ise 9,0079 TL’dir (31 Aralik 2019: 1 ABD dolar1: 5,9402 TL, 1 Euro: 6,6506 TL).

isletmenin Siirekliligi Varsaymm

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in dniimiizdeki bir y1lda ve faaliyetlerinin dogal akis1 ierisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimt altinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmigtir.

Sirket Yo6netim Kurulu’nun 08.05.2019 tarih ve 2019/5 sayili karart ile faaliyetlerinin gegici olarak durdurulmasi
icin Sermaye Piyasast Kurulu'nca verilen siirenin 09.05.2019 tarihinde dolmasi nedeniyle, araci kurum
faaliyetlerinde bulunulmamasina ve araci kurum yetkilerinden tamamen feragat edilmesine karar verilmistir.

Sirket tarafindan 09.05.2019 tarihinde, “Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig
(111-39.1) 59°ncu maddesi kapsaminda” 25.04.2016 tarih ve G-053 numarali “Genis Yetkili Aract Kurum”
faaliyet belgesinin iptali hususunda Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvurulmustur. Rapor tarihi itibariyle soz
konusu siire¢ devam etmektedir.

Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net olarak

degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.
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2.C.

EKSPRES YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Bir igletme muhasebe politikalarini ancak; agagidaki hallerde degistirebilir;

o Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kilintyorsa veya

e isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislar1 iizerindeki islemlerin ve olaylarm etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performans:i ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla igletmenin zaman i¢indeki finansal tablolarmi karsilastirabilme olanagma sahip
olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen durumlardan
birini karsilamadigi siirece, her ara donemde ve her hesap déneminde ayn1t muhasebe politikalart uygulanmalidir.

Asagida yapilan agiklamalar diginda, yilsonu finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari, en son yillik finansal tablolarda esas alinan muhasebe politikalari ile aymidir.

Sirket, 01 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardini uygulamaya baglamistir. Bunun yani
sira, 01 Ocak 2019°dan itibaren diger bazi standart degisiklikleri de yiiriirlige girmistir. Ancak bu
degisikliklerin, Sirket’in finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Ilisikteki finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi
Yonetim tarafindan hazirlanmis finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tagidiklart degerler,
muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iligkin olarak
bazi tahminler yapilmasini gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar igerebilir. Bu
tahminler diizenli araliklarla g6zden gegirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyle kar veya zarar tablosunda
raporlanmaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum
tablosu tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari gbéz Oniinde
bulundurularak yapilan 6nemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlannmus finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yiikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar1 ile TFRS’ye go6re hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in diger indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar
bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar
altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlar1 ve diger vergi varliklarinin
son kullanilabilecegi tarihler géz oniinde bulundurulmustur. Yapilan degerlendirmeler neticesinde, 31 Aralik
2020 tarihi itibariyle vergi indirimlerinden kaynaklanan gegici farklar iizerinden Ongoériilebilir ve vergi
kanunlar1 ¢ergevesinde vergi indirim hakkinin devam edebilecegi siire igerisinde yararlanilabilecegi sonucuna
varilan kismu i¢in ertelenen vergi varlig1 olacagi tahmin edilmis ve muhasebelestirilmistir.

Sirket tarafindan 09.05.2019 tarihinde, “Yatirim Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig
(111-39.1) 59°ncu maddesi kapsaminda” 25.04.2016 tarih ve G-053 numarali “Genis Yetkili Aract Kurum”
faaliyet belgesinin iptali hususunda Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvurulmustur. Rapor tarihi itibariyle s6z
konusu siire¢ devam etmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, Sirket'in 682,647 TL tutarindaki devreden mali zarari igin ertelenmis vergi
varlig1 hesaplanmamustir.
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EKSPRES YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Aralik 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibaryla yiiriirliiliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tammmindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere baglh
olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

* TFRS ve finansal raporlama cercevesi ile tutarli dnemlilik tanimi1 kullanimi
* onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
* onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1°deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanim; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan
alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve
bu isletme birlesmeleri taniminin kargilanmasi igin ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile
ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR
reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte
herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazl
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirict uygulamalar ilgili
tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 16 “Kiralamalar - COVID 19” Kira imtiyazlarina iliskin degisiklikler: 1 Haziran 2020 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. “COVID-19” salgim sebebiyle kiracilara
kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi
dahil olmak iizere gesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda
yayimladig degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde “COVID-19” sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada
yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirict bir uygulama
getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarim kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli
olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolaylig1 cogu zaman kira 6demelerinde
azalmay: tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktig1 donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak
mubhasebelestirilmesine neden olur.
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EKSPRES YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”: 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine
gecmektedir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimn yiikiimliiliiklerin smiflandirilmasma iliskin
degisikligi: 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler, raporlama dénemi
sonunda mevcut olan haklara bagli olarak yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak simiflandirildigim
aciklamaktadir. Smmflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden
etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sdzlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yiikiimliiliigiin “6denmesi’nin ne anlama geldigini a¢ikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 17°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve TFRS
16’da yapilan bazi yillik iyilestirmeler: 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir.

TFRS 3 “isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler”: Bu degisiklik isletme birlesmeleri igin muhasebe
gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama i¢in Kavramsal Cer¢eveye yapilan bir referansi
giincellemektedir.

TMS 16 “Maddi duran varhklar’da yapilan degisiklikler”: Bir sirketin, varlik kullanima hazir hale gelene
kadar iretilen {iriinlerin satigindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan diistilmesini
yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

TMS 37, “Karsihklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhklar’da yapilan degisiklikler”: Bu degisiklik bir
sozlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir girketin hangi maliyetleri dikkate alacagini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmasi” TFRS 9
“Finansal Araglar”, TMS 41 “Tarimsal Faaliyetler” ve TFRS 16’nin agiklayici 6rneklerinde kiigiik degisiklikler
yapmaktadir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’ daki degisiklikler - Gosterge faiz oram reformu Faz 2: 1
Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, bir
gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak {izere reformlarin uygulanmasindan

kaynaklanan sorunlari ele almaktadir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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EKSPRES YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilatin Taninmasi
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadar.
Hisse senedi islem komisyonlar1 komisyon iadeleri ile netlestirilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri ile temettii gelirleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz
geliri sabit ve degisken getirili yatirim araglarmin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet
tahvillerinin i¢ verim esasina gore degerlenmelerinden kaynaklanan gelirleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri icermektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii gelirleri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gergeklesmesi, risk ve faydalarin transferlerinin
yapilmig olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin
Sirket’e akmasmin muhtemel olmasi {izerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri iizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Ticari alacaklar ve borg¢lar

Sirket tarafindan bir aliciya iiriin veya hizmet saglanmasi veya bir saticidan {iriin veya hizmet alinmasi
sonucunda olusan ticari alacaklar ve ticari borglar ertelenmis finansman gelirlerinden ve giderlerinden
netlestirilmig olarak gosterilirler. Ertelenmis finansman gelirlerinin ve giderlerinin netlestirilmesi sonrasi ticari
alacaklar ve ticari borglar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin ve borg¢larin izleyen déonemlerde
elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan
kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok bilyiikk olmamasi durumunda, fatura degerleri
tizerinden gosterilmistir.

Finansal varhklar

Sirket, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhiklar”, “itfa edilmis maliyeti ile Slgiilen finansal
varliklar” ve “Krediler” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklarin alim
ve satim iglemleri “Teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklarin
siiflandirilmast Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “piyasa riski politikalar’” dogrultusunda yonetim
tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden

kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili
satin alma masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.
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Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Sirket, “Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amacli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kér saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullanilmakta ve
kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin
belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir. Gergege uygun degere
esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullart igerisinde ger¢eklesmemesi durumunda gercege uygun
degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “iskonto
edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve
kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Alim satim amach finansal varliklarin ger¢cege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar
ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal gelirler” hesabinda
izlenmektedir.

Gerg¢ege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varhklar

Varliklarin nakit akiglarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve ger¢ege uygun deger fark: kar
veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sdzlesmeye bagli nakit akislarimin tahsil edilmesi
veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siiflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir. Gergege
uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde gergeklesmemesi durumunda
gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore
hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadar.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden gikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar
donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar i¢indeki “Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak
birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak i¢inde yansitilan birikmis
gercege uygun deger farklar1 gelir tablosuna yansitilmaktadir. Finansal varliklarin faiz veya kar paylari ilgili faiz
gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.

iii) itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varhklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmas1 ve finansal varliga iliskin sbzlesme sartlarimin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyet tizerinden Olgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de igeren
elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmayi miiteakiben etkin faiz orani yontemi
kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.
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iv) Krediler ve diger alacaklar

Krediler, bor¢luya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma amaciyla elde
tutulanlar diginda kalan itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklardir. Krediler sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev olmayan finansal varliklardir. S6z
konusu krediler ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine iglem maliyetlerinin
eklenmesi ile kayda alinmayi miiteakiben, etkin faiz orani1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili olarak 6denen harglar ve benzeri diger
masraflar islem maliyetinin bir pargasi olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Sirket, miisterilerine hisse senedi alimlari i¢in kredi kullandirmaktadir.

Geri satim sozlesmeleri

Geri satim taahhtidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri bilangoda “Nakit ve nakit benzerleri”
kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagsmalari ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlari
arasindaki farkin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi”ne gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri {izerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin kayitli degerleri iizerinden faydali Omiirleri iizerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida
belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaglar 4-5 yil
Tasitlar 4-5 yil
Ozel maliyet bedelleri 4-5 y1l

Tahmini faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit
etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin bilangoda tasinan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerin iizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diisiikliigii karsilig:
gider hesaplart ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmas: sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilagtirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olani ile
sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarimni
icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti {izerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3-5 yil olan
tahmini faydali Omiirleri iizerinden dogrusal amortisman ydntemi ile amortismana tabi tutulur. Tahmini
faydali 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla
her y1l gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir.
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Finansal varliklarin deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarma iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olaymn meydana gelmesi, sz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
gelecekte tahmin edilebilen nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisinden dolayi ilgili finansal varligin deger
disiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur.
Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in siipheli
alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar
arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve gilivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da
dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto
edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarimin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger gelirlere

kaydedilir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde biitlin finansal
varliklarda, deger diistikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilemeyeceginin kesinlesmesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynaga dayali araclar haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis
deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1 deger diistikliigiliniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
diisiikliigi hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Beklenen kredi zarar karsiigrmin olgiimii

itfa edilmis maliyeti ile olgiilen finansal varliklar ve ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin l¢imii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili dGnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir

- Beklenen kredi zararini dlgmeye iligkin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup 6nemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki onemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6l¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- 1ligkili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi
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Finansal yiikiimliiliikler

Geri alim sozlesmeleri

Tekrar geri alimlarin1 ongéren anlagmalar cercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”) Sirket
portfoyiinde tutulus amaclarina gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan”, “Satilmaya hazir”
veya “Vadeye kadar elde tutulacak™ portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfdyiin esaslarina gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir.

Repo sozlesmesi karsiligr elde edilen fonlar pasifte “Finansal borglar” hesabinda muhasebelestirilmekte ve
ilgili repo anlagmalart ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin “etkin faiz oran1 yontemine”
gore doneme isabet eden kisminin repoya ¢ikilan finansal varliklarin maliyetine eklenmek suretiyle ilgili
finansal varlik portfoylinde muhasebelestirilir.

Sirket’in herhangi bir sekilde 6diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.
Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler baslangigta gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Sonraki donemlerde
ise etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Bor¢lanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dlgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliski kurulabilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima
veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (“TCMB”) doviz alig
kurundan Tirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan
gelir ve giderler, ilgili yilin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varhiklar

Karsiliklar bilango tarihi itibarryla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylikiimliliiglin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin
muhtemel olmasi ve yikiimlilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak o6lgiilemedigi veya yiikiimliiligiin yerine
getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikmasimin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimliilik
“Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Sirket’e girisi olasiligin1 doguran, planlanmamis veya diger
beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda gosterilmeleri, hi¢bir zaman
elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu dogurabileceginden, sozii edilen varliklar
finansal tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin Sirket’e girisleri olasi ise
finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen stirekli olarak

degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Sirket’e girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi
durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina yansitilir.
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Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, iist diizey yonetimi ve yonetim kurulu iiyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen ve 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul
ve ifade edilmislerdir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi
Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri
faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya soz
konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi
durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan
kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi oranlari
kullanilir.

Onemli gecici farklar, kidem tazminati ve izin karsiigi, finansal varliklarin gercege uygun degerleme
farklarindan, kaldiragh alim satim islemleri agik pozisyonlarin gergege uygun degerlemesinden ve muhtelif
gider karsiliklarindan ortaya ¢ikmaktadir.

Ertelenmis vergi yikiimliligi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Dogrudan 6zkaynaklarda “Deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile iliskilendirilenler

haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir.
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Cahsanlara saglanan faydalar/Kidem tazminatlar

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
6demekle yiikiimliidiir. Bu yiikiimliiliik ¢aligilan her yil i¢in, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, azami 7,117.17 TL
olmak iizere, 30 giinlilk toplam briit iicret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir (31 Aralik 2019:
6,379.86 TL).

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminat1 karsiligini “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve
Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢cmis yillarda
kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve finansal durum tablosu tarihinde etkin faiz oram ile iskonto
etmistir. Hesaplanan aktiieryal kazang / (kayip) disindaki tiim kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda,
aktiieryal kazang / (kayiplar) ise 6zkaynak degisim tablosunda yansitilmistir.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasimi degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarma bilgi vermek iizere, nakit akis
tablolarini diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglar igletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari,
Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akiglarmi gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandigi
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka
mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya
daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
simiflandirilmaktadir. Dénem icinde yapilan islemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmistir. A¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlari iizerinden degerlenmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari ve teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan
faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmistir.

Kaldirach Ahm Satim islemleri

Sirket 27 Agustos 2012 tarih, 28038 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan, Seri V, No:125 sayili “Kaldiragh
Alim Satim Islemleri ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi’ine
uygun olarak faaliyet gostermektedir. Miisteriler adina kaldiragh islemler ile ilgili tutulan nakit teminatlar
finansal durum tablosunda ticari alacaklar ve ticari borglar altinda sunulmaktadir. Sirket’in kaldira¢li alim
satim iglemlerinden elde ettigi komisyon, spread ve diger gelirler hasilat altinda siniflandirtlmustir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Boliimlere Gore Raporlama

Sirket’in ana faaliyet konusu sermaye piyasasi islemlerine aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket tek bir cografi
bolgede faaliyet gosterdigi i¢in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren finansal tablolarda ayrica bdliimlere
gore raporlama yapilmamaktadir.
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3. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

3.1  Diger borglar i¢indeki iligkili taraflara borg¢lar asagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019
Net Holding A.S. 127,704 6,402
Toplam 127,704 6,402

4.  NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019
Kasa 9 9
Bankalar
- Vadesiz mevduat 2,461 2
- Vadeli mevduat 449,115 537,105
Portfoy doviz TL maliyetleri
- Vadesiz mevduat 60 49
Toplam 451,645 537,165

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bankalar vadeli ve vadesiz mevduatlardan olusmakta olup banka mevduatlart
lizerinde blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Faiz oran1 (%)  Doévizcinsi  Vade Tarihi  Dgviz bakiyesi Vadeli mevduat

Vadeli mevduat 14.07% TL 04.01.2021 449,115 449,115
449,115

31 Aralik 2019

Faiz orani (%) Dovizcinsi  Vade Tarihi  Dgviz bakiyesi Vadeli mevduat

Vadeli mevduat 11.49% TL  20.01.2020 501,941 501,941
Vadeli mevduat 11.08% TL  02.01.2020 35,164 35,164
537,105
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TiCARI ALACAK VE BORCLAR
Ticari Alacaklar, net
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla ticari alacaklarin detay1 asagidaki gibidir;

Kisa vadeli

31.12.2020 31.12.2019
KAS 1$1emleri miisteri takas borglari 8,398,642 6,796,482
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 18,281 16,486
Diger kisa vadeli ticari alacaklar 24,018 24,018
Toplam 8,440,941 6,836,986
Ticari Borglar, net
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla ticari borglarin detay1 agagidaki gibidir;
Kisa vadeli
31.12.2020 31.12.2019
Miisterilere borglar
KAS islemleri miisteri takas bor¢lart 8,398,642 6,796,482
Diger borglar - 6
Saticilara borglar
- Diger taraflara ticari bor¢lar 6,662 7,270
Gider tahakkuklar: 11,800 11,800
Toplam 8,417,104 6,815,558
DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar
Bulunmamaktadir.
Diger Borg¢lar
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla diger bor¢larin detay: asagidaki gibidir;
31.12.2020 31.12.2019
Ortaklara borglar 127,704 6,402
- Net Holding A.S. 127,704 6,402
Odenecek vergi ve fonlar 552 548
Diger ¢esitli borglar - 607
Toplam 128,256 7,557
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PESIN ODENMIiS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER
Pesin Odenmis Giderler

Bulunmamaktadir.

CARI DONEM VERGISI ILE ILGILI VARLIKLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla cari donem vergisi ile ilgili varliklarin detayr asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019
Pesin 6denen vergi ve fonlar 24,554 18,849
Toplam 24,554 18,849

MADDIi DURAN VARLIKLAR, net

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla maddi duran varliklarin detay: ve hareket tablosu asagidaki gibidir;

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2020 Ilaveler Cikis 31 Aralik 2020
Mobilya ve demirbaglar 58,480 - - 58,480
Ozel maliyetler 76,019 - - 76,019
Toplam 134,499 - - 134,499
Birikmig Amortismanlar (-) 1 Ocak 2020 flaveler Cikis 31 Aralik 2020
Mobilya ve demirbaglar 38,727 8,933 - 47,660
Ozel maliyetler 51,280 15,204 - 66,484
Toplam 90,007 24,137 - 114,144
Net Defter Degeri 44,492 20,355

01.01.-31.12.2020 donemine iliskin amortisman gideri 24,137 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda
genel yonetim gideri hesabi igerisinde gdsterilmistir.
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31 Aralik 2019 tarihi itibartyla maddi duran varliklarin detay1 ve hareket tablosu asagidaki gibidir;

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2019 Ilaveler Cikis 31 Aralik 2019
Mobilya ve demirbaglar 58,480 - - 58,480
Ozel maliyetler 76,019 - - 76,019
Toplam 134,499 - - 134,499
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2019 Tlaveler Cikis 31 Aralik 2019
Mobilya ve demirbaglar 28,476 10,251 - 38,727
Ozel maliyetler 36,076 15,204 - 51,280
Toplam 64,552 25,455 - 90,007
Net Defter Degeri 69,947 44,492

01.01.-31.12.2019 donemine iliskin amortisman gideri 25,455 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda
genel yonetim gideri hesabi igerisinde gdsterilmistir.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, net

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla maddi olmayan duran varliklarin detay1 ve hareket tablosu asagidaki gibidir;

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2020 Ilaveler Cikis 31 Aralik 2020
Bilgisayar yazilimlar 715,600 - - 715,600
Lisanslar 1,705,631 - - 1,705,631
Toplam 2,421,231 - - 2,421,231
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2020 Ilaveler Cikis 31 Aralik 2020
Bilgisayar yazilimlari 650,319 5,658 - 655,977
Lisanslar 1,705,631 - - 1,705,631
Toplam 2,355,950 5,658 - 2,361,608
Net Defter Degeri 65,281 59,623

01.01.-31.12.2020 dénemine iliskin itfa gideri 5,658 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda genel
yonetim gideri hesabi igerisinde gosterilmistir.
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31 Aralik 2019 tarihi itibartyla maddi olmayan duran varliklarin detay ve hareket tablosu asagidaki gibidir;

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2019 Ilaveler Cikis 31 Aralik 2019
Bilgisayar yazilimlari 715,600 - - 715,600
Lisanslar 1,705,631 - - 1,705,631
Toplam 2,421,231 - - 2,421,231
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2019 Tlaveler Cikis 31 Aralik 2019
Bilgisayar yazilimlari 636,433 13,886 - 650,319
Lisanslar 336,663 1,368,968 - 1,705,631
Toplam 973,096 1,382,854 - 2,355,950
Net Defter Degeri 1,448,135 65,281

01.01.-31.12.2019 donemine iliskin itfa gideri 1,382,854 TL’dir. Bu tutar iligikteki finansal tablolarda genel
yonetim gideri hesab1 igerisinde gdsterilmistir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat / rehin / ipotek (TRI) bulunmamaktadar.
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

Bulunmamaktadir.
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OZKAYNAKLAR

Sermaye

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Sirket’in ¢ikarilmis ve 6denmis sermayesi 2,500,000 TL’dir. Sirket’in
sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 2,500,000 adet nama yazili paya ayrilmistir. Sirket sermayesinin

tamami 6denmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Ortaklik payi Hisse adedi  Hisse tutar1 TL
Net Holding A.S. % 100.00 2,500,000 2,500,000
Odenmis sermaye % 100.00 2,500,000 2,500,000

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir:

Ortaklik pay1 Hisse adedi  Hisse tutar1 TL
Net Holding A.S. % 100.00 2,500,000 2,500,000
Odenmis sermaye % 100.00 2,500,000 2,500,000

Sirket kar dagitimimni SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinde yiiriirliige giren II — 119.1 nolu Kar Pay1 Tebligi’ne gore
yapar.

SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1 no’lu Kar Payr Tebligi’ne gore, paylari
borsada islem gérmeyen ortakliklar i¢in kar payi dagitim orani, bagiglar eklenmis net dagitilabilir dénem
karmin yiizde yirmisinden az olamaz. Yine ayni teblige gore, paylari borsada islem gérmeyen ortakliklarin kar
paymi tam ve nakden dagitmalari zorunludur ve halka agik sirketlere tanman taksitle kar dagitimi
uygulamasindan yaralanamazlar.

Bahsi gegen teblig hiikiimleri dogrultusunda, paylari borsada islem gérmeyen ortakliklar, hesaplanan kar pay1
tutarmin genel kurula sunulacak son yillik finansal tablolara gére sermayenin yiizde besinden daha diisik
olmasi veya s6z konusu finansal tablolara gére net dagitilabilir dénem karimin 100,000 TL’ nin altinda olmasi
durumunda, ilgili hesap doénemi i¢in kar payr dagitmayabilir ve bu durumda dagitilmayan kar payi, daha
sonraki dénemlerde dagitilir.
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14.  SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hasilat ve satiglarin maliyeti
bulunmamaktadir.

15. GENEL YONETIM GiDERLERIi

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait genel yonetim giderlerinin detay:

asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Vergi resim ve harglar 100,899 116,660
Bilgi islem giderleri 91,719 90,539
Amortisman giderleri 29,795 1,408,309
Danigmanlik ve denetim giderleri 25,960 41,772
Aidat ve liyelik giderleri 5,030 2,935
Haberlesme ve posta giderleri 676 -
Personel giderleri - 58,454
Diger yonetim giderleri 5,602 6,223
Toplam 259,681 1,724,892

16. PAZARLAMA GIDERLERI

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait pazarlama giderlerinin detayr asagidaki

gibidir;
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
BIST ve diger komisyon giderleri 1,111 7,125
Diger giderler - 6,254
Toplam 1,111 13,379
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17. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR / GIDERLER

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelir ve
giderlerin detay1 asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31.12.2020 31.12.2019
Diger gelirler 25 18
Toplam 25 18

01.01.- 01.01.-
Esas faaliyetlerden diger giderler 31.12.2020 31.12.2019
Diger giderler 15 11
Toplam 15 11

18. FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI)

18.1 Finansman gelirleri

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansman gelirlerinin detay1 asagidaki

gibidir;
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Mevduat faiz gelirleri 46,074 121,739
Toplam 46,074 121,739

18.2 Finansman giderleri

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman giderlerinin detay: asagidaki

gibidir;
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Vade farki giderleri 13,192 377
Toplam 13,192 377
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)
Kurumlar vergisi
31.12.2020 31.12.2019
Odenecek kurumlar vergisi - .
Eksi: pesin 6denen vergiler (24,554) (18,849)
Donem kari vergi yikiimliiliigii, net (24,554) (18,849)
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Cari donem vergi gideri - -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (21,382) 250,915
Toplam vergi gideri (21,382) 250,915

Ertelenmis vergi varhig: ve yiikiimliiliigii

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemine ait vergi gideri agagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Acilig Bakiyesi 238,024 (12,891)
Ertelenmis vergi geliri/gideri, net (21,382) 250,915
Toplam 216,642 238,024
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Ertelenmis vergi varhgi ve yiikiimliiliigii

Sirket'in ertelenmis vergi aktifi ve ylikiimliiliigii TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolar ile Sirket'in yasal
kayitlar1 arasindaki gecici farklardan olusmaktadir. Bu farklar TFRS ve vergi amagli hazirlanan tablolarda
gelir ve giderlerin degisik raporlama donemlerinde vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadir.

05 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar ile
Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin
kurumlar vergisi oran1 %20’den %22’ye ¢ikarilmigtir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2018 tarihli
finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gegici farklarin 2019 ve 2020 yillarinda vergi
etkisi olusturacak kismi igin %22 (%5°lik vergi indiriminin etkisiyle %20.90) vergi orami ile gegici farklarin
2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi igin ise %20 (%5’lik vergi indiriminin etkisiyle
%19) orani ile hesaplanmigtir.

Finansal durum tablosu tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
ylkiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir;

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kiimiilatif Ertelenmig Kiimiilatif Ertelenmis
Ertelenmis vergi varligi zamanlama farklar1 vergi zamanlama farklari vergi
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar 1,071,412 214,282 1,177,161 235,432
Gider karsiliklar1 11,800 2,360 11,800 2,596
Toplam 216,642 238,028
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kiimiilatif Ertelenmis Kiimiilatif Ertelenmis
Ertelenmis vergi yiikkiimliiliigii (-)  zamanlama farklar vergi zamanlama farklari vergi
Diger diizeltmelerin etkisi - - 20 4
Toplam - 4
Ertelenen vergi
varligi/(yikiimliligii), net 216,642 238,024
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Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuclarma iliskin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis y1l zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla %22°dir (2019: %22). Ancak, 5 Aralik
2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun™un 9linci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’na eklenen gecici 10uncu madde uyarinca kurumlarin 2019 ve 2020 vergilendirme donemlerine ait
kazanclar1 tizerinden odenmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda
tekrardan %20 orani ile vergilendirilmeye devam edilmesi Ongoriilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar
Kurulu’na %22 oranin1 %20 oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren donem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca iicer aylik donemler itibariyla
olusan kazanglar tizerinden %22 (2019: %22) oraminda gegici vergi hesaplanarak ddenmekte ve bu sekilde
Odenen tutarlar yillik kazang {izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi
ile 2019 ve 2020 yillari i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 01-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapamisini izleyen dordiincii ayin 01-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik istisnalar bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e iligkin
olanlar1 asagida agiklanmistir;

Indirilebilir mali zararlar
Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Emisyon Primi Istisnast

Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar1 sirada ¢ikardiklari hisse senetlerinin itibari
degerlerinin {izerinde elden c¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci Sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak tizere kar paylar1 tizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaj orani, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyla % 15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave
edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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Kar Dagitim

Tam miikellef kurumlar tarafindan, tam mikellef gergcek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi
olmayanlara dagitilan kar paylar1 %15 oraninda tevkifata tabidir. Tam miikellef kurumlar tarafindan dar
miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracilifi ile kar
pay1 elde edenler hari¢) ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylar1 %
15 oraninda tevkifata tabidir.

Tam miikellef kurumlarca, tam miikellef kurumlara dagitilan kar paylar: stopaja tabi degildir. Tam miikellef
kurumlarca karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmayacagindan tevkifat yapilmayacaktir.

Diger taraftan 4842 sayili yasa ile istisna kazanglardan stopaj uygulamasina son verilmistir. Bu nedenle,
istisna olsun veya olmasin tiim kazanglar dagitimi halinde stopaja tabidir. Bu durumun istisnasi, eski rejime
gore (4842 sayil1 Yasa oncesi hilkiimlere gore) kullanilan yatirim indirimi i¢in %19.8 oranindaki stopajin
devam etmesi halidir.

Halka agik olan veya olmayan sirketlerle ilgili stopaj oranlarindaki degisiklik kaldirilmigtir. Tiim kurumlar
yukarida belirtilen sekilde kar dagitmalari halinde %15 oraninda stopaj yapacaklardir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama

bulunmamaktadir. Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
hatal1 iglem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

PAY BASINA KAZANC

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal tablolar i¢in Sirket paylarinin
birim pay basina kar hesaplamalari asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Dénem kari ana ortaklik paylart (249,282) (1,365,987)
Adi hisselerin agirlikli ortalama adedi — Lot 2,500,000 2,500,000
1 TL nominal bedelli 1 Lot basina kar (zarar) TL (0.0997) (0.5464)
Hisse basina kazang -9.97% -54.64%

31



21.

EKSPRES YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarmdaki
degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir.

Kredi riski

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf i¢in ortalama riski kisitlayarak
kargilamaya ¢aligmaktadir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Fi 1 Yatirimlar
Kamu/Ozel
kesimi tahvil, Hisse
31 Aralik 2020 iligkili taraf Diger iliskili taraf  Diger _senet, bonolar1 _senetleri

Bankalar

Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) - 8,440,941 - - - -

-Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmis kismu - - - - - -

451,636

A. Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - 8,440,941 - - - -
B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
-Teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - - R
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -

-Deger diistikliigii (-) - - - - - -
-Teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
-Vadesi ge¢memis (briit defter degeri) - - - - - -

-Deger diistikliigii (-) - - - - - -
-Teminat ile giivence altina alinmis kism - - - - - -
E. Finansal Durum Tablosu Dis1 Risk I¢eren Unsurlar - - - - - -

451,636

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Finansal Yatirnmlar
Kamu/Ozel
kesimi tahvil, Hisse
31 Arahk 2019 iligkili taraf Diger iligkili taraf Diger senet, bonolar1 senetleri

Bankalar

Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) - 6,836,986 - - - -

-Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmis kismu - - - - - -

537,156

A. Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - 6,836,986 - - - -
B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - — -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamuis varliklarin net defter degeri - - N - - -
-Teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - - -
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -

-Deger diistikliigii (-) - - - - - R
-Teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
-Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - - - -

-Deger diistikliigii (-) - - - - - )
-Teminat ile giivence altina alinmus kismt - - - - - -
E. Finansal Durum Tablosu Dis1 Risk I¢eren Unsurlar - - - - - -

537,156
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Likidite riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi imkanlar1 yoluyla
fonlamayr miimkiin kilmak ve acik pozisyonu kapatabilme yeteneginden olusmaktadir. Mevcut ve ilerdeki
muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski kredi saglayicilari ile yapilan goriismeler ve yapilan
planlamalar ile saglanmaya ¢aligilmaktadir.

31 Aralik 2020
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplam 3-12 ay arasi
Beklenen vadeler Defter degeri (=1+11) 3 aydan kisa (I) (m
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 8,545,360 8,545,360 8,545,360 -
Ticari Borglar
Liskili taraf - - - -
Diger taraf 8,417,104 8,417,104 8,417,104 -
Diger Borglar
Hiskili taraf - - - -
Diger taraf 128,256 128,256 128,256 -
31 Arahk 2019
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplamm 3-12 ay arasi
Beklenen vadeler Defter degeri (=1+1D 3 aydan kisa (I) (m
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 6,823,115 6,823,115 6,823,115 -
Ticari Borglar
Iliskili taraf - - - -
Diger taraf 6,815,558 6,815,558 6,815,558 -
Diger Borglar
[liskili taraf - - - -
Diger taraf 7,557 7,557 7,557 -

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihi itibariyla herhangi bir tiirev finansal varlik ve yikimliligi
bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit akiglarimin beklenen vadelere gore
dagiliminin s6zlesme uyarinca vadelere gore farklilik gostermemesi sebebiyle beklenen vadelere iligkin ayrica
bir tablo sunulmamustir.

Faiz orani riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusabilir. S6z konusu
dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim
piyasayi etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket’in faiz oram riski baglica banka kredilerine baglidr.

Faiz tagiyan finansal borglarin faiz oran1 degisiklik gostermesine karsin faiz tagiyan finansal varliklarin sabit faiz
oran1 bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akis1 bu varliklarin biiyiikligii ile degisim gostermemektedir.
Sirket’in piyasa faiz oranlarmin degismesine karsi olan risk acikligi, her seyden once Sirket’in degisken faiz
oranli borg yiikiimliilikklerine baglidir. Sirket’in bu konudaki politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli
borglar kullanarak yonetmektir.
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Kur Riski

Yabanc1 para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem iginde gergeklesen dovizli islemler, islem
tarihlerinde gecerli olan doviz kurlari tizerinden ¢evrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler,
dénem sonunda gecerli olan doviz kurlart {izerinden ¢evrilmistir. D&vize dayali parasal varlik ve
ylkiimliliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, kar / zarar tablosuna yansitilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonu asagidaki
gibidir:

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU
31 Arahik 2020

TL karsihg:
fonksiyonel para

birimi usD EURO
1. Ticari alacaklar 8,398,636 1,144,150 -
2a. Parasal finansal varliklar (Kasa, banka hesaplar1 dahil) 61 8 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
3. Diger - - -
4.Donen Varhklar (1+2+3) 8,398,697 1,144,159 -
5. Ticari alacaklar - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 8,398,697 1,144,159 -
10. Ticari borglar 8,398,636 1,144,150 -

11. Finansal yiikiimliiliikler - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliliikler - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 8,398,636 1,144,150 -
14. Ticari borglar - - -
15. Finansal yiikiimliilikler - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler(14+15+16) - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler 8,398,636 1,144,150 -

19. Bilango Dis1 Tiirev Araclarimin Net Varhk / Yiikiimliiliik
Pozisyonu (19a-19b) - - -

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik tutari - - -

20. Net Yabanci Para Varhk/Yiikiimliiliikk pozisyonu (9-
18+19) 61 9 -

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/Yiikiimliiliilk
Pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 61 9 -
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Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonu agagidaki
gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Arahk 2019

TL karsihgi
fonksiyonel para

birimi usb EURO
1. Ticari alacaklar 6,796,482 1,144,150 -
2a. Parasal finansal varliklar (Kasa, banka hesaplar1 dahil) 49 8 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
3. Diger - - -
4.Donen Varhiklar (1+2+3) 6,796,531 1,144,159 -
5. Ticari alacaklar - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 6,796,531 1,144,159 -
10. Ticari borglar 6,796,482 1,144,150 -

11. Finansal yiikiimliiliikler - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 6,796,482 1,144,150 -

14. Ticari borglar - - -
15. Finansal yiikiimliilikler - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler(14+15+16) - - -

18. Toplam Yiikiimliiliikler 6,796,482 1,144,150 -

19. Bilang¢o Dis1 Tiirev Araglarimin Net Varhk / Yiikiimliiliik
Pozisyonu (19a-19b) - - -

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar: - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik tutari - - -

20. Net Yabanci Para Varhk/Yiikiimliiliik pozisyonu (9-
18+19) 49 9 -

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/Yiikiimliiliik
Pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 49 9 -
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Faiz Oram Riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklari {izerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Sirket’in ilgili finansal durum tablosu itibariyla faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi asagida
sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2020
Sabit faizli finansal araclar 449,115
Nakit ve nakit benzerleri Bankadaki vadeli mevduat 449,115
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar -
Degisken faizli finansal araclar -
Ticari alacaklar Kredili miisterilerden alacaklar -
Net faiz pozisyonu 449,115
Faiz Pozisyonu Tablosu
31.12.2019
Sabit faizli finansal araglar 537,105
Nakit ve nakit benzerleri Bankadaki vadeli mevduat 537,105
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar -
Degisken faizli finansal araclar -
Ticari alacaklar Kredili miisterilerden alacaklar -
Net faiz pozisyonu 537,105
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FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller diginda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli taraflar
arasinda alim satima konu olan fiyatin1 ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin
makul degerini en iyi yansitan degerdir. Sirket’in finansal araclarin makul degerleri Tiirkiye’deki finansal
piyasalardan ilgili ve giivenilebilir bilgiler edinilebilecegi 6lgiide, tahmin edilmistir. Burada sunulan tahminler,
Sirket’in bir piyasa isleminde edinebilecegi tutarlar1 yansitmayabilir. Sirket’in finansal araglarmin makul
degerlerinin tahmininde asagida belirtilen yontemler ve varsayimlar kullanilmigtir:

Rayic¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in
asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmastir:

Finansal Aktifler

Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri donem sonu kuru izerinde ¢evrilmektedir.

- Finansal durum tablosunda maliyet bedeli lizerinden gosterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka) makul
degerlerinin finansal durum tablosu degerlerine yaklasik olduklari varsayilmaktadir.

-Ticari alacaklarin makul degerinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tasindiklari degere yakin oldugu tahmin
edilmektedir.

Finansal Pasifler

Makul degeri defter degerine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin, kisa donemli olmalar1 dolayisiyla, defter
degerlerinin yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve dénem sonu kurlar1 {izerinden ¢evrilen uzun vadeli borglarinin makul degerinin
defter degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Ugiincii sahislara ddenecek tahmini tutarlari temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin finansal
durum tablosunda tasinan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu varsayilmistir.

Rayig deger dlciimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin rayi¢ deger Olglimlerini her
finansal ara¢ smifinin girdilerinin kaynagia gore, iic seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde
smiflandirmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmistir.

Uciincii seviye: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Vadeli mevduat - 449,115 -
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Vadeli mevduat - 537,105 -
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