VAKIF FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020

HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



pwec

BAGIMSIZ DENETCIi RAPORU
Vakif Faktoring A.S. Genel Kurulu'na;
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Vakif Faktoring A.S.nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynaklar
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, 24 Aralik 2013
tarih ve 28861 say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ve Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve izahnamesi Hakkinda Teblig
ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig ve
genelge ve yapilan agiklamalar; ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 hiikiimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2, Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar”
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis
olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig

Faktoring alacaklarina iliskin deger
dusukligii

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum
tablosunda takipteki alacaklar dahil olmak {izere
toplam 5.751.739 bin TL faktoring alacaklar1
bulunmakta olup; Sirket tarafindan BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati
cercevesinde faktoring alacaklariyla ilgili ayirmig
oldugu deger diisiikliigii karsiliklarina iligkin
aciklamalar 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
diizenlenmis olan ilisikteki finansal tablolarin
2.1.6, 2.4, 5, ve 15 no’lu dipnotlarinda yer
almaktadir.

Denetimimiz kapsaminda bu alana
odaklanmamizin nedeni; finansal durum
tablosunda yer alan faktoring alacaklarinin ve ilgili
deger diistikliigii karsiliklarinin tutarsal biiyiikliigii
ile, s6z konusu faktoring alacaklarinin ilgili
mevzuata gore siniflandirilarak deger diistikligi
karsiliklarinin bu siniflandirmalara uygun olacak
sekilde belirlenmesinin 6nemidir.

S6z konusu faktoring alacaklarinin temerriit
halinin zamaninda belirlenmesinde ve uygun
deger diistikliigii karsiliklarinin ayrilmasinda
yonetim tarafindan yapilan yarg: ve tahminler
finansal durum tablosunda tasinan karsilik
tutarim 6nemli derecede etkileyebileceginden, s6z
konusu alan kilit denetim konusu olarak ele
alinmistur.

Yiiriitmiis oldugumuz denetim ¢aligmalarimiz
cercevesinde, faktoring alacaklarina iligskin deger
disiikliigiiniin tespiti ve deger diisiikligi karsilig
hesaplamalarinin ilgili mevzuat cergevesinde
yapilmasina iligkin olarak yonetimin uygulamakta
oldugu kontrollerden 6nemli gordiiklerimiz icin
sz konusu kontrollerin tasarim ve igleyis
etkinligini degerlendirdik ve test ettik.

Denetim ¢alismalarimiz kapsaminda faktoring
alacaklarinin deger diistikliigiine ugrayip
ugramadiginin tespiti ve faktoring alacaklarinin
deger diisiikliigii karsiliginin zamaninda ve
mevzuata uygun olarak tesis edilip edilmedigini
belirlemek icin faktoring alacaklarindan sectigimiz
bir 6rneklem kiimesini test ettik. Ayrica, deger
disiikliigiine ugramis faktoring alacaklari i¢in
muhasebelestirilmis olan karsiliklarin BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama mevzuata uygun
olarak hesaplanip hesaplanmadigin test ettik.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhighk igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanhsliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhghk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakl 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir
yanlighg1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

o Sirket ’'in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.



. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya ac¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin
doguracag1 olumsuz sonugclarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukgea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetc¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayill Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin doérdiincii fikrasi uyarinca,
Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2. TTK'nin 402. maddesi’nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetc¢i

Istanbul, 17 Subat 2021
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VAKIF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis Bagimsiz Denetimden Geg¢mis
Cari Donem Onceki Donem
VARLIKLAR 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Dipnot TP YP__ TOPLAM TP YP__ TOPLAM

I. NAKIT, NAKIT BENZERLERi ve MERKEZ BANKASI 3 75.439 3.755 79.194 634 4.152 4.786
Il GERCEGE UYGUN EGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN

FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
1. TUREV FINANSAL VARLIKLAR 11 2.013 - 2.013 - - -
v GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DiGER KAPSAMLI GELIiRE

YANSITILAN FiNANSAL VARLIKLAR (Net) 4 6.897 - 6.897 4.782 - 4.782
V. iTFA EDILMIi$ MALIYETI iLE OLCULEN

FiINANSAL VARLIKLAR (Net) 5 5.424.511 270.645  5.695.156 | 2.447.556 369.208  2.816.764
5.1 Faktoring Alacaklar: 5 5.418.769 270.645 5.689.414 2.441.888 369.208 2.811.096
5.1.1 | iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 1.438.676 55.778 1.494.454 893.328 114.265 1.007.593
5.1.2 | Diger Faktoring Alacaklar: 3.980.093 214.867  4.194.960 | 1.548.560 254.943  1.803.503
5.2 Finansman Kredileri - - - - - -
5.2.1 | Tiketici Kredileri - - - - - -
5.2.2 Kredi Kartlari - - - - - -
5.2.3 | Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
5.3 Kiralama islemleri (Net) - - - - - -
5.3.1 | Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
5.3.2 | Faaliyet Kiralamas1 Alacaklar - - - - - -
5.3.3 | Kazamilmamus Gelirler (-) - - - - - -
5.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varhklar - - - - - -
55 Takipteki Alacaklar 5 52.248 10.077 62.325 54.734 7.440 62.174
5.6 Beklenen Zarar Karsiliklari / Ozel Karsgihklar (-) 5 (46.506) (10.077) (56.583) (49.066) (7.440) (56.506)
VI. ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1 Istirakler (Net) - - - - - -
6.2 Bagli Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklarr) (Net) - - - - - -
VIl. | MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 6 2.399 - 2.399 2.501 - 2.501
VIII. | MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 7 1.195 - 1.195 131 - 131
IX. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - -
X. CARI DONEM VERGI VARLIGI - - - - - -
XI. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 8 - - - 298 - 298
XIl. | DIGER AKTIFLER 10 3.763 76 3.839 1.896 50 1.946

ARA TOPLAM 5.516.217 274.476 5.790.693 2.457.798 373.410 2.831.208
X1 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN VARLIKLAR (Net) 9 - - - - - -
13.1 Satis Amagl - - - - - -
13.2 Durdurulan Faaliyetlere [liskin - - - - - -

VARLIK TOPLAMI 5.516.217 274.476 5.790.693 2.457.798 373.410 2.831.208

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis

Onceki Dénem

YUKUMLULUKLER 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Dipnot TP YP  TOPLAM TP YP_ TOPLAM

I ALINAN KREDIiLER 12 4.028.285  494.057  4.522.342 1.474.116 600.434  2.074.550
1. FAKTORING BORCLARI 672 - 672 1.823 549 2.372
1. KIiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR (Net) 2.119 - 2.119 2.206 - 2.206
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 13 761.121 - 761.121 349.147 - 349.147
V. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN

FiNANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VL TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - - - -
VII. KARSILIKLAR 5.424 15.642 21.066 5.126 12.658 17.784
7.1 Yeniden Yapilanma Karsiligt - - - - - -
7.2 Calisan Haklar1 Yiikimliligi Karsiligt 15 1.424 - 1.424 1.126 - 1.126
7.3 Genel Karsiliklar 15 4.000 15.642 19.642 4.000 12.658 16.658
7.4 Diger Karsiliklar - - - - - -
VIII. | CARi VERGI BORCU 14 9.284 - 9.284 11.564 - 11.564
1X. ERTELENMIS VERGI BORCU 14 269 - 269 - - -
X. SERMAYE BENZERI BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
XI. DIGER YUKUMLULUKLER 14 524 105 629 411 99 510

ARA TOPLAM 4.807.698  509.804  5.317.502 1.844.393 613.740  2.458.133
XIl. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
12.1 Satis Amagh - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XI. | OZKAYNAKLAR 16 473.191 - 473.191 373.075 - 373.075
131 Odenmis Sermaye 16 250.000 - 250.000 170.000 - 170.000
13.2 Sermaye Yedekleri 16 - - - - - -
13.2.1 | Hisse Senedi Ihrag Primleri - - - - - -
13.2.2 | Hisse Senedi Iptal Karlar1 - - - - - -
13.2.3 | Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
133 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 4.398 - 4.398 2.388 - 2.388
134 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
135 Kar Yedekleri 120.687 - 120.687 69.570 - 69.570
13.5.1 | Yasal Yedekler 18.286 - 18.286 11.730 - 11.730
13.5.2 | Statii Yedekleri - - - - - -
13.5.3 | Olaganiistii Yedekler 102.401 - 102.401 57.840 - 57.840
13.5.4 | Diger Kar Yedekleri - - - - - -
13.6 Kar veya Zarar 98.106 - 98.106 131.117 - 131.117
13.6.1 | Gegmis Yillar Kar veya Zarari - - - - - -
13.6.2 | Dénem Net Kar veya Zarari 98.106 - 98.106 131.117 - 131.117

YUKUMLULUK TOPLAMI 5.280.889  509.804  5.790.693 2.217.468  613.740  2.831.208

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis Bagimsiz Denetimden Gec¢mis
Cari Donem Onceki Dénem
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Dipnot TP YP TOPLAM TP YP  TOPLAM

I RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI 1.000 474.188 475.188 324.144 142.897 467.041
. RIiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 52.152 889.517 941.669 24.619 422753 447.372
1. ALINAN TEMINATLAR - - - - - -
V. VERILEN TEMINATLAR 852.035 - 852.035 386.382 - 386.382
V. TAAHHUTLER 23 - - - - - -
51 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
521 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5211 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5212 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VI TUREV FINANSAL ARACLAR 23 55.058 49.181 104.239 - - -
6.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglh Islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli Islemler 55.058 49.181 104.239 - - -
621 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - - - R
622 Swap Alim Satim Islemleri 55.058 49.181 104.239 - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.24 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.25 Diger - - - - - -
VIL EMANET KIYMETLER 5.166.820 1.167.957 6.334.777 4.292.725 923.313 5.216.038
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 6.127.065 2.580.843 8.707.908 5.027.870 1.488.963 6.516.833

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Cari Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
I ESAS FAALIYET GELiRLERI 358.094 527.551
FAKTORING GELiRLERI 358.094 527.551
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 352.762 520.669
111 Iskontolu 120.091 159.593
112 Diger 232.671 361.076
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 5.332 6.882
121 iskontolu 1.225 2.231
1.2.2 Diger 4.107 4.651
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KiRALAMA GELIRLERI - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamas1 Gelirleri - -
17 Kiralama islemlerinden Alman Ucret ve Komisyonlar - -
1. FiNANSMAN GiDERLERI (-) (221.254) (337.706)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (177.963) (267.318)
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
2.3 Kiralama Islemlerine liskin Faiz Giderleri (264) (395)
2.4 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (30.929) (61.423)
25 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (12.098) (8.570)
I BRUT K/Z (I+11) 136.840 189.845
V. ESAS FAALIYET GiDERLERI (-) 19 (18.270) (17.066)
41 Personel Giderleri (12.864) (11.937)
4.2 Kidem Tazminat1 Karsiligi Gideri (179) (205)
43 Aragtirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel isletme Giderleri (5.227) (4.924)
45 Diger - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) 118.570 172.779
VL. DIGER FAALIYET GELIRLERI 20 338.693 119.520
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 3.121 723
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3 Temettii Gelirleri - -
6.4 Sermaye Piyasasi Islemleri Kart - -
6.5 Tiirev Finansal islemler Kari 2.013 3.772
6.6 Kambiyo islemleri Kart 329.539 114.201
6.7 Diger 4.020 824
VII. KARSILIK GIDERLERI (1.300) (8.922)
7.1 Ozel Karsiliklar (1.300) (8.895)
7.2 Beklenen Zarar Kargiliklart - -
7.3 Genel Kargiliklar - -
7.4 Diger - 27)
VIII. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 20 (330.138) (114.318)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Sermaye Piyasasi Islemleri Zarar1 - -
8.4 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - (1.702)
85 Kambiyo islemleri Zarari (330.019) (112.616)
8.6 Diger (119) -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 125.825 169.059

X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIiR OLARAK KAYDEDILEN
FAZLALIK TUTARI - -
XI. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
XIlI. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI+XII) 125.825 169.059
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 21 (27.719) (37.942)
141 Cari Vergi Kargiligt (27.258) (36.817)
14.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (461) (1.125)
143 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XITI£XIV) 98.106 131.117
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
16.2 Istirak, Bagl Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklari (is Ort.) Satis Karlart - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
17.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
17.2 Istirak, Bagl Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar1 (Is Ort.) Satis Zararlari - -
17.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIIl. | DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVII) - -
XIX. | DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
19.1 Cari Vergi Karsilig - -
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIIEXIX) - -
XXI. | DONEM NET KARI/ZARARI (XV+XX) 98.106 131.117
Hisse Basina Kazang / Zarar (Tam TL) 25 0,3924 0,5245

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Gegmis
31 Aralik 2020

Bagimsiz Denetimden
Gegmis
31 Aralik 2019

DONEM KARI/ZARARI

DiGER KAPSAMLI GELiRLER

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart
Kar veya Zararda Yeniden Simflandiriimayacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacaklar

Yabanci Para Cevirim Farklari

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan

Finansal Varliklarin Degerleme ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri

Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

Yurtdigindaki Isletmeye liskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar1
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Diger Kapsamli Gelire {liskin Vergiler
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1)

100.116

131.117
579
579

61(;
(31)

131.696

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

5




VAKIF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2020 TARIiHiINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Kar veya Zararda Yeniden
Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Siiflandirilacak
Diger Birikmis Diger
Kapsamh Kapsamh
Gelir ve Giderler Gelir ve Giderler
Hisse Hisse Dénem
Senedi Senedi Diger Net Kar
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis ihra¢ iptal Sermaye Kar| Gegmis Dénem veya
DEGISIKLIKLER Sermaye Primleri Karlar1 Yedekleri 1 2 3 4 5 6 YedekKleri Kary/(Zarari) Zarar1 | Toplam Ozkaynak
Cari Dénem (01.01.2020 - 31.12.2020)
(Bagimsiz Denetimden Geg¢mis)
I. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31.12.2019) 170.000 - - - - 51 2.337 - - - 69.570 - 131.117 373.075
Il TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 170.000 - - - - 51 2.337 - - - 69.570 - 131.117 373.075
[\A Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - 2.010 - - - - - 98.106 100.116
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirm - - - - - - - - - - - - - -
VI i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
Arttirimi 80.000 - - - - - - - - - 51.117 - (131.117) -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
VIIL Hisse Senedine Déoniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araclar - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azahs - - - - - - - - - - - - - -
Xl Kar Dagitim - - - - - - - - - - - - - -
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - - -
12.3 Diger - - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (31.12.2020) 250.000 - - - - 51 4.347 - - - 120.687 - 98.106 473.191

Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artiglari/azalislari,

Tanimlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden dl¢tim kazanglari/kayiplari,

Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsaml gelirinden kar/zararda siniflandirlmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr)

Yabanci para gevirim farklar,

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siiflandirma kazanglari/kayiplari,

Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda simiflandirilacak paylari ve diger kir veya zarar olarak yeniden smiflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin
birikmis tutarlari) ifade eder.

ok whE

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



VAKIF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Kar veya Zararda Yeniden
Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Siiflandirilacak
Diger Birikmis Diger
Kapsamh Kapsamh
Gelir ve Giderler Gelir ve Giderler
Hisse Hisse Dénem
Senedi Senedi Diger Net Kar
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis ihra¢ iptal Sermaye Kar| Gegmis Dénem veya
DEGISIKLIKLER Sermaye Primleri Karlar1 Yedekleri 1 2 3 4 5 YedekKleri Kary/(Zarari) Zarar1 | Toplam Ozkaynak
Onceki Dénem (01.01.2019 - 31.12.2019)
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)
I. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31.12.2018) 70.000 - - - - 51 1.758 - - 74.642 - 94.928 241.379
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 70.000 - - - - 51 1.758 - - 74.642 - 94.928 241.379
[\A Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - 579 - - - - 131.117 131.696
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirim - - - - - - - - - - - - -
VI i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
Arttirimi 100.000 - - - - - - - - (5.072) - (94.928) -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - -
VIIIL Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araglart - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azahs - - - - - - - - - - - - -
Xl Kar Dagitiim - - - - - - - - - - - - -
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - -
123 Diger - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (31.12.2019) 170.000 - - - - 51 2.337 - - 69.570 - 131.117 373.075

o~ wNE

Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artiglari/azalislari,
Tanimlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden 8l¢tim kazanglar/kayiplari,
Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda simiflandirilmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlart)

Yabanci para gevirim farklari,

Gergege uygun deger fark: diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya smiflandirma kazanglari/kayiplari,
Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda smiflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsaml gelir unsurlarinin

birikmis tutarlart) ifade eder.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden | Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
A ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Varhk ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar 106.384 69.580
1.1.1 Alman Faizler/Faktoring Gelirleri 339.470 501.149
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (177.893) (373.038)
1.1.3  Alinan Temettiiler - -
1.1.4  Alinan Ucret ve Komisyonlar 5.332 6.883
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar 3.421 706
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar (3.861) (131)
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (26.274) (24.444)
1.1.8 Odenen Vergiler (30.283) (40.526)
1.1.9 Diger (3.528) (1.019)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim (446.698) 45.832
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (2.862.018) (171.998)
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalig - -
1.2.3 Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.4 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalig (5.386) 4.895
1.2.5 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) (1.699) 1.468
1.2.6 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) 87) 2.206
1.2.7 Almnan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 2.416.529 214.057
1.2.8 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalis) - -
1.2.9 Diger Borglarda Net Artis (Azalig) 5.963 (4.796)
1. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (340.314) 115.412
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1  iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve s Ortakliklart - -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (2.577) (1.640)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 154 -
Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml
2.5 Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
Elden Cikarilan Ger¢ege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli
2.6 Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alman itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - -
2.8  Satilan {tfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - -
29  Diger - -
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis (2.423) (1.640)
C. FiNANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
3.1  Krediler ve fhrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 748.467 1.090.913
3.2 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikigt (341.270) (1.243.366)
3.3  Thrag Edilen Sermaye Araglari - -
3.4  Temettii Odemeleri - -
35  Kiralamaya fliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
I11.  Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 407.197 (152.453)
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakde
IV.  Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi 9.911 6.772
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig 74.371 (31.909)
VI. Donem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 2 4.786 36.695
VII.  Dénem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 2 79.157 4.786

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Cari Donem
31 Arahk 2020 (*) 31 Aralik 2019 (*)

I DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI 125.825 169.059
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (27.719) (37.942)
1.21 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (27.258) (36.817)
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi (461) (1.125)
1.23 Diger Vergi ve Yasal Yikumlilikler (**) - -
A NET DONEM KARI (1.1-1.2) 98.106 131.117
1.3 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILiR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 98.106 131.117
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
17 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - _
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
193 Katilma intifa Senetlerine - -
19.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
195 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.11 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
231 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
233  Katilma intifa Senetlerine - -
2.3.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
235 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -

25 YONETIM KURULUNA PAY (-)
1. HISSE BASINA KAR - -
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE 0,3924 0,5245
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) 39,24 52,45
3.3 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
V. HiSSE BASINA TEMETTU - -
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
43 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) - -

*) Cari doneme ait karin dagitimi hakkinda Sirket’in yetkili organt Genel Kurul’dur. Bu finansal tablolarin diizenlendigi tarih itibartyla

Sirket’in yillik Olagan Genel Kurul toplantisi heniiz yapilmamustir.

(**) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarma iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak
olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayistyla donem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye
artirimima konu edilmemesi gerektigi miitalaa edilmistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in ertelenmis vergi varliklarindan

kaynaklanan ertelenmis vergi geliri bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Vakif Faktoring A.S. (Eski unvaniyla Vakif Finans Faktoring Hizmetleri A.S.) (“Sirket”),
28 Ocak 1998 tarihinde faktoring ve her tiirli finansman islemlerini yapmak iizere kurulmustur.
Sirket’in faaliyet alani olan faktoring, iiretici, dagitic1 ve hizmet sirketlerine ait ticari alacaklarin, aract
bir kurulusa (factor) satilmasini i¢eren bir finansman yontemi olup, bu yontemde factor bir komisyon
karsiliginda finansman temini, miisteri hesaplarinin takibi, alacaklarin tahsilati ve bunlarin tahsil
edilememe riskini listlenir.

Sirket’in 31 Mart 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda Vakif Finans Faktoring
Hizmetleri A.S. olan unvanimin Vakif Faktoring A.S. olarak degistirilmesi karar1 alinmig ve
13 Nisan 2015 tarihinde Tiirkiye ticaret siciline tescil ettirilmistir.

Sirket, yurti¢ci ve yurtdis1 faktoring hizmeti vermektedir. Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve
28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu” ve BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Yo6netmelik”i ¢cer¢evesinde stirdiirmektedir.

[k olarak Cin’de ortaya cikip kisa siirede diinya capinda hizla yayilan Covid-19 (Koronavirus)
iilkemizde de Mart ayinda goriilmeye baglanmistir. Diinya Saglk Orgiitii 12 Mart 2020 tarihinde
Covid-19 salgmimni kiiresel pandemi ilan etmistir. Salginin Diinya ¢apinda ekonomik ve sosyal etkileri
olmustur. Salgin1 yavaglatmak amacli, iilkemizde de olmak iizere, Diinya ¢apinda seyahatleri kisitlamak,
karantina tedbirleri almak, uzaktan calismay1 artirmak gibi birgok tedbirler alinmis olup, salginin
ekonomik etkilerini azaltmak amaciyla da gesitli diizenlemeler yapilmaktadir. Sirket yonetimi salginin
Sirket’in faaliyetleri lizerindeki olasi etkilerini gidermeye yonelik 6nlemleri almaya devam etmektedir.
Sirket Yonetimi, ilaveten salginin yerel piyasalar ile global piyasalara etkilerini takip etmekte ve bu
geligsmelerin sirketin faaliyette bulundugu sektore olasi etkilerini degerlendirmektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler
asagidaki gibidir:

Ortaklik pay1 Ortaklhik payvi

31 Arahk 31 Arahk

2020 (%) 2019 (%)

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 195.982 78,39 133.268 78,39
Tiirkiye Sigorta A.S.) 34.263 13,71 23.299 13,70
Vakif Finansal Kiralama A.S. 9.487 3,79 6.451 3,79
Vakifbank Per. Oz. Sos. Giiv. Vakfi 6.362 2,54 4.326 2,54
Vakif Pazarlama Sanayi ve Tic. A.S. 3.906 1,56 2.656 1,56
Sermaye 250.000 100 170.000 100

® Sirketin sermayesinin %13,71 ine sahip Giines Sigorta A.S.’nin, Ziraat Sigorta A.S. ve Halk Sigorta A.S.’nin
tim aktif ve pasifiyle devralinmasi suretiyle Giines Sigorta A.S. biinyesinde birlesilmesine iliskin olan
"Duyuru Metni", esas sozlesme tadil metni ve ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulumun ("SPK")
16 Temmuz 2020 tarihli ve 44/908 sayili karari ile onaylanmistir. Giines Sigorta A.S. birlesmeden sonra
faaliyetlerine Tiirkiye Sigorta A.S. unvani ile devam etmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla personel sayis1 49°dur (31 Aralik 2019: 49).
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VAKIF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Sirket, Tiirkiye’de kayith olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:
Serifali Mahallesi, Bayraktar Bulvari, No:62, Umraniye/ISTANBUL.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) siirdiirmektedir. Sirket’in
2017 yilinda acilan Ankara ve Izmir subeleri bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

31 Aralik 2020 tarihi ve bu tarihte sona eren hesap dénemi itibartyla hazirlanan finansal tablolar, Yo6netim
Kurulu tarafindan 17 Subat 2021 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme
yetkisi bulunmaktadir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, finansal tablolarini, Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK?”) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig ve
genelgeler ve yapilan agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 hiiktimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak
hazirlamistir.

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan tiirev finansal araglar haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarmi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

2.1.2 Raporlama Para Birimi

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gegcerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan bin Tiirk Liras1 cinsinden ifade

edilmistir.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda tarihi
maliyet esasi baz alinarak bin TL olarak hazirlanmigtir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
2.1.3 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi™na (“TMS 29”) gére enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal wvarlik ve yilkiimliliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.1.5 Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igsletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmas,
yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini
etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Bu tahminler
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil igcinde varlik ve yiikiimliiliiklerin
taginan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Faktoring alacaklar iizerindeki deger diisiikliikleri

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolart Hakkinda Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasma Dair Yonetmelik” kapsaminda Sirketlere BDDK’ya bildirimde bulunmak
sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsilig1 ayirabilme hakki taninmis olup yonetmeligin
yiirtirliik tarihi 30 Eylill 2018 olarak diizenlenmistir. Bu kapsamda Sirket, faktoring islemlerinden
alacaklari i¢in ilgili yonetmeligin 6/A maddesinde tanimlanan TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar
karsiligi hesaplama modelini uygulamayi tercih etmemis olup; onceki donemlerde oldugu gibi
31 Aralik 2020 tarihi itibartyla faktoring alacaklar1 i¢cin; BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve
28861 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik”in 6. maddesine uygun olarak
ozel ve genel karsilik ayirmigtir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Faktoring alacaklari iizerindeki deger diisiikliikleri (devami)

BDDK’nin 19 Mart 2020 tarih ve 24049440-010.03 sayili yazisina istinaden Covid-19 salgim
neticesinde ekonomik ve ticari faaliyetlerde olusan aksakliklar nedeniyle, Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmeligin
6. Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde ve yine ayn1 maddenin altine1 fikrasinda yer alan 90 giinliik
stirenin 31 Aralik 2020 tarihine kadar 180 giin olarak uygulanmasi, ikinci climlesinde yer alan ve
faktoring sirketlerince garantili faktoring islemlerinde (a) bendinde belirtilen siirelerin 270 ve 300 giin,
(b) bendinde belirtilen siirelerin 300 giin ve 1 yil olarak uygulanmasi hususlarinda diizenleme
yapilmistir. BDDK’nin aldig1 8 Aralik 2020 tarih ve 9312 sayili kararina gore yapilan bu diizenlemeler
30 Haziran 2021 tarihine kadar gecerli olacaktir.

Bununla birlikte, Sirket faktoring alacaklarina iligkin karsilik ayirma politikasinda degisiklige
gitmemistir. Ayrica Sirket 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla takipteki alacaklardan yapilan tahsilatlar
nedeniyle iptal edilen karsiliklarini diger faaliyet gelirleri hesabinda muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis vergi varhiginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktar, Sirket
tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanur. Is plani, Sirket’in
kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

2.2 Sunuma iliskin Esaslar
2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
durum tablosu, nazim hesaplar tablosu, kar veya zarar tablosu, nakit akig tablosu ve 6zkaynak degisim
tablosunu 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolar ile karsilagtirmali olarak hazirlamistir.

2.2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donem igerisinde &nemli bir
muhasebe politikas1 degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
o6nemli bir degisiklik olmamugtir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir
ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar
2.3.1 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

a. 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a)  TMS/TFRS’nin bashgi,

b) Muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gecis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,

C) Muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

d)  Varsa gegis hitkiimlerinin agiklamasi,

e) Varsa gecis hiikkiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

f) Miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlart:
i Etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmal ve
ii. Sirket i¢in “TMS 33, Hisse Basina Kazang¢” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis

hisse basina kazang tutarlari tekrar hesaplanmalidir.

g)  Eger miimkiinse sunulmayan donemlerden 6nceki donemlere ait diizeltme tutarlari ve

h) Gecmige doniik uygulama herhangi bir donem veya dénemler i¢in miimkiin degilse bu duruma
yol agan olaylar aciklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve
ne sekilde uygulandigi agiklanmalidir.

° TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanima,
ii)  Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi.

° TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisliniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmast i¢in ¢ok fazla iglemle sonuglanmaktadir.

° TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirict
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.
2.3

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. COVID-19
salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
O0demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere cesitli sekillerde olabilir.
28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig degisiklik ile
kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirici bir
uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarin1 kiralamada yapilan bir degisiklik
olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu
uygulama kolaylig1 ¢ogu zaman kira 6demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya
ciktig1 donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden
olur.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmuis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine
sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimin yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1 standardinin
bir ylikiimliligiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37’de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9,
TMS 41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

. TFRS 3 c‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri i¢in muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
i¢in Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

o TMS 16 ‘Maddi duran varliklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar tiretilen {irlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diistilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

. TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhiklar’ da yapilan degisiklikler’
bu degisiklik bir s6zlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi
maliyetleri icerdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez
uygulanmasi’ TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin
agiklayici 6rneklerinde kiiglik degisiklikler yapmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

o TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz oram
reformu Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle
degistirilmesi de dahil olmak iizere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlari ele
almaktadir.

° TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Soézlesmeleri’nde yapilan degisiklikler, TFRS 9'un
uygulanmasinin ertelenmesi; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
siireyle 1 Ocak 2023'e ertelemektedir ve TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanma
tarihine yonelik, TFRS 4'teki geg¢ici muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak 2023’e ertelenmistir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenmigtir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlart ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan vadesi
3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 icermektedir (Dipnot 3).

Finansal araclar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
finansal durum tablosunda yer alir.

Finansal varliklar

Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tastyan bir
kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, igslem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti ol¢iilen finansal varliklar”, “gercege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar ” ve “krediler” olarak siniflandirilir. S6z konusu
finansal varliklar, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan
19 Aralik 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin simiflandirilmasi
ve Olglimii ile alakali “TFRS 9 Finansal Araglar” standardinin ii¢lincli boliimiinde yer alan “Finansal
Tablolara Alma ve Finansal Tablo Disi Birakma” hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta veya

¢ikarilmaktadir.

Sirket, finansal bir varlig1 sadece finansal araca iligskin s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal
durum tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket
yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akiglarinin
ozellikleri dikkate alinmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
(i)  Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar bilango tarihi itibariyla
borsa degerleri ile veya indirgenmis nakit akist yontemiyle gosterilmek suretiyle gergege uygun
degerleriyle finansal tablolara yansitilmaktadir.

Gergcege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan
sermayede pay1 temsil eden menkul degerler gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Istisnai olarak, maliyet, gercege uygun degerin belirlenmesinde uygun bir tahmin y&ntemi olabilir. Bu
durum ancak gercege uygun degerin dl¢limiine iliskin yeterli diizeyde yakin zamanli bilgi bulunmamasi
ya da gergege uygun degerin birden fazla yontemle Olgiilebilmesi ve bu yontemler arasinda maliyetin
gergege uygun deger tahminini en iyi sekilde yansitiyor olmasi durumunda miimkiin olmaktadir.

[k defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan bir 6zkaynak aracina yapilan
yatinmin gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. S6z konusu yatirimdan elde edilen temettiiler,
kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Finansal kiralama islemleri

“TFRS 16 Kiralamalar” Standardi kiralamalarin finansal tablolara alinmasi, 6l¢iimii, sunumu ve
acgiklanmasina iliskin ilkeleri belirler. Standardin amaci, kiraci ve kiraya verenlerin bu islemleri gergcege
uygun bir bigimde gdstererek, ihtiyaca uygun bilgiler sunmasini saglamaktir. Bu bilgiler, kiralamalarin
isletmenin finansal durumu, finansal performansi ve nakit akiglar1 {izerindeki etkisinin finansal tablo
kullanicilar tarafindan degerlendirilmesinde esas teskil eder.

(i)  Kiralayan konumunda

Finansal kiralamada, kiralama konusu varlik, net kira yatirimina esit bir alacak olarak finansal tablolarda
izlenir. Finansal kiralama ile ilgili finansman geliri, finansal kiralama kapsamindaki net yatirima sabit
bir donemsel getiri getirecek sekilde belirlenir ve faiz gelirinin ilgili donemde tahakkuk etmeyen kismi
kazanilmamus faiz geliri hesabinda izlenir. Alinan kira 6demeleri anapara ve kazanilmamis finansman
gelirlerini azaltacak sekilde briit kira yatirimimin tutarindan diistliir.

(i)  Kiraci konumunda

“TFRS 16 - Kiralamalar” standardi uyarinca, Sirket kiralamanin baglangicinda kiralama konusu sabit
kiymetin kira 6demelerinin bugiinkii degerini esas almak suretiyle “kullanim hakki” tutar1 hesaplamakta
ve “maddi duran varliklar’a dahil etmektedir. Kullanim hakki olan varliklarin hesaplanmasinda,
O6denmemis olan kira ddeme tutarlar1 miilk sahibi ile yapilan kira s6zlesmesinde kalan vade siiresi goz
Oniine almarak alternatif bor¢lanma faiz oraniyla iskonto edilerek net bugiinkii degeri belirlenmistir.

Sirket, TFRS 16 Kiralamalar standardina konu edilen kiralamalar1 dogrudan giderlestirmek ya da pesin
O0denmis giderlere almak yerine, kira sdzlesmesi bitimine kadar 6denecek kira yiikiimliiliikleri toplamini
bilango pasifinde “Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikler” olarak muhasebelestirmistir. Kira
yiikiimliigiine etki edecek degisiklikler yeniden dlgiilerek bilango hesaplarina yansitilmaktadir.

Kira sozlesme siiresi esas alinmak suretiyle net bugiinkii deger iizerinden aylik olarak faiz ve
amortisman hesaplanmakta ve gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Faktoring alacaklari ve diger alacaklar

Faktoring alacak ve borglari, ilk maliyetleri tizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile
kayda alinir. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz
oran1 yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi
suretiyle elde edilen tutarlar {izerinden finansal tablolarda gosterilir.

Deger Diisiikliigii karsihiklar:

Tahsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklari ve diger alacaklar i¢in karsilik ayrilmakta ve gider
yazilmak suretiyle cari donem karindan disiilmektedir. Takipteki alacaklar karsilig1, mevcut faktoring
alacaklar ile ilgili ileride ¢ikabilecek muhtemel zararlari karsilamak amaciyla, Sirket’in kredi portfoyii,
kalite ve risk agisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullar1 ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da
g0z Oniine alarak ayirdig: tutardir.

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasma Dair Yonetmelik” kapsaminda Sirketlere BDDK’ya bildirimde bulunmak
sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsilig1 ayirabilme hakki taninmis olup yonetmeligin
yiirtirliik tarihi 30 Eyliil 2018 olarak diizenlenmistir. Bu kapsamda Sirket, faktoring islemlerinden
alacaklar1 i¢in ilgili yonetmeligin 6/A maddesinde tanimlanan TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar
karsiligi hesaplama modelini uygulamay1 tercih etmemis olup; Onceki dénemlerde oldugu gibi
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla faktoring alacaklari i¢in; BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve
28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik”in 6. maddesine uygun olarak
ozel ve genel karsilik ayirmigtir,

Ilgili Yénetmelik hiikiimlerine gore, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii
gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili
vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 1 yili gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar
dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis
olan faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, %100’i oraninda o6zel karsilik
ayrilmasi gerekmektedir.

Tahsili 1 yildan az gecikmis olan faktoring alacaklar1 Takipteki Alacaklar altinda bulunan Tasfiye
Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklar1 ise Zarar
Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilir.

BDDK’nin 19 Mart 2020 tarih ve 24049440-010.03 sayili yazisina istinaden COVID-19 salgim
neticesinde ekonomik ve ticari faaliyetlerde olusan aksakliklar nedeniyle, Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmeligin
6. Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde ve yine ayn1 maddenin altinci fikrasinda yer alan 90 giinlitk
stirenin 31 Aralik 2020 tarihine kadar 180 giin olarak uygulanmasi, ikinci ciimlesinde yer alan ve
faktoring sirketlerince garantili faktoring islemlerinde (a) bendinde belirtilen siirelerin 270 ve 300 giin,
(b) bendinde belirtilen siirelerin 300 giin ve 1 yil olarak uygulanmasi hususlarinda diizenleme
yapilmistir. BDDK’nin aldig1 8 Aralik 2020 tarih ve 9312 sayili kararia gore yapilan bu diizenlemeler
30 Haziran 2021 tarihine kadar gecerli olacaktir.

Bununla birlikte, Sirket faktoring alacaklarina iliskin karsilik ayirma politikasinda degisiklige
gitmemistir. Ayrica Sirket 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla takipteki alacaklardan yapilan tahsilatlar
nedeniyle iptal edilen karsiliklarini diger faaliyet gelirleri hesabinda muhasebelestirmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Alinan Krediler

Alman krediler, alindiklan tarihlerde, ilk maliyet degerleri {izerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis
tutarlan ile kayda alinmaktadir. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, geri 6deme tutarlarmin etkin
faiz oran1 yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile
arasindaki farklar, s6z konusu borglarin vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Maddi duran varhklar ve amortisman

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden
sonra satin alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger
kayiplan diisiilerek yansitilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmek icin, s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasimi arttirici nitelikteki masraflar aktiflestirilir. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk

esasina gore gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore varliklara giris tarihleri
esas alinarak, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydali omiirlerini yansitan amortisman siireleri agagida belirtilmistir:

Tanim Yil
Mobilya ve demirbaslar 5
Motorlu tagitlar S
Ozel maliyetler 5

Ozel maliyetler, kira siireleri veya s6z konusu dzel maliyetin faydali dmriinden kisa olan1 iizerinden
dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olugmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona
gore diizeltilmis maliyetlerinden bes yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimlar i¢in yapilan bakim
ve benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut
bilgisayar programlarinin siire ve faydasini artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek
suretiyle aktiflestirilmektedir.

Tanim Yil

Bilgisayar yazilimlar1 3-5
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Varhklarda deger diisiikliigii
Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina iliskin
gostergelerin  bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu zarar
olaymin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlari tizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diistikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiirtirlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalan ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve aymi tarih ve sayili resmi gazetede
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap

=9

Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig” uygun olarak dzel karsilik ayrilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen diger finansal varliklardaki deger diisiikliigii finansal varligin
kayitl degerinden diisiiliir.

Sermayede pay1 temsil eden menkul degerler haricinde, deger diistikligii eger deger diisiikliigiiniin
kayitlara alindig1 tarihten sonra gerceklesen bir olay ile nesnel olarak iliskilendirilebilirse iptal edilir.

Itfa maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar icin iptal edilme gelir tablosuna kaydedilir.

Sermayede pay1 temsil eden menkul degerler gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varlikiar

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayitli degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
disiikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda gézden gegirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutar tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri, geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa deger
disiikliigii kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi1 yaratan en
kiiciik aynstirilabilir varlik grubu, nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger diisiikliikleri gelir
tablosuna kaydedilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gergege uygun
degerinden satis masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim
degeri, soz konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orani ile iskonto
edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikkleri her raporlama doneminde deger
disiikliigiiniin azalmas1 veya deger distkliigiiniin gegerli olmadigina dair gostergelerin olmasi
durumunda degerlendirilir. Deger disiikliigii geri kazamilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan
tahminlerde degisiklik olmas1 durumunda iptal edilir. Deger diistikliigli, yalnizca varligin belirlenen
kayith degerini asmayacak kadar amortisman ve itfa pay1 netlestirildikten sonra yok ise, iptal edilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Mevcut ortaklardan olan sermaye artislari, yillik genel kurullarda onaylanip tescil
olunan nominal degerleri tizerinden muhasebelestirilmektedir. Tirkiye’de, sirketler, mevcut
hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini
arttirabilir. Hisse bagina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse basina kazang¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir. Hisse basina esas ve
nispi kazang arasinda hi¢bir dénem i¢in herhangi bir fark bulunmamaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gére
hesaplanan muhtemel ylikiimliligin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Glincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”)
uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 yiikiimliiliigi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi1 beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir.

Kamu Goézetim Kurumu’nun (“KGK”’) 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
teblig ile giincellenen TMS 19'a goére Sirket’in kidem tazminati yiikiimliliigii hesaplamalarinda
aktiieryal varsayimlardaki degisiklikler ya da aktiieryal varsayimla gerceklesen arasindaki farklar
nedeniyle olusan aktiieryal kazang ve kayiplarin 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu”nda “Diger kapsaml
gelir” hesabi altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Sirket, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren ilgili
raporlama donemlerinde olusan aktiieryal kazang ve kayiplart “Diger kapsamli gelir” hesabi altinda
muhasebelestirerek ilgili birikmis kazang ve kayiplari “Finansal durum” tablosunda Ozkaynaklar
boliimii altinda “Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari” hesabi altinda
gostermektedir.

Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

TMS 37, “Karsiliklar, kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi lizere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in ge¢mis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagl yiikiimliligin bulunmasi, bu
yilikiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarm isletmeden g¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugsmamigsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili finansal tablolara
iligkin agiklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin Onemli oldugu
durumlarda, karsilik tutari; yikimliligin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen nakit
cikiglarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz oram ile s6z konusu
yiikiimluliikle ilgili risk dikkate alinir. Kosullu varliklar, ger¢eklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve
sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Tiirev finansal araclar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagli kur
dalgalanmalar ile iliskilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla zaman zaman tiirev finansal
araclari (esas olarak doviz kuru swap sézlesmeleri) kullanmaktadir.

Tiirev finansal araclar, sdzlesme tarihindeki ger¢ege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama
donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Sirket, tiirev finansal araclar riskten
korunma olarak belirtmemistir ve buna bagl olarak bu tiirev islemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim
cari yilin gelir gideri ile iliskilendirilmistir.

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olugmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belli bir yiizde miktari
faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina
gore etkin faiz oran1 yontemiyle muhasebelestirilmektedir.

Diger faaliyet gelir ve giderleri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

Finansman giderleri

Finansman giderleri, tahakkuk esasina gore etkin faiz oran1 yontemiyle muhasebelestirilmektedir.
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergileri, cari donem vergisi (kurumlar vergisi) ile ertelenmis vergiyi igermektedir.

Kurumlar Vergisi

Finansal tablolarda isletmenin faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar vergisi yiikiimliligi, Vergi

Usul Kanunu hiikiimlerine gore Sirket faaliyet sonuglar lizerinden vergisel agidan kabul edilmeyen
giderler ve istisnalar dikkate alinarak hesaplanmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin
ve borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, varliklarin
olustugu veya yukimliliklerin yerine getirildigi donemde gecerli olmasi beklenilen vergi oranlari
tizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

TMS 12, “Gelir Vergilerine iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelenmis vergi
ylikiimliligi veya varlig, so6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde 6denecek
vergi tutarlarinda yapacaklar1 tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara
yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varlifi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi
durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara onceki donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi
varligiin tamamindan veya bir kismindan artik fayda saglanilamayacagi anlasildigi takdirde s6z konusu
tutar aktiften silinir.

[gili varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar gelir tablosunda muhasebelestirilmisse bunlarla ilgili
olusan ertelenmis vergi geliri veya gideri de gelir tablosunda, ilgili varligin degerlenmesi sonucu olusan
farklar 6zkaynaklarda muhasebelestirilmisse, ilgili ertelenmis vergi etkisi de 6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilir.

Sirket, vergi mevzuatina gore, sonraki donemlerde indirilebilecek mali kar elde edilmesi miimkiin
goriildigli miiddetce, genel karsiliklar disinda kalan indirilebilir gegici farklar lizerinden ertelenmis
vergi varligi, biitiin vergilendirilebilir gecici farklar {izerinden ise ertelenmis vergi yikimliligi
hesaplamaktadir.

Sirket, ertelenmis vergi hesaplanmasinda, ertelenmis vergi varliklarin gerceklestigi veya ertelenmis
vergi ylkiimliiliiklerin yerine getirildigi donemleri dikkate alarak % 20 (31 Aralik 2019: % 22)oranini
kullanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, kanunen vergi varliklart ve vergi
yiikiimliiliklerinin mahsuplastirilmasina iligkin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayn1 mali
otoriteye bagli olmasi durumunda ve ertelenmis vergi varliklarinin elde edilmesi ve ertelenmis vergi
yiikiimliliiklerinin yerine getirilmesinin es zamanli olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

iliskili taraflar

TMS 24, “iliskili Taraflarin Agiklamalarma Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik,
sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde
kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. iliskili
kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve yiikiimliiliklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile ist diizey yoneticiler, “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
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Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama donemi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya c¢ikan olaylar1 ifade eder. TMS 10, “Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylara Iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi”, hiikiimleri uyarinca bilancgo tarihi itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna
iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve
bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma
uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa
Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere
nakit akig tablosu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarimi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili
nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve
elde ettigi yatiim faaliyetlerinden nakit akimlarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit
akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gosterir. Sirket, kisa vadeli alinan kredilerini islemlerin niteligi geregi 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren
esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarina dahil etmistir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, nakit akis tablosuna baz olan nakit ve nakde esdeger
varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Nakit 5 6
Bankalar

-Vadeli mevduat 78.431 3.259

-Vadesiz mevduat 721 1.521

79.157 4.786

Bankalar hesab1 vadeli ve vadesiz mevduatlardan olusmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 37 TL
faiz tahakkuku bulunmaktadir(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Bir faaliyet boliimii, Sirket’in faaliyet gosterdigi is alanlarimin, diger faaliyet boliimleri ile yapilan
islemlerden dogan hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yonetim
Kurulu (karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet sonuglar1 diizenli bir sekilde gdzden
gecirilen, performansi 6l¢iilen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir pargasidir.

Sirket faaliyetlerinin tamami faktoring faaliyetlerinden ve tek bir cografi bolgede, Tiirkiye’de
gerceklesmekte oldugundan boliimlere gore raporlama yapilmamustir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL ye ¢evrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gecerli kur lizerinden donem sonunda TL’ye
cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna yansitilmaktadir. Makul
degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borglar makul
degerlerinin belirlendigi gliniin kurundan TL’ye ¢evrilerek ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

ABD Dolari 7,3405 5,9402
Avro 9,0079 6,6506
GBP 9,9438 17,7765

Kiralama islemleri

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu
kiralama iglemleri faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilmaktadir. Faaliyet kiralar1 olarak yapilan
O0demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilmektedir.
Hisse basina kazang

Hisse basina kazan¢ miktar1 donem karinin dénemin hisse senedi sayisinin agirlikli ortalamasina

boliinmesiyle hesaplanir.

3 - NAKIT, NAKIT BENZERLERiI VE MERKEZ BANKASI

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

TP YP TP YP

Nakit 5 - 6 -
Bankalar

- Vadeli mevduat 74.761 3.670 - 3.259

- Vadesiz mevduat 636 85 628 893

Faiz reeskontu 37 - - -

75.439 3.755 634 4.152
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4 - GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIiGER KAPSAMLI GELIiRE YANSITILAN
FINANSAL VARLIKLAR

31 Arahik 2020 31 Arahik 2019
Sahiplik Sahiplik
Tutar Oram Tutar Orani
Borsada islem gérmeyen
Vakif Enerji ve Madencilik A.S. 6.897 %18,58 4,782 218,58
Toplam 6.897 4,782

Vakif Enerji ve Madencilik A.S. (“Vakif Enerji”) i¢in SPK lisansina sahip bir degerleme sirketi
tarafindan hazirlanan degerleme raporuna istinaden, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sirketin degeri
37.128 TL belirlenmis olup, Sirket’in sermayede tuttugu payin degeri 6.897 TL olarak hesaplanmuistir.

5 - FAKTORING ALACAKLARI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarmin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
TP YP TP YP
Iskontolu Faktoring Alacaklart
Yurtigi faktoring alacaklari 1.486.084 - 920.208 -
Ihracat faktoring alacaklari 1.186 56.075 - 114.761
Kazanilmamig gelirler (48.594) (297) (26.880) (496)
1.438.676 55.778 893.328 114.265
Diger Faktoring Alacaklar
Yurtigi faktoring alacaklari 3.796.988 - 1.548.560 -
Yurtdis: faktoring alacaklari 183.105 214.867 - 254.943
3.980.093 214.867 1.548.560 254.943
Faktoring alacaklar 5.418.769 270.645 2.441.888 369.208

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in 948.033 TL’lik faktoring alacaklarina karsilik almis oldugu
ileri vadeli ¢ek ve senetler nazim hesaplar altinda emanet kiymetlerde takip edilmektedir
(31 Aralik 2019: 592.884 TL).
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5 - FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi asagidaki

gibidir:

31 Arahk 2020 (%) 31 Aralik 2019 (%)
Motorlu tagitlar imalat,satis 2.048.092 36,00 197.796 7,04
Makine ve teghizat 700.883 12,32 454.315 16,16
Enerji 653.191 11,48 563.544 20,05
Insaat 483.185 8,49 386.701 13,76
Biligim 436.444 7,67 231.878 8,25
Tasimacilik 389.766 6,85 230.848 8,21
Tekstil 333.382 5,86 134.077 4,77
Gida 126.034 2,22 114.920 4,09
Demir gelik 24.241 0,43 - 0,00
Diger® 494.196 8,69 497.017 17,68
Toplam 5.689.414 100 2.811.096 100,00

(*)  Faktoring alacaklarinin sektdrel dagiliimindaki diger kaleminin 417.300 TL’lik kismi refaktoring

islemlerinden olugsmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla net faktoring alacaklarinin vade dagilimi asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
1 aya kadar 993.862 416.606
1-3ay 2.565.381 811.978
3-12ay 2.039.999 1.452.635
1 yil ve lizeri 90.172 129.877
Toplam 5.689.414 2.811.096

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin ve

karsiliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Tasfiye olunacak alacaklar 6.455 - 16.824 -
Zarar niteligindeki alacaklar 45.793 10.077 37.910 7.440
Ozel karsiliklar (46.506) (10.077) (49.066) (7.440)
Takipteki alacaklar, net 5.742 - 5.668 -
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5 - FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri
ve 0zel karsilik dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Toplam Toplam

takipteki takipteki
faktoring Ayrilmisg faktoring Ayrilmis
alacagy karsiik alacagi karsihk
Vadesi 3-6 ay gecen 3.847 563 448 448
Vadesi 6-12 ay gecen 2.608 1.443 16.376 12.002
Vadesi 1 yil ve iizeri gegen 55.870 54.577 45.350 44.056
Toplam 62.325 56.583 62.174 56.506

Ozel karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

1 Ocak Bakiyesi 56.506 43.464
Donem iginde ayrilan karsilik tutart 1.301 8.895
Donem iginde genel karsiliklardan 6zel karsiliklara transfer - 4.000
Donem igindeki tahsilatlar ve karsilik iptalleri (-) (3.861) (131)
Kur farki etkisi 2.637 278
Doénem sonu bakiyesi 56.583 56.506

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarina karsilik
almis oldugu teminatlarin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Alinan ¢ek ve senetler 139.994 83.465
Toplam 139.994 83.465
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6 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerindeki maddi duran varlik
hareketleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 ilaveler Cikislar 31 Aralk 2020
Maliyet
Makine ve teghizat 973 190 - 1.163
Tasitlar 120 - - 120
Mobilya ve demirbaglar 371 38 - 409
Kullanim hakk: olan tasitlar @ 758 990 - 1.748
Kullanim hakki olan binalar ) 2.181 92 (154) 2.119
Ozel maliyetler - - - -
4.403 1.310 (154) 5.559
Cari yil
1 Ocak 2020 amortismani Cikislar 31 Aralik 2020
Birikmis amortisman
Makine ve teghizat (691) (180) - (871)
Tasitlar (49) (29) - (78)
Kullanim hakki olan tagitlar @ (333) (432) - (765)
Kullanim hakk1 olan binalar ¢ (541) (649) 43 (1.147)
Mobilya ve demirbaslar (288) (11) - (299)
Ozel maliyetler - - - -
(1.902) (1.301) 43 (3.160)
Net defter degeri 2.501 9 (111) 2.399
® TFRS16 kapsaminda yapilan kiralama s6zlesmelerini icermektedir.
1 Ocak 2019 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2019
Maliyet
Makine ve teghizat 889 84 - 973
Tasitlar 120 - - 120
Mobilya ve demirbaglar 291 80 - 371
Kullanim hakki1 olan tagitlar @ - 758 - 758
Kullanim hakki olan binalar ©) - 2.181 - 2.181
Ozel maliyetler 944 - (944) -
2.244 3.103 (944) 4.403
Cari yil
1 Ocak 2019 amortismani Cikislar 31 Arahk 2019
Birikmis amortisman
Makine ve teghizat (437) (254) - (691)
Tasitlar - (49) - (49)
Kullanim hakk1 olan tagitlar @ - (333) - (333)
Kullanim hakki1 olan binalar ) - (541) - (541)
Mobilya ve demirbaslar (124) (164) - (288)
Ozel maliyetler (944) - 944 -
(1.505) (1.341) 944 (1.902)
Net defter degeri 739 1.762 - 2.501
® TFRS16 kapsaminda yapilan kiralama s6zlesmelerini igermektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, Sirket’in finansal kiralama yolu ile elde edilen
maddi duran varligi bulunmamaktadir.
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7 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerindeki maddi olmayan duran
varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2020
Maliyet
Bilgisayar yazilimlar 1.116 1.268 - 2.384
1.116 1.268 - 2.384
Cari yil

1 Ocak 2020 itfa paylan Cikislar 31 Arahk 2020

Birikmis itfa paylan
Bilgisayar yazilimlari (985) (204) - (1.189)
(985) (204) - (1.189)
Net defter degeri 131 1.064 - 1.195
1 Ocak 2019 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2019

Maliyet
Bilgisayar yazilimlar 1.062 54 - 1.116
1.062 54 - 1.116
Cari yil

1 Ocak 2019 itfa paylar: Cikislar 31 Aralik 2019

Birikmis itfa paylar
Bilgisayar yazilimlari (809) (176) - (985)
(809) (176) - (985)
Net defter degeri 253 (122) - 131

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla isletme igerisinde olusturulmus maddi
olmayan duran varlig1 bulunmamaktadir.
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8 - ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenmis vergi varligi veya ylikiimliliigi varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gdsterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliikleri, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki donemlerde gecerli olacagi
tahmin edilen vergi oranlar1 dikkate alinarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir.

Tiirkiye’de, 21 Haziran 2006 tarihli Resmi Gazete ile ilan edilen 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 32. maddesine gore kurumlar vergisi oran1 %20°dir. Ancak 5 Aralik 2017 tarihli Resmi
Gazete'de yayinlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlart ve Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” ile bu oran 2018-2020 yillar1 arasinda 3 yil siireyle %22 olarak
uygulanacaktir. Bununla beraber, s6z konusu siirenin dolmasi nedeni ile Sirket 31 Aralik 2020 itibariyla
ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliiklerinin hesaplamasinda vergi oranini %20 olarak
uygulamaktadir(31 Aralik 2019: %22).

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar
iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikkleri, varliklarin ger¢eklesmesi veya
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi beklenen donemlerdeki yiiriirliikte olan ve ilgili vergi oranlari
kullanilarak hazirlanmis ve finansal tablolara yansitilmistir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, finansal tablolara yansitilan toplam gegici farklar
ve bunlar iizerinden hesaplanmis ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri agagida sunulmustur:

Ertelenmis vergi

Toplam gecici farklar varhklary/(yviikiimliiliikleri)
2020 2019 2020 2019
Kidem tazminati karsiligt 1.128 949 226 209
Izin karsilig1 296 177 59 39
Diger 57 786 11 174
Ertelenmis vergi varhklar: 296 422
Sermaye pay1 temsil eden menkul degerler
deger artis fonu 2.115 2.461 105 124
Alim satim amagcli tiirev
finansal varliklar 2.013 - 403 -
Diger 285 - 57 -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 565 124
Ertelenmis vergi varlhiklar
/(yiikiimliiliikleri), net (269) 298

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Acilig bakiyesi 298 1.454
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (461) (1.125)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen tutar (106) (31)

(269) 298
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9 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIiN
VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, satig amaglh elde tutulan finansal varliklar1 bulunmamaktadir
(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

10 - DIGER AKTIFLER
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detaylar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
TP YP TP YP
Pesin 6denmis giderler 1.661 68 1.178 50
Dava ve mahkeme masraflari 650 - 650 -
Vergi dairesi alacaklari 147 - 58 -
Diger aktifler 1.305 8 10 -
3.763 76 1.896 50
11 - TUREV FINANSAL ARACLAR
Tiirev Finansal Varhklar
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Swap Islemler 2.013 - - -
2.013 - - -

12 - ALINAN KREDILER
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralk 2020 31 Arahk 2019
TP YP TP YP
Alinan krediler 4,028.285 494,057 1.474.116 600.434
4.028.285 494.057 1.474.116 600.434
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Kisa vadeli finansal borg¢lar
Kisa vadeli teminatli banka kredileri 742.568 290.335
Kisa vadeli teminatsiz banka kredileri 3.610.855 1.614.866
Uzun vadeli teminatsiz kredilerin kisa vadeli kismi 134.881 158.781
Uzun vadeli finansal bor¢lar
Uzun vadeli teminatsiz banka kredileri 34.038 10.568
4522.342 2.074.550
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13 - IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ihra¢ edilen menkul kiymetler detay: asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019¢)

Bonolar 761.121 349.147

761.121 349.147

*)

)

Sirket tarafindan 27 Ekim 2020 tarihinde ihrag¢ edilen 60.300 TL nominal degerli, 90 giin vadeli,
25 Ocak 2021 itfa tarihliTREVFAS12123’ISIN kodlu, 3 Kasim 2020 tarihinde ihra¢ edilen 66.270 TL
nominal degerli, 62 giin vadeli, 4 Ocak 2021 itfa tarihli <> TRFVFAS12131”’ISIN kodlu, 13 Kasim 2020
tarihinde ihra¢ edilen 229.000 TL nominal degerli, 80 giin vadeli, 1 Subat 2021 itfa tarihli
“TRFVFAS22114”ISIN kodlu, 25 Kasim 2020 tarihinde ihrag¢ edilen 118.700 TL nominal degerli, 90 giin
vadeli, 23 Subat 2021 itfa tarihli “TRFVFAS22122"’ISIN kodlu, 4 Aralik 2020 tarihinde ihra¢ edilen
173.250 TL nominal degerli, 90 giin vadeli, 4 Mart 2021 itfa tarihli “TRFVFAS32113” ISIN kodlu,
23 Aralik 2020 tarihinde ihra¢ edilen 129.780 TL nominal degerli, 90 giin vadeli, 23 Mart 2021 itfa
tarihli‘TREFVFAS32121°ISIN kodlu, sirasiyla %14,90, %15,25, %16,00, %16,25, %17,30, %18,30 yillik
basit faizli bonolar Borsa Istanbul Borglanma Araclar1 Piyasasi Kesin Alim Satim Pazarinda islem
gormektedir.

Sirket tarafindan 120 giin vadeli 200.370 TL nominal degerli finansman bonolarmin ihraci, nitelikli
yatirimcilara satig yontemiyle 30 Nisan 2020 tarihinde gerceklesmistir. Bonolarin vade baglangig tarihi
30 Nisan 2020 olup 28 Agustos 2020 tarihinde itfa olmustur.

Sirket tarafindan 90 giin vadeli 140.900 TL nominal degerli finansman bonolarinin ihraci, nitelikli
yatirimcilara satis yontemiyle 3 Nisan 2020 tarihinde gerceklesmistir. Bonolarin vade baslangic tarihi
3 Nisan 2020 olup 2 Temmuz 2020 tarihinde itfa olmustur.

Sirket tarafindan 20 Aralik 2019 tarihinde ihra¢ edilen 174.960 TL nominal degerli, 90 giin vadeli,
19 Mart 2020 itfa tarihli‘TRFVFAS32014°ISIN kodlu, 27 Aralik 2019 tarihinde ihra¢ edilen 182.770 TL
nominal degerli, 98 giin vadeli, 3 Nisan 2020 itfa tarihli °“ TRFVFAS42013*’ISIN kodlu, sirasiyla %10,50
ve %10,50 yillik basit faizli bonolar Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim
Pazarinda islem gormektedir.

Sirket tarafindan 140 giin vadeli 180.520 TL nominal degerli finansman bonolarinin ihraci, nitelikli
yatirimcilara satig yontemiyle 8 Subat 2019 tarihinde gerceklesmistir. Bonolarin vade baslangic tarihi
8 Subat 2019 olup 28 Haziran 2019 tarihinde itfa olmustur.

Sirket tarafindan 99 giin vadeli 129.663 TL nominal degerli finansman bonolarinin ihraci, nitelikli
yatirimceilara satis yontemiyle 25 Nisan 2019 tarihinde gerceklesmistir. Bonolarin vade baglangic tarihi
25 Nisan 2019 olup 2 Agustos 2019 tarihinde itfa olmustur.

Sirket tarafindan 84 giin vadeli 191.400 TL nominal degerli finansman bonolarinin ihraci, nitelikli
yatirimceilara satig yontemiyle 31 Mayis 2019 tarihinde gergeklesmistir. Bonolarin vade baglangi¢ tarihi
31 Mayis 2019 olup 23 Agustos 2019 tarihinde itfa olmustur.

Sirket tarafindan 96 giin vadeli 100.000 TL nominal degerli finansman bonolarinin ihraci, nitelikli
yatirimcilara satig yontemiyle 28 Haziran 2019 tarihinde gergeklesmistir. Bonolarin vade baslangic tarihi
28 Haziran 2019 olup 2 Ekim 2019 tarihinde itfa olmustur.

Sirket tarafindan 80 giin vadeli 121.600 TL nominal degerli finansman bonolarmin ihraci, nitelikli
yatirimcilara satis yontemiyle 23 Agustos 2019 tarihinde gerceklesmistir . Bonolarin vade baslangig tarihi
23Agustos 2019 olup 11 Kasim 2019 tarihinde itfa olmustur.
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14 - ODENECEK VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, cari donem vergi varlig1 detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kurumlar vergisi karsilig 27.258 36.817
Pesin d6denen vergiler (-) (21.270) (27.804)
Doénem kar1 vergi borcu/(varhgi), net 5.988 9.013

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, 6denecek diger vergi ve yiikiimliiliikklerin detay1
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Odenecek kurumlar vergisi 5.988 9.013
Odenecek BSMV 2.895 1.796
Odenecek gelir vergisi 215 296
Odenecek primler 157 436
Diger 29 23
9.284 11.564

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla diger yiikiimliiliikklerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Diger Yiikiimliiliikler TP YP TP YP
Diger satin alma borglart 504 - 411 -
Odenecek muhabir komisyonlari 20 105 - 99
524 105 411 99

15 - KARSILIKLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, karsiliklarin detaylar: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Faktoring alacaklarina iliskin ayrilan
genel karsiliklar ) 19.642 16.658
Kidem tazminati karsiligi 1.128 949
Kullanilmamius izin karsilig 296 177
21.066 17.784

(*)  Tlgili tutar Sirket’in raporlama tarihi itibaryla anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan
veya 90 giinden daha az gecikme olan faktoring alacaklarma iliskin ayirmis oldugu karsilik tutarini ifade
etmektedir.
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15 - KARSILIKLAR (Devami)
Kidem tazminati karsiig

Tiirk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senelik ¢alisma siiresini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet yilmi (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in
58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
O6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten onceki
hizmet siiresine iligkin bazi gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize olup 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan 7.638,96 tam TL
(31 Aralik 2019 tarihi itibanyla Sirket’in  kidem tazminati karsiiginin  hesaplanmasinda
1 Ocak 2020: 6.730,15 tam TL) kidem tazminati tavani izerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliiligli, yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama gart1 bulunmamaktadir.

Sirket’in muhtemel yiikiimliliigiiniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda yer alan varsayimlar
kullanilarak hesaplanmistir.

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Net iskonto orani %12,80 %4,24
Beklenen maag/limit artis orant %9,50 %8,20
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani 9093,75 0097,92

Temel varsayim, her yillik hizmet ic¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig:
icin, 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla gecerli olan 7.638,96 Tam TL (1 Ocak 2020: 6.730,15 Tam TL)
iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

1 Ocak bakiyesi 948 744
Cari hizmet maliyeti 132 116
Faiz maliyeti 144 116
Donem i¢inde 6denen/ters ¢evrilen (146) (10)
Aktiieryal kayip/(kazang) 50 (18)

1.128 948
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15 - KARSILIKLAR (Devami)

Kullamilmamusg izin karsilig

Tiirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait {icreti, sdzlesmenin sona erdigi
tarihteki ticreti tizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin
karsiligi, tiim calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin giinlerine denk gelen iskonto
edilmemis toplam yiikiimliilik tutaridir.

Izin karsiiginin y1l igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

1 Ocak bakiyesi 177 416
Y1l igerisindeki artig/(azalig) 119 (239)
296 177

16 - OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Sirket’in sermayesi 250.000.000 Tam TL olup, bu sermaye her biri 1 Tam TL nominal degerde
250.000.000 adet hisseye boliinmiistiir. Sirket’in sermayesini teskil eden toplam 250.000.000 adet
hisseden 167.500.000 Tam TL’sini teskil eden 167.500.000 adedi A grubu hisseyi ve 82.500.000 Tam
TL’sini teskil eden 82.500.000 adedi de B grubu hisseyi olusturmaktadir.

Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Ortakhk Ortakhk
Tutar Pay1 Tutar Pay1
T. Vakaflar Bankas1 T.A.O. 195.982 78,39 133.268 78,39
Tiirkiye Sigorta A.S. 34.263 13,71 23.299 13,71
Vakif Finansal Kiralama A.S. 9.487 3,79 6.451 3,79
Vakif Per. Oz. Sos. Giiv. Vakfi 6.362 2,54 4.326 2,54
Vakif Pazarlama ve Tic. A.S. 3.906 1,56 2.656 1,56
(")denmis sermaye 250.000 100 170.000 100,00
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Ortaklar Grubu Pay Adedi Pay Tutari Pay Adedi Pay Tutari
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. A 131.308.036 131.308.036 89.239.464 89.239.464
B 64.674.107 64.674.107 43.978.393 43.978.393
Tiirkiye Sigorta A.S. A 22.956.475 22.956.475 15.610.403 15.610.403
B 11.306.918 11.306.918 7.688.704 7.688.704
Vakif Finansal Kiralama A.S. A 6.356.029 6.356.029 4.322.100 4.322.100
B 3.130.578 3.130.578 2.128.793 2.128.793
Vakif Per. Oz. Sos. Giiv. Vakfi A 4.262.275 4.262.275 2.898.347 2.898.347
B 2.099.332 2.099.332 1.427.546 1.427.546
Vakif Pazarlama ve Tic. A.S. A 2.617.185 2.617.185 1.779.686 1.779.686
B 1.289.065 1.289.065 876.564 876.564
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16 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in sermaye yedegi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

Kar Yedekleri

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, kar yedekleri 18.286 TL tutarindaki yasal yedeklerden
(31 Aralik 2019: 11.730 TL), 102.401 TL tutarindaki olaganiistii yedeklerden (31 Aralik 2019: 57.840
TL) olugmaktadir.

Kar Dagitimi

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise §denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir. Bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

23 Haziran 2020 tarihli Genel Kurul kararina istinaden, Sirket'in 2019 yilina ait 169.059 TL karindan
Odenecek vergi ve yasal yiikiimliiliikler toplam1 31.942 TL, birinci tertip yasal yedek akge tutar
6.556 TL diisiildiikten sonra kalan 124.561 TL tutarindaki net karinin, sonraki donemlerde sermaye
artinminda kullanilmak ve sermayeye ilave edilecek bedelin ortaklara bedelsiz hisse senedi olarak
dagitilmak iizere olaganiistii yedekler hesabina aktarilmasina karar verilmistir. Ayrica, Sirket sermayesi
Sirket Ana Sézlesmesinde yer alan Sermaye ile ilgili 6. Maddesinin T.C. Ticaret Bakanlig1 I¢ Ticaret
Genel Miidiirliigli'niin izin yazisina istinaden Genel Kurul Karar1 ile 170.000 TL'den 250.000 TL'ye
arttirilmistir.

17 - ESAS FAALIYET GELIiRLERIi

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet gelirleri
asagidaki gibidir:

2020 2019
Faktoring alacaklarmdan alian faizler
- Iskontolu 120.091 159.593
- Diger 232.671 361.076
352.762 520.669
2020 2019
Faktoring alacaklarindan alinan ticret ve komisyonlar, net
- Iskontolu 1.225 2.231
- Diger 4.107 4.651
5.332 6.882
Esas Faaliyet Gelirleri 358.094 527.551
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18 - FINANSMAN GiDERLERI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde finansman giderleri

asagidaki gibidir:
2020 2019
Kullanilan kredilere verilen faizler 177.963 267.318
Thrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 30.929 61.423
Verilen iicret ve komisyonlar 12.098 8.570
Kiralama islemlerine iliskin faiz giderleri 264 395
221.254 337.706

19 - ESAS FAALIYET GIiDERLERi

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderleri

asagidaki gibidir:
2020 2019
Personel giderleri 12.864 11.937
Amortisman ve itfa giderleri 1.504 1.517
Vergi resim ve harglar 744 777
Temizlik giderleri 400 301
Danigmanlik giderleri 367 365
Dava takip giderleri 319 312
Bilgi iglem gideri 285 181
Reklam giderleri 261 50
Kidem tazminati karsilig1 gideri 179 205
Arag kiralama giderleri 113 30
Diger giderler 1.234 1.391
18.270 17.066

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderleri

i¢inde yer alan personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2020 2019

Maas ve iicretler 7.544 6.950
Ikramiye 6demesi 2.096 2.321
SSK igveren pay1 1.862 1.353
Personel sigorta gideri 595 471
Personel yemek gideri 335 273
Diger 432 569
12.864 11.937
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20 - DIGER FAALIYET GELIiRLERI/GIDERLERI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet gelirleri ve
giderleri agagidaki gibidir:

2020 2019
Bankalardan alinan faizler 3.121 723
Tiirev finansal islemlerden kar/zarar, net 2.013 2.070
Kambiyo islemleri kari/zarar1, net (480) 1.585
Diger, net 3.901 824
8.555 5.202

21 - SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI

Tiirkiye’de, 21 Haziran 2006 tarihli Resmi Gazete ile ilan edilen 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 32. maddesine gore kurumlar vergisi oran1 %20°dir. Ancak 5 Aralik 2017 tarihli Resmi
Gazete'de yayinlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlart ve Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” ile bu oran 2018-2020 yillar1 arasinda 3 yil siireyle %22 olarak
uygulanacaktir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
karari ile 5520 Sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan baz1 tevkifat
oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile
gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii
O0demeleri lizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orani %15°e ¢ikarilmistir. Dar miikellef kurumlara
ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da géz oniinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’ncii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak cikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir. Transfer fiyatlandirmasina iliskin
olarak getirilen yeni diizenlemeler, OECD’nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas ve
ilkelere paralellik arz etmektedir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang
tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Alim, satim,
imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, d6diing para alinmasi ve verilmesi,
ikramiye, iicret ve benzeri ddemeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da
satimi olarak degerlendirilir. Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer
fiyatlandirmasi1 formunu doldurmakla yiikiimliidiir. Bu formda, ilgili hesap dénemi iginde iliskili
sirketler ile yapilmis olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi
metotlar1 belirtilmektedir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aym 25’inci glinii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degisebilir.
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21 - SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (Devam)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yillara ait gelir tablosundaki gelir vergisi karsiligi,
asagida mutabakati yapildig1 iizere vergiden Onceki kara yasal vergi orami uygulanarak hesaplanan
tutarlardan farklidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Vergi Oncesi kar 125.825 169.059
%22 vergi oraniyla hesaplanan teorik vergi (27.682) (37.193)
- Diger (37) (749)
Donem vergi gideri (27.719) (37.942)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemine ait gelir tablosunda yer alan
vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

2020 2019

Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 gideri (27.258) (36.817)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (461) (1.125)
(27.719) (37.942)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kurumlar vergisi karsilig1 ve pesin 6denen vergiler
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Kurumlar vergisi karsilig1 27.258 36.817
Pesin 6denen vergiler (Dipnot 8) (21.270) (27.804)
Pesin 6denecek vergi/odenen kurumlar vergisi 5.988 9.013

22 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacak ve borglarin detay:
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Banka mevduati
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 25.809 4.230
25.809 4.230
Alim-Satim amach tiirev finansal varhklar
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 2.013 2.070
2.013 2.070
Pesin 6denmis giderler
Tiirkiye Sigorta A.S. 538 406
Vakif Yatirim Menkul Degerler 648 512
1.186 918
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22 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Alinan krediler
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 2.685.973 588.631
2.685.973 588.631
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Ihrac edilen menkul kiymetler
Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S. 2.432 734
TVB Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. - 27.313
2.432 28.047
iliskili taraflara borclar
Tiirkiye Sigorta A.S. 408 307
Diger 55 12
463 319

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren donemlerde iliskili taraflarla yapilan islemler

sonucu olusan gelir ve giderler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Mliskili kuruluslardan faiz geliri
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 219 701
219 701

T. Vakaflar Bankasi T.A.O.

Faiz gideri 72.520 104.113
Diger finansman giderleri 1.469 482
Teminat mektubu masrafi 30 40
74.019 104.635

Vakaf Finansal Kiralama

Sabit kiymet kira geliri

31 Aralik 2020

18

31 Arahk 2019

16

18

16
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22 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)
31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
T. Vakiflar Bankasi T.A.O.

Y1l iginde kapanan tiirev finansal islemler kar1 - 3.773

- 3.773

Vakif Menkul Kiymet Yatirinm Ortakhg A.S.

Thrag edilen menkul kiymet faiz gideri 49 79

49 79

Vakif Yatirnm Menkul Degerler

Thrag edilen menkul krymet komisyonu 1.629 1.541

1.629 1.541

TVB Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.

Ihrag edilen menkul kiymet faiz gideri - 3.680

- 3.680

Mliskili Taraflara Odenen Diger Giderler

Tiirkiye Sigorta A.S. 403 337
Vakif Finansal Kiralama 18 16
421 353

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami:

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap doneminde yonetim kurulu ve iist yonetime sagladig
ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.604 TL dir (31 Aralik 2019: 1.989 TL).
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23 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Alinan Teminatlar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
Verilen Teminatlar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kuruluglara verilen teminat mektuplarinin detay1
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralk 2019

Takasbank’a verilen teminat mektuplar 850.000 385.000
Davalar i¢cin mahkemeye verilen teminat mektuplari 2.035 1.382
852.035 386.382

Cayllamaz Taahhiitler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
Emanet Kiymetler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, emanet kiymetlerin detay1 agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
TP YP TP YP
Miisteri ¢ekleri 1.089.512 142.756 592.886 103.813
Miisteri senetleri 4.077.308 1.025.201 3.699.839 819.500
5.166.820 1.167.957 4.292.725 923.313

Tiirev Anlasmalari

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, emanet kiymetlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
TP YP TP YP
Swap Alim Satim Islemleri 55.058 49.181 - -
55.058 49.181 - -
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sirket, finansal araglarin kullanimindan dolay1 asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

. Kredi riski
. Likidite riski
. Piyasa riski

Bu not, Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siiregleri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi gercevesinin kurulmasindan ve gdzetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yoOnetimi politikalar, Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarimin amaci Sirket’in
riskleri igin uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagl kalmaktir. Sirket,
cesitli egitim ve yonetim standartlar1 ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami
yaratarak, tlim ¢alisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.

Kredi riski

Sirket’in ana faaliyeti, bilgi birikiminin yiiksek oldugu sektdrler iizerinde yogunlasarak bu sektorlerde
faaliyet gosteren firmalara yonelik, kredi ve risk izleme yonetmeligindeki limitler dahilinde faktoring
islemleri yapmaktir.

Kredi riski ile ilgili politikalar “Krediler ve Risk Izleme Y&netmeligi”nde detaylandirilmis olup Sirket
bilinyesindeki uygulamalar bu yénetmelik ¢er¢evesinde siirdiiriilmektedir. Kredi Komitesi diizenli olarak
Sirket’in kredi riski stratejisini ve onemli kredi riski politikalarimi1 gézden gegirir. S6z konusu strateji ile
Sirket’in kredi riskine iliskin miisamaha derecesini ve aldig1 ¢esitli kredi risklerine karsilik elde etmeyi
bekledigi kar seviyesini yansitmak amaglanmaktadir.

Sirket diger taraftan portfoyiin sektdr bazinda dagiliminin dengeli olmasina dikkat etmektedir. Sirket’in
ayrica risk yonetimi hukuk ve takip isleri boliimii de olusturulmustur. Sirket tarafindan gelistirilen
istihbarat programi ile Krediler Grup Miidiirliigii’nce miisteri ve temlik alinan alacaklarin borglulariyla
ilgili hem limit tesis asamasinda hem de faktoring finansman kullandirimlarinda stirekli olarak detayl
bir istihbari kontrol ve kredi riskinin minimum seviyeye indirilmesine yonelik ¢aligmalar yapilmaktadir.
Tiim bu istihbari ¢alismalar Sirket {ist yonetiminin (Genel Miidiir ve Genel Midiir yardimcilar
seviyesinde) denetimi ve gozetimindedir. Sirket’in tiim islemleri Merkezi Operasyon Birimi tarafindan
gerceklestirilmektedir. Irtibat biirolar1 diizeyinde islem yapma ve 6deme yetkisi bulunmamaktadir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi riski

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari asagidaki tablodaki gibidir:

Faktoring
Alacaklan
iliskili Diger
31 Aralik 2020 Taraf Taraf

Takipteki
Alacaklar

iliskili Diger
Taraf Taraf

Bankalar

Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 5.689.414
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig

finansal varliklarin net defter degeri - 5.689.414
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis

veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - -
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin
- Net defter degeri - -
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - -
- Deger diistikliigi (-) - -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kisnm (" - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - -
- Deger diistiklagii (-) - -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - -

- 5.742

- 5.742
- 62.325
- (56.583)

79.194

79.194

® Sirket’in yasal takip siirecinde faktoring alacaklar karsiliginda edindigi senet, ¢ek ipotek ve teminatlar1 igermektedir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Faktoring
Alacaklari
iliskili Diger
31 Aralik 2019 Taraf Taraf

Takipteki
Alacaklar

iliskili Diger
Taraf Taraf

Bankalar

Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 2.811.096
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kism1 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - 2.811.096
- Teminat, vs. ile giivence altia alinmig kismi - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - -
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin - -
- Net defter degeri - -
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - -
- Deger diistikliigi (-) - -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi( - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - -
- Deger diisukligii (-) - -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - -

- 5.668

- 5.668
- 62.174
- (56.506)

4.786

4.786

) Sirket’in yasal takip siirecinde faktoring alacaklar karsiliginda edindigi senet, ¢ek ipotek ve teminatlart igermektedir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiIGIi VE DUZEYi
(Devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarini karsilayamamasi ihtimalidir. Bu riske kars: onlem
olarak Sirket YoOnetimi finansman kaynaklarinmi ¢esitlendirmekte ve varliklar nakit ve nakde esdeger
varliklarin saglikli bir dengesini siirdiirecek likidite onceligiyle yonetilmektedir. Sirket hedeflerine
ulagmak i¢in gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli
olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Asagidaki tablo, raporlama tarihi itibariyla s6zlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan donemini
baz alarak, Sirket’in finansal ylikiimliiliklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini
saglamaktadir. Tabloda belirtilen tutarlar sdzlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

31 Arahk 2020

Sozlesme

Sézlesme uyarinca Kayith uyarinca nakit 3aydan 3ay-1yl 1-5yil Syl
Vadeler deger cikislar toplanm kisa arasi arasi tistii
Tiirev olmayan finansal

yiikiimliiliikler 5.284.092 (5.284.092) (4.304.097) (945.958) (34.037)
Alinan krediler 4.522.342 (4.522.342) (3.542.347) (945.958) (34.037)
Ihrag edilen menkul

kiymetler 761.121 (761.121) (761.121)
Muhtelif borglar 629 (629) (629)

31 Arahik 2019
Sozlesme

Sozlesme uyarinca Kayith uyarinca nakit 3aydan 3ay-1yl 1-5yl S5yl
Vadeler deger cikislar toplam kisa arasi arasi istii
Tiirev olmayan finansal

yiikiimliiliikler 2.424.207 (2.424.207) (1.484.129) (929.510) (10.568)
Alinan krediler 2.074.550 (2.074.550) (1.312.486) (751.496) (10.568)
Thrag edilen menkul

kiymetler 349.147 (349.147) (171.133) (178.014)
Muhtelif borglar 510 (510) (510) -
Piyasa Riski

Piyasa riski; doviz kurlar, faiz oranlar1 ya da menkul kiymetler piyasalarinda islem goéren araglarin
fiyatlar1 gibi para piyasasindaki degisikliklerin Sirket’in gelirinin ya da sahip oldugu finansal varliklarm
degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz kalmay1 kabul edilebilir sinirlar
dahilinde kontrol ederken, risk getirisini optimize etmeyi amaglamaktadir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiIGIi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz oran riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in faize duyarli finansal araglar1 agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Sabit Faizli

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 78.431 3.259
Faktoring alacaklari 4.829.811 2.095.800
Finansal Yiikiimliiliikler

Alman krediler 3.307.304 1.679.693
Thrag edilen menkul kiymetler 761.121 349.147
Degisken Faizli

Finansal Varliklar

Faktoring alacaklari 859.603 715.296
Finansal Yiikiimliiliikler

Alman krediler 1.215.038 394.857

31 Aralik 2020 tarihinde ise degisken faizli finansal enstriimanlarin ve alinan kredilerin yenileme
tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yiiksek/diisiik olup diger tim degiskenler sabit kaldiginda, degisken
faizli finansal araglardan ve alinan kredilerden olusan faiz geliri/gideri sonucu vergi éncesi net donem
zarar1 lizerinde 6nemsiz etki olusturmaktadir.

Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin d6viz kurundaki degisiklige bagl olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket kur riskini minimize etmek i¢in doviz varliklarinin ve doviz
yiikiimliiklerinin dengesini giinliik olarak takip etmektedir. Kur riskine maruz kalinmamasi igin aktif ve
pasif doviz pozisyonlar1 doviz bazinda pozisyon a¢ig1 vermeyecek sekilde siirdiirilmekte, doviz varliklari
ve doviz ylkiimliiliiklerinin dengesinin saglanmas1 amactyla gerekli goriildiigii takdirde vadeli doviz
(swap) islemleri de yapmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki yabanci
para bazli varliklar, bor¢lardan (dévize endeksli faktoring alacaklart ve krediler dahil) kaynaklanmaktadir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

(TL Tutar) (TL Tutar)

Doviz cinsinden varliklar® 559.192 617.660
Doviz cinsinden ytktmliilikkler (509.804) (613.740)
49.388 3.920

(*)  Faktoring alacaklarina 284.716 TL doviz ve dovize endeksli faktoring alacaklari dahil edilmistir
(31 Aralik 2019: 249.250 TL).
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiIGIi VE DUZEYi
(Devami)

Asagidaki tablo 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in detayli bazda yabanci
para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin
kayitl tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

ABD

31 Arahk 2020 Dolar1 Avro Diger Toplam
Varhklar
Bankalar 3.726 23 6 3.755
Faktoring alacaklari® 335.855 219.507 - 555.362
Diger aktifler 8 67 - 75
Toplam varhiklar 339.589 219.597 6 559.192
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler ™) 275.340 218.717 - 494.057
Mubhtelif borglar 15.642 - - 15.642
Diger yiikiimliilikler 24 80 1 105
Toplam yiikiimliiliikler 291.006 218.797 1 509.804
Tiirev Finansal Araglardan kaynaklanan

net yabanci para pozisyonu (49.181) - - (49.181)
Net yabanci para pozisyonu (598) 800 5 207

(*) Faktoring alacaklarina 284.716 TL doviz ve dovize endeksli faktoring alacaklari dahil edilmistir
(31 Aralik 2019: 249.250 TL).
(**) Alinan kredilerde dovize endeksli krediler bulunmamaktadir.

ABD

31 Arahk 2019 Dolar1 Avro Diger Toplam
Varlhklar
Bankalar 827 3.324 1 4.152
Faktoring alacaklar1® 294.826 318.236 396 613.458
Diger aktifler - 50 - 50
Toplam varhiklar 295.653 321.610 397 617.660
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler ™ 282.018 318.165 251 600.434
Mubhtelif borglar 13.195 12 - 13.207
Diger yiikiimliiliikler 19 81 - 100
Toplam yiikiimliiliikler 295.232 318.258 251 613.741
Tiirev Finansal Araglardan kaynaklanan

net yabanci para pozisyonu - - - -
Net yabanci para pozisyonu 421 3.352 146 3.919

(*)  Faktoring alacaklarma 249.250 TL doviz ve dovize endeksli faktoring alacaklari dahil edilmistir.
(**)  Alinan kredilerde dovize endeksli krediler bulunmamaktadir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiIGIi VE DUZEYi
(Devami)

Doviz kuru riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla TL nin asagida belirtilen doviz cinsleri karsisinda %10 deger kaybetmesi
vergi oncesi donem karin1 21 TL kadar azaltacaktir (31 Aralik 2019: 392 TL kadar donem karini
azaltacaktir). Bu analiz, 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla tiim degiskenlerin sabit kalmasi varsayimu ile
yapilmustir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Net Donem Net Donem
Kari/(Zaran) Ozkaynaklar Kary/(Zarar) Ozkaynaklar
ABD Dolari (60) (60) 42 42
Avro 80 80 335 335
Diger 1 1 15 15
Toplam 21 21 392 392
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri
itfa edilmis itfa edilmis
degerinden degerinden
gosterilen Krediler gosterilen Gergege
finansal ve finansal Defter uygun
31 Arahk 2020 varhklar alacaklar yiikiimliiliikler degeri Degeri
Finansal varhklar
Bankalar 79.194 - - 79.194 79.194
Faktoring Alacaklari - 5.689.414 - 5.689.414 5.689.414
Finansal yiikiimliiliikler
Alinan Krediler - - 4.522.342 4.522.342 4.522.342
Mubhtelif Borglar - - 629 629 629
Ihrag edilen menkul kiymetler - - 761.121 761.121 761.121
itfa edilmis itfa edilmis
degerinden degerinden
gosterilen Krediler gosterilen Gergcege
finansal ve finansal Defter uygun
31 Aralik 2019 varhklar alacaklar yiikiimliiliikler degeri Degeri
Finansal varhklar
Bankalar 4.786 - - 4.786 4.786
Faktoring Alacaklart - 2.811.096 - 2.811.096 2.811.096
Finansal yiikiimliiliikler
Alinan Krediler - - 2.074.550 2.074.550 2.074.550
Muhtelif Borglar - - 510 510 510
Thrag edilen menkul kiymetler - - 349.147 349.147 349.147
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiIGIi VE DUZEYi
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Sirket yoneticileri, finansal varliklarin ve alinan krediler hari¢ finansal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli
olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerine yakin oldugunu diistinmektedir.

Bankalar, faktoring alacaklar1 ve kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak iizere etkin
faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin ve borglarin gergege uygun
degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek
defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliilikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye smiflamalari asagidaki

gibidir:

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2020 1. seviye 2. seviye 3. seviye
Finansal varhklar 8.910 - - 8.910
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar ¢ 6.897 - - 6.897
Alim satim amagl tiirev finansal
varliklar 2.013 - - 2.013
Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik 2019 1. seviye 2. seviye 3. seviye
Finansal varhklar 4.782 - - 4.782
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar ) 4,782 - - 4,782
Alim satim amagl1 tlirev finansal
varliklar - - - -

(*)  Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire Sermaye payi temsil eden menkul degerlerin degeri
bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan yapilan ¢aligmaya gore belirlenmistir.
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25 - HISSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim
hisse basina kazang hesaplamalari agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Tedaviildeki Hisse Senedinin Agirlikli Ortalama Adedi (Bin) 250.000 250.000
Net Donem Kari (Bin TL) 98.106 131.117
Hisse Bagina Kar (Tam TL) 0,3924 0,5245

Sirket’in seyreltilmis hisse senedi bulunmamaktadir. Ayrica, Tirkiye’de, sirketler, mevcut hissedarlara
birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir.
Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse basina kazang¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
cikarilmasii geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir. Hisse basina esas ve nispi kazang
arasinda hi¢bir donem i¢in herhangi bir fark bulunmamaktadir.

26 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket tarafindan 4 Ocak 2021 tarihinde ihrag¢ edilen 128.180 TL nominal degerli, 88 giin vadeli,
2 Nisan 2021 itfa tarihli, “TRFVFAS42112” ISIN kodlu %18,75 yillik basit faizli bono Borsa Istanbul
Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim Pazarinda iglem gérmektedir.
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