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Portfdy PY Para. Piyasas1 Ozcl Fonu'nun katllma paylnrmm ibrncma il~kio bu izahname 
Scrmayc Piyasast Kurulu tarafmdan . . . .. . .. .. tarihindc onaylanm~hr. 

izahnamcnin onaylanm{ts1, v:alrnamedc yer alan bilgilerin d<>gru oldugunun Kurulca tckcffillU 
anlamma gclmcyeccgi gibi, izahnamcyc ili~kin bir tavsiyc olaruk da kabul cdilcme-.t. 

ihrai; cllilccck katllma pnylarma ili~kin y1u1r1m kararlan izahnamcnin bir biltun olarak 
degerlendirilmcsi sonucu vcrilmelidir. 

Bu iz,lhnamc, Kurucu Yapa Krcdi Portfoy Yonctimi A.$.'uin udresli rcsmi internet sitesi 
(www.yapikrcdiportfoy.com.tr) ile Knmuyu Aydmhltma Platformu (KAP)'nda 
(www.kap.ogr.tr) yay1mlanm1~ht-. izabnamcnin ncredc yay1mland1g1 hususunun tesciU vc 
TTSG'dc ilan tarihine ili~l<ln bilgilcr yatmmc1 bilgi formunda yer t1lmaktad1r. 

Ayrica bu izuhname kahlma payhlranin ahm sattmmm yap1ld1g1 ortamlarda, ~cmsiye fon 
i~tuzilgii vc yatmmct bilgi formu ile birliktc, talep ediJmcsi haJinde Ucretsiz olar:ik 
yatmmcdara verilir. 
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLEH 

Fon, Kanun hUkUmlcri uyarmca tasarruf sahiplcrinden fon katilma pay1 k~1hgmda loplanan 
nakitle, tasurruf sahipteri hesabma. inanr;h mUlkiyet esaslanna gt>re i~bu izahnamenin U. boli.imunde 
bclirlcnen varltk ve haklardan ol~an portlliyi.i i~letmck amac1yla kurulan, kaulma paylan ~cmsiye 
Fon 'a bagh olarak ihrac; cdilen ve tUzcl ki~iligi buh.mrnayan mal varltg1d1r. 

l.J. Fon a i li~kin Gene) Bilgilcr 

Fo11 11111 

Unvam: Yapt K.rcdi Portlliy PY Para Piyasas1 O.r.cl Fonu 
Adt: PY Para Piyasas1 Ozel Fonu 
Baglt Oldugu $cmsiyc Fonun Unvan1: Yap1 Kredi Portroy Yonetimi A.~. 

Semsiye Fonu 
Bag.It Oldugu Semsiyc Fonun Tliril: Para Piyasas1 Scmsiyc Fonu 
Sorcsi: Silresizdir 

1.2. Kurucu, Yonctici ve Portfoy SaJday1c1s1 Hakkmda Gcncl Bilgilcr 

1.2. J. Unvan vc Yctki nclgderine fli~kin Bilgiler 

Kurucu ve Yth1etici'11i11 
Unvam: Yapa Krcdi Porttdy Yonctimi A.$. 

Para Piyasas1 

Yclki Bclgcsi: 13.05.2015 larih vc PY~/PY. l 7-YD.9/39 l nolu 
Portfoy Yonctimi VC Yatinrn 
Faalivctinc iliskin Yctki Belgcsi. 111 

Daml$manltg1 

Portfiiv Sak/{l.)11c1s1111m 

Unvam: Yap, vc Krcdi Bankasi A.S. 
Po1tfoy Saklama raaJiyct lznine fli~kin Tarih: 03.02.2015 
Kuntl Karar Tari hi vc umaras, No: 3/1 01 

1.2.2. ilcti~im Bilgileri 

K11r11c11 ve YiJ11etici Yap, Kredi Portfoy YiJ11etim i A.$. '11i11 
Merkcz adrcsi vc internet sitesi: Yapt Kredi Plaza /\ Blok Kat: 13 Lcvent 34330 

Istanbul / Tilrkiyc 
www. a ikredi ortfo .com.tr 

Tclefon numarast: 0 212 385 48 48 
Port o Sakla•11c1~u Ya , ve Kredi Bankasi A. • 111i11 
Merkcz adresi vc internet sitesi: Yap, Kredi D 13 lok Plaza 

34330 Be~ikta~-tstanbul 
w,vw. a ikredi.com.tr 

Telcfon numaras1: 0 212 339 70 00 



1.3. Kurucu Yoneticileri 

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu ilye leri yetkili olup, yonetim kurulu ilyelerine ve 
kurucunun diger yoneticilerine ili~kin bilgiler a~ag1da yer almaktadir: 

Adi Soyad1 

Bahar Seda 
iKiZLER 

Ahmet 
(; iLOGLU 

Mi.ige PEKER 

Gorcvi 

Yonetim 
Ba~kant 
Kontrolden 
Yonetim 
Oyesi) 

Kurulu 
(i<; 

Sorumlu 
Kurulu 

Yonetim Kurulu 
Ba$kan Yard1mc1s1 

Yonetim Kurulu 
Oyesi/Genel Mi.idilr 

Mehmet Gi.i9li.i Emeklilik Fonlan 
(;OLAK Gene! Mildi.ir 

Y ard1 mc1s1 

Okan 
UZUNOGLU 

Omit 
ERSAMUT 

Yatmm Fontan ve 
b zel Portfoy Yonetimi 
Gene! Mudi.ir 
Yard1mc1s1 

Sat1~, Pazarlama ve 
Yatmm Dam$manlig1 
Gene! Mild Ur 
Yard1mc1s1 

Son S Y1lda Yaphg1 
Gorev) 

i~Ier (Y1l-~irket- Tecriibesi 
(ytl) 

2014-Devam Yap, ve Kredi Bankasi A.$. 
Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup 
Direktorti 
2012-2014 Yap, ve Kredi Bankasi A.$. 
Finansal 
Direktoril 

Raporlama ve Muhascbe 

2010-2012 Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 
Piyasa Riski Yonetimi Direktoril 

26 Ytl 

2016-Devam Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 19Ytl 
Planlama ve Kontrol Grup Direktoril 
2010-2016 Yapt ve Kredi Bankasi A.$. 
Biltce ve Planlama Direktoril 
2020-Devarn Yap, Kredi Portfdy Yonetimi 27 Yi! 
A.$. Gene! Mudilr 
2014-2020 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 
A.$ . Yatmm Fontan ve Ozel Portfoy 
Yonetimi Gene! Mi.idilr Yard1mc1s1 
2006-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 
A.$. Sabit Getirili Menkul K1ymetler Grup 
Mi.idurii 
2020-Devam Yap, Kredi Portfoy Yonetimi 22 Yi! 
A.$. I Emeklilik Fontan Gene! Mildi.ir 
Yard1mc1s1 
20 19-2020 Yap, Kredi Portfoy Yonetimi 
A.$. Emekli lik Fonlar1 Hisse Senedi Fontan 
Grup Mi.idilril 
2015-2019 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 
A.$. Ozel Portfoy Yonetimi Grup Mi.idtiril 
2014-2015 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 
A.$. Ozel Portfoy Yonetimi Bolilm Mi.idilril 
2020-Devam Yap, Kredi Portfoy Yonetimi 25 Yi! 
A.S. Yatmm Fontan ve b zel Portfoy 
Yonetimi Gene! Mtidtir Yard1mc1s1 
20 18-2020 Y apt Kredi Portfoy Yoneti mi 
A.$. Yatmm Fonlan Ozel Portf¾~t1t~mi 
Hisse Senedi Fonlan Grup ·· tl,.pt C! 1-~,., 
2014-2017 Yap1 Kredi P1 tfof :Ybne'ttm/'\ 
A.$. Emeklilik Fonlan 1-fo e S~~~~1 ~ 
Grup Miidilril ~ ( 1L * J --~ • ii 
2020- Devam Yap1 Kredi ~rt~;l,b~~rn~lJ 9 Y1l 
A.$. Sah$, Pazarlama '\,v~ -~tu;1m 
Da111$manhg1 Gene! Mtidilr Ya~q~ \~. -·· 
20 I 9-2020 Yap, Kredi Portfdy Yonetimi 
A.$. Ozel Portfoy Yonetimi ve Serbest 
Fonlar Grup Mi.idi.iril 

-
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2015-2019 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 
A.$. Yatmm Fonlan Ozel Portfoy Yonetimi 
Sabit Getirili Menkul K1ymetler Grup 
MUdilril 

1.4. Fon Hizmet Birimi 

Fon hizmet birimi Yapt ve Kredi Bankasi A.$. nezdinde olu~turulmu~ olup, hizmet biriminde 
gorevli fon mildilrilne ili~kin bilgiler a~ag1daki gibidir. 

Adi Soyad1 Gorevi Son 5 Yilda Yaphg1 i~Ier (Y1I-Sirkct-Gorev) Tecriibesi 
ismi Mildi.ir 20 10-Devam Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 23 Ytl 
DURMUS Fon Hizmet Mudilril 

1.5. Portfoy Yoneticilcri 

Fon malvarltgmm, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatmm yapabilecegi 
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas1 alanmda en az be~ ytlltk tecrilbeye sahip 
portfoy yoneticileri tarafmdan, yatmmc1 lehine ve yatmmc1 91kanm gozetecek ~eki lde PYS Tebligi 
di.izenlemeleri, portfoy yonetim sozle~mesi ve ilgili fon bilgilendirme dokilmanlan 9er9evesinde 
yonetilmesi zorunludur. 

Fon portfoyiiniin yonetimi i9in gorevlcndirilen portfoy yoneticilerine ili~kin bilgilere KAP' ta 
yer alan silrekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ula~ilmas1 milmkilndilr. 

1.6. Kurucu Biinycsindc Olu~turulan veya D1~andan Tcmin Edilen Sistemler, Birimlcr 
vc Fonun Bag1msiz Dcnctimini Yapan Kurulu~ 

Birim Birimin/Sistemin Olu~turuldugu Kurum 

Fon hizmct birimi Yap, ve Kredi Bankasi A.$. 

i~ kontrol sistcmi Yap, Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Risk yonctim sistcmi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Tcfti~ birimi Yap, Krcdi Portfoy Yonetimi A.$. 

Ara~hrma birimi Yapt Krcdi Portfoy Yonetimi A.$. 

Fon'un finansal raporlannm bag1ms1z denetimi PWC Bag1ms1z Denetim ve Serbest 
Muhasebeci Mali Mil~avirlik A .$. tarafmdan yapilmaktad1r. 

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, Y ATIRIM STRATE~ · Si 
0

L'E~ JJN 
PORTFOY SINIRLAMALARI .l£~\i::t ~, 

r , ~ •\':', 
. 2_.1_. Kurucu, fonu~ k_atilma ~ay1 s~iple~in_i_n _?aklan~1 koruyacak __ ~~_kild enfi~ o~yu:ii, \ 

y~n-~t!_mm1~ denetlenmes1 lie faahyetlennm . 19tuzuk ve .. 1za~ame hu~umlen: o ~: . ::._~J"a;j~~-J-
yurutulmesmden sorumludur. Kurucu fona a1t varltklar uzennde kend1 adma \ e-> J'J, ~ ~tilim~:1 
mevzuat ve i9tiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan hakr . _P"_k,ll ll~nm9 a· 
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yilriltillmesi esnasmda portfoy yonetici ligi hizmeti de dahil,ofmak 
i.izere d1~andan hizmct almmas1, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kald1rmaz. 

11 I~ .., . f P I ft $ 
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2.2. Fon portfoyti, kolektif portfoy yoneticiligine ili$kin PY$ Tebligi' nde belirtilen ilkeler ve 
fan portfoyilnc dahil edilebilecek varltk ve haklara ili$kin Teblig'de yer alan sm1rlamalar 
yen;:evesinde yonetilir. 

2.3. Fon portfoyUniln tamam1 devamli o larak vadesine en fazla 184 gun kalm1$ likiditesi 
yilksck para ve sermaye piyasas1 araylanna yatmltr. Fon portfoytiniln gilnltik olarak hesaplanan 
ag1rltkh ortalama vadesi en fazla 45 gilndilr. Portfoyiln ag1rhkh ortalama vadesi sermaye piyasas1 
araylanrnn ayn ayn ortalama vadeleri dikkate almarak bulunur. Fon portfoyi.ine vadeye kalan gun 
say1s1 hesaplanamayan varhklar dahil edilemez. 

Fon portfoyUne yabanc1 para ve sermaye piyasas1 araylan ile yerli ihrayytlann doviz cins inden 
ihrac;: edilen para vc scrmaye piyasas1 arac;: lan dahi l edi lebilir. Ancak, fan portfdyi.ine dahil edilen yabanc1 
para ve sennaye piyasas1 araylan ile yerli ihrayytlann doviz cinsinden ihray edilen para ve sermaye 
piyasas1 araylan fon toplam degerinin %20'si ve fazlas1 olamaz. 

2.4. Yonetici tarafmdan, fon toplam degeri esas almarak, Fon portfoyilnde yer alabilecek 
varltk ve i$lemler i9in belirlenmi$ asgari ve azami smtrlamalar a$ag1daki tabloda gosterilmi$lir. 

VARLIK vc iSLEM TURU As~ari¾ Azami % 
Kamu ve Ozel Sektor Borylanma Araylan, Varltk ve 0 100 
ipotek Teminath Menkul K1ymetler 
Tcrs Rcpo i$lemleri 0 100 
Varhk ve ipotege Dayalt Menkul K1ymetler 0 100 
Takasbank Para Piyasas1 ve Yurtiyi Organize Para 0 20 
Piyasast i$lcmleri 
Vadeli Mevduat/Katilma Hesab1 0 10 

Yapiland1rilm1$ Yatmm Ara9lan. 0 10 
Yabanc1 para ve sermaye piyasas1 araylan ile yerli 0 20 
ihrayytlann doviz cinsinden ihray edi len para ve sermaye 
piyasas1 araclan 

Fon portfoylerinde yer alan repo i$lemine konu olabilecek varliklann rayiy degerinin 
% I 0' una kadar borsada veya borsa d1$mda repo yapilabi lir. Borsa d1$mda taraf olunan ters repo 
sozle$melerine, fon toplam degerinin en fazla % 1 0'una kadar yatmm yapilabilir. 

2.5. Fonun e$ik degeri % I 00 BIST-KYD Repo (Brilt) Endeksi ' dir. 

2.6. Portfoye borsa d1$mdan, yap1 landmlm1$ Uriinler ve repo-ters repo sozle$meleri dahil 
edilcbilir. Borsa dt$t sozle$meler fonun yatmm stratejisine uygun olarak fon portfoyilne dahi l edil ir. 
Soz lqmelerin kar$I taraflannm yatmm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas1, herhangi bir 
ili$kiden ctki lcnmeyccek $Ckilde objektif ko$ul larda yapilmas1 ve adi l bir fiyat i9ermesi ve fonun 
fi yat a91k lama donemlerinde ger9ege uygun degeri iizerinden nakde donil$tiiw!~oiJifi-pl~s1 
zorunludur. Aynca, repo-ters repo sozle$meleri kar$t tarafmm denetime ve go~5ffneit~l:ri'~ na n~i 
bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.)olmas1 ve fonun fiyat aytklama donemlerride ~•~-- · ·r;0e 
"dogrulanabilir" bir yontem ile degerlenmesi zorunludur. 11( ;;/ {!')~ ~ . 

\ 0 "!f. "' .,.. l ~... l.,t~ -..; f!.? ' 
2.7. Fon portfoyilne dahil edilen banka bor9lanma araylan d1$mdaki oze1~ e1<.~6IP~1»$.n r/ 

ara9lan ihra991smm Teblig'in 32. Maddesinde belirtilen derecelendirme notun~ rup i,: o(gms1 
zorunludur. Fon ileri valorlil bon;:lanma arac;:lan i$lemlerine taraf olabi lir. :·-..,,R,;.;--•,.~ 
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Kald1rac;: yaratan i~lemlerin pozisyonlannm hesaplanmasmda, Rehber' in "Fon TUrlerine ili~kin 
Kontrol" ba~hgmda yer alan sm1rlarnalara uyulur. Portfoye alman tilrev arac;:lann Fon'un yatmm 
stratcjisine uygun olmas1 zorunludur. 

2.8. Fon toplarn degerinin % l O'unu gec;:memek Uzere, fon hesabma kredi almabi lir, rcpo 
i~lemi yapilabilir, Takasbank Para Piyasasmda borc;:lamlabilir. Kredi kullamld1g1 takdirde kredinin 
tutan, faizi, almd1g1 tarih ve kredi ahnan kurulu~ ile geri odenecegi tarih KAP' ta ac;:1kla111r ve Kurula 
bildirilir. 

2.9. Fon portfoyUne yap!landmlrn1~ yatmm arac;:lan dahil edilebilecek olup, yap1landmlm1~ 
yatmm arac;:lannm; Fon'un yatmm stratejisine ve risk yap1sma uygun olmas1, ihra991smm ve/veya 
varsa yatmm aracmm, Fon Tebligi ' nin 32. maddesinde bclirtilen yatmrn yapilabilir seviyeye denk 
gelen derecelendirme notuna sahip olmas1, derecelendirme notunu ic,:eren belgelerin Kurucu 
nezdinde bulundurulmas1 ve tabi oldugu otorite tarafmdan yetkilendirilmi~ bir saklay1c1 kurulu~ 
nezdinde saklanmas1 gereklidir. Yurt d1~mda ihrac;: edilmi~ olmas1 durumunda borsada i~lem gorrnesi 
~artt aramr. Ti.irkiyc 'de ihrac;: edilmi~ olmas1 dw-umunda, ihrac;: belgesinin Kurulca onaylanm1~ 
olmas1, fiyatmm veri dag1t1m kanallan vas1tas1yla ilan edilmesi, fonun fiyat a91klarna donemlerinde 
Finansal Raporlarna Tebligi di.izenlemeleri c;:erc;:evesinde gerc,:ege uygun degeri i.izerinden nakde 
donU~tUrUlebilir nitelikte likiditeye sahip olmas, zorunludur. 

Yapdandmlm1~ yatmm arac;:lannm dayanak var!tklar1, ozel sektor ve karnu borc,:lanma 
arac;:lan, ortak!tk paylan, faiz, doviz, altm, diger k1ymetli madenler ve finansal endekslerden 
olu~abilmekte olup, soz konusu dayanak varl1klann getirisi ile birlikte bir tUrev aracm 
kombinasyonundan olu~an yapdandmlm1~ yatmm arac;:lan da portfoye dahil edilebilecektir. 

Aynca TUrkiye'dc ihrac;: edi lmi~ yapilandmlm1~ yatmm arac;:lanna ili ~kin olarak, niteligi 
itibari ile borc,:lanma arac1 oldugu kabul edilen sermaye piyasas1 arac;:lanndan, yatmmc1 tarafmdan 
odenen bedelin tamammm geri odenecegi taahhi.idUni.i ic;:eren ozellikteki borc;:lanma arac;:lan fon 
portfoyi.ine dahil edilebilir. 

III. TEMEL YA TIRIM RiSKLERi VE RiSKLERiN OL(:UMU 

Yatmmcilar Fon 'a yatmm yapmadan once Fon' la ilgi li temel yatmm risklerini 
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel ri sklerden kaynaklanabilecek degi~imler 
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas1 dU~U~lere bagh olarak yatmmlannm degerinin ba~lang1c;: 
degerinin altma dU~cbilecegini yatmmctlar goz oni.inde bulundurmahd1r. 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borc;:lanmay1 ternsil eden finansal arac;:lann, diger menkul 
k1ymetlerin, degerinde, faiz oranlan ve doviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana 
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz konusu risklerin detaylanna a~ag1da yer 
veri lmektedir: 

~ ; ...-.~4..:r ~ 

a- ~aiz <?ram_ Ris~i: Fon portfoyUne faize dayah v~rh~lann \borc;:l · ~ a'G.;!§~~o v~) 
dahil edil~~~1 hal_mde, s?z konu~ v~rh_k_larm degennde p1yas arda ~ abJ,lec, fa1z 
oranlan deg1~11nlcn nedemyle olu~an n sk1 1fade eder. r ~ {( i ~ -

, ;. - ~ ... I 
0 -, ! ,3',11) 4_• t, I 

b- Kur Riski: Fon portfoyUne yabanc1 para cinsinden varhklar1 clafrt'-1 qll'esi linde, • " I ,,, 
doviz kurlannda meydana gelebilecek degi~iklikler nedeniyle Fon' · '·ar.1:1z :)<at:,w g1 zarar 
olas1!tg1111 ifade etmektedir. ~ - -·.. · · 
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2) Kar~1 Taraf Riski: Kar~1 tarafm sozle~meden kaynaklanan ytiktimli.ili.iklerini yerine 
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas i~lemlerinde ortaya 91kan aksakhklar 
sonucunda odemenin yapilamamas1 riskini ifade etmektedir. 

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa 
fiyatmdan nakde donti~ttirtilememesi halinde ortaya 91kan zarar olas1hg1dir. 

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stirec,:lerindeki aksamalar 
sonucunda zarar olu~mas1 olasil1 g1111 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kulla111lan 
sistemlerin yetersizligi, ba~ans1z yonetim, personelin hatah ya da hileli i~lemleri gibi kurum ic,:i 
etkenlerin yam s1ra dogal afetler, rekabet ko~ullan, politik rejim degi~ikligi gibi kurum d1~1 etkenler 
de olabi I ir. 

5) Yogunla~ma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatmm yaptlmas1 sonucu 
fonun bu varl1gm ve vadenin ic,:erdigi risklere maruz kalmas1d1r. 

6) Korelasyon Riski: Farkh finansal varltklann piyasa ko~ullan a ltmda belirli bir zaman 
dilimi ic,:erisinde ay111 anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki fark lt 
finansal varltgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yon I ti ili~kileri nedeniyle dogabilecek zarar 
ihtimalini ifade eder. 

7) Yasal Risk: Fonun katilma paylannm satild1g1 donemden sonra mevzuatta ve dtizenleyici 
otoritelerin dtizenlemelerinde meydana gelebilecek degi~iklerden o lumsuz etkilenmesi riskidir. 

8) Kaldira~ Yaratan i~Jcm Riski: Fon portfoytine ileri valorlti tahvil/bono ve diger herhangi 
bir yontemle kald1ra9 yaratan benzeri i~lemlerde bulunulmas1 halinde, ba~lang19 yatmm1 ile 
ba~lang19 yatmmmm tizerinde pozisyon altnmas1 sebebi ile fonun ba~lang19 yatmmmdan daha 
ytiksek zarar kaydedebilme olas1ltg1 kald1ra9 riskini ifade eder. 

9) ihra~p Riski: Fon portfoytine alman varltklann ihra991smm ytiktimltiltiklerini k1smen 
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 

10) Yapilandmlm1~ Yatmm Arac1 Riski: Yaptlandmlm1~ yatmm arac,:lanna yaptlan 
yatmmm beklenmedik ve olagand1~1 geli~melerin ya~anmas1 durumlannda vade ic,:inde veya vade 
sonunda tamammm kaybedilmesi milmktindilr. Yaptlandmlm1~ yatmm arac,:larmm dayanak 
varl1klan ilzerine olu~turulan strateji lerin getirisinin ilgili donemde negatif o lmas1 halinde, yatmmc1 
vade sonunda hic,:bir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatmmlann degeri ba~lang19 
degerinin altma dti~ebilir. Yapilandmlm1~ yatmm arac,:lanna yatmm yaptlmas1 halinde kar~1 taraf 
riski de mevcuttur. Yatmmc1, yapliandmlm1~ yatmm arac,:lanna ili~kin olarak ~irketin kredi riskine 
maruz kalmakta ve bu ri sk olc,:tisilnde bir getiri beklemektedir. Yaptlandmlm1~ yatmm arac,:lannda 
yatmmctlar ihrac,:c,:mm odeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrac,:91 kurumun yapilandmlm1~ 
yatmm arac,:lanndan kaynaklanan ytiktimli.iltiklerini yerine getirememe riski ifade e_diLmektedir. ,-~-- . 
Kar~1 taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adma ihrac,:c,:mm ve/veya vars~ :y~trffmY'ar:acmm 
yatmm yap1 labilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas1 k9'G'1u1~ianmilRtad~ . 
Olagand1~1 korelasyon degi~iklikleri ve olumsuz piyasa ko~ullannda ortaya ~¢1ka~ i~ -~ .iktdite\ 
sorunlan yaptlandmlm1~ yatmm arac,:lan ic,:in 6nemli riskier o lu~turmaktad · . P'.!,,y ~-.i£n dlig1:; 
o lmad1g1 durumlarda yaptlandmlm1~ yatmm arac,:lannm likidite riski ilst seviye f tji\~. /~~ ,./ .~'/ 

,::,.__ . . . . 
"\::'\. - . . 

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ol~iimiinde kullamlan yontemlcr·~unl~~1r:' 

Fonun yatmm stratejisi ile yatmm yapilan varltklann yap1sma ve risk dtizeyine uygun bir 
risk yonetim sistemi o lu~turulmu~tur. 
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$irket tilrev ara9lardan kaynaklanan riskleri de i9erecek $ekilde, fon portfoyilniln i9erdigi 
tum piyasa riskl erini kapsayan "Riske Maruz Deger" yontemini risk ol9ilm mekanizmas1 olarak 
se9mi$ vc risk yonetim sistemini de bu o l9ilm modelini esas a larak olu$turmu$tur. RMD, belirli 
gilven arahgmda ve o l9ilm silresi i9inde bir fon portfoyilntin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade 
etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanndaki hareketler ncdeniyle edilecck zarar limitini deg.ii, belirli 
varsay1mlar a ltmdaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, gilnlilk olarak, 
tek tarafl1 %99 gilven arahgmda, tarihsel gozlem yontemi , 20 i$ gilnil elde tutma silresi ve 2 yilhk 
(500 i$ gilnil) gozlem silresi kullanilarak hesaplamr. 

Diger risk faktorlerine dair ol9i.imler mevzuatta, fonun bagh oldugu $ems1ye fonun 
i9tilzilgilnde ve bu izahnamede yer alan fon sm1rlama lan dogrultusunda ol9illilr. 

Likidite riski hesaplamalannda portfoyiln i9inde yer alan sermaye piyasas1 ara9lannm 
tarihsel i$lem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme silrecinde, her bir ortakhk pay1 i9in 
son 500 i$ glinilndc olu$an gilnlilk i$lem hacimlcrinin ortalamas1 ile o ortakhk paymm fon 
portfoyilndeki miktan kar$Ila$tmhr; her bir bor9lanma arac1 i9in son 250 i$ gilnilnde, 125 i$ gilnilnde 
ve 20 i$ gi.inilnde olu$an gilnlilk i$lem hacimlerinin ortalamasmm yilksek olam ile o bor9lanma 
aracmm fon portfoyilndeki miktan kar$11a$tmhr. 

3.3. Kald1ra~ Yaratan i~lemler 

Fon po11foyilne kald1ra9 yaratan i$lemlerden; ileri Valorlil Tahvil Bono Ahm i$lemleri ve 
Yapiland1r!lm1$ Yatmm Ara9lan dahi l edilccektir. 

Ka ldua9 yaratan i$lemlere ili$kin olarak ara9 bazmda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann 
mutlak dcgerlcrinin toplanmas1 suretiyle ula$Ilan toplam pozisyon sm1rlandmhr. Kald1ra9 yaratan 
i$lemlerin i9erdigi riskier ile bu i$lemlerin fonun risk profiline olas1 etkileri R isk Yonetimi Birimi 
tarafmdan di.izenli o larak izlenmektedir. 

3.4. Kald1ra9 yaratan i$lemlerden kaynaklanan riskin ol9ilmilnde Rehber'de belirlenen 
esaslar 9er9evesinde Mutlak RMD yontemi kullamlacaktJr. Fonun mutlak riske maruz degeri fon 
toplam degerinin %25' ini a$amaz. 

3.5. Kald1ra9 yaratan i$lemlere ili$kin olarak ara9 bazmda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann 
mutlak degerlerinin toplanmas1 (sum of na tionals) suretiyle ula$Ilan toplam pozisyonun fon toplam 
degcrine oranma " kaldua9" denir. Fonun kald1ra9 limiti %25' idir. 

3.6. Fon portfoyli ne ahnan yap1landmlm1$ yatmm ara9lannm sakh lilrev arac;: niteligi ta$1y1p 
ta$1mad1g1 Kurucu tarafmdan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler 
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yap!landmlm1$ yatmm aracmm sakh ttirev arac;: niteliginde 
olmas1 halinde, risk ol9timilne ili$kin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulamr. 

--=-~:,~ 
IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALY ARLIGI ~ t,\Y€J.~l~ 

~ 
4.1. Fon portfoytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhkl K~ · n {'t fffoy\ 

sak lama hizmetine ili$kin di.izenlemeleri c;:e rc;:evesinde Portfoy Saklay1c1s1 nezdi ~ ~ nM',j ~Fi .. il 
• ,.,,_ 9·.',.:I y 0) . 
h ~ t.ft. ~ ~ 
-~ ,,,,,_ ::,f,.~ 

4.2. Portfoy Saklay1c1s1' nm, fon portfoyilnde yer alan ve Takasbank' m ~ mawa~,hl£ I 

verdigi para ve sermaye piyasas1 ara9lan, kiymetli madenler ile diger varhklan Taka~ ez · i:;;'cte 
ilgili fon adma a9Jlan hesaplarda izlemesi gcrekmektedir. Bunlarm d1$mda kalan varhklar ve 
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank' a aktanhr veya soz konusu bilgilere 

. vi;¥ , ~r-"' o:-



Takasbank'm eri~imine imkan saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklay1c1s1 ' nm yi.iki.imltiltik ve 
sorumlulugu devam eder. 

4.3. Fon' un malvarhg1 Kurucu' nun ve Portfoy Saklay1c1s1 ' nm malvarltgmdan aynd1r. 
Fon'un malvarhg1, fon hcsabma olmas1 ~arhyla krcdi almak ttirev ara9 i~lemleri veya fon adma 
taraf olunan benzer nitelikteki i~lemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. 
Fon malvarltg1 Kurucunun ve Portfoy Saklay1c1smm yonetiminin veya denetiminin kamu 
kurumlanna devredilmesi halinde dahi ba~ka bir ama9la tasarruf edilemez, kamu alacaklannm tahsili 
amac1 da dahil o lmak tizere haczedi lemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil 
edilemez. 

4.4. Portfoy saklay1c1s1; fona a it finansal varhklarm saklanmas1 ve/veya kay1tlann tutulmas1, 
diger varhklann aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi, kay1tlannm tutulmas1 , varl1k ve nakit 
harckctlerine ili~kin i~lemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger 
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklay1c1s1 ; 

a) Yatmm fonlan hesabma katilma paylanmn ihra9 ve itfa edilmesi i~lemlerinin mevzuat ve 
fon i9tilztigil hilkilmlerine uygunlugunu, 

b) Yatmm fonu birim katilma pay, veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i9tilzilgil, 
izahname htiktimleri 9en;:evesinde belirlenen degerleme esaslanna gore hesaplanmasm1, 

c) Mevzuat ile fon i9tilz i.igi.i, izahname hi.iki.imlerine ayktn olmamak ~art1yla, 
Kurucu/Yonetici ' nin talimatlannm ycrine getirilmesini, 

d) Fon'un varhklanyla ilgili i~lemlerinden dogan edimlerine ili~kin bedelin uygun si.irede 
aktanlmas1111, 

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon i9ti.izilgil, izahname hilkilmlerine uygun olarak 
kulla111lmasm1, 

() Fon ' un varhk ahm sat1mlannm, portfoy yap1smm, i~lemlerinin mevzuat, fon i9tilztigil, 
izahname hilkilmlerine uygunlugunu 

saglamakla yilkilmlildilr. 

4.5. Portfoy saklay1c1s1; 
a) Fona a it varhklann ayn ayn , fona aidiyeti a91k9a belli o lacak, kay1p ve hasara 

ugramayacak ~ekilde saklanmas1111 saglar. 
b) Beige ve kay1t dilzeninde, fona ait varhklan , haklan ve bunlann hareketlerini fon bazmda 

dilzenli olarak takip cder. 
c) fona ait varl1klan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi 

aktifleriyle ili~kilendiremez. 

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yilrilten kurulu~, yilktimlillilklerini yerine getirmemesi 
nedcniyle Kurucu ve katllma pay, sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy 
Saklay1c1smdan; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu' dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilktimlerinin ihlali 
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yilkilmlildilr. Katilma pay1 sahip lerinin 
Kurucu veya Portfoy Saklay1c1sma <lava a9ma hakk1 sakhd1r. 

b) Portfoy saklay1c1s1 , portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yo 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

c) Portfoy Saklay1c1s1, 6362 say1h Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili 
kaynaklanan yilkilmlillilklerini yerine getirmemesi nedeniyle katJlma pay, 
sorumludur. 

4. 7. Portfoy saklay1c1s1, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerar~ik olarak diger 
hizmetlerden ayn~tmlmas1, potansiyel 91kar 9at1~malannm di.izgi.in bir ~ekilde belirlenmesi , 
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onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatmmcilanna a91klanmas1 
kayd1yla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 altm sat1mma 
arac1ltk hizmeti ve Kurulca uygun gortilecek diger hizmetleri verebilir. 

4.8. Portfoy saklay1c1s1 her giin itibari ile saklamaya konu varltklann mutabakatm1, bu 
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatmm ortakhg1 ile yapar. 

4.9. Portfoy saklay1c1s1 portfoy saklama hizmetini yiiriittirken kar$ila$abilecegi 91kar 
9ah$malannm tammlanmasm1, onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve a91klanmas1m saglayacak 
gerekli politikalan olu$turmak ve bunlan uygulamakla yiiktimliidtir. 

4.10. Kurucu ' nun tic;tincti ki$i lere olan borc;lan ve ytiktimltililkleri ile Fon'un aym ilc;ilncii 
ki$ilerden olan alacaklan birbirlerine kar$t mahsup edilemez. 

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiirilten kurulu$, yilkilmliiliiklerini yerine getirmemesi 
nedeniyle Kurucu ve kattlma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. 

4.12. Kurucu, Portfoy Saklay1c1smdan; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu 'dan, Kanun ve 
Saklama Tebligi hilkiimlerinin ihlali nedeniy le dogan zararlann giderilmesini talep etmekle 
yilktimltidi.ir. Kattlma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklay1c1sma dava ac;ma hakk1 sakhd1r. 

4.13. Portfoy saklay1c1s1, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoy lerin yonetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

4.14. Portfoy Saklay1c1s1, 6362 say1h Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan 
kaynaklanan yi.iki.imltili.iklerini yerine getirmemesi nedeniyle kat!lma pay1 sahiplerine kar$1 
sorumludur. 

4.15. Portfoy saklama sozle$mesinde portfoy saklay1c1smm Kanun ve Saklama Tebligi 
hi.iki.imleri ile be lirlenmi$ olan sorumluluklannm kapsamm1 daralt1c1 hi.iki.imlere yer verilemez. 

V. FON BiRiM PAY DEGERiNi N, FON TOPLAM DEGERiNiN VE FON 
PORTFOY DEGERiNiN BELiRLENME ESASLARI 

5.l. "Fon Portfoy Degeri ", portfoydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi ' nde belirlenen 
ilkelcr c;erc;evesinde hesaplanan degerlerinin toplam1d1r. "Fon Toplam Degeri" ise, Fon Portfoy 
Dcgerine varsa diger varhklarm eklenmesi ve bon;:larm di.i$iilmesi suretiyle hesaplamr. 

5.2. Fon' un birim pay degcri, fon toplam degerinin fon toplam pay say1sma boltinmesi 
suretiyle hesap lamr. Bu deger her i$ gunii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi' nde belirlenen 
ilkeler 9er9evesinde hesaplamr ve kattlma paylannm altm-sattm yerlerinde ilan edilir. 

5.3 . Sava$, dogal afetler, ekonomik kriz, ileti$im sistemlerinin c;;okmesi, ijOrtfoydeki 
varhklann ilgili oldugu pazann, piyasanm, platfo rmun kapanmas1, bilgisayar siste~li ffae tileydaµa­
gelebilecck an zalar, $irkctin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bi lginin oryt(~ c;~ aS!~gibi '. 
olagani.istti durumlann meydana gelmesi ha linde, degerleme esaslarmm t{f Pitir )'f su qnd'.;1 \, 
Kurucu' nun yonctim kurulu karar alabilir. Ayn ca soz konusu olaylarla ilgili olarak ~ P-;!~j ~~,a ?..) J; 
Yaptllr -!... • • .,.. ~-- . , •. , , , 

• '"·~ ~r • " f':5• -•. r i 
... . . .'J ,\(, t, ·· ,'/ 
,...,, ·. {y' 
)~ " "' /? 

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorUlmesi ha lfficlerkatilfna 
paylannm birim pay degcrlcri hcsaplanmayabilir ve kattlma paylannm altm sat11rn durdurulabi lir. 
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5.5. Degerlemeye ili$kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS dikkate 
ahnarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar1 a$ag1daki gibidir: 

Yaprland1nlm1~ Yatmm Arafrlan 

Yapilandmlm1$ yatmm ara<;:lan degerlemesinde borsada ilan edi len kapam$ fiyatmm 
kullarn lmas1 esast1r. 

Kapan1$ fiyatmm olmamas1 durumunda Tilrkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat arahgmda 
Bloomberg' den, Bloomberg'de fiyat bulunamamas1 durumunda Reuters'dan almacak olan o gtinkti 
tum i$lemlerin agirhkh ortalama fiyat1 kullamhr. 

Ag1rhkh ortalama fiyata ula$Ilmamas1 durumunda oncelikli olarak Bloomberg'de, 
B loomberg'den veri almamamas1 durumunda Reuters ' da ilan edilen gilncel fiyat (dayanak 
varhklann gtincel fiyatlan kullamlarak hesaplanan kullamhr. 

Degerlemc gilnilnde her iki veri dag1t1m kanalmda da gilncel fiyat ilan edilmemesi halinde 
ihra<;:<;:1 tarafmdan saglanan ah$ ve sat!$ kotasyonlannm ortalamas1 ahnarak hesaplanan gilncel fiyat, 
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yap1hr. 

Ttirkiyc'de ihra<;: edilip borsada i$lem gormeyenler i<;:in (ihrac;: belgesi Kurulca onaylanan) 
oncelikli o larak Bloomberg' de, Bloomberg'den veri almamamas1 durumunda Reuters'da ilan edilen 
gilncel fiyat kullamhr. Degerleme gi.inilnde her iki veri dag1t1m kanalmda da gilncel fiyat ilan 
edilmemesi halinde ihra<;:<;:1 tarafmdan saglanan ah$ ve satI$ kotasyonlannm ortalamas1 almarak 
hesaplanan gtincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yap1ltr. 

Yukandaki yontemlerle degerlcme fiyatt elde edilememesi durumunda bir onceki degerleme 
gilntinde kullamlan degerleme fiyat1 kullamhr. 

Borsa D1~1 Rcpo ve Ters-Repo Sozlc~mclcri: 

Borsa d1$I repo - ters repo sozle$meleri vade sonuna kadar i$leme ait ic;: verim oram ile 
degerlenir. 

5.6. Borsa d1$111da taraf olunacak sozle$melere ili$kin olarak a$ag1daki esaslara uyulur: 

Borsa D1~1 Repo ve Ters-Repo Sozle~meleri: 

Borsa d1$1 repo-ters repo sozle$melerinin herhangi bir ili$kiden etkilenmeyecek $ekilde objektif 
ko$ullarda yapilmas1 ve adil bir fiyat i<;:ermesi zorunludur. Adi l fiyat kontrolti a$ag1daki $ekilde 
yapiill': 
Borsa D1$1 Repo-Ters Repo Sozlqmeleri i<;:in adil fiyat, BIST Bor<;:lanma J\raylan Piyasas1 Repo­
Ters Repo Pazan 'nda aym gi..in ilgili vadede ger9ekle$en ortalama faiz oran1d1r.Soz konusu 
sozle$melerin portfdye dahil edilmesi a$amasmda, ilgili vadede BIST'de i$lem ge<;:memi$ olmas1 ya 
da O andaki piyasa kO$Ullarmm ortalama faiz oram ile i$lem yapmak i<;:in ~y fi1;o}ri5alh~~l 
durumunda portfoy yoneticisi tarafmdan en az iki mali kurulu$tan fiyat teklifleri imf-: -kcru,'.fi.:yat~. 
al man fiyatlann ortalamas1d1r. Bu hususa ili$kin yontem ve stire<;:ler Kurucu'nun S<il( un,J,~ ad1r. ~t 

fl '" , :;i ' ~ ~ ./• · ... ) •1 :to. ,ol ::. 

VI. KA TILMA PA YLARININ ALIM SA TIM ESASLARI .': " .• ; ~ -,'. -~- ; 

Fon salt$ ba$lang19 tarihinde bir adet paym nominal fiyat1 (birim pay degerif 'l-,_:[I./dir. l )Jkip 
eden gunlerde fomm birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylanni n ·sayisma 
boli..inmesiyle e ldc edilir. 
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Fon, kaulma paylan sadcce oncedcn belirlenmi~ ki~i veya kurulu~lara tahsis edilmi~ fon 
olarak adlandmlan "6zel Fon" nitclitindcdir. 

Fon altm sa/1111 ra/imatlan :;adece Yap, Kredi Portfey Ydnerimi A.S. tarafindan, uzel porrfey 
yonetimi sbzle.ymesi qerfevesinde por{foy yonetimi hizmeri verilen yarmmcdarm porrfoylerinde yer 
almak fizere sadece Yap, Krcdl Portfey Yonelimi A.$ 'nin 1afima11yla verilebilir. 

Yuunmc1lann Fon pay alun satnn talimatlan l pay vc katlan ~eklinde gc:r9ekle~tirilir. 

6.1. Katllma Pay1 Ahm-Sahm Esaslar1 
Yat1r1mc1lar adma, 81ST Borvlanmu /\ra~lan Piyasas1'mn a<;1k oldugu gi\nlcrclc 09:00 ile 

16:30 (yanm gUnlerde 09:00-1 1:00) saatlcri iyindc vcrilcn kalllma payt ahm saum talimatlan bir 
6nccki i~gtinil bu izahnamcnin 5.2. maddcsinde ycr alan esaslar ~er~cvesinde hesaplanan ve o gUn 
i9in gcc;crli olan fiyat 0zerindcn gc~ekJe~tirilir. Kattlma pay, bedellcri talimatm verildigi i~lcm 
gununde yatmmc1lara odcnir. Bu saaLlcrin dt$inda ahm sallln i~lemleri yapllamaz. Fon'a kaulmak 
veya aynlmakta ba~ka hcrhangi bir $art aranmaz. 

Kumcu'nun kendi admn yupacag1 i$1emlcr de dahil alman Hlm kaulma pay, al11n satnn 
talimatlarma alun ve .saum talimatlan ic;in ayn ayn olmak il:t.ere mUteselsil s,ra numaras, verilir ve 
i$lemler bll oncclik sirasma gore ger~ckl~tirilir. 

6.2. Ahm Satuna Arac1hk Eden Kurulu~lar vc Ahm Snhm Ycrleri: 

Kaulma pay1 satm ahnmas1 veya Fona iadcsi Kumcu arac1hg1 ile yap1lir. Fon T(lrkiye 
Elektronik Fon Alun Salim Platfonnu'n<la i$lem gormemektcdir 

VII. FON MALVARLIGINOAN KAR$fLANACAK HARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KAR$fLAOIGJ GiDERLER: 

7.1. Fonun Mulvarhgmdnn Kars,lunnn Harcam~dar 

f on varltgrndan yapilabilecek harcamalar ~ag1da ycr almaktadir. 

I) Saklama hizmctleri i9in Udenen her li.lrlU ilcreller, 
2) Varhklann nakde (jevrilmesi ve transfcrinde odenen her tilrlU vergi, resim ve komisyonlar, 
3) Alman krcdilcrin faizi. 
4) Portfdyc ahmlarda ve portfi>ydcn saumlarda adenen arac1hk komisyonlan, (yabancl para 
cinsindcn yap1 lan gidcrlcr TCMB d6viz sau~ kuru Uzerinden TL'yc 9cvrilerek kaydolunu1·.), 
5) Po11ruy yonetim i.lcrcti, 
6) Fonun mUkcllefi oldugu vcrgi, 
7) Bag11ns12 dcnetim kurulu~latma odenen dcnetim ucreti, 
8) Mevzuat gcrcgi yap1lmas1 zorunJu ilan giderlcri, .... ;;:.....c··~ ... ~ 
9) Takvim y1 h esas ahnarak 0~cr ayhk donemlcrin son i~ gUnilnde fonun toplam dege · -itl• ·* · .. 
llzcrindcn hesaplanacak Kurul ilcreti, "'" 
I 0) Kar~1la~tLrma ol~lHO gidcrleri, : ~ -{z ~ 
11) KAP gidcrlcri, ~ ; 'sz~ f ~ . 
12) E-de~cr (mali n~Uhi.lr, a.r~iv1cme ve kullamm) ve c-fatura (ar$ivlcme) uygulama r fe4~~~ ,..,_J 

odencn h1zmet bedch, -1 N ~ 
13) E-vcrgi bcyannamelerinin tasdikine ili~kin yctkili mcslck mensubu Ucreti, ~ ----=-
14) TU2cl ki~i kimlik kodu g.ideri 
15) Mevzuat kapsammda tutulmas1 zonmlu defterlcrc ili~kin noter onay1 giderlcri, 
16) Kurulca uygun g0r(ilccek dig er harcamalar. r• ,11 YI'~ r:i i'rJ!t iF!)V ·,otE.iiMi A$, 

0f! .. 1•.~n1,, ~ s, 1 
13 • .,iJ 1:lJQ• .- ,, •. ,,t IJL 
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7.1. l. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kar~tlanan, yonetim Gcrcti dahil bu maddede 
bclirtilen tUm gidcrlcrin loplanunm ilst smin y1ll1k %1,65'tir. 

3, 6, 9 ve 12 ayhk dOncmlcrin son i~ gUnU itibanyla~ bclirlenen yllhk fon toplam gideri 
orammn ilgili doncme dcnk gelen kmrurun a~1ltp a~1lmad1g1, ilgili donem i<;in hcsaplanan gilnlUk 
ortalama fon toplam dcgeri csas altn(lrak, Kurucu tarnfmdan kontrol cdilir. Yap1lan kontrolde 
bclirlencn oranlarm a~1Jd1gmm tespiti halinde a~an tutann ilgili donemi takip eden bes i~ gtinU iyinde 
fona iadc cdilmesinden Kurucu ve Ponfoy Saklay1c1s1 sorumludur. lade edilcn tutar, ilgili y1I iyinde 
takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasmda toplam giderlerdcn dU~uli.ir. Pon toplam 
gider orani limiti i~indc kalmsa dahi fondan yap1labilecek harcarnalar d1~mda Fon'a gider tahakkuk 
ettirileme2 vc fon malvarhgrndan Mcncmcz. 

7. t.2. Fon Yonclim Ocrcti Oram: Fon toplam dcgerinin gilnltik yakl~1k %0,00055rinden 
(rnilyonda be~ virgUI be~) (ytlltk yakl~1k %0$20 (yilzde stflr virgi.il yinni)] olu~an bir yonetim ticreli 
tahakkuk ettirilir. 

7.1.3. Fon Portt'"oyiindcki Varhldurm Ahm Sahm.ma Arac1hk Eden Kurulu~lar ve 
Arac1hk htcmlcri t~in Odcncn Komiit-yonlar 

Pon portfoyiinde yer alan varhkJarm ahm satumna Yap1 ve Kredi Bankasi A.~. ile Yap1 Krcdi 
Yatmm Menkul Dcgerler A.S. arac1hk etmektedir. 

S61.. konusu aracil1k i~lcmlcri i9in uygulanan komisyon oranlan a~ag1da ycr almaktad1r: 

l. Sabit Gctirili Mcnkul K1ymetlcr Komisyonu: : BiST Bor9lanma Ara~lar1 Piyasast Kcsin 
Alun Sat1m Pazarmda gcr9ekle~cn i~lemler ic;in 131ST tarifesi gc9crlidir. 

a) Tahvil -Bono Piyasas1 i~lem Komisyonu:0,000015 + f3SMV 
b) Tahvil-Bono Piyasast t~lcm Komisyonu (14:00-17:30 aras1 i~lemlcr): 0.00002 + BSMV 
c) llcri valorlU Tahvil-Bono Piyasas1 l~Iem Komisyonu: 0,0000 I + BSMV 
d) I razine ihalesi l~Iem Komisyonu: 0 

2. Repo-Tcrs Repo Pazan l~lcm Komisyonu: 
a) 0 /1 Rcpo-Ters Rcpo:0,0000075 + BSMV 
b) O/N Rcpo-Tcrs Repo (14:00-17:30 aras1 i~lcmler): 0,00001 + BSMV 
c) Vadcli Rcpo-Ters Repo:0,0000075*OUn Say1s1 + BSMV 
d) Vadcli Rcpo-Ters Rcpo (14:00-17:30 aras1 i~lemlcr): 0,00001 •oun Say1s1 + BSMV 

3. Takasbank Para Piyasas1 i~lem (TPP) Komisyonu: 
a) Taknsbank Para Piyasas1 (7 gUnden uzun vadeli): 0,00000276*GUn Say1s1 + BSMV 
b) Taknsbank Para Piyasas1 (1-7 gUn aras1 vadeli): 0,00002208 + BSMV ~ c-.,:;-~, 

-tr~· .... '\ , . ,,.- ~ 

4. VlOP komisyonu: 0.00028 + BSMV "' ~ -"" ') 
~ ..,Ar '?. ) 

7.1.4. Kurul Ocrcti: Takvim y1lt esas almarak, U~cr ayhkdonemlcrin son \ t;~,µ l ,,.,op'gn,.. 
net varhk degeri Uzcrindcn Scrmayc Piyasalari Kurulu (SPK)'nun beUd ' igi ·or;pft :gt5rl') 
hesaplanacak vc odenccck Ku.cul Ocreti Fon portfoyUndcn ka~1lamr. "' 1 -~:y 

~--,;./ 
7. J .5. Fon'un Bugh Oldugu ~cmsiyc Fooa Ait Gidcrlcr: $cmsiye Fon'un kurulu$ gidcrleri 

ilc fon larm kaulma pay1 ihra~ giderleri hari9 olmak tizcrc, ~cmsiye Fon i',in yap1lmas1 gerekcn t~m 

1-i ' '),1 ;~~I'.; !f t.:~O:•'-!'. .,~~~---" 
f/( / V1;; t :~·•~ , ~ r,- l · ' ( 
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giderler ~emsiye Fona bagl1 fonlann toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgi li fonlann 
portfoylerinden kar~ilamr. 

7.1.6. Kar~1hk Aynlacak Digcr Gidcrlcr vc Tahmini Tutarlan 

Fon malvarhgmdan kar~1lanan saklama ticreti ve diger giderlere ili~kin gtincel bilgilere 
yatmmc1 bilgi formundan ula~Ilabi lir. 

7.2. Kurucu Tarafmdan Kars1lanan Giderler 
A~ag1da tahmini tutarlan gosterilen kattlma paylannm satl~ma ili~kin giderler kurucu 

tarafmdan kar~tlanacakt1r. 

Gider Tiirii Tutan (TL) 
Tescil ve ilan Giderleri 2000 
Diger Giderler* 7000 
TOPLAM 9000 

*Diger giderler = Yasal defier teminleri + !SIN kodu masrafL + MKK ihrar; bedeli + KaJe masrafi 

VIII. FONUN VERGiLENDiRiLMESi: 

8.1. Fon Portfoy i~letmeciligi Kazan~larmm Vergilendirilmesi 

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A~1smdan: 5520 say1h Kurumlar Vergisi 
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul 
k1ymct yatmm fonlannm portfoy i~letmeciliginden dogan kazarn;:lan kurumlar 
vergisindcn istisnad1r. 

b) Gelir Vergisi Diizenlemcsi A~1smdan: Fonlann portfoy i~letmeci ligi kazarn;:lan, 
Gelir Vergisi Kanunu'nun ge<;:ici 67. maddesinin (8) numaralt bendi uyannca, %01 

oranmda gelir vergisi tevfikatma tabidir. 

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlann V crgilcndirilmesi 

Gelir Vergisi Kanunu'nun ge<;:ici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore 
kurulan menkul kiymetler yatmm fon larmm katilma paylannm ilgili oldugu fona iadesi % 10 
oranmda gelir vcrgisi tevfikatma tabidir. KVK' nm ikinci maddesinin birinci ftkras1 kapsammdaki 
milkellefler ile milnhas1ran menkul k1ymet ve diger sermaye piyasas1 arac1 getirileri ile deger art1~1 
kazanc;lan elde etmek ve bunlara baglt haklar1 kullanmak amac1yla faaliyette bulunan 
milkelleOerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatmm fonlan ve yatm 
benzer nitel ikte oldugu T.C. 1-Iazine ve Maliye Bakanhgmca belirlenenler i9in o~ 0 .~ a 
uygulamr.fll /E: 

Gelir Vergisi Kanunu ' nun ge<;:ici 67. maddesinin (8) numarah bendi u arni ~~ t'f!ma 
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler i<;:in y1ll1k beyanname veril ' ez.'; ~)r'?> Jrr~ r 
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilm~;/ fit~t,H . mex ' 
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu f1kra kapsam1 d1~mdad1r. ' ~A.!--... ~ 

,. .. ·, ~ ,. 

1 Bkz. 2006/1073 I sayd1 Bakanlar Kurulu Karan. 
Ill Ayrmtil1 bilgi iyin bkz. www.gib.gov.tr 
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gec;:ici Madde l uyarmca dar mi.ikellef kurumlann Ti.irkiye'deki i$ 
yerlerine atfedilmeyen veya daimt temsilcilerinin arac1hg1 olmaks1zm elde edi len ve Gelir Vergisi 
Kanununun gec;: ici 67 nci maddesi kapsammda kesinti yap!lmt$ kazanc;lan ile bu kurumlann tam 
mi.ikellef kurumlara a it olup BIST'ta i~lem goren ve bir ytldan fazla si.ireyle elde tutulan ortakh k 
pay Ian nm elden 91kan lmasmdan saglanan ve gec;ici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasmm altmc1 
paragraf1 kapsammda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanc;:lan ve bu kurumlarm daim1 
temsilcileri arac1 hg1yla e lde ettikleri tamam1 gec;: ici 67 nci madde kapsammda vergi kes intisine tabi 
tutulmu$ kazanc;:lan ic;:in yilhk veya ozel beyanname verilmez. 

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE VE 
FON PORTFOYUNDE YER ALAN V ARLIKLARA iLiSKiN A<;IKLAMALAR 

9.1. Fon'un hesap donemi takvim y1ltd1r. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulu$ tarihinden 
ba$layarak o y t!m Arahk aymm sonuna kadar olan si.iredir. 

9.2. Finansal tablolann bag1ms1z denetiminde Kurulun bag1ms1z denetimle ilgi li 
di.izenlemelcrine uyulur. Finansal tabla haz1rlama yi.iki.imli.iltigi.ini.in bulundugu ilgili hesap 
doneminin son gi.ini.i itiban yla haz1rlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bag1ms1z 
denetimden gec;irilir. 

9.3. Fonlar tasfiye tarihi iti ban y la ozel bag1ms1z denetime tabidir. Kurucu, Fon' un ytlhk 
finansal tablolanm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 gi.in ic;:inde KAP'ta ilan eder. 
Finansal tablolann son bildirim gi.ini.ini.in resmi tatil gi.ini.ine denk gelmesi halinde resmi tatil gi.ini.ini.i 
takip eden ilk i$ gi.ini.i son bildirim tarihidir. 

9.4. $emsiye fan ic;:ti.iz i.igi.ine, bu izahnameye, yatm mc1 bilgi formuna, bag1ms1z denetim 
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1, portfoy dag1ltm 
raporlan ) fon giderlerine ili$kin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa 
performans i.icretlendirmesine ili$kin bilgilere ve fon tarafmdan ac;:1klanmas1 gereken diger bi lgilere 
fonun KAP' ta ycr alan si.irekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ula$tlmas1 mi.imki.indi.ir. 

Aynca, fonun gec;:mi$ performansma, fonun portfoy dag1ltmma, fonun risk degerine ve 
fondan tahsil edilen ve yatmmcilardan belirli $artlar altmda tahsil edilecek i.icret ve komisyon 
bilgilerine yatmmc1 bilgi formundan da ula$Ilmas1 mi.imki.indi.ir. 

9.5. Portfoy dag1ltm raporlan aylik o larak haz1rlamr ve ilgili ay1 takip eden alt1 i$ gi.ini.i ic;:inde 
KAP ' ta ilan edilir. 

9.6. Finansal raporlar, bag1ms1z denetim raporuyla birlikte, bag1ms1z denetim kurulu$unu 
temsil ve ilzama yetkili ki~inin imzas101 ta~1yan bir yaz1 ekinde kurucuya ula~masmdan sonra, 
kurucu tarafmdan finansal raporlann kamuya ac;:1klanmasma ili~kin yonetim kurulu karanna 
bagland1g1 tarihi izleyen altmc1 i$ gi.ini.i mesai saati bitiminc kadar KAP' ta ac;:1klarnr. 

9. 7. Portfoy raporlan d1$mdaki finansal raporlar kamuya ac;:1kland1ktan sonr ~¥ ui:Y,.cu'nun 
rcsmi internet sitesinde yay1mlantr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az be$ sJJ'jy~i~ a 
ac;:1k tutulur. Soz konusu finansa l raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde kanl~'1-.~ 1 s~ ~1 
yap1lan yerlerde, yatmmc!lann incelemesi ic;:in haz1r bulundurulur. U ,1{ ,ili ~ ~ 

;, • ~ \~,, I I} ... 

9.8. Yatmmctlann yatmm yapma karanm etkileyebilecek ve onceden bi\~i~~i'try!J@f.iilia'g1' 
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1 .1., I.1 .2. 1., II, III. ,V.5.5., V.5.6., Vl.t6~~dcl~~i h~J ), 
VII. 7.1.(aracihk komisyonlanna ili$kin alt madde haric;:) nolu bti!Omlerindeki dc~k1ei<1<urul 
tarafmdan incelenerek onaylamr ve KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yay1mlarnr, 
ayn ca ticarct sic ilinc tescil ve TTSG'de ilan edi lmez. izahnamenin diger boli.imlerinde yapdacak 

I 
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degi$ikler ise, Kurulun onay, aranmaks,zm kurucu tarafmdan yap!larak KAP'ta,~l{~;n~11\_ 
'.e~mi internet sitesinde ilan ~di~i: ':e yapilan degi$iklikler her takvim y1h sonunu it1ey~n~ i nu \ 
19111de toplu olarak Kurula bildmhr. {{ .::. 1 {r 1, _ ·. 

,_\ -~ l 9 z'":J '- ~ 

9.9. Fon 'a 1\i~1£..holarc.11l... 02...t\Q.v\ ve. ilo:\ 1,'<2.rilei-t-te.i_ :\:·;' i!1.,_.._s~"'~ -- ·-_ 
·-~ ~ :· ' " ,:;r 

9.10. Borsa dI$I repo-ters repo i$lemlerinin fo n portfdyilne dahil edi lmesi hali~ e--en'g e9 
sozle$me tarihini takip eden i$ gilnil i9inde sozle$menin vadesi, faiz oram, kar$I tarafi ve kar$I tarafm 
derecelendirme notu KAP ' ta a91klamr. 

9.11. Fon portfoyilne yapilandmlm1$ yatmm arac1 dahil edilmesi halinde soz konusu yatmm 
aracmm gene! ozelliklerine ili$kin bilgiler ve i9erdigi muhtemel riskier aynca KAP ' ta a91klamr. 

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESi 

10.1. Fon; 
- Bilgilendirme dokilmanlarmda bir silre ongorillmil$ ise bu silrenin sona ermesi, 
- Fon silresiz ise kurucunun Kurulun uygun goril$ilnil ald1ktan soma alt1 ay sonras1 i9in feshi 

ihbar etmesi, 
- Kurucunun faal iyet $artlanm kaybetmesi, 
- Kurucunun mali durumunun taahhiltlerini kar$Ilayamayacak kadar zay1flamas1, iflas etmesi 

veya tasfiye edilmesi, 
- Fonun kendi mali yilkilmlillilklerini kar$Ilayamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle 

fonun devammm yatmmcilann yaranna olmayacagmm Kurulca tespit edilmi$ olmas, 
hallerinde sona erer. 
Fonun sona crmcsi halinde fon portfoyilnde yer alan varhklardan borsada i$lem gorenler 

borsada, borsada i$lem gormeyenler ise borsa d1$mda nakde donil$tilrillilr. 

10.2. Fon mal varl1g1, ic;;tilzilk vc izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edi lir ve tasfiye 
bakiycsi katilma pay, sahiplerine paylan oranmda dag1t1hr. Tasfiye durumunda yalmzca kat!lma 
pay, sahiplerine odeme yapilabilir. 

10.3. Tasfiye i$lemlerine ili$kin olarak, Kurucu' nun Kurul'un uygun goril$ilnil ald1ktan sonra 
6 ay sonras, ic;;in fesih ihbar etmesi durumunda soz konusu silre sonunda hala Fon'a iade edilmemi$ 
katilma paylannm bulunmas, halinde, kat!lma pay, sahiplerinin sat,$ talimatI beklenmeden pay 
sal1$lan yap1larak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay, ahm satim1 yapan kurulu$ nezdinde 
ac;;Iiacak hesaplarda yatmmcilar adma ters repoda veya Kurul tarafmdan uygun gorillen diger 
sermaye piyasas, arac;;lannda nemalandmhr. Fesih ihbanndan sonra yeni kat!lma pay1 ihrac;; 
edilemez. Tasfiye anmdan itibaren hi9bir kat!lma pay1 ihrac;; edilemez ve geri almamaz. 

.,.._ 
10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi b fri1i~f<tntfQy 

yonetim $irketine tasfiye amac1yla devreder. Portfoy Saklay1c1smm mali durum unf a~ Utl~rin~ 
kar$Iiayamayacak kadar zay1flamas1, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu . n w r)1itn1~~

1
rul '\ 

tarafmdan uygun gorillecek ba$ka bir portfoy saklay1c1sma devreder. j c. ~J,:\~ -::) ~ -~- JI 
~ . ., ....... 7.__.,. ...,. J 1 

10.5. Tasfiyenin sona ermesi ilzerine, Fon admm Ticaret Sicili'nden si lirurii;i;i91h~i[iy~ti 
kurucu tarafmdan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul ' a bildirilir~~.--.. ·~ _·: _.;;.;;:/ 
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XI. KA TILMA PA YI SAHiPLERiNiN HAKLARI 

ll.l. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasmdaki ili~kilerde Kanun, ilgili mevzuat ve 
ic;ti.izi.ik; bunlarda hi.iki.im bulunmayan hallerde 11/ 1/2011 tarihli ve 6098 say1h Turk Bon;:lar 
Kanununun 502 ila 5 14 ilncil maddeleri hilki.imleri k1yasen uygu lamr. 

ll.2. Fon'da olu~an kar, Fon'un bilgilendirme dokilmanlannda beli11ilen esaslara gore tespit 
edilen katdma paymm birim pay degerine yans1r. Katilma pay1 sahipleri, paylanm Fon'a geri 
satt1klannda, ellerinde tuttuklan sure i9in fonda olu~an kardan paylanm alm1~ olurlar. Hesap donemi 
sonunda aynca temctti.i dag1t1m1 soz konusu degildir. 

ll.3. Katdma paylan yatmmc1 bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri 
Kurucu'dan veya ahm satuna arac1hk eden yatmm kurulu~lardan hesap durumlan hakkmda her 
zaman bilgi talep edebilirler. 

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KA TILMA PA YLARININ 
SA TISI ,, ~:--~ - ..... ~ .. . ,·~ "' ~ 

12.l. Katilma .payt~:'kizafilt~enin ve yatmmc1 bilgi formunun KAP' ta yay1mm1 takiben 
formdaki esaslar 9er9~vm~v~ forrpda belirtilen sat1~ ba~lang19 tarihinden itibaren, izahname ve 
yatmmc1 ~i_lgi formu?.d<l~ J,1ft) le.n·:.u~ul ve esaslar 9er9evesinde Kurucu ile ozel portfoy yonetimi 
sozle~mes1 1mzalayan~)~J;·~ ··tinrpcilara sunulur . 

. :, . . Ii ., , i 
/· 

12.2. Katdma paylan kar~1hg1 yatmmcilardan toplanan para, takip e 
belirlenen varhklara ve i~lemlere yatmhr. 

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve soru 
onaylar1z. 03/03/2021 

Mehmet Gtiylti <:;,OL!!!-l, 
Gene! Mildilr Yard1mc1s1 

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.~. 

Gene! Mi.idilr Yard1mc1s1 

18 


	img-210312141258-0001
	img-210312141258-0002
	img-210312141258-0003
	img-210312141258-0004
	img-210312141258-0005
	img-210312141258-0006
	img-210312141258-0007
	img-210312141258-0008
	img-210312141258-0009

