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anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarmna iliskin yatinim kararlart izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yapr Kredi Portfdy Yinetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda
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Ayrica bu izahname katilma paylarimin ahm satimumn yapilldi@ ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigli ve yatirnmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmeilara verilir,
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hilkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin II. bdliimiinde
belirlenen varhk ve haklardan olugan portféyil isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye

‘on’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvan: Yapi Kredi Portfly PY Para Piyasast Ozel Fonu
Adt: PY Para Piyasasi Ozel Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Yapr Kredi Portfdy Yonetimi A.§. Para Piyasas
Semsiye Fonu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Para Piyasas: Semsiye Fonu

Siiresi: Silresizdir

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayieis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici'nin

Unvam: Yap: Kredi Portfiy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi: 13,05.2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/391 nolu
Portfdy Yénetimi ve Yatnm Damsmanlif
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi. ")

Portfiy Saklayicist’nin

Unvani; Yap: ve Kredi Bankas: A.S.
Portfdy Saklama Faaliyet [znine Iligkin | Tarth: 03.02.2015
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 3/101

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Yapt Kredi Portfdy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yapr Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
[stanbul / Tiirkiye
www.yapikrediportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 021238548 48

Portfiiy Saklayicist Yapi ve Kredi Bankast A.S.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yap: Kredi D Blok Plaza Buyukde gl
34330 Beglkla.ﬁ-lstanbul /
www.yapikredi.com.t

Telefon numaras:: 02123397000
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu tiyelerine ve
kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket-
Gorev)

Tecriibesi

(yi)

Bahar Seda
IKIZLER

Kurulu
(I
Sorumlu
Kurulu

Yonetim
Baskam
Kontrolden
Ydnetim
Uyesi)

2014-Devam Yapr ve Kredi Bankast A.S.
Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup
Direktorii

2012-2014 Yap: ve Kredi Bankasi A.S.
Finansal  Raporlama ve  Muhascbe
Direktort

2010-2012 Yapr ve Kredi Bankast A.S.
Piyasa Riski Yonetimi Direktorii

26 Yil

Ahmet
CILOGLU

Yonetim Kurulu
Baskan Yardimcisi

2016-Devam Yapr ve Kredi Bankas: A.S.
Planlama ve Kontrol Grup Direktorii
2010-2016 Yapr ve Kredi Bankasi A.S.
Biit¢e ve Planlama Direktérii

19 Yil

Miige PEKER

\"(t'metim Kurulu
Uyesi/Genel Miidiir

2020-Devam Yapi Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Genel Midiir

2014-2020 Yapr Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Yatinm Fonlan ve Ozel Portfoy
Yonetimi Genel Miidiir Yardimcisi
2006-2014 Yap: Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Grup
Miidiirii

27 Y1l

Mehmet Giiglii
COLAK

Emeklilik Fonlan
Genel Miidiir
Yardimeisi

2020-Devam Yapi Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. / Emeklilik Fonlarn Genel Midiir
Yardimecisi

2019-2020 Yapr Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Emeklilik Fonlar: Hisse Senedi Fonlari
Grup Miidiiri

2015-2019 Yapr Kredi Portféy Yonetimi
A.S. Ozel Portfoy Yonetimi Grup Miidiirii
2014-2015 Yapr Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Ozel Portfoy Yonetimi Boliim Midiirii

22 Y1l

Okan
UZUNOGLU

Yatirm Fonlan ve
Ozel Portfoy Yonetimi

2020-Devam Yap1 Kredi Portfoy Yoénetimi
A.S. Yaurim Fonlann ve Ozel Portfoy

25 Y1l

Genel Miidiir | Yonetimi Genel Miidiir Yardimcisi
Yardimcisi 2018-2020 Yap: Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Yatirim Fonlar1 Ozel Portf“o Y‘gp‘;llml
Hisse Senedi Fonlart Grup ™ ‘\‘
20142017 Yapi Kredi Poftfoi F itk
A.S. Emeklilik Fonlar1 Hisge Seng@itonlar
Grup Miidiirii 3 (ﬁ;_;\%
Umit Satis, Pazarlama ve | 2020- Devam Yapi Kredi r&iﬁ){‘%‘é@fhh
ERSAMUT Yatinm Damgmanhg | A.§. Satig, Pazarlama 3\ vg "T!ﬁlrlm
Genel Miidiir | Damismanligi Genel Miidiir Y My,‘_ﬁcm;
Yardimeisi 2019-2020 Yap: Kredi Portféy Yonetimi

A.S. Ozel Portféy Yonetimi ve Serbest

Fonlar Grup Midtirii




2015-2019 Yap: Kredi Portfdy Yonetimi
A.S. Yatirim Fonlar1 Ozel Portféy Yénetimi
Sabit Getirili Menkul Kiymetler Grup
Miidtirti

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yapi1 ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon midiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Ad1 Soyad1 | Gorevi | Son S Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Ismi Miidiir | 2010-Devam Yap: ve Kredi Bankasi A.S. 23 Y1l
DURMUS Fon Hizmet Miidtirti

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatinmei lehine ve yatinmer gikarini gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portféy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birtini Yap: ve Kredi Bankas1 A.S.

i¢ kontrol sistemi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Risk yénetim sistemi Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI ALEZEON
PORTFOY SINIRLAMALARI Al

yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziikk ve izahname hiikiimle { olaral
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar izerinde kendi adina‘ye* fon;hcsabina/
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan hakla ku anmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dedahil-ofmak
{izere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
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2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smrlamalar
¢ergevesinde yonetilir.

2.3. Fon portfoyiiniin tamami devamh olarak vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi
yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Fon portfdyiiniin giinliik olarak hesaplanan
agirhkl ortalama vadesi en fazla 45 giindiir. Portfoyiin agirlhikli ortalama vadesi sermaye piyasasi
araglarinin ayr1 ayn ortalama vadeleri dikkate alinarak bulunur. Fon portfoyiine vadeye kalan giin
sayis1 hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Fon portfoyiine yabanci para ve sermaye piyasasi araglari ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden
ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine dahil edilen yabanc:
para ve sermaye piyasasi araglar ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye
piyasasi araglari fon toplam degerinin %20’si ve fazlasi olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoylinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agsagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari% | Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglan, Varlik ve 0 100
Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler

Ters Repo Islemleri 0 100
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Takasbank Para Piyasast ve Yurti¢i Organize Para 0 20

Piyasasi Islemleri
Vadeli Mevduat/Katilma Hesabi 10
Yapilandirnlmis Yatinm Araglari 10
Yabanci para ve sermaye piyasasi araglar ile yerli 0 20
ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi araglari

o

(]

Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10°una kadar yatirim yapilabilir.

2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.

2.6. Portfoye borsa disindan, yapilandinlmig tirtinler ve repo-ters repo sozlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatinim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasti, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat ag¢iklama dénemlerinde gergege uygun degeri {izerinden nakde ddnustupdt:f)ﬂlrf olmgm
zorunludur. Ayrica, repo-ters repo sdzlesmeleri kars: tarafinin denetime ve goze meiﬁtahﬁﬁuhns
bir kurum (banka, aract kurum v.b.)olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemleri de

“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur, k

2.7. Fon portfoytine dahil edilen banka bor¢lanma araglar1 digindaki oze&é‘ktop”bg
araglar ihraggisinin Teblig’in 32. Maddesinde belirtilen derecelendirme notun\l;,cs‘ahlpfo’l;mam
zorunludur. Fon ileri valorlii bor¢glanma araglari islemlerine taraf olabilir. cand
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Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine ligkin
Kontrol™ baghginda yer alan sinirlamalara uyulur. Portféye alinan tiirev araglarin Fon’un yatinnm
stratejisine uygun olmasi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir, repo
islemi yapilabilir, Takasbank Para Piyasasinda borglanilabilir. Kredi kullanildig: takdirde kredinin
tutari, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP ta agiklanir ve Kurula
bildirilir.

2.9. Fon portfoyiine yapilandirtlmig yatirnm araglar dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatirim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisinin ve/veya
varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’ nin 32. maddesinde belirtilen yatinnm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus
nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt disinda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada islem gérmesi
sarti aramir. Tirkiye’de ihra¢ edilmis olmasi durumunda, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis
olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde ger¢ege uygun degeri lizerinden nakde
doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Yapilandirilmig yatinm araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglar, ortakhk paylan, faiz, doviz, altin, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olusan yapilandirilmig yatinm araglan da portfoye dahil edilebilecektir.

Ayrica Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatinm araglarina iliskin olarak, niteligi
itibari ile bor¢lanma arac1 oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirime: tarafindan
odenen bedelin tamaminin geri ddenecedi taahhiidiinii igeren 6zellikteki borg¢lanma araglari fon
portfoyiine dahil edilebilir.

I11. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatirnm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistislere bagh olarak yatirnmlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diigebilecegini yatirnmeilar géz éniinde bulundurmahdir.

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin, degerinde, faiz oranlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer

verilmektedir:
‘f,e';&-f'-"‘ﬂ;r Ty

ﬁaﬁtc}e epo vb)
faiz

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayah varliklarin (borgl:
dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyas
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklan
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’ aruz kalaghg zarar
olasihgini ifade etmektedir. &



2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine ileri valérlii tahvil/bono ve diger herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatinm ile
baslangi¢ yatirnminin {izerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag riskini ifade eder.

9) Ihracar Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisimn yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatinm Arac Riski: Yapilandirilmig yatirim araglarina yapilan
yatirnmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmas: durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatirnm araglarimin  dayanak
varliklari tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirimci
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarin degeri baslangig
degerinin altina diigebilir. Yapilandirilmis yatinm araglarina yatinnm yapilmas: halinde kars: taraf
riski de mevcuttur. Yaurimei, yapilandinilmig yatinnm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk 6l¢iisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirnm araglarinda
yatirimeilar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi kurumun yapilandiriimig
yatinm araglarindan kaynaklanan ytikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Kars: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa, yat.mm. aracinin
yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kgﬁ‘ulu aranmaktadrr
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya Qlkabl}ﬁé’ek 11kldlla,
sorunlar1 yapilandirnilmig yatinm araglar i¢in 6nemli riskler olustunnakladﬁ Pi,yasa y&g’uc;lw
olmadig durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarinin likidite riski {ist seviye f:dlr . ,‘"""" T A

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yontcmlcr'sunlqullr:"

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir

risk yonetim sistemi olusturulmustur.
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Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiiniin igerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6l¢tim mekanizmasi olarak
se¢mis ve risk ydnetim sistemini de bu 6l¢iim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli
giiven araliginda ve 6l¢lim siiresi iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade
etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli
varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek tarafli %99 giiven arahiginda, tarihsel gézlem yontemi, 20 is giinii elde tutma stiresi ve 2 yillik
(500 is glinii) gozlem siiresi kullanlarak hesaplanir.

Diger risk faktorlerine dair olgtimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
ictliziglinde ve bu izahnamede yer alan fon sinirlamalar dogrultusunda 6lgiiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfoyiin iginde yer alan sermaye piyasasi araglarinin
tarihsel islem hacim ortalamalar1 degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklik payi igin
son 500 is gilinlinde olusan giinlikk islem hacimlerinin ortalamasi ile o ortaklik paymin fon
portfoyiindeki miktar: karsilastirilir; her bir bor¢lanma araci igin son 250 is giinilinde, 125 1s giliniinde
ve 20 is giintinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamasinin yiiksek olani ile o bor¢glanma
aracinin fon portfoylindeki miktar1 karsilagtirilir,

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; ileri Valorlii Tahvil Bono Alm Islemleri ve
Yapilandirilmig Yatirim Araglar dahil edilecektir.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi suretiyle ulasilan toplam pozisyon sinirlandirilir. Kaldirag yaratan
islemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin fonun risk profiline olas: etkileri Risk Yoénetimi Birimi
tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon
toplam degerinin %25’ini agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %25 idir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarinin sakh tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadigl Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracimin saklh tiirev ara¢ niteliginde
olmasi halinde, risk 6l¢timiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGI

n{k
4.1. Fon portfdytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhkldr K& jy’
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdi \dg shklanu,

W T g S
4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portféyiinde yer alan ve Takasbatlk’lr}%qk'lagﬁ;ﬁiz 1
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbanicaezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhiklar ve

bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir 'veya s6z konusu bilgilere
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Takasbank’in erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhgi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’min malvarligindan ayridir.
Fonun malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarh@ Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicist; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varhklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varhk ve nakit
harcketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiizigii hitktimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiztigti,
izahname hiiktimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtliziigli, izahname hiikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Yo6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

f) Fon'un varhk alim satimlarinin, portféy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiizigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylkiimludiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varhklarin ayri ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar: ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: sakhidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yo6
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay:
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
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Onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatrimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varlhiklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhgr ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilagabilecegi ¢ikar
¢atismalarinin tamimlanmasini, 6énlenmesini, yénetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’'nun igiincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aymi {igiincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulug, yilikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoéy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle do@an zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

4.13. Portfoy saklayicisy, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay:1 sahiplerine kars
sorumludur.

4.15. Portf6y saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiiktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portf6y Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhiklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasu, bilgisayar sistemlegifidé meydana
gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin or‘z@t{:‘ ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarimin tespiti? it usunda |,
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarakhﬂf{tgﬁggrm? .
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5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.
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5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

Yapilandirilmis Yatirnm Araglari

Yapilandirilmis yatirnm araglari degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatinin
kullanilmasi esastir.

Kapams fiyatinin olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinkii
tiim islemlerin agirhikh ortalama fiyati kullanilir.

Agirhikli ortalama fiyata ulasilmamasi durumunda oncelikli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters'dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlari kullanilarak hesaplanan kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihragei tarafindan saglanan alig ve satis kotasyonlarinin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat,
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tirkiye'de ihrag edilip borsada islem gérmeyenler i¢in (ihra¢ belgesi Kurulca onaylanan)
oncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen
giincel fiyat kullamlir. Degerleme giintinde her iki veri dagiim kanalinda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihrag¢i tarafindan saglanan alig ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir 6nceki degerleme
giiniinde kullamlan degerleme fiyati kullanilir,

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa dist repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:
Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Siozlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolti asagidaki sekilde
yapilir:

Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Sozlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglar Piyasas1 Repo-
Ters Repo Pazari’'nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oramdir.S6z konusu
sOzlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi ya

ve!

da o andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz oram ile islem yapmak igin uy "'o;lma;ham
durumunda portféy yéneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri #&lini# Atﬂbﬁyat
alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iligkin yontem ve siire¢ler Kurucu’nun sg unhlu ac=l|1r %
S AR
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI . T‘f\ x?_i/}

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degen)‘l TL dlr Taklp
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma payiarmm sayisina

béliinmesiyle elde edilir.
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Fon, katulma paylan sadece énceden belirlenmiy kisi veya kuruluglara tahsis edilmig fon
olarak adlandirilan *Ozel Fon” niteligindedir.

Fon alim satum talimatlar: sadece Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan, ozel portfoy
yonetimi sozlegmesi ¢ergevesinde portfoy yonetimi hizmeti verilen yatwrimeilarin porifiylerinde yer
almak tizere sadece Yapi Kredi Portfy Yonetimi A.S. 'nin talimatiyla verilebilir.

Yaurimetlarin Fon pay alim satim talimatlart | pay ve katlan geklinde gergeklestirilir.

6.1. Katilma Payr Ahm-Satim Esaslar

Yatrimeilar adina, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu ginlerde 09:00 ile
16:30 (yarim giinlerde 09:00-11:00) saatleri iginde verilen katilma payt ahim satim talimatlan bir
Onceki isglini bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde hesaplanan ve o giin
igin gegerli olan fiyat izerinden gergeklestirilir. Kattlma payr bedelleri talimatin verildigi islem
gliniinde yatinmcilara ddenir. Bu saatlerin diginda alim satim iglemleri yapilamaz. Fon'a katilmak
veya ayrilmakta bagka herhangi bir sart aranmaz.

Kurucu'nun kendi adina yapaca@ islemler de dahil alinan tim katima payr alim saum
talimatlarina alim ve satum talimatlan i¢in ayn ayn olmak iizere miiteselsil sira numaras: verilir ve
islemler bu oncelik sirasina gore gergeklestirilir.

6.2. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alm Satim Yerleri:

Kaulma payr satin alinmasi veya Fona iadesi Kurucu aracihg ile yapilir. Fon Ttrkiye
Elektronik Fon Alim Satum Platformu’nda islem gérmemektedir

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfndan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@indan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tiirlil Geretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfyden saumlarda 6denen araciltk komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfdy ydnetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina &denen denetim ticreti,
8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iger ayhk dénemlerin son iy giiniinde fonun toplam dege
{izerinden hesaplanacak Kurul icreti,

10) Kargilagtirma Slgtitil giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali mthiir, argivieme ve kullanim) ve e-fatura (argivlieme) uygulam
Odenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

14) Tiizel kisi kimlik kodu gideri

15) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
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7.L.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, ydnetim ficreti dahil bu maddede
belirtilen ttim giderlerin toplammn st stnin yillik %1,65tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son ig giindl itibanyla, belirlenen yilhk fon toplam gideri
oramimin ilgili déneme denk gelen kismumin agithp asilmadig, ilgili dénem igin hesaplanan giinlitk
ortalama fon toplam degieri esas ahinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildifinin tespiti halinde agan tutann ilgili ddnemi takip eden bes i giinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfy Saklayicisi sorumludur, lade edilen tutar, ilgili y1l iginde
takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarh@indan denemez.

7.1.2. Fon Yinetim Ucreti Orani: Fon toplam degerinin giinliik yaklagik %0,00055 " inden
(milyonda beg virgiil beg) [yillik yaklagik %0,20 (ytizde sifir virgiil yirmi) ] olugan bir yonetim {icreti
tahakkuk ettirilir.

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarm Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihk islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfiyiinde yer alan varhiklanin alim saumina Yap ve Kredi Bankas1 A.§. ile Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir.

Stz konusu aracihik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadir:

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: : BIST Borglanma Araglan Piyasas: Kesin
Alm Saum Pazarinda gergeklesen islemler icin BIST 1arifesi gegerlidir.

a) Tahvil-Bono Piyasas: Islem Komisyonu:0,000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Piyasas: Islem Komisyonu (14:00-17:30 aras: islemler): 0,00002 + BSMV

¢) lleri valdrlit Tahvil-Bono Piyasast {slem Komisyonu: 0,00001 + BSMV

d) Hazine [halesi Islem Komisyonu: 0

2. Repo-Ters Repo Pazan Islem Komisyonu:

a) O/N Repo-Ters Repo:0,0000075 + BSMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: iglemler): 0,00001 + BSMV

¢) Vadeli Repo-Ters Repo:0,0000075*Giin Sayis: + BSMV

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi islemler) : 0,00001 *Giin Sayist + BSMV

3. Takasbank Para Piyasasi Islem (TPP) Komisyonu:
a) Takasbank Para Piyasasi (7 giinden uzun vadeli): 0,00000276*Giln Sayis1 + BSMV_
b) Takasbank Para Piyasasi (1-7 giin arasi vadeli): 0,00002208 + BSMV

i -"‘-‘_-

4. vior komisyonu: 0.00028 + BSMV

net varllk dcgen hzcnndcn Sermaye Piyasalan Kuru!u (SPK)'nun belirl
hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti Fon portfdyiinden kargilamr.

7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus g:dcrlen
ile fonlarin katilma pay: ihra¢ giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon i lg.m yapllmﬂ.SI bcn:kcn tim
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giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatinimet bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen katilma paylarmin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir,

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 2000
Diger Giderler* 7000
TOPLAM 9000

*Diger giderler = Yasal defter teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihrag bedeli + Kase masrafi
VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ag¢isindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatirnm fonlarimin portféy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglar,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglar1 elde etmek ve bunlara baghi haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa goére kurulan yatirim fonlan ve yatin
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler i¢in
uygulanir.!'!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi u amff:
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname veril
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilme,
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadur. ““\:‘ 4% Mg

" Bkz. 2006/1073 1 sayili Bakanlar Kurulu Karar.
[T Ayrintili bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr




Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan ortaklik
paylarinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinc:
paragrafi kapsaminda vergi Kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giinline denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy dagilim
raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoéy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatirime bilgi formundan da ulasiimast miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlar aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giinti i¢inde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya aciklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandi@: tarihi izleyen altinc is glinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonr‘“Kur_ulg,u nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes E;ka
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde yg kati ayl sat 1
yapilan yerlerde, yatinmecilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur. 5 I\ '.3'% b

i‘bt-

o

9.8. Yatirimcilarin yatirim yapma kararin etkileyebilecek ve 6nceden b'i 15&%%
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., I.1.2.1., II, I1.,V.5.5., V.5.6., VI %6 2 1m; ddQSl h
VIL.7.1.(aracilik komisyonlarina iligkin alt madde haric;) nolu bﬁmmlcrindcki dMlk ef"Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir,
ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. I1zahnamenin diger boliimlerinde yapilacak
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degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'tafe nf-w?nu:'i}\

resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu i#leygn int
i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir. ik ,‘i 3 :
= '.':‘ ‘..;}' \;

9.9.Fon’@ iskin davak. reklam ve  ilan werileme? . N L e
e - . e
.\}2: el o e
9.10. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halindé én};;eg:
sozlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars tarafin

derecelendirme notu KAPta agiklanr.

9.11. Fon portfoyiine yapilandirilmig yatirnm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinti aldiktan sonra alti ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasz, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliltklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyilinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde dontstiirtiltr.

10.2. Fon mal varhgi, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrast i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi b ag_'r ortf0y
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisinin mali durum un ta tierini,
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu f§ i
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder. | o SN TE }

P L NaY e

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi _-ic'ih-’kééy'_:ﬁy%l’;”

kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir." -, R
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtliziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 {incii maddeleri hiikimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma payimmin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar yatinmer bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinnm kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

e T
S

12.1. Kaulma.péﬁ%ﬁ;*imh'hgmcnin ve yatirnmer bilgi formunun KAP’ta yayimin takiben
formdaki esaslar gergevesimde. ve forimda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve
yatirimel bilgi fomuﬁ%\beﬁﬁjléﬂ;usul ve esaslar ¢ercevesinde Kurucu ile 6zel portfoy yonetimi
sozlesmesi imzalayan?, \f_g}BLEa“lmmcﬂara sunulur.

12.2. Katilma paylar kar$ll.‘lgl yatirrmcilardan toplanan para, takip e
belirlenen varliklara ve igslemlere yatirilir.

-
mgﬂﬂzahnamede
TR N
h

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve soru ui@hh&;l)q}‘ccvﬁsinde
onaylariz. 03/03/2021 ety
Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Mehmet Giliglii COLAK Okan UZUNOGLU
Genel Midiir Yardimeisi Genel Miidiir Yardimcisi
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