
Y API KREDi PORTFOY YONETiMi A.S. 
SERBEST SEMSiYE FON' A BAGLI 

YAPI KREDi PORTFOY PY LEVENT SERBEST OZEL FON'UN 
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKiN 

iZAHNAME 

Yap1 Kredi Portfciy Yonctimi A,S, tarafmdan 6362 say1h Sermayc Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 
54. maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde istanbul iii Ticaret Sicili Mcmurlugu'na 
470218 sicil numaras1 altmda kaydedilcrck 15.06.2015 tarih vc 8841 say1h Tiirkiye Ticaret 
Sicili Gazetcsi'nde ilan edilen Yap1 Kredi Portfciy Yonctimi A.S. Scrbcst Semsiyc Fon i~tiizilgii 
ve bu izahnamc hilkiimlerine gore yonctilmck iizere olu~turulacak Yap1 Kredi Portfciy PY 
Lcvent Serbest Ozel Fon'un katdma paylannm ihracma ili~kin bu izahnamc Sermaye Piyasas1 
Kurulu tarafmdan ................................. tarihindc onaylanm1~hr. 

izahnamenin onaylanmas1, izahnamedc yer alan biJgilerin dogru oldugunun Kurulca tckcffillil 
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i~tiiziigil ile birlikte talep edilmcsi halinde ilcretsiz olarak yatmmcllara verilir. 
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER 

Fon, Kanun hi.ikiimleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katllma pay1 kar$1hgmda toplanan 
nakitle, tasarruf sahipleri hcsabma, inanyh mi.ilkiyet esaslarma gore i$bU izahnamenin II. boltimtinde 
belirlenen varhk ve haklardan olu$an portfoyi.i i$letmek amac1yla kurulan, katilma paylan Semsiye 
Fon'a bagh olarak ihray edilen ve tilzel ki$iligi bulunmayan mal varhg1dir. 

1.1. Fon a ili~kin Gcnel Bilgiler 

Fou'un 

Unva111: Yap1 Kredi Portfoy PY Levent Serbest Ozel Fon 
AdJ: PY Levent Serbest 6zel Fon 
Baglt Oldugu Semsiyc Fonun Unva111: Yap1 Kredi Po1tfoy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye 

Fon 
Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiiril: Serbest Semsiye Fon 
Stiresi: Stiresizdir 

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklay1c1s1 Hakkmda Genet Bilgiler 

1.2.1. Unvan ve Yetki Bclgclerine ili~kin Bilgilcr 

Kurucu ve Yonetici'nin 

Unvam: Yam Kredi Portfov Yonetimi A.S. 
Yetki Belgesi/leri 1: 13.05.2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/391 nolu 

faaliyct yetki belgesi. . II] 

Portfov Saklawc1s1 'nm 
Unvam: Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 
Portfoy Saklama Faaliyet iznine Ili$kin Tarih: 03.02.2015 tarih 
Kurul Karar Tarihi ve Numaras1 No:3/101 

1.2.2. ileti im Biloileri 
Kurucu ve Yonetici Yap, Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 'llill 
Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levcnt 34330 

istanbul / Ttirkiye 
WW\'V. a ikredi 01tfo .com.tr 

Telefon numaras1: 02 12 385 48 48 

Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi D Blok Plaza Biiyi.ikdere Cad. Levent 
34330 Be;;ikta$-Istanbul 
www. a ikredi.com.tr 

Telefon numaras 0 212 339 70 00 

fl l "PYS Tebligi'ne uyum cercevesinde, Kurucu'nun 08/03/2007 tarih vc PYS/PY/25-20 say1h Portf<iy Yoncticiligi 
ve 08/03/2007 tarih ve PYS/YD/10 say1h Yatmm Damsmanhg1 vetki belgclcri iptal cdilcrck, Kurucu'va Kanun'un 
40 me, vc 55 inci maddclcri uvarmca dtizenlencn 13/05/2015 tarih vc PY /PY.17-YD.9/391 sav1h Portfd $ 
y ·· f Tif y t D I~ tk' b I . -·1 · ·r ,, 1-\ ,, •~U ,u .... r Jl 1' 11 n,i!I ~- . 
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1.3. Kurucu Yoneticileri 

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu 
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine ili~kin bilgiler a~ag1da yer almaktadir: 

Adi Soyad1 

Bahar Seda 
iKiZLER 

Ahmet 
<;:iLOGLU 

Miige PEKER 

Mehmet Gii9lii 
COLAK 

Okan 
UZUNOGLU 

Gorevi 

Yonetim Kurulu 
Ba~kam (ic; 
Kontrolden Sorumlu 
Yonetim 
Oyesi) 

Kurulu 

Yonetim Kurulu 
Ba~kan Y ard1111c1s1 

Yonetim Kurulu 
Oyesi/Genel Mi.idilr 

Emeklilik Fonlan 
Gene! 
Yard1mcisi 

Mi.idi.ir 

Yatmm Fonlan vc 
6zel Portfoy 

Mtidi.ir 

Son 5 Yilda Yaptig1 i~ler (Ytl
S irkct-Go rev) 
2014-Devam Yap1 ve Kredi 
Bankasi A.$ . Finansal Raporlama 
vc Muhasebe Grup Direktorii 
2012-2014 Yap1 ve Kredi Bankasi 
A.$. Finansal Raporlama ve 
Muhasebe Direktorli 
2010-2012 Yapi ve Kredi Bankasi 
A.$. Piyasa Riski Yonetimi 
Direktorii 
2016-Devam Yap1 ve Kredi 
Bankasi A.$. Planlama ve Kontrol 
Grup Direktoril 
2010-2016 Yapi ve Kredi Bankasi 
A.$. But9e ve Planlama Direktorii 
2020-Devam Yapi Kredi P01tfoy 
Yonetimi A.$. Genel Miidtir 
2014-2020 Yapi Kredi Portfoy 
Yonetimi A.$. Yatmm Fonlan ve 
Ozel Portfoy Yonetimi Gene! 
Mtidilr Y ardimcisi 
2006-2014 Yap1 Kredi Portfoy 
Yonetim( A.$. Sabit Getirili 
Menkul K1ymetler Grup Mi.idilril 
2020-Devam Yapi Kredi Portfoy 
Yonetimi A.$. / Emeklilik Fonlan 
Gene! Mlidilr Yard1mc1S1 
2019-2020 Yap1 Kredi P01tfoy 
Yonetimi A.$. Emeklilik Fonlan 
I-Iisse Senedi Fonlan Grup Mi.idi.irti 
2015-2019 Yap1 Kredi Portfoy 
Yonctimi A.$. Ozel Portfoy 
Yonetimi Grup Mlidiiri.i 
2014-2015 Yap1 Kredi Portfoy 
Yonetimi A.$. Ozel Portfoy 
Yonetimi Boltim Mi.idi.iri.i 
2020-Devam Yap1 Kredi Portfoy 
Yonetimi A.$. Yatmm fonlan ve 
Ozcl Portfoy Yonetimi Gene! 
Mi.idiir Yard1mc1S1 

Tecriibesi 
(y1I) 
25 Y1I 

26 Y1l 

22 Yil 

25 Y1l 

2018-2020 Yap1 Kredi Portf6y 
Yonetimi A.$. Yatmm Fonlan 
6zel Portfoy Yonetimi Hisse 
Senedi Fonlan Grup Miidtiri.i 

1 \i ,1 I ~-. ,-;;•:.,-•~ -• -~ 1."
1i 4.$. 
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2014-2017 Yap1 Kredi Portfoy 
Yonetimi A.$. Emeklilik Fonlan 
Hisse Senedi Fonlan Grun Mtidtirli 

Omit Sat!~, Pazarlama ve 2020- Devam Y ap1 Kredi Po1tfoy 19 Y1l 
ERSAMUT Yatmm Yonetimi A.$. Sati~, Pazarlama ve 

Dam~manhg1 Gene! Yatmm Da111~manhg1 Gene! 
Mtidtir Yard1mc1s1 Mtidlir Yardm1c1s1 

2019-2020 Yapt Kredi Portfoy 
Yonetimi A.$. Ozel P01tfoy 
Y onetimi ve Serbest F onlar Grup 
Mtidtirti 
2015-2019 Yap1 Kredi Portfoy 
Yonetimi A.$. Yatmm Fonlan 
Ozel Portfoy Yonetimi Sabit 
Getirili Menkul K1ymetler Grup 
Mudtirli 

1.4. Fon Hizmet Birimi 

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. nezdinde olu~turulmu~ olup, hizmet biriminde 
gorevli fon mildilrtine ili~kin bilgiler a~ag1daki gibidir. 

Adi Sovad1 Gorevi Son 5 Y1lda Yaphih isler (Yll-Sirket-Gorev) Tecriibesi 
tsmi DURMU$ Miidilr 2010-Devam/Yapi ve Kredi Bankasi A.$. 22 Y1l 

Fon Hizmet Mlidilrli 

1.5. Portf"oy Yoneticileri 

Fon malvarhgmm, fonun yatmm stratejisi dogrultusw1da, fonun yatmm yapabilecegi 
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas1 alanmda en az be~ y1I11k tecrilbeye sahip 
portfoy yoncticilcri tarafmdan, yat1nmc1 lehine ve yatmmc1 91kanm gozetecek ~ekilde PY$ Tebligi 
dtizenlemeleri, portfoy yonetim sozle~mesi ve ilgili fon bilgilendirme dokilmanlan 9en;:evesinde 
yonetilmesi zorunludur. 

Fon portfoytinlin yonetimi ir;in gorcvlcndirilen portfdy yoneticilerine ili~kin bilgilere KAP'ta 
yer alan sGrekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ula~ilmas1 mlimkilndi.ir. 

1.6. Kurucu Bilnyesinde Olu~turulan veya D1~aridan Temin Edilcn Sistemler, Birimler 
vc Gorevli Personel ile Fonun Bag1ms1z Denetimini Yapan Kurulu~ 

Birim Birimin/Sistemin Olu~turuldugu Kurum 

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 

i\! kontrol Birimi Yap1 Krcdi Portfoy Yonetimi A.$. 

Risk Yonetim sistcmi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Tcfti~ birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 



Fon'un finansal raporlannm bag1ms1z denetimi PWC Bag1ms1z Denetim ve Serbest 
Muhasebeci Mali Mli~avirlik A.$. tarafmdan yap1lmaktad1r. 

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON 
PORTFOY SINIRLAMALARI 

2.1. Kurucu, fonun kat1lma pay1 sahiplerinin haklanm koruyacak ~ekilde temsili, yonetimi, 
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i9tlizUk ve izahname hUktimlerine uygun olarak 
ylirtiti.ilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar lizcrinde kendi adma ve fon hesabma 
mevzuat ve i9ti.izlige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya 
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yi.ir(.Hillmesi esnasmda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak 
tizere d1~ar1dan hizrnet almmas1, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldll'maz. 

2.2. Fon portfoyil, kolektif portfoy yoneticiligine ili~kin PY$ Tebligi' nde beli11ilen ilkeler ve 
fon portfoyi.ine dahil edilebilecek varhk ve haklara ili~kin Teblig' de yer alan smulamalar 
9er9evesinde yonetilir. 

2.3. Fon, Teblig'in ilgili hilki.imleri 9er9evcsinde katilma paylan sadece nitelikli yatmmctlara 
satilacak serbest ozel fon statUsilndedir. 

Fon gene! olarak bon;lanma ara9lanna ve faize dayah tlirev ara9lara yatmm yapmakla birlikte geni~ 
bir varhk yelpazesi ii;:erisinde yatmmlarm1 yonlendirecektir. Bu hedefe eri~ebilmek icin yoneticinin 
izlcyecegi temel yontem, piyasa ongorilsil dogrultusunda geli~tirilccek olan yonlli (market 
directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional, arbitrage) stratejilerdir. Belirli donemlerde 
Fon'un perf01mans1, piyasanm gene! performansmdan ayn~abilir. Fon'un belirli bir kar~1la~tirma 
ol9titli (k1stas1) bulunmamaktad1r. 

Portfoy yoneticileri, makro analizlerinde oncelikli olarak global ekonornik durum ve Ttirkiye 
ekonomisi hakkmdaki gorti~leri dogrultusunda genel bir piyasa gorti~il olu~tururlar. Bu ongorli 
dogrultusunda, k1sa ve orta/uzun vadeli yatmm stratejiierini uygularlar. Makro-mikro analizlerde, 
ekonomik buyi.ime, cnflasyon oranlan, cari i~lemler dengesi, yurt d1~mdan portfoy ve direkt sermaye 
giri~leri, doviz piyasas1 geli~meleri, vb. ckonomik gostergeler dikkate almarak yatmm yaptlacak 
varhk dag1hm1111 belirler. Mikrodan makroya ge9en analizler ise herhangi bir varhkta olu~an fiyat 
anomalisi tizerine ba~lar. Fon bu esaslar dahilinde madde 3.2'de yer alan s1mrlar dahilinde esnek 
yonetimi csas alacaktir. 

Fon portfoyi.ine almacak finansal varhklar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun di.izenlemelerine ve bu 
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak se9ilir ve mevzuata uygun olarak yonetilir. 

Fon po11foyi.i, Teblig'in 4. maddesinde belii1ilen ttim varhk ve i~lemlerden olu~abilir. Bu kapsamda 
Fon Ttirkiye'de mukim ~irketler tarafmdan ihra9 edilmi~ ozel sektor menkul k1ymetlerine (ortakhk 
paylan ve bor9lanma ara9lan) ve kamu bon;lanma ara9lanna (Di13S), repo, ters rcpo, Tak.as Bank 
Para piyasas1, kamu ve ozel sektor tarafmdan ihra9 edilen kira se11ifikalan, varhga dayal! menkul 
k1ymetler, varhk teminath menkul k1ymetler, yurtd1~1 ihra991larm 91karm1~ oldugu TL cinsi menkul 
k1ymetler, varantlar, sertifikalar, yurtii;:i ve ym1d1~mda kurulmu~ olan Borsa Yatmm Fonlan, 
Gayrimenkul yatmm fonlan, Giri~im Sermayesi yatmm fonlan dahil olmak tizcre yatmm fonlan 
kattlma paylan ve her ttirli.i yatmm ortakhg1 paylan ahnabilir. Fon silreklilik arz etmeyecek $ekilde 
mevduata yatmm yapa · · 

Yabanc1 ihrm;91I' 111 pJ':tC~~ piyasas1 arai;:lan, fon toplam degerinin %80'i ve fazla~_1_ o!1!111az. 
Fon portfoyi.in dal~crli i e yabanc1 ihra991lann doviz .cinsi);ldeg,.ihra<f etliln·11_i~lpar~·ve ,. f,-...\ i ~ '\ • fl 1 fl .>t ~ ... 
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Fon piyasa ~artlan uygun oldugunda r;:e~itli SWAP sozle~meleri yapabilir, varhga dayah menkul 
k1ymetlere (asset-backed secmities), Kredi Temerrtittine Bagh Tahvil (Credit Link Notes - CLN), 
mortgage-backed securities vs. ve yaprlandmlm1~ yatmm arar;:lannda uzun veya k1sa pozisyon alarak 
yatmm yapabilir. Fon aynca Krediye Dayah Swap Sozle~mesi (CDS) sozle~melerinde uzun veya 
klsa pozisyon alabilir. 

Bunun yamnda Fon doviz cinsi varhklara da yatmm yapabilir: geli~mi~ ve geli~mekte olan Ulkelerin 
borsalannda kote olmu~ yabanc1 ~irketlerin ortakhk paylan Amerikan Depo Sertifikas1 (American 
Depositary Receipt - ADR) ve Global Oepo Sertifikas1 (Global Depositary Receipt - GDR) dahil), 
kamu ve 6zel sektor borr;:lanma arar;:Ianna (eurobond, hazine bonosu ve tahvili, ve benzer yap1daki 
bor9lanma arar;:Ianna), yatmm fonlanna yatmm yapabilir. Yurtir;:i ve yurtd1~mda kurulmu~ olan 
doviz cinsi Borsa Yatmm Fonlan, Gayrimenkul yatmm fonlan, Giri~im Sermayesi yatmm fonlan 
dahil olmak tizere yatmm fonlan katilma paylan ve her ti.irlil yatmrn ortakhg1 paylan almabilir. 
Kamu tarafmdan yurtd1~mda ihra9 edilen Eurobond'lara, sukuk ihra9larma, Tilrkiye'de ihrar;: edilen 
doviz cinsinden/dovize endeksli bor9lanma senetlerine, Ti.irk ~irketlerinin yu1tir;:i ve yurtd1~mda 
ihrar;: ettigi Eurobond'lar ve sukuk dahil doviz cinsi borr;:lanma senetlerine yatmrn yapabilir. Fon 
altm, diger k1ymetli madenler ve emtia ile bu madenler ve erntialara dayah tilrev tirilnlere ve sermaye 
piyasas1 arar;:lanna yatmm yapabilir. Aynca, fon emtia dahil sozti ge9en tilm varhklara ve/veya bu 
varhklara dayah varhklar ilzerinden olu~tmulan endekslere y6nelik organize ve/veya tezgahilsti.i 
ttirev arar;:lara yatmm yapabilir. 

Fon, doviz ve emtia da dahil olmak tizere Tcblig'in 4. maddesinde yer alan varhklara ve /veya 
i~lemlere dayah forward Wem yapabilir, vadeli i~lem s6zle~mesi, opsiyon ve vadeli i~lemlere dayah 
opsiyon ahp satabilir, aynca ViOP'ta i~lem g6ren vadeli kontratlar, opsiyon sozle~meleri ve/veya 
borsa d1~1 tUrev i.irilnler/i~lemler ile swap sozle~mesi/i~lemlerini de portfoyi.ine dahil edebilir. 

Fon uygulayacag1 stratejilerde, yatmm amar;:h olarak ve/veya riskten korunma saglarnak amac1yla, 
kald1rac; yaratan i~lernler gerr;:ekle~tirebilir. 

Fon odtinr;: menkul krymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet i~lemi ve ar;:1ga sat1~ 
gerr;:ekle~tirebilir. Fon p01tfoyilnde bulunan yerli ve yabanc1 borr;:lanma arac;larm1 yerli ve yabanc1 
bankalara kredi i~lemleri ir;:in teminat olarak verebilir, kredi kar~1hg1 alman ve teminat olarak verilen 
menkul k1ymetleri kredi kullamlan ve yurtd1~1 saklarna yetkisine haiz olan kurum nezdinde 
saklayabilir. Fon po11foyi.inde bulunan tum 011akhk pay Ian odilnr;: i~lemine konu edilebilecektir. Fon 
serbest fon niteliginde olmasmdan dolay1 odtin9 menkul i~lemlerine dair Teblig' in 22.maddesi 'ndeki 
smrrlamalara tabi degildir. Odlinr;: i~lemlere <lair uygulanacak esaslar ise Yatmm Fonlarma ili~kin 
Rehber'in 4.2.5. maddesi'nde belirtilmi~tir. 

Fon , taraf olunan ters repo sozlqrnelerine konu sennaye piyasas1 arar;:lanm, fon portfoyUndeki 
sermaye piyasas1 ara9lannm 6dtin9 verilmesi kapsammda teminat olarak ahnan varhklan ve repo 
i~lemleri r;:err;:evesinde fon portfoyilne dahil edilen nakdi ilave kald1rac; yaratmak lizere yeniden 
yatmma yonlendirebilir. Bu kapsarnda Fon yerli ve yabanc1 borsalara kote menkul k1ymetler, borsa 
yatmm fonlan, borr;:lanma arar;:lan ve borsa i9i ve d1~1 ti.irev arar;:lara kald1rar;:h yatmm yapabilir. 

2.4. Yonetici tarafmdan, Fon portfoytinde yer alabilecek varhk ve i~lemlere dair azami bir 
sm1rlama getirilmcmi~ olup, Teblig'in 4.2'nci maddesinde yer alan tilm enstriimanlara yatmm 
yapabilecektir. 

2.5. Fomm ei~ 'r": ·•. 
gelen gctirisidir. { It,•• 
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2.6. Fon portfoytine riskten korunma ve/veya yatmm amac;h yurti9i ve d1~mda i~lem goren 
doviz, faiz, ortakhk pay1, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasas1 ara9lanna dayah 
ttirev ara9lar (vadeli i~lemler ve opsiyon sozle~meleri), sakh tlirev ara9lar, varant vc sertifikalar dahil 
edilebilir. Fon ileri valorlli bon,Ianma ara9lan i~lemlcri, ilcri valorlti altm ve gtimi.i~ i~lemlerine taraf 
olabilir. TUrev i~lemler hem tezgahiisti.i piyasalar arac1ltg1yla hem de organize piyasalar arac1hg1yla 
yapilabilecekti r. 

Fon portfoyilne riskten korunma ve/veya yatmm ama9h borsa d19mdan faize dayah swap 
sozle~meleri, faiz swaplanna dayah ahm ve sattm yontinde "swaption (swap opsiyon)" sozle~meleri 
ve diger swap sozlqmeleri dahil edilebilir. 

Portfoye ahnan ttirev ara9larm Fon'un yatmm stratejisine uygun olmas1 zornnludur. 

Repo/Ters Repo pazarmdaki i~lemlerin yam s1ra menkul k1ymet tercihli ve/veya pay senedi repo/tcrs 
repo i91emleri yap1labilccektir. 

Kald1ra9 kullammt; 
• Vadeli i~lemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da odeme kar91hg1 nispi i~lem 

yap1labilmesine irnkan tamyan kald1ra9h i9lemlere yatmm yaptlarak, 

• Menkul K1ymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazar1 ve Repo/Ters Repo 

Pazan'nda repo yoluyla fon temin edilerek, 

• Kredi kullamlarak kredili menkul klymet ahm1 ve a91ga satl9 gibi diger bor9lanma 

yontemleriyle ger9ekle9tirilebilir. 

Kald1ra9 kullan11m, fonun getiri volatilitesini ve maruz kald1g1 riskleri de art1rabilir. Kald1ra9 

seviyesinin belirlenmesinde1 kald1ra9 kullamm1 sonrasmda olu~abilecek risklilik dtizeyinin bu 
izahnamede yer alan smulamalar dahilinde kalmas1 hususu da goz oniinde bulundurulur. 

Kald1ray yaratan i91cmlere ili~kin pozisyon hesaplamas1 yap1hrken dayanak varhgm piyasa fiyat1 
olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar 9er9evesinde belirlenen fiyat esas ahmr. 

Fon sadece yap1lan i~lemlerle ilgili olmas1 kayd1yla yatmm yapttg1 para ve sermaye piyasas1 ya da 
diger finansal varhklan teminat olarak gosterebilir 

Portfoye borsa d1~111dan tiirev ara9 ve swap sozle~meleri, repo-ters repo sozle~meleri dahil edilebilir. 
Borsa d1~1 sozle9meler fonun yatmm stratejisine uygun olarak fon portfoyline dahil edilir. 
Sozle~melerin kar91 taraflannm yatmm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas1, herhangi bir 
ili~kiden etkilenmeyecek 9ekilde objektif ko9ullarda yap1lmas1 ve adil bir fiyat iyermesi ve fonun 
fiyat a91klama donemlerinde ger9ege uygun degcri i.izerinden nakde donti9tlirUlebilir olmas1 
zorunludur. Aynca, borsa d1~1 ttirev ara9 ve swap sozle~meleri, repo-ters repo sozle9melerinin kar91 
tarafmm deneiime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurwn v.b.)olrnas1 ve fonun 
fiyat a91klama donemlerinde "gtivenilir" ve "dogrulanabilir" bir yontem ile degerlenmesi 
zorunludur. 

2.7. Portfoye dahil edilen yabanc1 yatmm ara9lan ve ikraz i~tirak senetlerinin se9iminde 
Yatmm Fonlanna il~~:J1~W.~!Jl 4. l.6' nc1 ve 4.1.2.2' nci maddelerinde yer alan a~ag1daki esaslara 
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Fon, borsada i~lem gorme ~art1 hari9 olmak i.izere Yatmm Fonlanna ili~kin Rehber'in 4.1.2.1.(A) 
maddesinde belirtilen ~artlann saglanmas1 kayd1yla ikraz i~tirak senetlerine yatmm yapabilir. 

Buna ilaveten, ikraz i~tirak senetlerinin 
i. Fiyatmm veri dag1t1m kanallan vas1tas1yla ilan edilmesi, 

11. Fonun fiyat a91klama donemlcrinde Finansal Raporlama Tebligi dilzenlcmeleri 

c;erc;:evesinde ger9ege uygun degeri i.izerinden nakde donii~tilriilebilir nitelikte 

likidasyona sahip olmas1 

zorunludur. 

Yabanc1 para ve sermaye piyasas1 ara9lan Yatmm Fonlarma ili~kin Rehber'in 4. l .6'nc1 maddesinde 
yer alan a~ag1daki esaslar dahilinde fon p01ifoyilne dahil edilebilir. 

Ymid1~111da ihrac; edilen bon;lanma arac;lar111111 ve kira se1i.ifikalannm, tabi oldugu otorite 
tarafmdan yetkilendirilmi~ bir saklay1c1 kurulu~ nezdinde saklanmas1, fiyatmm veri dag1t1m kanallan 
vas1tas1yla ilan edilmesi ve fonun fiyat a91klama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi 
dtizenlemeleri 9er9evesinde gen;:ege uygun degeri ilzerinden nakde donti~tilrillebilecek nitelikte 
likiditasyona sahip olmas1 ~artlanyla, yurtd1~mda borsa d1~mdan fon portfoyi.ine dahil edilmesi 
mi.imki.indilr. 

Fon portfoyilne sadece derecelcndirmeye tabi tutulrnu~ yurtd1~mda ihra9 edilen bor9lanma 
arar;:lanmn ve kira sertifikalan ahnabilir. ilgili aracm derecesini belirleyen belgeler yonetici 
nezdinde bulundurulur. 

2.8. Fon hesabma kredi ahnmas1 milmktindtir. 

2.9. Fon portfoyi.ine a~ag1da belirtilen geli~mi~ ve geli~mekte clan tilkelerde ihra9 edilmi$ 
yabanc1 fonlarm kattlma pay Ian dahil edilebilir: 

ABD, Ingiltere (Birle~ik Kralhk), Fransa, Almanya, Japonya, Belc;ika, Avusturya, Kanada, 
Avustralya, isvi9re, Malta, Ltiksemburg, Norver;:, ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya, 
Danimarka, Hong Kong, A vusturya, Portekiz, Yunanistan, A1jantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, 
M1s1r, $ili, Endonezya, israil, Gtiney Kore, isve9, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek 
Cumhuriyeti, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Gtiney Afrika, 
Ukrayna, Uruguay, Veneztiella, Vietnam tilkelerine ait olanlar almabilir. 

2.10. Fon p01ifoyi.ine yapilandmlm1$ yatmm ara9lan dahil cdilebilecek olup, yap1landmlm1$ 
yatmm ara9lanmn; Fon'un yatmm stratejisine ve risk yap1sma uygun olmas1, ihra991smm ve/veya 
varsa yatmm aracmm, Fon Tebligi' nin 32. maddesinde belirtilen yatmm yap1labilir seviyeye denk 
gelen derccelendirme notuna sahip olmas1, derecelendirme notunu ic;eren belgelerin Kurucu 
nezdinde bulundurulmas1 ve tabi oldugu otorite tarafmdan yetkilendirilmi~ bir saklay1c1 kurulu~ 
nezdinde saklanmas1 gereklidir. Yurt d1~mda ihrac; edilmi~ olmas1 durumunda borsada i!;,lem gonnesi 
~arll aramr. Ttirkiye'de ihra9 edilmi~ olmas1 durumunda, ilu-a9 belgesinin Kurulca onaylanm1$ 
olmas1, fiyatmm veri dag1t1m kanallar1 vas1tas1yla ilan edilmesi, fonun fiyat a91klan1a donemlerinde 
Finansal Raporlama Tebligi dtizcnlemeleri 9er9evesinde ger9ege uygun degeri tizerinden nakde 
donil~H.irtilcbilir nitclikte likiditcye sahip olmas1 zorunludur. Yaptlandmlm1$ yatmm arac;larmm 
dayanak varliklan, ozel s~~-~ J amu bor9lanma arac;lan, ortakhk paylan, faiz, doviz, altm, diger 
k1ymetli madenler ve i i:1'li': i;i:1dekslerden olu~abilmekte olup, soz konusu dayanak varhklann 
getirisi ile birlikte b' ttirer !-a~f.nt-kJmbinasyonundan olu~an yap1landmlm1~ yatmm ara9lan da 

portfoye dahil cdile lei~ \ Yf')I 1<: 1i t•" C' \
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III. TEMEL YATIRJM RiSKLERi VE RiSKLERiN OL<;'UMU 

Yatmmcllar Fon'a yatmm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatmm risklerini 
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degi~imler 
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas1 dti~il~lcre baglr olarak yatmmlannm degerinin ba~langiy 
degerinin altma dil~ebilccegini yatmmcilar goz oniinde bulundurmahd1r. 

3.1. Fonun maruz kaJabilccegi risklcr ~unlardir: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor9larnnay1 temsil eden finansal arac,;lann, ortakhk 
paylanmn, diger menkul k1ymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal ara9lara dayall ttirev 
sozle~melere ili~kin ta~man pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortakhk pay1 fiyatlan ve doviz 
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz 
konusu risklerin detaylanna a~ag1da yer verilmektedir: 

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varhklann (bon;lanma arac1, ters repo vb) 
dahil edilmesi halinde, soz konu~ varhklarm degerinde piyasalarda ya~anabilecek faiz 
oranlan degi~imleri nedeniyle olu~an riski ifade eder. 

b- Kur Riski: Fon portfoyi.ine yabanc1 para cinsinden varl1klann dahil edilmesi halinde, 
doviz kurlannda meydana gelebilecek degi~iklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag1 zarar 
olas1hg1m ifade etmektedir. 

c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon po1tfoytine ortakhk pay1 dahil edilmesi halinde, Fon 
po1tf6yilnde bulunan ortakhk paylannm fiyatlannda meydana gelebilecek degi~iklikler 
nedeniyle portfoyiln maruz kalacag1 zarar olas1hgm1 ifade etmektedir. 

2) Kar~1 Taraf Riski: Kar~1 tarafm sozle~meden kaynaklanan yiikumliiliiklerini yerine 
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas i~lemlerinde_ ortaya 91kan aksakhklar 
SoMcunda odemcnin yap1lamamas1 riskini ifade etmcktedir. 

3) Likiditc Riski: Fon portfoyUnde bulunan finansal varhklarm istenildigi anda piyasa 
fiyatmdan nakde donti~ttirtilememesi halinde ortaya 91kan zarar olas1hg1dir. 

4) Kald1ra~ Yaratan i~lem Riski: Fon portfoyilne ti.irev ara9 (vadeli i~lem ve opsiyon 
sozlc~mcleri), sakh ti.irev ara9, swap sozle~mesi, varant, se1tifika dahil edilmesi, ileri valorlii 
tahvil/bono ve altm ahm i~lemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kald1ra9 yaratan benzeri 
i~lemlerde bulunulmas1 halinde, ba~lang19 yatmm1 ile ba~lang19 yatmmmm i.izerinde pozisyon 
almmas1 sebebi ile fonun ba~lang19 yatmmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olas1hg1 kald1ra9 
riskini ifade eder. 

5) Opcrasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel si.ire9lerindeki aksamalar 
sonucunda zarar olu~mas1 olas1hg1m ifadc eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullamlan 
sistemlerin yetcrsizligi, ba~ans1z yonetim, pcrsonelin hatah ya da hileli i~lemleri gibi kurum i9i 
etkcnlerin yam s1ra dogal afetler, rekabet ko~ullan, politik rejim degi~ikligi gibi kurum d1~1 etkenler 
de olabilir. 

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatmm yap1lmas1 sonucu 
fonun bu varl1gm ve va (ifi9aetiIH risklere maruz kalmas1dir. 

'f'A. ( ,. ,~ 

7) Korelasy ~!Es· ~kfi fi~ansal varl!klann piyasa ko~.ullan altmda beli.rl i bir. zaman 
dilimi i9erisinde a I Cb'tr k.:a1J}11as1 ya da kaybetmesine p'aralf • i lia'I~k! I en \i.( i~i fa;kh 
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finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlti ili~kileri nedeniyle dogabilecek zarar 
ihtimalini ifade eder. 

8) Yasal Risk: FonW1 kat1lma paylarmm sat1ld1g1 donemden sonra mevzuatta ve dtizenleyici 
otoritelerin di.izenlemelerinde meydana gelebilecek dcgi~iklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 

9) Yapilaitdmlm1~ Yatmm Arac1/ikraz i~tirak Scnetleri Riski: Yapilandmlm1~ yatmm 
ara9lanna yapllan yatmmm beklenmedik ve olagand1~1 geli~melerin ya~anmas1 durumlarmda vade 
i9inde veya vade sonunda tamammm kaybedilmesi milmktindilr. Yap1landmlm1;; yatmm ara9lannm 
dayanak varhklan i.izerine olu~turulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas1 halinde, 
yatmmc1 vade sonunda hi9bir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatmmlann degeri 
ba~lang19 degerinin altma di.i~cbilir. Yap1landmlm1~ yatmm ara9larma yatmm yap1lmas1 halinde 
kar~1 taraf riski de mevcuttur. Yatmmc1, yapdandmlm1~ yatmm ara9larma ili~kin olarak ~irketin 
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk olr;tistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandmhm~ yatmm 
arac;:lannda yatmmc1lar ihrac;9mm odeme riskini de almaktad1r. Odeme riski ile ihrac;:c;:1 kurumun 
yapilandmlm1~ yatmm ara9larmdan kaynaklanan :;,iiktimltiltiklerini yerine getirememe riski ifade 
edilmektedir. Kar~1 taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adma ihra99mm ve/veya varsa 
yatmm aracmm yatmm yap1labilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas1 ko~ulu 
aranmaktad1r. Olagand1~1 korelasyon degi~iklikleri ve olumsuz piyasa ko~ul1annda ortaya 
91kabilecek likidite sorunlan yap!landmlm1~ yatmm araylan iyin onemli riskler olu~turmaktad1r. 
Piyasa yap1c1hg1 olmad1g1 durumlarda yapilandmlm1~ yatmm araylanmn likidite riski iist 
seviyededir. 

ikraz i~tirak senetleri dayanak varhgmm fiyatmdaki degi~ime, yabanc1 para cinsinden fiyatlanan soz 
konusu varhklarda kur riski ve faiz degi~imine duyarh dayanak varhg1 olan tirtinlere bagh olarak 
piyasa riski bulunmaktad1r. Yabanc1 para cinsinden fiyatlanan iirtinlerde kur dalgalanmalan fonun 
piyasa riskini artlrabilir. Soz konusu varhklann kaldua9 yaratan i~lem riski bulunabilecegi 
gibi, fonun piyasa riski degerleri ilzerinde a1ttmc1 veya dii~ilri.icil yonde etkisi olabilir. Aynca, 
borsada i~lem gormeyen sozkonusu varl1klarda kar~t tarafm sozle~meden kaynaklanan 
ytiki.imliili.iklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas i~lemlerinde 
ortaya 91kan aksakliklar sonucunda fon portfoyiinde kar~1 taraf riski bulunmaktad1r. 

10) ihra~~1 Riski: Fon portfoyUne alman varhklann ihrac;:c;:1smm ytikiimlilltiklerini kismen 
veya tamamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 

11) K1ymetli Madenler Riski: Fonun ic;:inde yer alan k1ymetli madenlerin fiyatlanndaki 
harcketler ncdcniyle k1ymetli madenlerin ve k1ymctli madenlere dayah finansal arar;lara ili~kin 
pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalmabilecek zarar olas1hg1du. 

12) A~1ga Satl§ Riski: Fon portf:oyU adma a91ga sat1~1 yap1lan finansal ara9larm piyasa 
likiditesinin daralmas1 sebebiyle geri ahm1 yapilarak iadesi imkanlarmm azalmas1 dururnunu ifade 
eder. 

13) Baz Riski: 
Fonun i9inde yer alan vadeli i~lerne konu olan dayanak varhgm vadeli i~lem fiyatl ile spot 

fiyat1 arasmdaki fiyat farkhhg1 degi~imini ifade etmektedir. Vadcli i~lem sozle~mesinde ilgili vade 
sonunda vadeli i~lem fiyatl ile spot fiyat birbirine e~it olmaktad1r. Ancak vadeli i~lem 
sozle~melerinde i~lem yapllan tarih ile vade sonu arasmda gec;:en zaman i9crisindc vadeli fiyat ile 
spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolay1s1 ile burada Baz Deger'in sozle~me 
vadesi boyunca gosterec ~-- · ifil:r,iskini ifadc etmektedir. 
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degerinin beklcncn tilrev pozisyon degerini kar~Ilayamamas1 vcya dogrudan, teminat niteligiyle 
ilgili olumsuzluklann bulunmas1 olas1hgmm ortaya 91kmas1 durumudur. 

15) Opsiyon Duyarhhk Riski: 
Fonun ic;:inde yer alan opsiyon sozle~melerinin degerini etkileyen temel faktorler (fiyat 

oynakhg1, spot fiyat, kullamm fiyat1, vadeye kalan sure, risksiz faiz oram, kar pay1.) bulunmaktadir. 
Opsiyon s6zle~mesinin fiyat1 ile fiyata etki eden faktorler arasmdaki ili~kinin 6l9lislinde, sozle~me 
vadesi boyunca gosterecegi degi~im riskini ifade etmektedir. Delta, finansal k1ymetin fiyatmda 
meydana gelen bir birimlik degi~im kar~1smda opsiyon fiyatmm ka9 birim degi~ecegini 
gostermektedir. Gamma, finansal k1ymetin fiyatmdaki bir birim degi~meye bagh olarak deltada 
meydana gelen degi~meyi ol9mektedir. Theta, opsiyonun vadeye kalan gun say1smdaki bir gilnllik 
degi~im kar~1s111da opsiyonun degerinde meydana gelen degi~imi ol9mektedir. Vega, opsiyonun 
altmda yer alan finansal k1ymetin volatilitesinde meydana gelen bir birimlik degi~imin, opsiyonun 
fiyatmda meydana getirecegi degi~imi olc;:rnektedir. Rho, faiz oranmdaki bir birimlik degi~im 
kar~1smda opsiyonun fiyatmda meydana gelecek degi~imi olc;:mektedir. 

3.2. Fonun maruz kalabilccegi risklerin ol~iimiinde kullamlan yontcmlcr ~unlardir: 
Fonun yatmm stratejisi ile yatmm yap1lan varhklann yap1sma ve risk duzeyine uygun bir risk 
yonetim sistemi olu~turulmu~tur. 

Piyasa Riski: 

$irket ti.irev arac;:lardan kaynaklanan riskleri de ic;:erecek ~ekilde, fon po1tfoylinlin i9erdigi tum piyasa 
risklerini kapsayan "Riske Maruz Deger" yontemini risk olc;:lim mekanizmas1 olarak se9mi$ ve risk 
yonetim sistemini de bu 6lyi.im modelini esas alarak olu$turmu~tur. RMD, belirli gtiven arahgmda 
ve olc;:lim stiresi i<;:inde bir fon portfoylintin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. 
RMD, piyasa fiyatlarmdaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsay1mlar 
altmdaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, gtinltik olarak, tek tarat11 %99 
guven arahgmda, tarihsel gozlem yontemi, 20 i~ gtinti elde tutma stiresi vc 2 y1lhk (500 i~ gilnli) 
gozlem silresi kullamlarak hesaplamr. 

Fon portfoyiintin Riske Maruz Degeri, fon toplam degerinin %30'unu a~amaz. 

Kar~• Taraf Riski: 

Po11foye dahil edilen borsa d1$1 ttirev arac;: ve swap sozle~meleri kar~1 taraf riskine yol a9ar. Kar$! 
taraf riski Rehber'de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine gore) yontemi 
ile hesaplamr. Kar~1 taraf riski, fon top lam degerinin %200 ' tini.i a~amaz. 

Likidite Riski: 

Likidite riski hesaplarnalannda portfoyi.in i9inde yer alan sermaye piyasas1 ara9larmm tarihsel i$lem 
hacim ortalamalan dcgcrlendirilir. Degerlcndirme slirecindc, her bir ortakhk pay1 ic;:in son 500 i$ 
gUnlinde olu~an glinli1k i$lem hacimlerinin ortalamas1 ile o ortakhk paymm fon portfoylindeki 
miktar1 kar~1la~tmhr; her bir bor9lanma arac1 i9in son 250 i$ glinlinde, 125 i$ glinilnde ve 20 i~ 
gi.intinde olu~an gi.inli.ik i~lem hacimlerinin ortalamasmm yilksek olaru ile o bor9lanma aracmm fon 
po11foyilndeki miktan kaqtla$tmhr. 

r--



3.3. Kalchra~ Yaratan i~Iemler 

Fon portfoyi.ine kald1rac; yaratan i~lemlerden; Ti.irev Arac; (Vadeli i~lem ve opsiyon 
sozle~meleri), Sakh Ti.irev Arac;, Swap Sozle~mesi, Varant, Sertifika, ileri Valorlii Tahvil Bono Ahm 
i~lemleri, ileri Valorlu Altm vc Giimil~ Ahm i~lemleri, Yap1landmlm1~ Yatmm Arac;lan, Odi.inc; 
Alma ve A91ga Satr~ i~lemleri dahil edilecektir. 

Fon portfoyilne riskten korunma ve/veya yatmm amac;h, fonun strateji ve risk profiline 
uygun olarak kald1rac;h i~lemlerlc uzun/k1sa pozisyon ahmr. Fonun ba~lang1c; yatmm1 ile ba~lang1c; 
yatmmmm ilzerinde pozisyon ahnmas1 sebebi ile fonun ba~lang1c; yatmmmdan daha yilksek zarar 
kaydedebilir. Kaldirac; yaratan i~lemlere ili~kin olarak arac; bazmda ayn ayn hesaplanan 
pozisyonlann mutlak degcrlerinin toplanmas1 suretiyle ula~1lan toplam pozisyon smirlandmhr. 
Kald1rac; yaratan i~lemlerin ic;erdigi riskier ile bu i~lemlerin fonun risk profiline olas1 etkileri Risk 
Yonetimi Birimi tarafmdan diizenli olarak izlenmektedir. 

3.4.Kald1ra9 yaratan i~lemlerden kaynaklanan riskin olc;timiinde Rehber' de belirlenen esaslar 
c;erc;evesinde Mutlak RMD Yontemi kullamlacakhr. 

3.5. Kald1rac; yaratan i~lemlere ili~kin olarak arac; bazmda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann 
mutlak degerlerinin toplanmas1 (sum of nationals) suretiyle ula~1lan toplam pozisyonun fon toplam 
degerine oramna "kald1rac;" denir. Fonun kald1rac; limiti fon toplam degerinin %250'sidir. 

3.6. Fon portfoyilne alman yapilandmlm1~ yatmm arac;lannm sakh tiirev arac; niteligi ta~1y1p 
ta~1mad1g1 Kurucu tarafmdan dcgcrlendirilcrck soz konusu dcgerlendinncyi tcvsik edici belgeler 
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yaptlandmlm1~ yatmm aracmm sakh turev arac; niteliginde 
olmas1 halinde, risk olc;iimiinc ili~kin olarak Rehber'dc yer alan esaslar uygularnr. 

3.7. Sakh tilrev arac;lar ttirev arac; niteligi ta~1makta olup, risk yonetimi gene! esaslar1 
dogrultusunda Kurucu/Yonetici nezdinde yer alan risk yonetimi birimi tarafmdan fon portfoyilniin 
piyasa riski (sakh tiirev ara9Jann i9erdigi riskler RMD yontemi ic;erisine dahil edilerek) ve kald1ra9 
yaratan riski ile ilgili olc;ilmlemeler yap1hr. Yatmm fonu rehberi kapsammda, risk yonetimi birimi 
tarafmdan gerekli ileti~im prosedtirti uygulamr. 

IV. FON J>ORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI 

4.1. Fon portfoyilnde yer alan ve saklamaya konu olabilccek varhklar Kurulun po1ifoy 
saklama hizmetine ili~kin dilzenlemeleri c;erc;evesinde Portfoy Saklay1c1s1 nezdinde saklamr. 

4.2. Portfoy Saklay1c1s1'mn, fon portfoytinde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti 
verdigi para ve sermaye piyasas1 arac;lan, klymetli madenler ile diger varhklar1 Takasbank nezdinde 
ilgili fon adma ac;Ilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann d1~mda kalan varhklar ve 
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanhr vcya soz konusu bilgilere 
Takasbank'm eri~imine imkan saglarur. Bu durumda dahi P01ifoy Saklay1c1s1'mn yilkiimltiluk ve 
sorumlulugu devam eder. 

4.3. Fon'un malvarhg1 Kurucu'nun ve Po1ifoy Saklay1c1s1'n111 malvarhgmdan ayndir. 
Fon 'un malvarhg1, fon hesabma olmas1 ~artiyla kredi almak tiirev arai;: i~lemleri veya fon adma 
taraf olunan benzer nitclikteki i~lemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilcmez. 
Pon malvarhg1 Kuruc )ll'~ foy Saklay1c1s111m yonetiminin veya denetiminin kamu 
kurumlanna devredil si h!i~~~~~a~ka bir amac;la tasarruf edilemez, kamu alacaklannm tahsili 
a°:ac1 da dahil olma iiz~'3rlem~, iizerine ihtiyati tedbir konti[~itlf~i.?e)fla~: Ma,sa
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4.4. Portfoy saklay1c1s1; fona ait finansal varhklann saklanmas1 ve/veya kay1tlann tutulmas1, 
diger varhklann aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi, kay1tlarmm tutulmas1, varhk ve nakit 
hareketlerine ili~kin i~lemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger 
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklay1c1s1; 

a) Yatmm fonlan hesabma katilma paylannm ihrac;: ve itfa edilmesi i~lemlerinin mevzuat ve 
fon i9tiizilgti hilkumlerine uygunlugunu, 

b) Yatmm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ic;:tuztigli, 
izahname hiiktimleri 9er9evesinde belirlenen degerleme esaslanna gore hesaplanmasm1, 

c) Mevzuat ile fan i9ti.izilgli, izahname hilktimlerine aykm olmamak ~art1yla, 
Kurucu/Yonetici'nin talimatlannm yerine getirilmesini, 

d) Fon'un varhklanyla ilgili i~lemlerinden dogan edimlerine ili~kin bedelin uygun silrede 
aktanlmasm1, 

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon i<;:tiizilgli, izahname hiiktimlerine uygun olarak 
kulla111lmasm1, 

f) Fon'un varhk ahm sat1mlanmn, portfoy yap1smm, i~lemlerinin mevzuat, fan i9tuzligil, 
izahname hUktimlerine uygunlugunu 

saglamakla ytiktimltidtir. 

4.5. Po1tfoy saklay1c1s1; 
a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti a91k9a belli olacak, kay1p ve hasara 

ugramayacak ~ekilde saklanmasm1 saglar. 
b) Bclge ve kay1t dtizeninde, fona ait varhklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazmda 

dtizenli olarak takip edcr. 
c) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kcndi hcsaplarmda tutamaz ve kendi 

aktiflcriyle ili~kilcndircmez. 

4.6.a) Po1tfoy saklama hizmetini ytirtitcn kurulu~, ytiktimltiltiklerini yerine getirmemesi 
nedeniyle Kurucu ve kat1lma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy 
Saklay1c1smdan; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi htiktimlerinin ihlali 
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talcp etmekle ytiki.imli.idilr. Katilma pay1 sahiplerinin 
Kurucu veya Portfoy Saklay1c1sma dava ac;ma hakk1 sakhd1r. 

b) Portfoy saklay1c1s1, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoy lerin yonetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

c) Portfoy Saklay1c1s1, 6362 say1h Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan 
kaynaklanan yilktimli.ililklerini yerine getinnemesi ncdeniyle kat1lma pay1 sahiplerinc kar~1 
sorumludur. 

4.7. Portfoy saklay1c1s1, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerar~ik olarak diger 
hizmetlcrden ayn~tmlmas1, potansiyel 91kar 9at1~malanmn diizglin bir ~ekildc belirlenmesi, 
onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fan yatmmctlanna a91klanmas1 
kayd1yla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 ahm sat1mma 
arac1hk hizmeti ve Kurulca uygun gorulecek diger hizmetleri verebilir. 

4.8. Portfoy saklay1c1s1 her giln itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakat1m, bu 
varhklara mcrkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatmm 01takhg1 ile yapar. 

- ~ -., 

4.9. Po1tfoy s ay1~'1.~ saklama hizmetini yUri.itUrken kar~1la~abilcccgi 91kar 
9at1~malannm tamml mE enme 1i, yonetimini, gozetimini ve1ay1k.lanmasl,Il1 s,aglayacak. 
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4.10. Kurucu'nun lir;tincti ki~ilere olan bor9lan ve ytiktimlilltikleri ile Fon'un aym ti9tincti 
ki~ilerden olan alacaklan birbirlerine kar~1 mahsup edilemez. 

4.11. Portfoy saklama hizmetini ytiri.iten kurulu~, yilkilmlilltiklerini yenne getirmemesi 
nedeniyle Kurucu ve katdma payt sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. 

4.12. Kurucu, Portfoy Saklay1c1smdan; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kanun ve 
Saklama Tebligi hilki.imlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle 
yiiktimltidur. Kat!lma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklay1c1sma dava a9ma hakkt sak11dir. 

4.13. Portfoy saklay1c1s1, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu dcgildir. 

4.14. Portfoy Saklay1c1s1, 6362 say1h Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan 
kaynaklanan ytiktimltiltiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kar~1 
sorumludur. 

4.15. Portfoy saklama sozle~mesinde portfciy saklay1c1smm Kanun ve Saklama Tebligi 
hi.iki.imleri ile belirlenmi~ olan sorumluluklannm kapsamm1 daralt1c1 hi.iki.imlere yer verilemez. 

V. FON BiRiM PAY DEGERiNiN, FON TOPLAM DEGERiNiN VE FON 
PORTF()Y DEGERiNiN BELiRLENME ESASLARI 

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen 
ilkeler 9en;:evesinde hesaplanan degerlerinin toplam1d1r. "Fon Toplam Degeri" ise, Fon Portfoy 
Degerine varsa diger varl1klann eklenmesi ve bor9lann di.i~illmesi suretiyle hesaplamr. 

5.2.Fon'un birim pay degcri, fon toplam degerinin fon toplam pay say1sma boli.lnmesi 
sureliyle hesaplamr. Bu deger, ilgili gun sonu degerleri kullamlarak Finansal Raporlama Tebligi'nde 
belirlenen ilkeler 9er9evesinde e1tcsi i~ gtinli hesaplamr ve katilma paylarmm ahm-sattm yerlerinde 
ilan edilir. 

5.3. Sava~, dogal afetler, ekonomik kt-iz, ileti~im sistemlerinin 9okmesi, portfoydeki 
varltklarm ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana 
gelebilecek anzalar, ~irketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya 91kmas1 gibi 
olagantistii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmn tespiti hususunda 
Kurncu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta a91klama 
yap1hr. 

5.4. 5.3. numaralt maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gortilmesi halinde, kat1lma 
paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn alun satnm durdurulabilir. 

S.S. Portfoydeki varhklann degerleme esaslanna ili~kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi 
uyannca TMS/TFRS dikkatc almarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme 
esaslan a~ag1daki gibidir: 
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Spot i~Icm Doviz Degerlemesi 

Merkez Bankasmm (TCMB) ilan ettigi para birimleri i.izerinden yap1lan spot piyasadaki doviz 
i~lemleri i9in, TCMB'nin saat 15:30'da ilan ettigi doviz ah~ kuru kullamlarak degerleme 
yap1hr. TCMB'nin kur bilgilerini ilan etmedigi diger yabanc1 para birimleri i9in ise; Bloomberg'in 
ilgili sayfalanndan alman 15:30-15:45 saatlcri arasmdaki doviz alt~ fiyatlan kullamhr. Bu lilr 
durumlarda degerlemedc kullamlan kur bilgisini destekleyici bclgeler Kurucu nezdinde muhafaza 
edilir. 

ilcri Valorlti Altm vc Giimil~ i~lcmleri 

ileri valorli.i altm i~lemlerinde BIST K1ymetli Madenler Piyasas1 gi.inlilk bi.ilteninde bu i~lemi 
dcgerlemck Gzere bulunan fiyat, bulunmad1g1 takdirde Takasbank uygulamasma paralel olarak, 
(T+l) gilni.inde degerleme i~lem yap1lan gilnkil i~lcm fiyat1 ile yap1hr. Bu ~ekilde fon portfoyilne 
birden fazla .fiyattan i~lem yaptlmas1 durumunda, degerleme yap1lan i~lemlerin agirhkh 01talama 
fiyat1 ile yap1hr. T +2 ve daha ileri valorli.i i~lem yap1lmas1 halinde, i~lem tarihinden sonraki gilnlerde 
BIST K1ymetli Madenler Piyasas1 giinli.ik bi.ilteninde yer alan degerleme fiyati, bulunmuyorsa 
degerleme valor tarihinden i~lem tarihine dogru gidilerek BIST K1ymetli Madenler Piyasas1 gi.inli.ik 
bi.ilteninde bulunacak ilk fiyatla yap1hr. 

ileri Valorlii Tahvil i~lemlcri 

ileri valorlti alman DiBS'ler valor tarihine kadar diger DiBS'lerin arasma dahil edilmez. ileri valorli.i 
satllan DiBS'ler ise valor tarihine kadar portfoy tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. 
ilcri valorlti DiBS ahm ve satun i~lemleri ayn bir vadeli i~lem sozle~mesi olarak degerlenir. i~lem 
tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa bor9 olarak takip cdilir. ilcri valorlti 
sozle~menin degcri ah~ ve sat1~ i~lemlerinde ay111 yontemle hesaplanirken i~lem ah~ ise (+) pozitif, 
sati~ ise (-) bir deger olarak portfoy tablosuna yansir. Aym valorde ve aym nominal degerde hem 
all~ hem de sat1~ yapilm1~ ise portfoy tablosunda her iki i~lem_aym degerde fakat ah~ i~lemi (+) sah~ 
i~lemi ise negatif (-) olarak goztikecektir. Bu ~ekilde a9llg1 pozisyonu ters i$lemle kapatm1~ olan 
fonlarda bu i$lemler portfoy degeri i.izerinde bir etki yaratmayacakttr. 

tleri valorlti i~lemlerin degerlemcsi ise a~ag1daki formi.ile gore yaptlacakt1r: 

l~lcmin Degeri = Vade sonu Degeri /(1 +Bile~ik Faiz/100) (vkg/365) 

Vade Sonu Deger: Ahm sat1m yap1lan DiBS'in nominal degeri 

Bile~ik Faiz: Varsa degerleme gi.ini.inde BIST'te valor tarihi i~lemin valor tarihi ile aym olan 
i~lemlerin agirhkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme gtinilnde BIST'te aym gun valorlti 
gcr9ekle~en i~lemlerin ag1rltkh ortalama faiz oram, yoksa en son aym gun valorli.i olarak i~lem 
gordi.igi.i gtindeki ay111 gun valorli.i i~lemlerin agtrhkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihra9 
tarihindeki bile~ik faiz oran1d1r. 



Di§ Bor'i'.lanma Ara'i'.lan, Yabanc1 Bor'i'.lanma Ara'i'.lan, Yabanc1 Kira Sertifikas1, ikraz i!jtirak 
Scnctlcri 

Borsa d1~mda yapilan d1~ bon;:lanma arac;:lan, yabanct bon;:lanma arac;:lan, yabanc1 kira sertifikalan 
ve ikraz i~tirak senctlerinin degerlemesinde veri ahnacak oncelikli veri dag1tlm kanah 
Bloomberg'dir. Bloomberg'den veri almamamas1 durumunda Reuters'dan veri ahmr. Ttirkiye saati 
ile 16:30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili k1ymetin ah~/sat1~ fiyatmm ortalamas1 ahmr. 
Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatm tizerine degerleme tarihine kadarki birikmi~ 
kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme gtintinde alt~/satl~ fiyat1 olu~mam1~ 
k1ymetlerin degerleme fiyat1 ise, bir onceki degerleme fiyatmm son degerleme tarihindeki ic;: verim 
oram (i~lemi~ faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur. 

Yap1landmlm1~ Yatmm Ara~lan 

Yapilandmlm1~ yatmm arac;:lan degerlemesinde borsada ilan edilen kapa111~ fiyatmm kullan1lmas1 
esast1r. Kapam~ fiyatmm olmamas1 durumunda Turkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat arahgmda 
Bloombcrg'den, Bloombcrg'de fiyat bulunamamas1 durumunda Reuters'dan almacak olan o gtinkti 
tum i~lemlerin ag1rhkl1 01ialama fiyatl kullamhr. Agirhkh ortalama fiyata ula~1lmamas1 durumunda 
oncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri almamamas1 durumunda Reuters'da ilan edilcn 
gtincel fiyat (dayanak varhklann gtincel fiyatlan) kullamlarak hcsaplanan kullamhr. Degerleme 
giintinde her iki veri dag1tlm kanalmda da gi.incel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrac;:c;:1 tarafmdan 
saglanan ah~ ve satt~ kotasyonlanmn ortalamas1 almarak hesaplanan gtincel fiyat, Fon Hizmet 
Birimine iletilerek degerleme yap1hr. Tilrkiye'de ihrac;: edilip borsada i~lem g6nneyenler i9in (ihrac;: 
belgesi Kurulca onaylanan) 6ncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri almamamas1 
durumunda Reuters'da ilan edilen gtincel fiyat kullarnhr. Degerleme giinilnde her iki veri dag1t1m 
kanalmda da gtincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrac;:c;:1 tarafmdan saglanan ah~ ve sat1~ 
kbtasyonlannm ortal11mas1 almarak hesaplanan gtincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek 
degerleme yap1ltr. Yukandaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir onccki 
degerleme gtintinde kullamlan degerleme fiyatl kullamhr. 

Fonvard Sozle1>melcri 

Borsa d1~1 forward i~lemler dayanak varhgm spot fiyat1 baz ahnarak hesaplanan teorik fiyat ilc 
degerlenmektedir. Dayanak varhgm spot fiyatl olarak; forward sozle~menin konusunun doviz olmas1 
durumunda degerleme gi.intindeki T.C. Merkez Bankasi ah~ ve sat1~ kuru ortalamas1, bor9lanma 
arac;:lan i9in ise, degerleme gilnti itibariyle en giincel gi.inlilk agirhkh ortalama fiyati kullam]acaktir. 
Bulunan spot degerler, degcrleme gtini.i ile forward i~lemin vade tarihi arasmdaki gi.in say1sma 
tekabi.il eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile ( dayanak varhgm doviz olmas1 durumunda ise 
6ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri almamamas1 durumunda Reuters'dan almacak 
olan "swap point" kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ula~1lacaktir. Farkh dayanak varhklannm 
kullamlmas1 durumunda ise piyasa fiyat1111 en iyi yans1tacak y6ntemler kullamhr. 

Swap Sozlc~mclcri 
Borsa d1~111da taraf olunan swap sozle~melerinin degerlemesinde oncelikli olarak Bloomberg 
terminalleri, Bloomberg terrni»allerine eri$ilememesi durumunda Reuters terminalleri kullamhr. 
Degerleme giintinde $ ~~~~~sinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan 
kullamlarak degerle e gUhttnl if¥liI'g1/nmi~ nakit akl$lanmn Tti.rk Liras1 cinsi kar~1hg1d1r. Ti.irk 
Liras1 cinsi kar~tl h~rr~n, irt? .. irgenmi~ nakit ak1~111m Fon'H¼1·t vprhg1 ~c;tla~agi.) . .9}11:l\as1 
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durumunda TCMB ah~ kuru, Fon'un yiikiimliilugii (borcu) olmas1 durumunda, TCMB satl~ kuru 
kullamhr. 

Borsa D1~1 Opsiyon Sozle§mcleri 
Borsa d1~mda taraf olunan opsiyon sozle~melerinin degcrlemesi opsiyon saglay1c1s1 tarafmdan 
verilen fiyat ile yap1hr. Degerleme gtiniinde opsiyon saglay1c1smm fiyat verememesi halinde (resmi 
tatil, v.b.) bir onceki degerleme fiyat1 kullamhr. 

Borsa D1~1 Rcpo vc Tcrs-Repo Sozlc~mclcri 
Borsa d1~1 repo - ters repo sozle~meleri vade sonuna kadar i~leme ait i9 verim oran1 ile degerlenir. 

Yatinm Fonu Katdma Paylan 
Yatmm Fonu kat1lma paylarmm degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullamhr. 

5.6. Borsa d1~mda taraf olunacak sozle~melere ili~kin olarak a~ag1daki esaslara uyulur: 

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafmdan borsa d1~1 tUrev ara<;: sozle~melerinin 
"adil bir fiyat" i9erip i<;:ennedigi; opsiyonlar i9in "Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli 
gortilmezse gene] kabul goren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullamhr; Forward sozle~meler i9in 
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varhk spot degerlcri, 
degerlcme gi.inii ile forward i~lemin vade tarihi arasmdaki gtin say1s1 ve ilgili para birimlerinin piyasa 
faiz oranlan veya oncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den veri almamas1 durumunda 
Reuters'dan alman "swap point" kullamlmak suretiyle, ve swap sozle~meleri is;in ise "bugtinkti 
deger hesaplama yontemleri" kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat 
arasmda kar~1la~tirma yap1larak kontrol edilir. 

Adil fiyat dogrulamasmda opsiyon sozle~mesinin fon portfoyUne dahil edilmesi oncesinde 
ve degerlemesinde opsiyon saglay1c1s1 tarafrndan verilen fiyat kullamhr. Bu fiyat, Kurucu 
nezdindeki bag1ms1z Risk Yonetimi birimi tarafmdan hesaplanan teorik fiyatla kar~da~tmhr. 
Kar~1la$firmanm fonun lehine somI~lanmarrms1 haltnde, kar~rla$tninaya konu farkm kabul edilebilir 
seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatm %20'si kullaml1r. Opsiyonun i9sel degerinin hesaplanan 
teorik fiyatm % l 0'unun altmda kald1g1 durumlarda farkm kabul edilebilir seviyesi top lam deger 
iizerinden hesaplamr. Bu durumda, farkm toplam degerinin fon toplam degerine oran1 olarak binde 
bir seviyesi kullamhr. Farkm seviyenin tizerinde olmas1 durumw1da, opsiyon saglay1c1s1 tarafmdan 
verilen fiyat Yonetim Kurulu'nun gerek9eli karan ile kullamhr. 

Borsa D1~1 Rcpo ve Ters-Repo Sozlc~mclcri 

Borsa d1~1 repo-ters repo sozlqmelerinin herhangi bir ili~kiden etkilenmeyecek ~ekilde objektif 
ko~ullarda yap1lmas1 ve adil bir fiyat i9ermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolti a~agtdaki ~ekilde 
yap1lir: 
Borsa Dt$1 Repo-Tcrs Repo Sozlqmeleri is;in adil fiyat, BIST Bor9lanma Ara9lan Piyasas1 Repo
Ters Repo Pazan'nda aym gtin ilgili vadede ger9ekle~en ortalama faiz oramd1r. Soz konusu 
sozlqmelerin portfoye dahil edilmesi a~amasmda, ilgili vadede BIST'de i~lem gec;memi~ olmas1 ya 
da o andaki piyasa ko$ullannm ortalama faiz orarn ile i$lem yaprnak i9in uygun olmamas1 
durumunda portfoy yoneticisi tarafmdan en az iki mali kurulu~tan fiyat teklifleri ahmr. Adil fiyat 
alman fiyatlann ortalamas1d1r. Bu hususa ili$kin yontem ve stire9ler Kurucu'nun sorumlulugundad1r. 
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VI. KA TILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI 

Fon, katilma paylan sadcce onccden belirlenmi~ ki~i veya kurulu~lara tahsis edilmi~ fem 
olarak adlandmlan "Ozel Fon" niteligindedir. 

Fon alzm sat1m ralimatlan sadece Yapz Kredi Por(foy Yonetimi A.,>. tarafindan, dzel portfoy 
yonetimi sozle~·rnesi ren;evesinde portfoy yonetimi hizmeti verilen nitelikli yatmmczlann 
portfdylerinde yer almak iizere sadece Yapz Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 'nin ralimatzyla verilebilir. 

Fon satI~ ba~langu; tarihinde bir adet paym fiyati (birim pay degcri) 1 TL'dir. Takip 
eden giinlerde fonun birim pay dcgeri, fon toplam degerinin kahlma paylarmm say1sma 
boliinmesiylc elde cdilir. 

Kurucu'nun kendi adma yapacag1 i~lcrnler de dahil alman tiim katilma pay1 ahm satim 
talimatlanna ahm ve sat1m talimatlan i9in ayn ayn olmak ilzere muteselsil s1ra nun1aras1 verilir ve 
i~lcmlcr bu oncelik suasma gore ge1\:ekle~tirilir. 

Fonun sati~ ba~lang19 tarihi ...... .. 2021 'dir. 

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslart 

Fon'a sadece "Nitelikli Yatmmc1"lar yatmm yapabilir. 

Yatmmc1lar adma BIST Bor9lanma Ara9lan Piyasas1' nm a91k oldugu gtinlerde saat 13 .3 0' a 
(yanm gilnlerde 10.30) kadar verilen kat1lma pay1 ahm talimatlan talimatm verilmesini takip eden 
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati ilzerinden yerine getirilir. 

BIST Bor9lanma A1w;lan Piyasas1'nm a91k oldugu gtinlerde saat 13.30'dan (yanm gtinlerde 
10.30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay :fiyatl hesaplamasmdan sonra verilmi~ olarak kabul edilir 
ve izleyefl. hes-apla:mada bulunan pay fiyat1 uzerindeu yerine getirilir. 

BIST Bon;:lanma Ara9lan Piyasas1'nm kapah oldugu gtinlerde alman talimatlar, izleyen ilk 
i~gtinti yaptlacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatl tizerinden ger9ekle~tirilir. 

TUrkiye'de resmi tatil olan gilnlerde kat1hna pay1 ahm-sahm talimat1 iletilmez. Odeme gtinti 
Ttirkiye'de resmi tatil olmas1 halinde, katilmay1 pay1 bedelleri tatil gilntinil takip eden ilk i~ gtinti 
yatmmctlara odenir. 

6.2. Ahm Bcdcllcrinin Tahsil Esaslart 

Ahm talimatmm verilmesi suasmda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafmdan 
tahsil edilmesi esastir. Alim talimallan pay say1s1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatm 
pay say1s1 olarak verilmesi halinde, ah~ i~lcmine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi 
nedeniylc, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen sat!~ fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil 
edebilir. Aynca, kat1lma pay1 bedellerini i~lem gtinti tahsil ctlnek tizere en son ilan edilen fiyata ma1j 
uygulanmak suretiyle bulunan tutara e~ deger k1ymeti teminat olarak kabul edebilir. 

Talimatm tutar ola -,~ il,mesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk 
gelen pay say1s1 fon fi ;;..r,i~ ~~ ~ sonra hesaplamr. ·•~i~. V . Ar \\ '{ 11 I\ ')I PUi-;ih., ' , . l• 
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Ahm talimatmm kar~1hgmda tahsil edilen tutar, ahm emrinin gen,:ekle~ecegi gi.ine kadar 
yatmmc1 adma Yap1 Kredi Po1tfoy Para Piyasas1 Fonu'nda nemalandmlmak sw-etiyle bu 
izahnamede belirlenen esaslar 9er9evesinde, kat1lma pay1 ahmmda kullamhr. 

6.3. Kahlma Pay1 Sahm Esaslan 

Yatmmc1 adma BISI Bor9lanma Ara9lan Piyasas1'nm a91k oldugu gi.inlerde saat 13.30'a 
(yanm gtinlerde 10.30) kadar verilen katJ!ma pay1 sat1111 talimatlan talimatm verilmesini takip eden 
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 ilzerinden yerine getirilir. 

BIST Bor9lanma Ara9lan Piyasas1'nm a91k oldugu gi.inlerde saat 13.30'dan (yanm giinlerde 
10.30) sonra iletilcn talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmi~ olarak kabul edilir ve 
izleycn hesaplamada bulunan pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir. 

BIST Bor9lanma Ara9lan Piyasas1 'nm kapah oldugu gi.inlerde iletilen talimatlar izleycn ilk 
i~giini.i yap1lacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 tizerinden ger9ekle~tirilir 

6.4.Satim Bcdcllerinin Odenme Esaslan 

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatmm, BIST Bor9lanma Ara9lan Piyasas1'mn a91k oldugu 
gtinlerde saat 13.30'a (yan m gtinlcrdc 10.30) kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip 
eden i.i<;:i.inci.i i~lem gtini.inde, iade talimatmm BISI Borc;:lanma Ara9lan Piyasas1'nm a91k oldugu 
gtinlerde saat 13.30'dan (yanm gtinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise, talimatm verilmesini 
takip eden dordi.incti i~lem gtini.inde yatmmc1lara odenir. 

iade talimatmm verildigi gilnden odeme gi.ini.ine kadar ge9en silrede BISI Bor9lanma 
Arac;Ian Piyasas1 'nm a91k olmakla birlikte pay takas i~lemlerinin gcr9ckle~medigi gun olmas1 
durumunda; odeme, pay piyasas1 takas i~lemlerinin gerc;:ekle~medigi gun say1s1 kadar e1telenir. 

6.5. · Kurucu ile Kahlma Pay1 Ahm Satimma Aracd1k Sozle~mesi imzalam.1~ Olan 
Kurumlarm Unvam vc ileti~im bilgileri: 

Katilma pay1 satm ahnmas1 veya Fona iadesi Kurucu arac1hg1 ilc yap1hr. Fon Tilrkiye 
Elektronik Fon Ahm Sat1m Platformu'nda i~lem gormemektedir. 

VII. FON MALVARLIGINDAN KAR~ILANACAK HARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KAR~ILADIGI GiDERLER: 

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsdanan Harcamalar 

Fon varhgmdan yaptlabilecek harcamalar a~ag1da yer almaktadir. 
l) Saklama hizmetlcri i9in odenen her ttirlil ticretler, 
2) Varhklann nakde c;:evrilmcsi ve transferindc odenen her hirli.i vergi, resim ve komisyonlar, 
3) Alman kredilerin faizi, 
4) Portfoyc al1mlarda ve portfoydcn sat1mlarda odenen arac1hk komisyonlan,, (yabanc1 para 
cinsinden yap1lan giderler TCMB doviz sat!~ kuru tizerinden TL'yc c;evrilerek kaydolunur.), 
5) Portfoy yonetim licreti, 
6) Fonun mi.ikcllcfi oldugu vergi, 
7) Bag1ms1z denef : u'Ir;rma odenen denctim ticreti, . .. . . 
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9) Takvim y1h esas almarak iic;:er ayhk donemlerin son i~ gtintinde fonw1 toplam degeri tizerinden 
hesaplanacak Kurul ticreti, 
10) E~ik deger giderleri, 
11) E-vcrgi beyannamelerinin tasdikine ili~kin yetkili meslek mcnsubu ilcreti 
12) KAP giderleri 
13) E-defter (mali miihilr, ar~ivleme ve kullamm) ve E-fatura (ar~ivleme) uygulamalan nedeni ile 
odenen hizmet bedeli 
14)Mcvzuat kapsammda tutulmast zorunlu defterlere ili~kin noter onay1 giderleri, 
15) Ttizel ki~i kimlik kodu gideri 
I 6) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar. 

7.1.1. Fon Yonetim Ucrcti Oram: Fon toplarn degerinin giinlilk yakla~tk %0,00055'inden 
(milyonda be~ nokta be~) [y1lhk yakla~1k %0,20 (yiizde stfir nokta yirmi)] olu~an bir yonetim Ucreti 
tahakkuk ettirilir. 

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Satimma Arac1hk Eden Kurulu~lar ve 
Arac1hk i~Icmleri i~in Odenen Komisyonlar, 

Fon portfoyilnde yer alan varhklann ahm satlmma Yap1 Kredi Yatmm Menkul Degerler A.$. (Pay, 
Borsa Para Piyasas1, Borc;:lanma Arac;:lar1, Rcpo/Ters Repo) ve Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 
(Mevduat, Doviz alim sattm i~lemleri, Repo/Ters Repo ic;:in) arac1hk etmektedir. Fon portfoyiine 
yap1lan pay altm sat1m i~lemlerine ise TEB Yatmm Menkul Degerler A.$. arac1hk etmektedir. Fon 
portfoyilne yap1lan bon;:lanma arac;:lan ahm satlm i~lemlerine ise aynca, ING Bank N.V., Citibank 
London Branch, GFI Securities Limited, Continental Capital Markets SA, BOC Brokers LP, 
Barclays Bank PLC, Merrill Lynch International, Morgan Stanley&CO INTL PLC, Banca Promos 
SPA, Adamant Capital Partners AD, Goldman Sachs International vet~ Yatmm Menkul Degerler 
A.$. arac1!tk etmektedir. Fon portfdytine yaptlan yabanc1 menkul k1ymet ahm satun i~lemlerine ise 
Yap1 Kredi Yatuun Menkul Degcrler A.$. arac1!tk etmektedir. 

Seiz konusu arac1lrk i~lemleri i9in uygularran komisyon oranlan a~ag1da yer almaktadir: 

1. Yurt ic;i Pay Senedi Piyasas1 ve Varant i§lemleri Komisyonu: 
a) Pay Senedi ve Varant Alim Sat1m i§lemleri: ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 

BSMV hari9 0,00009 ve 0,0005 arahgmda dcgi§kenlik gostermektedir. 

2. Sabit Getirili Menkul K1ymetler Komisyonu: BiST Bon;:lanma Arac;:lan Piyasas1 Kesin 
Ahm Satim Pazannda ger9ekle~en i§lemler ic;:in BiST tarifesi gec;:erlidir. 

a) Tahvil-Bono Piyasas1 i~lem Komisyonu: 0,000015 + BSMV 
b) Tahvil-Bono Piyasas1 t~lem Komisyonu (14:00-17 :30 aras1 i§lemler): 0,00002 + BSMV 
c) ileri valorlti Tahvil-Bono Piyasas1 i§lem Komisyonu: 0,00001 + BSMV 
d) Bazine ihalesi i~lcm Komisyonu: 0 

3. Repo-Ters Repo Pazan l§lem Komisyonu: 
a) 0/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV 
b) 0/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras1 i~lemler): 0,00001 + BSMV 
c) Vadeli Repo-Ters Rcpo: 0,0000075*Giln Say1s1 + BSMV 
d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras1 i~lemler): 0,00001 *Gun Say1s1 + BSMV 

4. Takasbank Para · if~~~-PP) Komisyonu: 
a) Takasbank Par iyas~a 

1

gtinde uzun vadeli): 0,00000276*Gil.n S.aY/,S.L +
1 
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5. Yabanc1 menkul k1ymet i~lcm komisyonu: ilgili kurumun komisyon taiifesine gore 0,0001 
ile 0,0014 arahgmda degi~kcnlik gostermektedir. 

6. ViOP komisyonu: 0,00028 + BSMV 

7. Uluslararasr Tahvil Pazan i~lemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV 

8. Odum:; menkul k1ymct i~lem komisyonu: i~lemin vadesine gore BSMV hari9 0,0000375 
(yi.izbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) arahgmda degi~ir. 

9. K1ymetli Madenler Piyasas1 i~Icm Komisyonu: BiST K1ymetli Madenlcr Piyasas1'nda 
gcr9ckle~en i~lemler i9in BiST tarifesi ge9erlidir. 

a) Altm: 0,000 10 + BSMV 
b) Gi.imi.ir 0,00015 + BSMV 

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim y1h esas almarak, li9er ayhk donemlerin son i~ gi.ini.inde Pon'un 
net varhk degeri i.izerinden %0,005 (yi.izbindebe~) oramnda hesaplanacak ve odenecek Kurul Dcreti 
Fon portfoyilndcn kar~1lamr. 

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Scmsiyc Fona Ait Gidcrlcr: $emsiye Fon'un kurulu~ giderleri 
ile fonlann katilma pay1 ihra9 giderleri hari9 olmak Uzere, $emsiye Fon i9in yapilmas1 gereken tum 
giderler $emsiye Fona baglt fonlann toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlann 
portfoylerinden kar$1lamr. 

7.1.5. Kar~1hk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan 

Fon malvarhgmdan kar~1lanan saklama ilcreti ve diger giderlere ili~kin gi.incel bilgilere a$ag1daki 
gibidir: 

i\.) Fon'dan kar~Ilanan giderler % 

Yonetim i.icreti (y1ll1k) 0,20 

Saklama i.icreti 0,03 

Diger giderler (Tahmini) 0,50 

B) Yattnmc1lardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar 

-

7.2. Kurucu Tarafmdan Karsilanan Gidcrler 
A~ag1da tahmini tutarlan gostcrilcn katilma paylannm sat1~ma ili$kin giderler kurucu 

vc/veya y6netici tarafmdan kar~ilanacakttr. 

Gidcr Tiirii Tutan TL 
Tescil vc ilan Gidcrlcri 2000 
Di~ er Giderler 7000 
TOPLAM 00 

* Diger giderler = Yas 



VIII. FONUN VERGiLENDiRiLMESi: 

8.1. Fon Portfciy i~lctmcciligi Kazan~larmm Vergilcndirilmcsi 

a) Kurumlar V crgisi Diizcnlemesi A-;mndan: 5520 say1h Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul k1ymet yatmm fonlannm 
portfoy i~letmeciliginden dogan kazan9lan kurumlar vergisinden istisnadtr. 

b) GclirVcrgisi Diizcnlcmcsi A~•smdan: Fonlann portfoy i~letmeciligi kazarn;lan, Gelir 
Vergisi Kanunu'nun ge9ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %0 oranmda gelir vergisi 
tevkifatma tabidir. 

8.2. Kahlma Pay1 Satin Alanlarm Vergilcndirilmcsi 

Gelir Vcrgisi Kanunu'nun ge9ici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasast Kanununa gore 
kurulan menkul k1ymetler yatmm fonlanmn katilma paylannm ilgili oldugu fona iadesi %10 
oranmda gelir vergisi tevfikatrna tabidir .. KVK'nm ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsammdaki 
miikellefler ile mtinhasiran menkul k1ymet ve diger sermaye piyasas1 arac1 getirileri ile deger arh~1 
kazanc;lan eldc etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amac1yla faaliyette bulunan 
milkelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatmm fonlan ve yatmm ortakhklanyla 
benzer nitelikte oldugu T.C. Bazine ve Maliye Bakanhgmca belirlenenler i9in bu oran %0 olarak 
uygulamr.Pl 

Gelir Vergisi Kanunu'nun ge9ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon katllma 
paylannm fona iadesinden elde edilen gelirler i9in y1lhk beyanname verilmez. Diger gelirler 
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari i~letmeye 
dahil olan bu nitclikteki gelirler, bu fi.kra kapsam1 d1~111dad1r. 

Kurumlar Vergisi Kanunu Ge9ici Madde I uyannca dar milkellefkurumlann Ttirkiye'deki i~ 
yerlerinc atfodilmcycn veya daimi temsilcilerinin arac1hg1 olmaks1zm elde edilen ve Gelir Vergisi 
Kanunwrnn ge9ici 67 nci rnaddesi kapsammda kesinti yap1lm1~ kazan9lan ile bu kurumlann tam 
mtikellef kurumlara ait olup BIST'ta i~lem goren ve bir ylldan fazla silreyle elde tutulan ortakhk 
paylanmn elden 91kanlmasmdan saglanan ve ge9ici 67 nci maddenin (1) numarah ftkrasmm alt111c1 
paragraft kapsammda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazani;:lan ve bu kurumlann daimi 
temsilcileri arac1hg1yla elde ettikleri tamam1 gei;:ici 67 nci maddc kapsammda vergi kesintisine tabi 
tutulmu~ kazani;:lan i9in y1lhk veya ozel beyanname verilmez. 

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE VE 
FON PORTFOYUNDE YER ALAN V ARLIKLARA iLi~KiN A<;IKLAMALAR 

9.1. Fon'un hesap donemi takvim y1hdtr. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulu~ tarihinden 
ba~layarak o y1lm Arahk aymm sonuna kadar olan sUrcdir. 

9.2. Finansal tablolann bag1ms1z denetiminde Kurulun bag1ms1z denetimle ilgili 
dtizenlemelerine uyulur. Finansal tab d:lazitlama yilkilmlilltigtinUn bulundugu ilgili hcsap 
doneminin son gilni.i itibanyla hazir · a~'f.1@.f Nl:porlan da finansal tablolarla birlikte bag1ms1z 

denctimden ge9irilir. t"C~ !! \)\ 

\\ .... I J /.I 
\ ... ♦ ~ l 
'% &--i> ])hAs'ti-~\o<v_.f 
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9.3. Fonlar tasfiyc tarihi itibanyla ozel bag1ms1z denetime tabidir. Kurucu, Fon'un y1lhk 
finansal tablolanm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 gtin i9inde KAP'ta ilan eder. 
Finansal tablolann son bildirim gilntiniln resmi tatil gtintine denk gelmesi halinde resmi tatil gtinilnil 
takip eden ilk i$ gilnli son bildirim tarihidir. 

9.4. $emsiye fon i9tilztigilne, bu izahnameye, baguns1z denetim raporuyla birlikte finansal 
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, fon giderlerine ili~kin bilgilere, fonun risk 
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans i.icretlendirmesine ili~kin bilgilere ve fon 
tarafmdan a91klanmas1 gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan silrekli bilgilendirme 
formundan (www.kap.org.tr) ula~ilmas1 mlimkundi.ir. 

9.5. Finansal raporlar, bag1ms1z denetim raporuyla birlikte, bag1ms1z dcnetim kurulu~unu 
temsil ve ilzama yetkili ki~inin imzasm1 ta~1yan bir yaz1 ekinde kurucuya ula~masmdan sonra, 
kurucu tarafmdan finansal raporlarm kamuya a91klanmasma ili$kin yonetim kurulu karanna 
bagland1g1 tarihi izleyen altmc1 i$ gilnil mesai saati bitimine kadar KAP'la ac;:1klamr. Finansal 
tablolar aynca soz konusu a91klamay1 mtiteakip 10 i~ giinli ic;:erisinde katilma pay1 sahiplerine en 
uygun haberle$me vas1tas1y la gonderilir. 

9.6. Portfoy raporlan d1~mdaki finansal raporlar kamuya ac;:1kland1ktan sonra, Kurucu'nun 
resmi internet sitesinde yay1mlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az be$ y1l silrcyle kamuya 
a91k tutulur. Soz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve kattlma pay1 sat1~1 
yap1lan yerlerde, yatmmc1lann incelemesi ic;:in hazir bulundurulur. 

9.7. Yatmmcrlann yatmm yapma karanm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasm1 
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., I.1.2.1., 11, III.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. maddesi haric;:), 
VII. 7 .1. (aracihk komisyonlanna ili~kin alt madde Imrie;:) nolu boltimlerindeki degi~iklikler Kurul 
tarafmdan incelencrek onaylamr vc yaptlacak izahname deg;i~iklikleri ylirilrlilge giri~ tarihinden en 
az 30 gtin once katilma pay1 sahiplerine en uygun haberle~me vas1tas1yla bildirilir. izahnamenin 
diger bolilmlerinde yap1lacak dcgi~ikler ise, Kurulun onay1 aranmaks1zm kurucu tarafmdan 
yap1larak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yap1lan degi~iklikler her 
takvim y1h sonunu izleyen altt i~ giinii ic;:inde toplu olarak Kurula bildirilir. 

9.8. Fona ili$kin olarak reklam ve ilan vcrilemez. 

9.9. Portfoye yapt!andmlmt$ yatmm arac1 dahil edilmesi halinde soz konusu yatmm aracmm 
gene! ozelliklcrine ili$kin bilgilcr ve ic;:erdigi muhtemel riskler aynca KAP'ta ac;:1klamr. 

9.10. Borsa dt$1 rcpo-ters repo i$lemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en gee;: 
sozle$me tarihini takip eden i$ gtinti ic;:inde sozlqmenin vadesi, faiz oram, kar$1 taraf1 ve kar$1 tarafm 
dcrccclcndirme notu KJ\P'ta a91klamr. 

9.11. Fon tarafrndan, uygulanan kald1ra9 scviyesine ve belirlenen risk limitlerine uyuma ili$in 
bilgi, ayhk donemler itibanyla fonun KAP'ta (www.kap.org.tr) yer alan sayfas1 arac1hg1yla katilma 
pay1 sahiplerine bildirilir. 

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON V ARLI GININ T ASFiYESi 



- Kurucunun mali durumunun taahhiitlcrini kar~ilayamayacak kadar zay1flamas1, i.flas etmesi 
veya tasfiye edilmesi, 

- Fonun kendi mali yiikiimlilliiklerini kar~ilayamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle 
fonun devammm yatmmc1larm yararma olmayacagmm Kurulca tespit edilmi~ olmas1 

hallerinde sona erer. Fonun sona ermesi halinde fon portfoytinde yer alan varhklardan 
borsada i~lem gorenler borsada, borsada i~lem gormeyenler ise borsa d1!;lmda nakde donii~ti.iriillir. 

10.2. Fon ma! varhg1, i9ti.iziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye 
bakiyesi kat1lma pay1 sahiplerine paylan oramnda dag1t1hr. Tasfiye durumunda yalmzca kat1lma 
pay1 sahiplerine odeme yapilabilir. 

10.3. Tasfiyc i~lemlerine ili~kin olarak, Kumcu'nun Kurul'un uygun g01ii~iinii ald1ktan sonra 
6 ay sonras1 ic;in fesih ihbar etmesi dw-umunda soz konusu sure sonunda hala Fon'a iade edilmemi~ 
katilma paylannm bulunmas1 halinde, katilma pay1 sahiplerinin sat1~ talimat1 beklenmeden pay 
satI!;Jlan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve kat1lma pay1 ahm sat1m1 yapan kurulu~ nezdinde 
a91lacak hesaplarda yatmmcilar adma ters repoda veya Kurul tarafmdan uygun gi:iriilen diger 
sermaye piyasas1 ara9lannda nemalandmhr. Fcsih ihbanndan sonra yeni katilma pay1 ihra9 
edilemez. Tasfiye anmdan itibaren hi9bir kahlma pay1 ihra<; edilemez ve geri almamaz. 

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi ba~ka bir portfoy 
yonetim ~irketine tasfiye amac1yla devreder. Portfoy Saklay1c1smm mali durumunun taahhiitlerini 
kar~Iiayamayacak kadar zay1flamas1, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgm1 Kuml 
tarafmdan uygun goriilecek ba~ka bir p01tfoy saklay1c1sma devreder. 

10.5. Tasfiyenin sona ermesi i.izerine, Fon admm Ticaret Sicili'nden silinmesi i9in keyfiyet, 
kurucu tarafmdan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul ' a bildirilir. 

XI. KA TILMA PA YI SAHiPLER.iNiN HAKLARI 

11.1. Kunteu ile kattlma pay1 sahipleri arasmdaki ili~kilerde Kanun, ilgili mevzuat ve 
i9ti.izlik; bunlarda hiiktim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 say1h Ttirk Bor9lar 
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiiktimleri k1yasen uygulamr. 

11.2. Fon'da olu~an kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara gore tespit 
cdilen katilma paymm birim pay degerine yans1r. Kat1lma pay1 sahipleri, paylanm Fon'a geri 
satt1klannda, ellerinde tuttuklan siire i<;in fonda olu~an kardan paylanm ahm~ olurlar. Hesap di:inemi 
sonunda aynca temetti.i dag1t11m soz konusu degildir. 

11.3. Katilma paylan mii!;lteri bazmda MKK nczdinde izlerunekte olup, tasarruf sahipleri 
Kurucu'dan veya ahm sattma arac1hk eden yatmm kurulu!;llardan hesap durumlan hakkmda her 
zaman bilgi talep edebilirler. 
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XII. FON PORTFOYUNUN OLU~TURULMASI VE KA TILMA PA YLARININ 
SATI~I 

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP'ta yay1m1m takiben izahnamede belirtilen usu! 
ve esaslar s;en;evesinde Kurucu ile ozel portfoy yonetim sozlqmesi imzalam1~ olan nitelikli 
yatmmc!lara sunulur. 

12.2. Katilma pay Ian kar~1hg1 yatmmcilardan toplanan para, takip eden i~ gtinti izahnamede 
belirlencn varhklara ve i~lemlere yatmhr. 

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorurnluluklanm1z c;:ers;evesinde 
onaylanz. 17/02/2021 

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.~. 
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