TERA PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
TERA PORTF(OY BIiRINCI SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Tera Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasas1i Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamlarak, 19,01.2021 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 985996 .
sicil numaras: altinda kaydedilerek 25.01.2021 tarih ve 10252 sayah Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Tera Portfoy Yonetimi A.S. Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname
hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Tera Portfoy Birinci Serbest Fop’un katilma
paylarmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan \\ar’af}.!mg_ 1
tarihinde onaylanmugtir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir (avsiye vlarak da kabul edilemez.

Thra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatrim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Tera Portfoy Yonetimi A.S.mnin adresli resmi internet sitesi

(www.teraportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayunlanuustir,

Ayrica bu izahname katilma paylarmm alim satimmin yapildifi ortamlarda, semsiye fon
i¢tiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.




ICINDEKILER

FON HAKKINDA GENEL BILGILER .........cooovooveeeeeereeeeeeeeessceeeeeeeeseeeeeseeneeeen 3
FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARL. ... 6
TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU.... Ny e 1T
FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIG]N]N

AYRILIGL e sy e il el NI o i g 16
FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLART ..o eeeseese 18
KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLART. ... 21
FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU NUN
KARSILADIGI GIDERLER . ;.55 o5 58sadsndit s s i v ss om0 sy 24
FONUN VERGILENDIRILMESI............ocooovveeeo... o ——_Sel— o el—— 25
FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI {LE FONLA {LGIL1 BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR .........._. 26
FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYEST.......coooooooiieiiineen) 28
KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARL. .........ocvvtveieecoreseneeeosseesseeeesesseen e 28




KISALTMALAR

E}il gilendirme Dokiimanlan Semsiye fon igtiiziigii ve fon izahnamesi |
| BIST Borsa Istanbul A S.
Finansal Raporlama Tebligi 11-14.2 sayili Yatirtm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslaring
Nigkin Teblig
Fon T'era Porttoy Birinci Serbest Fon
Semsiye Fon Tera Portfoy Yonetimi A S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Tera Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Portfoy Saklayicist T. Vakaflar Bankasi T.A.O.
PYS Tebligi 111-55.1 sayili Porttéy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine liskin Esaslar Tebligi
Rehber - Yatinm Fonlarina Iligkin Rehber
Saklama Tebligi I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Teblig I1-52.1 sayili Yatiim Fonlanna Iligkin Esaslar Teblifii
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kuramu
tarafindan yurirliige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Yonetici Tera Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I b(‘)lﬁmm_lde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfdyli isletimek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye

Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidur.

1.1. Fona Tligkin Genel - Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Tera Portfoy Birinci Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvanu;

Tera Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Basglt Oldugu Semsiye Fonun Tiiri:

Serbest Semsiye Fon

Stiresi:

Siiresiz

1.2. Kurucu, Y8netici ve Portfdy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

TEOY &Qj‘g‘lm AS.



Kurucu ve Yonetici’nin
Unvani: Tera Portfoy Yonetimi A.S. i _
Yetki Belgesi/leri Portféy Yometiciligi Faaliyefine Hiskin Yetki |
Belgesi
Tarih: 11.11.2015
No: PYS/PY.44/1377
PortfOy Saklayuasi’mn
Unvami: T. Vakiflar Bankasi T.A.O. i
Portfoy Saklama Faaliyeli Iznine | Tarih: 16.04.2015
Tliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 10/470

1.2.2. Tletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonctici TERA PortfOy Yonetimi A.S.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Eski Biyikdere Cad. Iz Plaza Giz Apt No: 9/39
Saryer-ISTANBUL
www.teraportfoy.com

Telefon numarasi: 212 36510 20-212 36510 40

Portfoy Saklayicis: T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun

Merkez adresi ve internet sitesi: Anadolu Bulvan 115, Sokak No:3
Gimat / Macunkoy / ANKARA
www.vakifbank.com.tr

Telefon numarasi: (0312) 591 12 51

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tyeleri yetkili olup, yoénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyad Géorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gdirev)
Mustafa Metin Seyhan | Yonetim  Kurulu | (2019-Devam)  Tera  Portfy | 18
Bagkani-Genel Yonetimi A.S.
Miidiir (2013-2019) Tera Yatinm Menkul
Degerler A.S.
Hakan Kayir Yonetim  Kurulu | (2019-Devam)  Tera  Porifdy | 22
Bagkan Vekili Yonetimi A.S.

(2017- Devam) TRA Biligim A §.
(2015-2017) Tera Yatirim Menkul
Degerler A.§. )

Ethem Umut Beytorun | Yonetim  Kurulu | (2019-Devam)  Tera  Porttoy | 28
Uyesi Yonetimi A.S.

(2019-2019) Tera Yatirim Menkul
Degerler A.S.

(2014-2019) INVESTAZ Menkul
Degerler A.S Vi




1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Vakiflar Bankas: T.A.Q. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi |
Girev)
Zeynep Giileg Bulut | Fon Midiirii | (2004-Devam) T. Vakiflar Bankasi | 17
T.A.O.

L.S. Portfoy Yoéneticileri

Fon malvarligimn, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip portfoy
yoneticileri tarafindan, yatinmci lehine ve yatinmer c¢ikarmi gozetecek gekilde PYS Tebligi

diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portf6yiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www kap.org tr) ulastimast miimkindur.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.

I¢ kontrol sistemi Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Risk Y8netim sistemi Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Teftiy birimi Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.
Arastirma birimi Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katlma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiritiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve 1gtuzu”e uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun
fa piSydritilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak tizere digaridan

81, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
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2.2. Fon port6yd, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simirlamalar ¢er¢evesinde
yonetilir.

2.3. Fon, Teblig’in nitelikli yatinmcilara satigina iligkin hiikiimleri ¢ergevesinde nitelikli
yatinmecilara satilacak serbest fon statiisiindedir.,

Fon portfdyiine alinacak finansal varhiklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve by

izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun
olarak yonetilir.

Fon portfoyiinin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasast araglarmin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tamumlanan fon turlerinden

Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olugturulmast esastir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde
yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un yatiim stratejisi makroekonomik ve finansal piyasalari etkileyen diger faktorlerin
analizi ve beklentilere gore yatirim ongorisi dogrultusunda hem TL hem de doviz cinsi para ve
sermaye piyasasi araglarina, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci
ve faiz geliri safflamak ve portfoy degerini artirmay: amaglamaktadir, Bu dogrultuda temel ve teknik

analiz yontemleri kullamlarak fiyatr yilksclmesi beklenen varliklara yatirim yapilarak gelir yaratmaya
caligilacaktir.

Ana yatirim stratejisine uygun olarak, yonetici, Fon’un temel yatirim hedefine ulagabilmesi igin
farkli para ve sermaye piyasast araglarinda eg anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir
menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitasi ile dolayl yatirim yapabilir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yoénetim kisitlamas: yoktur. Fon portfoyii, Teblig’in 4.
maddesinde belirtilen tiim varlik ve iglemlerden olugabilir. Fon portfoyiine TL cinsi varhiklar ve
iglemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirlii varlig1 dayanak olarak alan repo
ve ters repo iglemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo iglemleri dahil), Takasbank
Para Piyasas! iglemleri, yurti¢i organize/tezgahiistii para piyasas ijlemleri, devlet i¢ borglanma
senetleri, Tiirkiye’de mukim girketler tarafindan ihrag edilen ozel sektor menkul kiymetleri (ortaklik
paylant vc borglanma araglari), kredi riskine dayali yatiim aract (CLN), kamu veya 6zel sektor
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, varli3a dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminatli
menkul kiymetler, yurtdigi ihraggilarin gikarmig oldugu TT. cinsi menkul kiymetler, varantlar,
sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya séz konusu varliklar iizerinden olusturulan endekslere
dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmig yatirim araglari ile yurtiginde
ve/veya yurt diginda kurulmug borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlar ve girigim sermayesi
yatirim fonlar dahil olmak iizere yatinm fonu katilma paylan ile her turli yatirim ortaklify paylari
ahnabilir, Porlfidyiin piyasa sartlanndan kaynaklanan durumlarda ve fon portfoyiiniin biiytik bir kismt
agisindan siireklilik arz etmeyecek sekilde mevduatta degterlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.

Fon doviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il ¢zel idareleri, Kamu Ortaklig:
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurtdiginda ihrag edilen
borglanma araglarma/eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tirkiye’de ihrag edilen doviz cinsinden/dévize
ende slphorglanma araglarina, Tirk ozel sirketlerinin yurtdiginda ve/veya yurtiginde ihrag ettigi,
kuklar dahil doviz cinsi borglanma arag:larlna gehsmlg ve gehsmekte olan iilkelerin

nma araglari), geligmis ve gelismekte olan ulkeler
vbal Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), kredi ri
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(CLN), yapilandirlmig yatinm araglarina, altin ve difer kiymetli madenler ile bu madenlere dayals
olarak ihrag¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayah tiirev araglara yatirim
yapabilecektir. Ayrica, fon porifyiinde, sozii gegen tiim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar
iizerinden olusturulan endekslere dayali olan organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara; yurti¢inde
ve/veya yurt disinda kurulmug borsa yatirim fonlan, gayrimenkul yatirim fonlan ve girisim sermayesi
yatiim fonlart dahil olmak zere yatinm fonlan ile her turli yatm ortakhg paylarina da yer
verilebilecektir.

Ayrica, Fon portfoyiine alinacak yabanci fonlar igin ilgili otoriteden izin alinmig olma sart1 aramr.
Fon borsa dig1 repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.

Fon yatirim stratejisini uygularken; kredi alabilir, kredili menkul kiymet iglemi yapabilir, para
piyasasi iglemlen ve diger iglemler araciliiyla borglanma gerceklestirebilir.

Fon agifa satig yapabilir. Fon portfoyiinde bulunan tim paylar 6ding islemine konu
edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolay: édiing iglemlere dair Teblig’in 22.
maddesindeki siurlamalara (abi degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmigtir.

Fon malvarligi, sadece fon hesabina olmast kaydiyla, kredi almak, tiirev arag islemler, aci8a
satig islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak amaciyla teminat
olarak gosterilebilir. Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma
saglamak amaciyla kaldirag yaralan iglemler gergeklestinebilin. Kalduag yaratan iglem; fon portfoyine
tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlegmeleri), sakh tiirev arag, swap sézlesmesi, varant ve sertitika
dahil edilmesini, ileri valorli tahvil/bono ve altn iglemlerini, yapilandinimig yatirnim/borglanma
araglarim ifade eder. Turev iglemler hem tezgahiistii piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalar
araciligtyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo Pazari’ndaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repof/ters repo iglemleri de yapilabilecektir.

Kaldira¢ kullamimi;

* Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme kargili: nispi islem
yapilabilmesine imkan tantyan kaldiragh iglemlere yatinm yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

* Dayanak varlifa ortaklik paylan ve ortaklik pay: endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve
faize dayali menkul kiymet endeksleri, dayanak varlign doviz ve cmtia olan tircv tirinleri ve diger
herhangi bir yontemle,

» Kredi temin ederek, kredi kullamlarak, kredili menkul kiymet alim1 ve agiga satis gibi diger
borglanma yontemleriyle gergeklestirilebilir.

* Takasbank Borsa Para Piyasast ve/veya diger para piyasasi islemleri ile fon temin edilerek
gergeklegtirilebilir.

Kaldirag kullammi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z dniinde bulundurulur.

aratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varhgin piyasa
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edilen yabanci para birimi cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina veya yabanci para ve sermaye
piyasasi araglarina yapilan yatinm fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz. Fon belirli
donemlerde yabanci para ve sermaye piyasasi araglarna veya yabanci para ve sermaye piyasasi
araglarna yatirim yapan yurt iginde kurulu yatirim fonlarina yatinm yaptigindan kur riski igermektedir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin 2.3, maddesinde
belirtilenler diginda asgari ve azami bir sinirlama getirilmemisgtir.

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi olacaktr.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla forward, faiz, dévizkur, emtia ve
finansal endekslere dayal tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri), swap sozlesmeleri,
varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Serbest Fonlara Iligkin Esaslar” gergevesinde “Kaldirag
Yaratan Islemlere Iliskin Esaslar” bashiginda yer alan simrlamalara uyulur,

2.7. Portfdye borsa digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl: tiirev arag,
swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemleri ile yapilandirilmg
borglanma/yatirim araglari, dayanak varligi ortaklik pay1 ve endeks, faize dayali menkul kiymetler ve
endeksleri, doviz ve emtiaya dayah olan tiirev trtinler ve/veya repo/ters repo dahil edilebilir. Borsa
diyt sOzlegmeler fonun yatinm siratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozleymelerin karg
taraflarmin  yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde donistiiriilebilir olmasi1 zorunludur.

Ayrica, borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri, tirev arag ve swap sOzlesmelerinde kargi
tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zoruniudur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.
2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglan Yatim Fonlarina lligkin Rehber’in 4.1.5.
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portf§yiine dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglanmn ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan etkilendirilmig bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas, tiyatinin veri dagitim kanallan
vasttastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gercefe uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmast gartlanyla, yurt diginda borsa digindan fon portfoyine dahil edilmesi
mamkindiir.

Fon portfoyiine bu izahnamenin 2.10. maddesinde belirtilen iilkelerin ortaklik paylari ile yatirim
fonu katilma paylart dahil edilebilir. Fon portféy yéneticisi uygun gordiagi durumlarda Fon’un genel
stratejisine bagimh kalmak kaydi ile 2.11. maddesinde belirtilmeyen iilkelerde ihrag edilmis ortaklik
paylarina da yatinm yapabilir.

ey
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jsinda ihtag edilen borglanma
ikalar1 alinabilir. [lgili aracin derecesini belirfeyen belgeler yonetici nezdinde




2.10 Portfoye yalnizca G20, AB ve OECD iiyesi tlkelerde kurulu yabanci fonlarin katiima
paylari dahil edilebilir.

2.11. Yatinm yapilabilecek yapilandirilmig yatinm araglanmn tiirleri sunlardar:

- Anapara korumal: iiriinler: Sabit getirili bir finansal varlikla bir tirev triiniin bilesiminden
olusur. Sabit getirili varlik anaparay1 korurken, yatirimer dayanak varh@in pozitif getirisine belli bir
oranda istirak etmektedir.

- Gelir arttirict diriinler: Dayanak varlii giincel piyasa fiyatinin altindan satin alma firsati verir,
ancak bunun karsihiginda, dayanak varliga dogrudan yatirimdan farklt olarak vade sonunda elde
edilebilecek maksimum kazan¢ baglangigta belirlenen bir tavan seviyesiyle smnirlanir. Anapara
korumalt iiriine gére daha risklidir. Bu kapsamda Tiirkiye’de ve yurtdiginda ihrag edilmis “iskontolu
sertifikalar” fon portfyiine dahil edilebilir.

- Katilim saglayan tirinler: Dayanak varhifa direkt ve kolay bir sekilde 1:1 oraminda katilim
saglayan uriinlerdir. Bu kapsamda Tiirkiye’de ve yurtdiginda ihrag edilmis “endeks sertifikalars” fon
portfoyiine dahil edilebilir.

- Kredi riskine dayali yatirim araci (CLN): Bir veya birden fazla krediye dayah tiirev arag (kredi
riski) ile siradan bir tahvili birlegtiren melez araglardir. Getirisi referans borglunun (ihragg1 veya tahvil
sahibinden farkli iigiinci bir kisi veya kurulugtur) kredi degerliligine ve/veya geri 6deme performansina
bagh olarak belirlenir,

Portfoye dahil edilen yapilandirilmig yatiim araglan segiminde Yatirim Fonlarina Iliskin
Rehber'in 4.1.2.1 boliimiinnde yer alan agagidaki esaslara uyulur.

Portfoyde yer alacak yapilandirilmig yatirim araglarinin;

. Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
o Borsada iglem gormesi,
° Ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracimn, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen

derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmast,

. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde
saklanmasi gerekir.

Tiirkiye'de ihrag edilmiy yapilandirilmig yatirim araglarina iligkin olarak yukarida belirlenen
sartlarin tamami aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye'de ihrag edilmig yapilandirlmig yatinm arag¢larinin;

. Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmast,
Fiyatimn veri dagitim kanallan vasitastyla ilan edilmest,
. Fonun fiyat a¢iklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi duzenlemeleri

gergevesinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde donigtirilebilir nitelikte likiditasyona sahip
olmas1 zorunludur.

HI. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatnmeillar Fon'a yatwim  yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
n birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
%@L&hﬂf@iisebileceéhi yatinmcilar goz 6niinde bulundurmallc}_lr.
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3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortakhk payiarinm,
diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araclara dayah tiirev sozlesmelere iligkin
taginan pozisyonlarin degerinde kiymetli madenlerin burada sayilan varlik ve iglemler ile emtiaya
dayah tiirev sozlesmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: tiyatlari
ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz

kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagy zarar olasiligin
ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olastligin: ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler ile kiymetli
maden veya emtiaya dayali sermaye piyasast arac1 dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin
veya emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz
kalacag: zarar olasihigim ifade etmektedir.

2) Karsn Tarafl Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikimliliklerini yerine
getirmek istcmemesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiinilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirimi ile baglangig yatiriminin iizerinde pozisyon alinmas:

sebebi ile fonun baglangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifi kaldirag riskini ifade
eder.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasthgmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullaml.ar.n
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi kurum igi

etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir.

6) gunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatnm yapilmasi sonucu fonun




varligin birbidei ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildig1 dénemden sonra mevzuatta

ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebllecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi

riskidir. - e b

9) ihrace: Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin ihraggisinin yukiimliliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifadg, eder.

10) Agiga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinde agiga satig yapilan finansal enstrﬁma;llarm

piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle odiing karsiigy ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degetleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dofrudan, teminat niteliiyle ilgili
olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda, igleme
komu olan spot finansal riin fiyat degisiminde ¢ok farkhi miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili-finansal varligin fiyatindaki bir birim degigmenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi g6stermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olugturdugu degisimdir.
Theta; risk olgiimlerinde biiyiik 6nem tagtyan zaman faktoriinii ifade eden gésterge olup, opsiyon
fiyatinin vadeye gore degigiminin lgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olugturdugu degisimin 6lgisiidiir.

13) Yapilandinlmis Yatinnm/Bor¢lanma Araclarn Riskleri: Yapilandinlmg yatirim /
borglanma araglarinm degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yamnda dayanak varliin piyasa
performansina baglidir. Yapilandinilmig yatinm/borglanma araglaninin dayanak vatliklari tizerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimer vade sonunda higbir
itfa geliri elde edemeyccegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan
nominal degerden daha disitk de olabilir.

Bunuunla birlikte, yapilandirdmug yatrum/bor¢lanma araglarimin ginliik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir Piyasa
faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar yapilandirilmig yatirim/borglanma
araglarinin  giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte yapilandirilmig yatirim / bor¢lanma araglarindan kaynaklanan
piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandinlmi yatinm / horglanma araglarina yatirimi yapilmast halinde karst taraf riski ve
ihragginin kredi riski de meveuttur. Piyasa yapicisinin bulunmadidi yapilandirilmig yatirsm araglar,
olumsuz piyasa kosullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine de maruz kalabilir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlaninin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman

spoi fiyatiin aldigt deger arasindaki fiyat farklihigi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen
E%unda‘\gadeh fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fop portfoyii igerisinde yer alan
dﬁh«ﬁn saI enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu ardsinda ge¢en zaman igerisinde
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vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayis1 ile burada Baz Deger’in
sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

15) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’y
zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarin1 olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara
para aklanmasi) islenmest riskidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lgiimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmusgtur.

Piyasa Riski: Fonun layidig piyasa riskimin olgiimii igin fonun riske maruz degeri (RMD)
hesaplanacaktir. RMD yaklagimu fon portfoyii igerisinde yer alan tiim varliklarin her biri igin ve
toplamda tiim portfdy igin belirli bir siire igerisinde ve belirli bir giiven araliginda ortaya ¢ikabilecek
en yuksek zarara iligkin istatistiki tahminler treten bir yontemdir. RMD yontemiyle yapilan
hesaplamalarda portfoydeki her bir varligin getiri degiskenligi, varliklar arasi koreldsyonlar, kullanilan

kaldirag seviyesi gibi portfoyiin muhtemel zarar tutarnna etki edebilecck degigkenler dikkate
alinmaktadir.

RMD ol¢iimlerinin yapilmasinda temel olarak tarihsel similasyon yontemi kullanilacaktir.
Ancak portfoy igerisindeki varhiklara uygulanabilir olmas: ve istatistiki olarak tarihsel simiilasyon
yonteminden daha giivenilir sonuglar liretmesi durumunda alternatif RMD yontemlerinin de
kullamlabilmesi miimkiindiir. Olgiimlerin yapiimasinda %99 giiven aralig1, 20 is giinii elde tutma siiresi
ve en az 250 ig gini g6zlem siiresi kullanilacaktir.

Fon’un RMD hesaplamalari, Fon muhasebe sistemine entegre galigacak bir yazilhim kullamlarak
gergeklestirilir.

Ayrica, portfoyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi amaciyla
aylik stres testleri gergeklestirilecektir.

Kars1 Taraf Riski: Karsi Taraf Riski, borsa diginda gergeklesen (OTC) tiirev iglernlerinin
mark-to-market yontemi (piyasaya gore ayarlama yéntemi) sonucunda bulunan toplaminin Fon Toplam
Degerine oranlanmas ile elde edilir.

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz kal.ma!n kargt taraf
riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplamr ve karg: taraf riski fon toplam

degerinin %80’ini agamaz. Bu oran gerekli goriildiigii durumlarda Yénetim Kurulu karariyla %100°e
kadar yiikseltilebilir.

Likidite Riski: Portftyde yer alan kiymetlerin geginiy islem hacimleri dikkate alma.rak, Pprtfby
i¢indeki likit olmayan pozisyonlar ve bu pozisyonlarin fon toplam degerine oram tespit edilir. Bu
tutarlar tizerinden fon portf6yiiniin nc kadar siircde likide cdilebilecegi belirlenir.

Operasyonel Risk: Sirketin Risk Politikasi kapsaminda, Risk Yonetimi ve I¢ Kontrol Birimleri
tarafindan koordineli olarak izlenir. Fon’un yasal ve mevzuat riskine konu olmamas: bakimindan
yatiim kasjtlarinimn l]gl]l mevzuata ve $1rket prosediitlerine uygunlugunun kontrolii ve gozetimi Ig
Kontgef, ﬁq‘;‘fml t dan giinliik olarak yerine getirilir. Ayrica fonun kaldirag limitine uygunlugunun
kontroli yint’i¢ Ko ol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilerek kgldirag seviyesine ve
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3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyune kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sdzleg meleri),
sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir. Fon iilkeler arasindaki
makroekonomik beklenti ve faiz farklarina bagh olarak ilgili iilkelerin paritelerinde kaldiragli olarak
kisa ya da uzun pozisyon alabilir, ayrica belirli bir para birimi cinsinden getirisini korumak igin déviz
ve vadeli islemler piyasalarinda kaldiraglt pozisyonlar alabilir. Kaldirag yaratan iglemler fonun getiri
volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri artirabilir.

Kaldirag Kullamm, vadeli iglemler ve opsiyonlar, diger tiirev tiriinler, sakli tiirev tirtinler ve
yaptlandirilmug tirinler gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilig1 nispi islem yapilabilmesine
imkan tantyan kaldiragh iglemlere yatirim yapilarak, Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay
Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo Pazan’nda repo yoluyla fon temin edilerek, kredi kullamlarak
kredili menkul kiymet alum1 ve agiga satig gibi diger borglanma ydntemleriyle gergeklestirilebilir.

Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullammi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmas: hususu da géz 6niinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamast yapilirken dayanak varligm piyasa
fiyat1 olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alimr.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde Mutlak RMD yontemi kullamilacaktir. Yapilandirilmis yatirim araci, yurtdiginda ibrag
edilen borglanma araglarinm ve kira sertifikalarinin borsa digindan portfye dahil edilmesi halinde risk

Olgim modeli olarak RMD kullanilir. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun RMD limiti
bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200’ diir.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uygulamr.

3.6. Fon portfoyiine alman yapilandirilmig yatirim araglariin sakli tiirev arag niteligi tasiyip
tagimadigs Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracinin sakli tifrev arag niteliginde olmast
halinde, risk 6l¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy saklama
hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklamr.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon
adina-actlan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlanin diginda kalan varliklar ve bunlarm degerleri
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4.3. Fon’un malvarligi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’mn malvarliindan aynidir. Fon’yn
malvarli3i, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon admna taraf olunap
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak baricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahi
olmak tizere haczedilemez, uizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez

4.4. Portfoy saklayicist; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi vc takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit hareketlerine
iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin yerine
getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatiim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi igslemlerinin mevzuat ve
fon igtiizigi hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i¢tiiziigii, izahname
hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasiny,

c) Mevzuat ile fon igtiziigi, izahname hukumlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarimn yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktanilmasini,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziifii, izahname hikimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

¢) Fon'un varhk alm satimlannin, portfdy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiziga,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu
saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklanin ayr ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhiklar, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklari uhdesinde ve dier kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aklifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiriten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerinc gctirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikimlidir. Katdma payt sahiplerinin Kurucu
veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidur,

b) Porifoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan

kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karst
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger hizmetlerden
ayngtinlmasi, potansiyel ¢ikar catigmalannin  diizgiin bir sekilde belirlenmesi, ©Onlenmesi,
onlerfemiyofsa. yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmeilarma agiklanmasi kaydiyla fona

gb_lj'f‘__{’)y‘deéérle‘;bﬁ, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alsf satiming aracihik hizmeti ve
((f’ Kunﬂ/c;q;gygt‘u; goniilecek diger hizmetleri verebilir.
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4.8. Porttoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu varlikg ara
merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligs ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yuritiirken kargilagabilecegi cikar
catiymalarinin tanimlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlari uygulamakla yikiimlidiir.

4.10. Kurucu’nun tgiinci kisilere olan borglar ve yiikiimlijlikleri ile Fon’un ayni Ugiinci
kigilerden olan alacaklar: birbirlerinc kargt mahsup cdilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimludiir,
Katilma pays sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan

kaynaklanan ytkimlliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payt sahiplerine kars:
sorumludur.

4.13. Portfoy saklama sozleymesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamim daraltici hitkiimlere yer verilemez.

. V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplamir.

3.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bélinmesi suretiyle
hesaplanir. Bu deger her i giinii sonu itibartyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler
gercevesinde hesaplamir ve izleyen ig giinii fiyat agiklanir. Fon’un birim pay degieri, katilma paylarinmn
alim-satim yerlerinde ilan edilir

3.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletig im sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasy, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
artzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢tkmas: gibi olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmnin tespiti hususunda Kurucu’nun yénetim
kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAPta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satim durdurulabilir.

oy §Y i ‘\ .

.ﬂ‘ 5:5." Boga diginda taraf olunan tirev arag ve swap spzlesmeleri, yapilandimlmig
yatrimthprglanmaaraci ve yurt diginda kurulmus yatirim fonlarina ili c ., Ei

2 ((( *®\& : :

.t N 12 ™ g
= “’;\_\‘_33’5 @ 15 YORTEQY YONETIM
* y “least

i P 4 j

- o
o



Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kutulu karart ile belirlenen degerleme
esaslan agagidaki gibidir

- Kredi riskine dayal yatinm aract (CLN) ve benzeri yaprdaki varliklar i¢in borsada islem
gorme gartt aranir. Iigili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya bulunmasi halinde
veri dafitim kanallan aracilifiyla ilan edilen giincel fiyatlar kullamiir.

Global depo sertifikalari (ADR/GDR) degerlemesinde anlagmali veri dagitum kanallarindan
alinan, kapanis fiyatlari kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada iglem gegmemesi halinde son iglem
tarihindeki borsa kapamsg fiyat1 kullamlacaktir.

Borsa D1 Tiirev Ara¢ ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoyc alinmas: agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel [iyat
kullamlir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward sozlesmelerinde giincel fiyat dayanak varligin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir. Forward s6zlesmelerinde giincel fiyat sdzlesmenin konusunun déviz olmast durumunda,
dayanak varligin spot fiyati olarak fonun alacakl oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB
ali§ kuru, borglu oldugu para birimi i¢in ise TCMB satis kurudur.

SWAP isleminin 1. ayagim olugturan pesin alig islemi igin, alis1 yapilan dovizin degerleme giinii
ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap sozlegmesi kapsaminda 2. ayag: olusturan vadeli sati§ igin, vade
sonunda satilacak dovizin, degerleme giiniindeki TCMB déviz kuru (islemin yoniine gore alis veya
sat1g) esas almarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en yiiksek
fiyatinin (ASK) degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gore alig veya
satig kuru) "swap point" eklenmesi ile hesaplanur.

Konusu faiz olan swap iglemlerinde giincel fiyat;

Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz alinarak ilerletilen fiyattir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigs durumlarda ve,

- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;
opsiyonlar i¢in devam eden pozisyonlarin degerlemesinde kullamlmak iizere Black&Scholes modeline
gore hesaplanmu§, doviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, Hisse ve endeks opsiyonlarinda
Bloomberg OVME sayfalarindan elde edilen teorik fiyat kullanilir.

Forward sozlesmeler igin, degerlemede dayanak varlifin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat kullamlir. Dayanak varligin spot fiyatt olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme giinii ile forward
iglemin vade Larihi arasindaki gin sayisina tekabul eden uygun TL ve doviz piyasas: faizleri ile
(dayanak varhifiin doviz olmast durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap point”
kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulamilacaktir. Farkh dayanak varligm kullamilmas: durumunda ise
piyasa fiyatim en iyi yansitacak yontemler kullamlir. Degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi

arasmndaki giin sayisina gore spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulagilir ve bu fiyat degerlemede
lullanilir.

ozlesmeleri igin swap point ve ilgili sézlesmenin degerleme giiniinde vadesine kalan giin
arak hesaplanacak teorik fiyat yontemi ile bulunan fiyay degerlemede kullamlir.
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Yabanci para cinsi Gizerinden yapilmig swap sozlesmeleri igin, swap igleminin 1. ayagin
olusturan pegin alig iglemi igin, alis1 yapilan dévizin degerleme gunii ilan edilen TCMB alis kuru ile,
swap sozlesmesi kapsaminda 2. ayag olusturan vadeli satig igin, vade sonunda satilacak do\qzm
degerleme giiniindeki TCMB déviz kuru (iglemin yoniine gore ahg veya sattg) esas almarak, Bloomberg
FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en yiiksek fiyatinin (ASK) degerleme giiniindeki
TCMB tarafindan ilan edilen kura (iglemin yoniine gore alig veya satig kuru) "swap point" eklenmesi
ile hesaplanan degerleme kuru kullanilir.

Konusu faiz olan swap iglemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve givenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlari baz alinarak ilerletilen
degerleme fiyat1 degerlemede kullanilir.

Dayanak varligin spot fiyat1 Bloomberg veri dagitim ekranlarindan alinacaktir.

Portfoye dahil edilecek yabanci varliklar i¢in ilk alimda TCMB sat1g kuru, daha sonra ise TCMB
alig kuru kullamlir.

Yabanci Borsa Yatinm Fonu ve Yabanci Yatirnm Fonu DeZerleme Esaslar

Yabanci borsa yatirim fonlan ve yabanci yatinm fonu katilma paylart ise menkul kiymetin,

Reuters da yayinlanan resmi kapamnus fiyat, Reuters’te yok ise Bloomberg’de yayinlanan resmi kapamg
fiyatiyla degetlendirilir.

Yabanci ortaklik payi, yabanci piyasalarda iglem goéren borsa yatirim fonu katilma paylari
degerlemesinde, degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00
arahgindaki als fiyat: ile satig fiyatinin ortalamasi kullamlir. Bu fiyatlar borsada olugan fiyatlardr.

Degerleme tarihinde ilgili borsada iglem gormemesi halinde veya borsamin kapali olmas:
halinde ise son iglem tarihindcki degerleme fiyat1 kullanilir.

Yahana1 Bor¢lanma Araclan, Yabanci Ortakhk Paylari, Eurobondlar ve Yabana Kira
Sertifikalarimin Degerleme Esaslart:

Borsa digindan fon portfyiinc dahil edilen Yabanc: borglanma araci, ortakhk paylar, Eurobond
ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ckranlarindan TSI 16:30 -
17:00 arah@indaki alig fiyat: ile satig fiyatinin ortalamasi kullamlir (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak
glin iliban ile birikmiy kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam
i giinii olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin iglem gordiidii son iglem giiniine ait kapams fiyati
(temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli
fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatimin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

Yapilandirilimy Yaturim/Bor¢glanma Araglar: DeSerleme Esaslari:

Yapilandirdinug  yatinm/borglanma araglarinin  degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. Tigili krymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatirimcilara arz/halka arz fiyati)kullanilir. Borsada iglem gormeyen ancak veri dagitim
kanaUam a.racihglyla fiyati ilan edilen yapilandirilmug yatirim araglan i 191n degerlemede giincel fiyat
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Deri Valorlii Bor¢lanma Araglarinin Degerleme Esaslan

a) Tleri valorli alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. leri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorli DIBS alim ve satim islemleri ayr bir
vadeli iglem sozlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir,

b) Tleri valérlii sozlegmenin degeri alig ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valérde
ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilmus ise portfdy degeri tablosunda her iki islem ayn:
degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtig
pozisyonu ters islemle kapatmg olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir etki
yaralmayacakiir.

¢) Ileri val6rlii iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Defieri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100)(*&?36%

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi iglemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin agirlikl ortalama faiz oran, yoksa degerleme giiniinde BIA$’ta aym giin valorli gergeklesen
iglemlerin agirlikl: ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valorlii olarak iglem gérdiigii gindeki

aym giin valorlii iglemlerin agirlikli ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilegik faiz
oranidur.

Ornegin:

Islemin valorii 11.03.2014 ve degerleme tarihi 27.02.2014 ise degerleme isleminde kullamilacak
faiz orani agagidaki oncelik sirasina gore segilir.

1. 27.02.2014 tarihinde gergeklesen 11.03.2014 valorlii iglemlerin agirlikli ortalama fiyati
uzerinden hesaplanan faiz oram

2. 27.02.2014 tarihinde gerceklegen 27.02,2014 valérli iglemlerin afirhikhi ortalama fiyati
tizerinden hesaplanan faiz oram

3. 26.02.2014 tarihinde gergeklegen 26.02.2014 valorli iglemlerin agwhkli ortalama fiyati
izerinden hesaplanan faiz oran:

4. 25.02.2014 tarihinde gergeklegen 25.02.2014 valorli islemlerin aguwlikli ortalama fiyat:
uzerinden hesaplanan faiz oram

5. Thrag tarihindeki agirlikl ortalama faiz orant

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valér tarihi arasindaki farktir. Omcgin
27.04.2014 tarihinde itfa olacak bir kiymet i¢in 19.03.2014 tarihi valorti iglem yapilmg ise VKG=404
olacaktir. Valor tarihi ve itfa tarihi degismeyeceginden, valor tarihine kadar yapilan tim degerleme
islemlerinde VKG sayis1 da degismeyecektir.

Tleri Valorlii Altin islemlerinin Degerleme LEsaslar

a) Altin spot iglemlerinde;

i. BIAS 1n ilgili Giinliik Biilteni’nde (T+0) valorli USD/ons islemleri igin agiklanan agurlikli
ortalama fiyati kullanilir.

1. 86z konusu iglemlerin portfoye aliminda alig fiyati, alim tarihinden baglamak Uzere ise
BIAS ta degerleme giinii itibariyle olugan fiyatlar;; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinin

1@3%&{1 (a) bendi uyarinca hesaplanir,

- aloriy islemlerde; . "
-B{AS’1n\Giinliik Biitteni’nde ilgili valorlii USD/ons [(T+1) ila{T+9)] islemleri igin agrklanan
Coﬂ l:ima yat kullamilir.
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ii, 86z konusu iglemlerin portfoye almminda ahg fiyat:, alm tarihinden baglamak {izere ise
BIA§’ta degerleme giini itibariyle olusan fiyatlar; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinin
birinci fikrastmn (a) bendi uyarinca hesaplanir.

Borsa Dis1 Repo Ters Repo Siozlesmeleri Degerleme Esaslar
Borsa digi repo-ters repo s6zlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digt tiirev arag sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip
igermedigi; opsiyon sozlesmeleri igin yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli
(Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gorillmezse Monte Carlo Simiilasyonu) ile hesaplanan
fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak, forward sozlesmeleri ve swap
sozlegmeleri igin ise teorik fiyat (teorik fiyat yontemi, dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii
ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri
ile ilerletilerek ulagilan fiyat) ile deferlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak
kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatin %25°si
olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin astimasi halinde,
liyat iyilestirilmesi igin yeniden kargt kutuma bagvurulur. Kargt kunumdan alinan liyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandig
hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Kars: kurumdan alinan son fiyatin da belirl

limitin diginda olmast durumunda, Yénetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fivat
tizerinden islem gergeklestirilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iliskin olarak, ilgili sozlesmenin faiz
oranlarinin borsada islem géren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin faiz oranlarina uygun olmast
esastir. Bu tiir sozlegmelere taraf olunmasi durumunda, en geg sozlesme tarihini takip eden is giinii
iginde sozlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars: tarafin derecelendirme notu KAP’ta
agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sozlesme tarihini miiteakip bes yil siireyle saklanir.

Risk Yonetimi birimi ve igsel sistemlerin iirettigi forward ve swap fiyatlarinin degerleme
fiyatiyla uygunlugunun kontroli ve borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil
fiyat igerdiginin kontroli Kurucu’nun Ig Kontrol Birimi tarafindan yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylarinin Kurucu’ya tahsisli olarak satis baglangig tarihinde (M /5 ./2021) bir
adct payin nominal fiyat: (birim pay dcgeri) 1 TL’dir. Takip cden giinlerde Fon’un birim pay degeri,
fon toplam degerinin katilma paylarmm sayisiin boliinmesiyle elde edilir.

Fon katilma paylarinin nitelikli yatirimeilara satlslna{ { /3/2021 tarihinde baglanacaktir.

,:ﬁ_ satilma Pay: Ahm Esaslarn
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4 ¥ Y a"’ti.’r'lmcxla\lr{n BIST Borglanma Araglart Piyasast’nun agtk oldugu giinlerde saat 13:00’a kadar
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BIST Borglanma Araglan Piyasasi’'min agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonrg iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyatt hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giinii yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapal: oldugu ginlerde iletilen talimatlar, iz eyen ilk
iggni yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katilma payi bedellerini iglem giinti tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir, Talimatin tutar

olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar lahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyats
agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin kargihiginda tahsil edilen tutar o giin igin yatrimei adina ters repo veya para
piyasas: fonlarinda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma
pay1 aliminda kullanlir,

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar:

Yatinmecilarin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°a kadar
verdikleri katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden itk hesaplamada bulunacak
pay fiyat1 tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgtindi yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir. -

6.4,Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimn, BIST Borglanma Araglan Piyasasr’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:00’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden 2 nci iglem giiniinde,
iade talimatuun BIST Borglanma Araglari Piyasasi’mn agtk oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden 3 iincii iglem giiniinde yatirimcilara édenir

6.S. Alimm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:
Katilma paylarmin alim satum Kurucu tarafindan yapilacaktir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSLILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSTLADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhi$indan Karsilanan Harcamalar

————

G

T

mrmndan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir,
ma hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler, ;
arif nakde gevrilmesi ve transferinde 6dcnen her tiirlil ver;
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3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlari, (yabanc para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru {izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur ),

5) Portfoy yonetim tcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denctim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak iiger aylik donemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul gcreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: gideri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14)E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar1 nedeni ile
6denen hizmet bedeli,

15) 'I'izel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oran: _

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %0,00548’inden
(onmilyondabesytizkirksekiz) [yillik yaklagik %2 (yiizdeiki)]olugan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucuya ddenir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhiklarin Ahm Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracihik
Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin ahm satimina Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1) Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Yiizbinde 1
2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: Yiizbinde 2
3) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 0,8
4) Takasbank Para Piyasas: Islem Komisyonu: Yiizhinde 2,2
5) VIOP Piyasast Islem Komisyonu: Onbinde 1
6) Yurt Dist Pay Senedi: Binde 1,5 (BSMYV dahil)
7) Kiymetli Maden komisyon Orani: Onbinde 1,05
8) Kira Sertifika Komisyon Oram:
Kesin A/S ‘Yiizbinde 1,05
Kesin A/S (14:00-17:00 arasi) :Yiizbinde 4,2

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son ig giiniinde Fon'un

net varlik deBeri tizerinden %0,005 (yuzbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portféytinden kargilanur.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmast gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarnn toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
3 y}eﬂn@ kargilanir,

:S 1 6, Kaysihk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
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Yonelim dicreti (yillik yaklasik) 2
Saklama tcreti (yillik yaklagik) 0,02
| Diger giderler (yillik yaklagik) 0,04

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar gésterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000

| Diger Giderler 5.000 A
TOPLAM 10.000 TT.

VIIL FONUN VERGILENDIRIiLMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agsindan: 5520 sayth Kurumlar Vergisi Kanuny’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglary, Gelir

Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatma tabidir.

8.2. Katilma Pay) Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatiim fonlarinin katilma paylarinun ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikellefler
ile minhasiran menkul kiymet ve difier sermaye piyasas: aract getirileri ile deger artigi kazanglari clde
etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasast
Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve
Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr.[!

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mikellef kurumilanm Tickiye'deki iy
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilift olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu karumlarm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinm altme:
ragrafrkapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
l&; ettikleri tamami gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus
lik veya 6zel beyanname verilmez. / <
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARIILE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikimliliginiin bulundugu ilgili hesap déneminin

son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal

tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden
ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziifiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sornmluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin hilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu temsil
ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagtyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina baglandig tarihi
izleyen altinct ig giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamr. Finansal tablolar ayrica s6z konusu

agiklamay1 muteakip 10 ig ginii igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
gonderilir.

9.6. Yinansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil sitreyle kamuya agik tutulur. S8z konusu
finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satist yapilan yerlerde,
yatirimcalarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmeilarm yatirim yapma karanim etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, 1.1.2.1,, IT, IIL.,V.5.5., V.5.6., VL (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu bolimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yayinlamr, ayrica licaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez. Tzabnamenin diger boliunlerinde
yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yili sonunu izleyen
alt1 i§ glini iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul dl'izenlemele.rinde yer alan
nitelikli yatinmei tammina ve satigin yalmzca gerekli kosullan saglayan nitelikli yatinmcilara
T!Ef Hususlarina yer verilmesi zorunludur.
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9.10. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde ep gec
sozlegme tarihini takip eden ig giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir. P

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériigiini aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarin kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ytikiimluliikklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun
devammn yatirimeilanin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa diginda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig, igtiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma pay:
sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra 6
ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satus talimat: beklenmeden pay satiglar:
yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan kurulug nezdinde agilacak
hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasast
araglarinda nemalandinilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay ihrag edilemez. Tasfiye anindan
itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gdrecegi bagka bir portfoy
ybnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgm Kurul
taratindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;

bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kanununun 502
ila 514 uneti maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

g de tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarini alm
iyhéa fehettii dagitimu s6z konusu degildir,
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11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurueu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

Katilma paylar, izahnamenin KAP’ta yaymmm takiben izahnamede belirtilen satis
inden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatininerlara ~

atilma paylan karsiign yatirnmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
rliklara ve iglemlere yatinlir. o

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarnnz gergevesinde
onaylanz.
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11.3. Katilma paylari miigteri bazinda MKK nezdinde izlemmnekie olup, lasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISI
12.1. Katilma paylan, izahnamenin KAP’ta yayimin takiben izahnamede belirtilen satig
baslangi¢ tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara

sunulur.

12.2. Katilma paylan karsilig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirnilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz gercevesinde
onaylariz.
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