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Marmara Capital Portfiy Yimetimi A§. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasas
Kanunu'nun 52, ve 54, maddelerine dayamlarak, 11.01.2021 tarihinde fstanbul ili Ticaret
Siclli Memurlugu'na 973743 sicil numaras altmda kaydedilerek 14.01.2021 tarih ve 10245
sayih Tiirkiye Ticaret Sielli Gazetosi'nde ilan edilen Marmara Capital Portflly Yiinetimi A.S.
Serbest Semslye Fon igtiizlEl ve bu zshname hitkiimlerine giire yinetilmek fizere
olugturulacak Marmara Capital Portfty Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yopun
Fon)'un katilma larmm ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas: Kuorulu
hr-fmqu?ﬂ:f.ﬂﬂfﬁiﬂhﬁhhﬂnunﬂhnnmm.

iuhnmmhl onaylanmas), izahnsmede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea
bekeffiilli anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye iligkin hir tavsiye olarak da kabul edilemer.

ihrag edilecek katilma paylarma Hiskin yahrui kararlan izahnamenin bir biltfin olarak
deerlendirilmesi sonnca verilmelidir,

Bu irahname, Kuruew Marmarn Capital Portfily Y@netimi A.S.'nin resmi internet sites
(www.marmaracapital.com.tr)  ile Kamuys Aydmlatma Platformu (KAF)*'nda
(www.kap.org.ir) ¥aymmlanmghr,

Ayrica bu izahname katilma paylarmim ahm satimmnm yapildiy ortamlarda, semsive fon
igtiziiFii ile birlikte, talep edilmes! halinde ficretsiz olarak yatimeilara verilir,
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TMS/TFRS Kamu Gizetimi, Mubasebe ve Denctim Standartian Kurnumu
tarafindan  yilriicliige konulmus  olan Tarkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yémctici Marmara Capital Portfoy Yonetimi A5,

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kamun hilkimlerd uyarmea tasarmf sahiplesinden fon katlma payi kargiliBinda
toplanan nakitle, tasattuf sahiplen hesabine, innngl miilkiye! esaslanng giire ighu izahnamenin |1,
bilimiinde belidenen varik ve haklardan olugan portfivil igletmek amacivla kurulan, katlma
paylan Semsiye Fon'n bagh olarsk ihwag edilen ve tizel kisilifi bulunmayan mal varhgdir,

1,1. Fona Iliskin Genel Bilgiler
" Fon’un
Unvan: Marmara Capital Portfdy Hisse Senedi Serbest
Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
| Bagl Oldufu Semsiye Forun Unvani: | Marmars Capital Portfiy Yénetimi A.S. Serbest
Semsive Fon |
Bagh Olduiu Semsiye Fomn Tiiril: Serbest
Siliresi: Shiresiz

1.2, Kuruew, Yinetici ve Portfiiy Sakdayicis Haklanda Genel Bilgiler
L2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kuricu ve Ydnetici nin
Unvan: Marmara Capital Po Yiinetimi A.
Yetki Belgesi/leri Portfy Yiimeticiligi Faaliyetine ﬁ n Yetki
Belgesi
Tarih: 26.06.2015
No: PYS/PY.29/781
Portftly Saklayiconnin
Unvam; Denizbank A5,
Portfdy Sakiama Faaliveti [mine | Tarih: 17072014
lligkin Kurol Karar Tarihi  ve No: 22/729 sayih Kurul Karan
1 Numaras

1.2.2. lletigim Bilgileri
Kurucu ve Yonetici Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Baltaliman Mah, Baltaliman: Hisar Cad. No:14/1

Rumeclihisari-Saryer-istanbul
www.marmaracapital.com.ir
Telefon numaras:; (212) 346 10 36




AW

Telefon numarasi:

(217) 348 51 27

L3, Kurueu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurolu fyelerd yetkili olup, vénetim kurulu
lyelerine ve kurucunun diger yiineticilerine iliskin bilgiler asafhda yer almakiadi:

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Soyad
Haydar Yinetim 2015..., Manmara Capital Portftiy Yémetimi A.S- | 28 Yil
Acun Kurulu Yinetim Kurulu Baskam ve Genel Modir
Bagkany/ 2006-2014 Sardis Menkul Degerler A S.-Yonetim
Genel Midiir | Kurulu Bagkam ve Genel Midiir
Miels Yinetim 20151..., Marmara Capital Portfy Yénetimi A.5.- | 30 Vil
Elgaard Kurulu Uyesi | Yonetim Kurolu Uyesi,
Larsen (¢ 20132015 Financial Systems,  Sirket
kontrolden Dargmanhig
sorumilu) 2010 Magena ApS, Program danigman
Mustafa | Yonetim 2019....; Marmara Capital Portfty Yonetimi A.5.- | 29 Yil
Kadiz Kurulu Uyesi | Yonetim Kuratu Oyesi
2016/2019 Marmara Capital Portfoy Yonetimi
AS. Muhssebe ve Operasyon Muidiri
2015-2016 Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S.-
Miifettig
2012-2014 Sardis Menkul Deferder A.S.-Portftly
Yiineticisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizme! biriminde

giirevh
fion mildiiriine iliskin bilgiler asadaki gibidir.

Ady Giirevi Son 5 Yilda Yaptfa Isler (Yil-Sirket-Garev) Teerilbesi
Sovadh
Serpil Fon Mudiirl | Afustos 2020-Devam- 12 Y1l
Aslan Denizbank A.§. Fon Hizmet Balim Midarg
Bektag Ocak 2020-Temmuz 2020

Deniz Portfdy Yonetimi AS.-Ozel ve Serbesi

Fonlar ve Portfiiy Yonetimi Yénetmen

2016-2019 Denizhank A_S.-Fon Hizmet Operasyon
Biilitm Y tnetmeni

2014-2016 Tirk Ekonomi Bankasi AS.-Portity
Saklama Hizmet Birimi Y8netici Yardumcis:

L.5. Portllly Yioeticileri




Tebligi dizenlemeleri, portfoy yonetim stizlesmesi va ilgili fon bilgilendirme dSkiimanian
gerpevesinde yinelilmesi zorunludur,

Fon portfiiviiniin ylnetimi igin poreviendirilen pontflly yoneticilerine iliskin bilgilere
RATta yer alan strekli bilgilendirme formundan (www. kap.orgir) ulagiimas: miimkindir,

L6, Kurucn Bimyesinde Olusturulan veya Disardan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kuram
Fon hizmet birimi Denizhank A.$,

f¢ kontrol sistemi Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yinetim sistemi Cdifin Stratejik Daniymanhk Hizmetleri A.S.
Teftly hirimi Marmara Capital Portfiy Yanetimi A3,
Arastirma birimi BGC Pariners Menkul Degerler A.S.

Fon'un finansal raporlarmin bafimsiz denetimi A-1 Yeminli Mali Misavirik ve Bajhmsiz
Denetim A.§. tarafindan yapiimaktadir,

i
]

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIME, YATIRIM STRATEJSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucy, fonun katima pay sahiplerinin haklanim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtizilk ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
ylriitilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varliklar izerinde kendi adna ve fon hesabina
mevzuatl ve igtizife uygun olarak tesarrufta bulunmaya ve bundan dofian haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faalivetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portitiy ytineticiligi hizmeti de dabil olmak
Qzere digaridan hizmet alinmas,, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.,

2.2, Fon portfoyd, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfiylne dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblif'de yer alan sinirlamalar
gerpevesinde yinetilir.

1.3, Fon'un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %R80'i devamlb olarak yerli

thragglann orteklik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri takip etmek fizere kurulan borsa
yatirim fonlan katlma pavlanna yatirihr.
} Fon'un hisse senedi yoZun fon olmas nedeniyle fon portfsy deferinin en az %80°i devaml
olarak menkul kiymet yatinm ortakliklan paylan harig olmak fzere BIST te iglem gren fhragg
paylarina, bu peylardan olugan endeksleri takip etmek Nzere kurulan borsa yatinm fonlan katlma
paylanma, ihrage isrma., i n vadeli i

stizlegmelerinin JFI.t"E,;_




stizlesmelerinin primleri ile borsada iglem given ihragg paylanna ve ihraggr payina dayali arac
kuorulug varantlanina yatinlr.

Fon toplam degerinin en farla %25% bir ihragginin payina velveya ihraggr payina daval:
wadeli iglem ve opsiyon stizlegmelerine yatinlabilir. Fon portfoylinde ver alan varhklarm fiyat

hareketleri nedeni ife by orenm %50'yi asmas durumunda en #eg 30 piin igerisinde 2450 oranmin
aluna indirilmesi zorunludur,

Bununla birlikte, fon portfayinin TL ve yabanci para cinsi varliklar ve iglemlerle ilgili
olarak en fazla %20'si oraninda; Yatrim Fonlan Tebligi'nin 4. maddesi ikinci fikmsinda belirtilen,
TCMB/ Hazine ve Maliye Bakanligy/ Tiikive Varlik Fonu tarafindan ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi araglan, yatinim fonlar/gayrimerkul vatirm fonlan/girisim sermayesi yatinm fonlan
katlma paylar, repofters repo islemler, doviz, vadeli mevduat, Takashank para piyasas1 ve yurtici
organize para pivasasi islemler ile kurulea uygun goriilen dier yatnm amglanna yatinm
vapabilir,

Fon, ighu izahnamede belirtilen simirlamalar diginda, Tebliin 25. moddesi UYARIDCE,
Tebligin 17 ila 24. maddelerinde ver alan porifty ve iglem siirlamalanng 1abi degildir.

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfiiylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin ASEAr ve
arami simrlame getirilmemis olup, Teblig"in 4. madde 2, fikrasinda yer alan enstriimanlara yatirim
vapabilecektir,

_ 2.5. Forum esik degeri igin %6100 MSCI Turkey Investable Market Index {IMI) Gross TL
Endeksi'nin hesaplama dinemindeki getirisine %S ek getirinin hesaplama dénemine denk gelen
kist getirisi eklenerek veya %100 E Endeksi'nin hesaplama dénemindeki getirising %5 ek
getirinin hesaplama déinemine denk pelen kist getinisi eklenerek bulunas yilksek defer kullambhr,
Fon, serbest fon oldugu igin, esik defier alt suimirma iligkin esaslar uygulanmaz,

2.6. Poriftiye riskien korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiriine ve vatinm stratejisine
uygun olacak sekilde yurt igi borsalarda islem goren ortaklik payi, endeks, diviz'kur, faiz, finansal
endeksler ve Teblig'in 4. maddesinde ver alan varhklara ve/veya iglemlere dayali tiirev arag
(vadeli iglem ve opsiyon sbzlesmeleri) islemleri dahil edilebilir, Kaldireg yaratan iglemlerin
pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehberin “7.2 Kaldirap Yaratan islemlere fligkin Esaslar®
baghfinda ver alan yénlendirmelere uyulur,

1.7. Fon hesabina kredi almmayacakhr,

2.8, Fon sadece yaplan islemierle ilgili olmass kaydiyla yatinm yaptifi para ve sermaye
piyasas: ya da diger finansal varhiklar teminat olarak ghisterebilir,

2.9, Fon Portfiiyline yabanci sermaye pivasas: araglan dahil edilmevecektir.

o

IH. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMID

Yatnmeilar Fon'a ystinm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatrm risklerini
degerlendimmelidirler, Fon'un maruz kalabilecepi temel risklerden kaynaklanabilecek defisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: ditgislere bagh olars : Berini

7 :.‘ g inin aluna disebilecegini yaunmeilar gz dnilnde bulunddrstkhn O
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‘i,u gnen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit dninkasdat basica

1) Piyssa Riski: Piyesa riski ile borglanmayn temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarmmn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve divize endeksli finansal araglara dayal tdrev
stizlegmelere iligkin tasinan pozisyonlarm deferinde, fniz oranlan, ortakhik pays fiyatlan ve daviz
kurlanndaki delgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Stz
konusu risklerin detaylaning agagda ver verilmektedir:

4= Faiz Oram Riski: Fon portfiyiine faize dayali variklarn (borglanma aracs, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarin deferinde piyasalarda yaganabilecek faiz
J oranlan defligimleni nedenivle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoylme yabunc: para cinsinden varliklarn dahil edilmesi halinde,
diviz kurlaninda meydana gelebilecek degiisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalsca zarar
olasiifim ifade etmektedir.

e- Fiyat Riski: Fon portfiviine ortakhk payr dahil edilmesi halinde, Fon portfoylinde
bulunan ortakbik paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek  degiigiklikler nedeniyle
portftiyim maruz kalaca@ zarar olasilifin ifade etmekicdir,

2) Likidite Riski: Fon porifiytnde bulunan finanssl varliklarn istenildii anda pivasa
fiyatndan nakde doniigtirdlememesi halinde ortava cikan zarar olasihidir,

3) Kaldwrag Yaratan Islem Riski: Fon portfiyiine tirev arap (vadeli islem ve opsivon
shizlesmeleri) islemlerinde baslangic vatinm ile baglangig yatirimimn {izerinde pozisyon alinmas:

sebebi ile fonun baslangig vatrimnden daha yiksek zarar kaydedebilme olamh kaldirag riskini
ifade eder,

4) Operasyonel Risk: Operassyonel risk, fonun operasyonel streglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasiigini ifade eder, Operasyone] riskin kaynaklan arasmda kullanilan
pistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemler gibi kurum ici
cikenlerin yani s dogial afefler, rekabei kogullar, politik rejim degigikligi gibi kurum dig
etkenler de olabilir,

4) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatinm vamlmas: sonucu
fonun bu varlipin ve vadenin igerdifi risklers maroz kalmasadr.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklann piyasa kosullan altmda belirdi bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh

finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlo iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder,

7) Yasal Risk: Forun katilma paylannin satildigs dénemden somra mevzsalta ve

dlizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek defisiklerden olumsuz etkilenmesi
iskidir.

8) Ihrager Riski: Fon portfyiine alnan varliklarn ihragoisimn yOkimldliklerini kismen
vVeya lamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle doftabilecek zarar ibtimalini ifade eder,

: 9) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlanmin cari dejieri ile ko olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatmun aldif defier arasindaki fiyat farklhig degisRbiRilifaderndriar -:'
izak fop

isifide yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem

7



gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teork fiyatlamadan farkli olabilmektedir,

Dolayim ile burada Baz Defier'in sbzlesme vadesi boyunca giisterecefi defiigim riskini ifade
etmektedir,

10) Teminat Riski: Tirev sraclar (rerinden alman bir pozisyonun giivences! olarak alinan
ieminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle Iikidite etmesi halinde pivasaya gire deferleme
deferinin beklenen tilrev pozisyon defierin karsilavamamast veya dofrudan, teminatin nitelifi ile
ilgili olumsuzluklann bulunmas: olasilifmn ortaya gikmas: durumudue,

3.2, Fonun maruz kalabilecefii rskderin flgimiinde kullanilan yintemler yunlardir:

Fonun yatirum stratejisi ile yatinm yapilan varliklann yapisma ve risk dilzevine uygun bir
risk yinetim sistemi olusturulmustur,
! Plyasa Riski

Fonun yatrim stratejisi ile yatmm yapilan variklarm yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yOnetim sistemi olusturulmustur. Fonun pivasa riski dleiminde Riske Maruz Deger Yoniemi
Kullanilir. RMD hesaplamasinda tek trafli %99 gliven araligs, 1 giinlik elde tutma sfiresi, 250 s
glinfl ghzlem siiresi kullamlir, Piyasa riskinin Sl¢iminde kullamlan “Riske Maruz Deper
Yontemi”, fon portfly degerinin normal pivasa kogullan alunda ve belicli bir ddnem dahilinde
maruz kalabilecegi en yliksek zaran belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir, Ancak, olafien
digt piyasa kogullannin varhi halinde gozlem sivesi ksaltdabili. RMD hessplamalarina fon
portfdytinde yer alan tim varlik ve iglemler dahil edilir, Tiirey araglardan kaynaklanan riskler de
bu kapsamda dikkate almr,

Likidite Riski

Fon portfdylerinde ver alan verliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihra¢ tutarlanina
gtire oranlan dikkate alinarak, fon portfaylerinin ne kader siivede likide edilebilecefi tespit edilir,
Fonun nakit glkaglanm eksiksiz ve zamamnds karsilayebilecek nitclikie likiditeye sahip olup
olmadigy, risk yonetimi sisterni tarafindan stres testleri ile Olgtilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yaganabilecek likidite riski konusunda Kurveu Yonetim Kurulo bilgilendirilir,

Operasyone]l Risk
fpirket faaliyetleri kapsaminda karglasilabilecek aksamalann dntine geemek ve olugabilecek
eararian tnlemek igin, prosedtirlerin ve is akiglannin takibi i¢ kontrol birimi tarafindan yapilir. Fon
yonetiminin mevzuata ve sirket risk ynetim prosediilerine uyumu 1 Kontrol Birimi ile Risk
Yénetimi Birimi tarafindan giinl0k olarak izlenir.

3.3, Kaldwrag Yaratan iglemler

Fon ponftiyiine kaldirag yarman iglemlerden; Fon portftiyline riskien korunma vefveya
yatnm amacryla kaldirag yaratan iglemlerden; pay senedi, divizikur, fuiz, finansal endeksler ve
Teblig’in 4. maddesinde yer alan varliklara vefveya iglemlere dayali tirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sizlesmeleri) islemleri dahil edilebilecektir.

3.4. Kaldrag yaratan iglemlerden kaynaklaran riskin dlgliminde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD yéintemi kullanilacaktr, Serbest fon olmas: sebebiyle fonun
RMD fist limiti bulunmamaktadir.

mutlak degerlerinin wplanmas (sum of

o - Kaldirag yerstan iglemlers iligkin olarek arag, b
i Al
’{(:' I toplam degierine oramina “kaldirag™ denir, Fo
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3.6, Kaldwag varatan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsanunda
beliriilen esaslar uygulame,

IV. FON PORTFOVUNON SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon ponfiyinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portftiy
suklama hizmetine iliskin dizenlemeleri gercevesinde Portitiv Saklayicisi nezdinde saklanr,

4.2, Portfty Saklayicist'mn, fon portfiyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
perdifi para ve sermaye piyasasi araglan ile diger varliklan Takasbonk nezdinde ilgili fon adina
agilan hesaplarda izlemesi gerekmekiedir. Bunlarin disinda kalan varkklar ve bunlarin deferleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank's akiarilir veya siz konusu bilgilere Takasbank'tn erisimine
imkéin saglanir, Bu durumda dahi Portfoy Saklayieis: nim yikiimMiiik ve sorumlulugy devam eder.

43. Fon'un malvari@i Kuuew'nun ve Ponity Saklayweisi'mn malvarhfindan ayndir,
Fon'un malvarlif, tirev arag islemleri veva fon adina taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde
bulunmak haricinde teminat péisterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarh Kurucunun ve Portftiy
Saklayicisuun yiinetiminin veya denetiminin kamu kuramlarina devredilmesi halinde dahi baska
bir amagla tasarrufl edilemez, kamu alacaklanmn tahsili amact da dahil olmak tzere haczedilemes,
fizerme ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasing dahil edilemes.

44. Portity saklayicisi;; fora ail finansal varliklarn saklanmasi velveya kayitlann
tutulmas, difer varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatia belirtilen difier
gorevierin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portiiy saklayicisi;

a) Yaunm fonlar: hesabima katilma paylarinim ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon igtiizigi hitktmlerine uygunluguny,

b} Yatinm fonu birim katilms pay: veya birim pay deferinin meveuat ile fon iy,
izahname hilkiimleri gergevesinde belirlenen degerleme csaslarina giire hesaplanmasim,
| ¢) Mevzuat ile fon hmmgmkﬂahmmmmﬂmayhn olmamak sartiyla,
Kurueu/Ybnetici'nin talimatlannm yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
akianlmasimn,

¢} Fon'un geliderinin mevzuat ile fon igtiiz6ign, izahname hikiimlerine uygun olarak
kullamImasini,

f) Fon'un varhk alm satimlanmn, portfoy yapesinin, iglemlerinin mevazoat, fon igtizigi,
izalname hilkimlerine uygunlugunu

saflamakla yiikiimlidiir.

4.5. Porifoy saklayicis:;

a) Fona ait varlklanm ayn ayr, fona sidiyeti agkea belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim saplar,

b) Belge ve kaynt dilzeninde, fona ait varhklan, haklan ve bunlarmn hareketlerini fon
bazinda dizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan ubdesinde ve diper kurumlardaki kendi hesaplarinda tatamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

- 4.6.a) Portfily saklama hizmetini yiiriten kurulus, yikim]
nede‘ni;:lt Kurucu ve kanlma payi sshiplerine verdifii zararls
Ty -ﬁ
) §

Wndm; Portfiy Saklayicis: da Kurueu'dan, Kanun 3 : akAdr g
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ihlili nedeniyle dopan warartann giderilmesini talep etmekle yokUmlidir, Katilma pan
sahiplerinin Kurucn veya Portfly Saklayicising diva apma hakka saklidar,

b) Portftyy saklayicisi, portfily saklama hizmeti verdifi portfiylerin yBnetiminden veya
piyasadaki fiyvat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir,

) Poriftly Saklayicis, 6362 sayih Sermave Piyasasi Kenun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yikimlliklerini verine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karg
somumiudur,

4.7. Portfty saklayicis, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak difier
hizmetiorden ayrigtinimas, potansiyel gkar catismalanmn ditzglin bir gekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, tnlenemiyorsa yinetilmesi, ghizetimi ve bu duremun fon yatirimeilanna agiklanmas
kaydiyle fona porftly degereme, operasyon ve mubasebe hizmetleri, katlma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kuralea uygun ghrllecek difier hizmetleri verebilir,

4.8, Porfily saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu verhklann mutabakating, b
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklifi ile yapar,

4.9. Portfdy saklayicisi portfly saklama hizmetini yiirQtficken karglasabilecepl giker
vatigmalarmmn tammlanmasin, Snlemmesin, Yonetiming, glzetimini ve agiklanmasini saglavecak
gerekli politikalan olugiurmak ve bunlar uygulamakla yiktml ik,

4.10. Kurucu'nun dgtned kisilere olan borglan ve yiktimlitlikleri ile Fon'un aym Tiglined
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karst mahsup edilemes.

4.11. Portfty saklama hizmetini yiiriten kurulug, yoikimloiiklerini yerine petirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplering verdigi zararlardan sorumludur,

4.12. Kurucy, Portfty Saklayicsindan; Portftly Saklayicist da Kuruew'den, Kanun ve
Saklama Tebligi hikUmierinin ihlali nedeniyle dopan zararlarn giderilmesini talep etmekle

yikmldir, Kavlma payr sshiplerinin Kurueu veya Portfly Seklayicisna dava sgma hakk
saklidir,

! 4.13. Portitly saklayicisi, portfiy saklama hizmeti verdipi portfaylarin ynetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

4.14. Portfily Saklayicasn, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili differ mevzuatian

kaynaklanan ylkimi0liklerini yerine getirmemesi nedenivle kanlma pay1 sahiplerine karss
sorumludur,

4.15. Portfly saklama stzlegmesinde portRy saklayicismn Kanun ve Saklama Tebligi
hitkmleri ile belirienmis olan sorumlvluklarimn kapsamin daraltie hitkiimlere yer verilemez,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOV DEGERININ BELIRLENME ESASLARI
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3.1, Fon'un birim pay defieri, fon toplam defierinin fon foplam pay sayisma bdlnmesi
suretiyle hesaplamr. Bu defier her is gind sonu itihariyle Finansal Raporiama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamr ve katilma paylanmn alim-satim yerlerinde ilan edilir.

8.3. Savay, dofial afetler, ekonomik kriz, iletisim sisterlerinin ghkmesi. portfiydeki
varliklann ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmas), bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali dumimunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
gikmas: gibi olafanistii duromlann mevdana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti
hususunda Kurueu'nun yonétim kuruly kerar slabilir. Aynca stz konusu olaylarla ilgili olarak
EAP'ta agiklama yamlir.

S4. 5.3, numaral maddede belirtilen durumlards, Kurulca uygun glirilmesi halinde,

katilma paylannm birim pay deferleri hesaplanmayabilir ve katlma paylarimn alim satum
durdurulabilir,

5.5. Degerleme esaslari konusunda Finansal Raporlama Tebligi hilkiimleri ezas alinacaktir,
VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

' Fon saty baglangi; tarihinde bir adet paym nominal fiyatr (birim pay degeri) 1
TL'dir. Takip eden glinlerde fonun birim pay degerl, fon toplam degerinin katima
paylarimin sayisma biliinmesiyle elde edilir,

Fonun satis baglangsg taribi .25 20024 dir.
6.1. Katlma Pay1 Alim Esaslan

Yaurmeilann BIST Pay Piyasasi"nin agik oldufu giinlerde saat 13:30"a kadar verdikleri
katilma pay alim talimatlar talimatin verilmesing takip eden ilk hesaplamada bulunacsk pay fiyati
zerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasas:'nin agik oldufu glinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen talimailar ise, ilk
pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleven hesaplamada bulunan pay
fiyat Gzerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasssi'min kapah oldufiu glnlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isglint
yapilacik ilk hesaplamada bulunacak pay fivat fizerinden pergeklestirilir,

6.2, Alm Bedellerinin Tahsil Esaslan
. Alm talimatmin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurueu trafindan
Aahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis ya da tutar olamk verilebilir, Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katlma pay: bedellerini en son ilen edilen satg fiyanna %20 ilave marj uygulavarak
tahsil edebilie. Ayrica, ketilma pay1 bedellerini islem giind tahsil etmek fzere cn gon ilan edilen
fiysta marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es degier kiymeti teminat olarak kabul edehilir.
Talimatin tuwar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar whsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
say1s1 fon fiyat aqikiandiktan sonra hesaplanr.

Alim talimatinun karsibfinds tehsil edilen ttar o giin igin yatinme adima nemalandriimak

_ suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar serevesinde, katlma pays aliminda kullanslr.

T

’i‘ " 1:_*'-.-' ¥ «Q:S. Katlma Pay: Satim Esaslar

o




Yaunmeilann katlma payi sas talimatlan, en 2z otuz i glinil Sneesinden bildiriimek
kaydi ile Mart, Haziran, Eylil ve Aralik ayimin son i3 ginfi icin hesaplanan pay fyat Gizerinden
gerceklestirilir,

6.4.8atim Bedellerinin denme Esaslan

Yatnmalann katlma pay sang talimatlan, en az otuz iy glnl Sncesinden bildirilmek

kayds ile Mart, Haziran, Eylol ve Aralik ayinn son i glindl kapams fiyat (izerinden gerceklestirilir,
Bedeli 2 is ginl igerisinde yatinmeilara Sdenir,

Ratlma paylanmin fona indesinde veya wil igindeki son degerleme glndl itiban ile bu

izahnamenin 6.7. maddesindeki esaslar cercevesinde yatmmeilardan performans Tereti tahsil
edilir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alum Satim Verleri:

S

Kanlma paylarinn almm ve satimn kuruew tarafindan vapilacaktir,

6.6. Girlg Cikay Komisyonlars: Fon Paylarma berhangi bir girdls  komisyonn
uygulanmayacakhr.

Fon paylarmda g1k, fona giris tarihinden | yildan 8nee gergeklesirse katilma payi ttarmn
¥al'l (BSMY dahil) oranminda ¢ikay komisyonu uygulanacaknr, S8z konusu tutar Fon hesabina gelir
kaydedilir. Tebliffin on beginei maddesinin ikinci fikras kapsaminda ver alan yabnm fonlan
tarafindan villik gikis komisyoru denmez.

6.7. Performans Ucreti:

Tanymbiar

Performans Cereti: Pay sahipleri igin her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda olusan
gedirinin egik defierin getirisini agan kismmn %20 si+BSMV* dir,

Egik Defer: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullamilacak “kistas”. Kurueu esik deger
olarak

%100 MSCI Turkey Investable Market Index (IMI) Gross TL Endeksinin
donemindeki getirisine %S ck getirinin hesaplama donemine denk gelen kust petirisi cklenerek
veya %100 TOFE Endeksi'nin hesaplams dbnemindeki getirisine %5 ck getirinin hesaplama
dinemine denk gelen kst petirisi cklenerck bulunan yliksek degier kullamlacakur,

Nispl Getiri: Performans donemi sonu itiban ile hesaplanan portfoytn vergl Gncesi getin
oranunden gik degerin qikanlmas) sonucu bulunacak pozitif ya da negatif ylizdesel degerdir,

Yiiksek iz Degier: Alis tarihindeki fon birim pay defieri veya performans fcreti tahsil
edilmig ise performans ficreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Pay Getirisi:(ladeye esas fon birim pawi fivan / Payin Yiksek Iz Degeri)-1 veya
(Performans Dnemi sonundaki Fon birim pay fiyat / Payin Yiiksek iz degieri) -1

Fon Birim Pay Deeri Gefirisi: Fondan qikis yapldifn taribteki veya performans
deferleme dénemindeki fon birim pay defer / Yiksek iz doger -1

Performans Dinemi: Fon'a giriy tarihi ile yilin son deferleme ging veya yil igindeki
herhangi bir degerleme glindl arasindaki dnem
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“Performans Uereti” tahsil eder. Performans liereti tahsil edilmesi igin dénemsel fon getirisinin
pozitif elmas ve fon getirisinin aym dtnemdeki “Esik Defier” getirisini agmas: gerekmektedir,
Ayrica, “Performans Diinemi™ sonundaki Fon Pay Deger’inin, asafinda anlatildifs sekilde
bulunacak “Yiiksek L2 degerini agmas: gerokmektedir.

Burucu, her yiln son degerleme gndl ilgili yabnmeimn fon katilma paylarm elde tutma
siiresi boyunca (veya en yakin yilsonundan itibaren) hesaplanacek agagida yer verilen egik degerin
(performans Slgitd) getirisi ile gergeklesen pay petirisi arasindaki fark Orerinden %20
(ylzdeyirmi)+tBSMV performens {icretini hesaplar. Hesaplamalards, “FIFO-1lk Giren Tl Cikar”
yintemi izlenir, PortfGy getirisi Zaman-Afrlikh Getirl yéntemi ile hesaplanir.

Performans ficreti ancak bu maddede tanimlanan ve her bir yaurimernmn her bir yatirom igin
ayn ayr tespit edilen ylksek iz degerin (high watermerk) olugtugu degerleme gliniyle performans
Gereti heseplamasinin yapilecafh deperleme giinll arasindaki donemde pay getirisi pozitit oldugn
ve sy dinemdeki egik deferin getiri oramm agtif takdirde, vine o ddnemdeki pay getirisinin esik
degerin gediri oranim agsan ksminn %20+4BSMV tutarinda 1ahsil edilir.,

Her bir yaurimeinm her bir yatirimi igin “yilksek iz deed™nin olustugin degierleme gimd,
yaunmeidan performans ficretinin hesaplandigs yilin son deerieme giindi veya performans ficreti
tahsilat hig yamlmadiysa yatirmenin Fon'a giris yaptifs glin olarak tammlanr. Her durumda fon
pay defieri yiiksek iz defierini agmadifs stirece yatinmerlardan performans fiereti tahsil edilemez.

Herhangi bir dénemde performans, %100 MSCI Turkey Investable Market Index (IMT}
Uross TL. Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisine %5 ek getirinin hesaplama donemine
denk gelen kst getirisi cklenerek veya %100 TOFE Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisine
3 ek getirinin hesaplama donemine denk gelen kist getirisi eklenerek bulunan hesaplamalardan
yilksek olendan daha digik olur ise performans ficreti tahsil edilmez.

Fon'a girig yaptg takvim yili iginde Fon'dan ¢ikis yapmak isteyen yatirmetlardan, girig
tarihindeki fon birim fiyat ile gikas yapti fon birim fiyat arasindaki farktan %100 MSCI Turkey
Investable Marke! Index (IMI) Gross TL. Endeksi'nin hesaplama dénemindeki getirisine %5 ck
getirinin hesaplama dnemine denk gelen kist getirisi eklenerek veya %100 TOFE Endcksimin
hesaplama dénemindeki getirisine %5 ek getirinin hosaplama donemine denk gelen kst getirisi
cklenerek bulunan hesaplamalardan yiksck olan degisim oram petirisl defisimi armdinldiktan
sonra kalen kisimdan, yukanda belirtildigi sekilde yiksek iz deferin anlmas: sarbiyla, %20
(ylizdeyirmi}+BEMV crannda performans Gereti besaplanir ve tahsil edilir,

Performans Gereti katima payi sahiplerd tarafindan karsilamr, Performans ficreti, her
takvim yih somunda (son deferleme glinding takip eden 5 (bes) is pOin icerisinde) katilma Pay1
sahiplerinin Fon'dan ayrilmasim beklemeksizin by maddede izah edilen viintere uygun olarak,
ilave bir talep veys emir beklenmeksizin, performans ficreti hesaplamasing konu edilmis son
degedeme fiyat kullamlarak, fon katiima paylannm Fon'a iade edilmesi suretiyle katthmeilardan
tahsil edilir. Bu durumida ihbar siresi kogulu aranmavacaktir, Performans flereti Kuruen hesabina

 fdenir.

Performans Gozden Gegirme™ tarihi 12. ayin son defierleme ganiidir. Performans prim
}'l.c-aﬂplﬂ.lllml “Performans Gozden Gegirme” tarihlerinde ve satis pergeklestiginde vapulir.

Bir sonraki performans ficreti hesabi igin baz olusturscak Yiksek [» deferinin
belirlenmesinde iig durum ortaya ¢ikahilir:
&) Pay getirisi pozitif ve esik deferden yilksek ise Yiiksek Iz Degier, performans ficretine
esas olan fon pay fivat olarak plincellenir.
b) Pay getirisi negatif ancak egik deforin getirisinden yiksek ise performans tered
—kesilmediginden Yilksek lz defier giincellenmez.

=
e -

©) Pay getirisi pozitif, fakat eyik defiorden distk ise performens Bereli kesilmedigi
defier glincellenmez. | i mOnONRRa




#

)

\

F

.~ hesaplamasina kom edilmis son pay fiyat, kullanilarak Fon'a iade edilmek st
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Ornek:
Disnem baginda pay bag: fon fiyat: 100, Yiksek iz Deger: 100. Egik Deger: 100

f a) Performans dénemi sonunda fon birim pay deferinde olugan getiri %e8.0, esik deferin
getirisi %40 olmustur. Yani, fon fiyan 108, egik deper 104 olmugtur. Fonun getirisinin esik
degerin getirisini agmasi sonucundsa performans licreti kesileceginden, yitksek iz defier performans
tereti hesaplanan fon birim pay degen olarak giincellenceek ve gelecek donem igin performans
ticreti hesaplamalaninda baz alinacak Yiiksek iz deger 108 olacaktir,

b) Performans dSa¢mi sonunda Fon birim pay digerinde olugan getiri -3% (fon fiyan 97),
egik deger petirisi %5 (Esik deger 105) olmuy, fon bifm pay fiyatinn yilksek iz deferi asmamasi
Ve pay gefinsinin egik defier getirisinin altinda kalmasindan dolay: dinem sonunda performans
Uereti tahsil edilmemistiv, Bu duramida, bir sonraki dénet igin performans Ocreti hesaplamalannda
baz alinacak Yilksek iz deger 100 olarak devam edecektir,

¢} Performans dénemi sonunda Fon birim pay deferinde olusen getiri %4.0 (fon fivah 104),
egik deerin getirisi%S,0 (esik deger 105) olmug, pay getirisi esik deferin getirisinin alinda
kaldigindan disnem sonunda performans ticreti tahsil edilmemistir. Bu duramda bir sonraki dénem
Igin performans Gereti hesaplamalarinda baz almacak Yilksek iz defier 100 olarak devam edecektir.

Performans Gieretinin hesaplinmasinds agairdaki formiil kullanilacaktir:

[((Fon birim pay deferinin petirisi-Esik defierin - getirisi)*%20+BSMV)*performans
diinemi bagi pay fiyat*pay miktan]

Farkh dinemlerde satin alinan ber bir katilma pay igin ayri ayr hesaplanir.,

Performans Ocreti Hesaplamasma iliskin Ornelder
Ornek 1:

Sorw: Yatinimer 10.11.2018 tarihinde 100 TL bidm fiyattan (fon pay defieri: 100 TL)
100,000 adet fon katlma payr satin almistir.

O taribien yilin son defierleme pind olan 31.12.2018% kadar Fon'un gelirisi %6100

olmugtur (fon pay defieri 110 TL olmugtur). Aymi dénemdeki Esik Dejer petirisi ise %6,0
olmustur,

Yatinme: 08.04.2019 tarihinde clusan fiyattan Fon'dan gikmugtir, Performans tcreti
thsilatmin yapildigs yilin son degerleme giniinden fondan gikilan fivatin hesaplandify taribe
kadarki dinemde (31.12.2018-08.04.2019 arast) fonun getirisi %10.0 (fon pay degeri: 121), Esik
Defier getirisi ise %5.0 olarak gergeklegmistir.

Cevap: 08.04.2019 tarihinde hesaplanan fivattan gergeklesen gilas igleminden Snce
performans  hesaplama  dénemi somu olan  31.12.201%°de agafidoki hesaplama  yapilarak
yatrimedan performans fiereti tahsil edilmistir,

Fon pays ahm tarihinde Yitksek iz Deger fon fiyat olan 100 TL'dir. Performans ficreti
hesaplama terihindeki fon fiyan, Yiksek fz Deperini aghi ve nispi getini pozitif oldugn igin
Performans Clereti tahsil edilmistir,

J Nispi Getiri Oram: %10-%462944
Pay bagtna Getlri Oram: (%10 -%6) x %20+BSMV =%0,84

Performans Ucreti: 100 TL x 100.000 pay x %0.84= £4.000 TL olarak yatiimcidan
Oneelikle nakit olarsk veva yuicsathtanlekabﬂla&mkammnpnylm_pﬂﬁamnnsﬂu‘:ﬁ
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Yaturime Pay Sayis: 100.000,00 1001 000,00

Toplam Deper 10.000.000,00  11.000.000,00
j  Fsikdeper 100,00 106,00

10.11.2018-31.12.2018 Hesap Dinemi

A-Fon Fiyati Deger Artig/Azahig 10,00%
B-Esik Deger Aruist 6,00%
C-Nispi Getiri Oram (A-B) 4,00%
D-Pay Bagma Performans Oran (C »%62(H-BSMV) 0,849,
E-Déinem igin Yilksek iz Degeri 100,00
F-Pay Bagina Performans Uereti TL (E x D) 0,84
G-Yatrime: Pay Sayis: 1 (0000, 00
H-Performans Ucreti (G x Toplam Pay Sayis) TL 84.000,00

08.04.2019 tarihine geldifimizde, bir Snceki donemin son degierleme giinit olan 31.12.2018
tarihinde performans ficreti kesildigi igin bir sonmki Dénem igin Yiksek iz Defer bir Sneeki
dtinem performans dcreti kesilen degerleme gting olugan pay fivat olan 110 olmusgtur,

Yatinmein Fon'dan gikeg yaph fiyatin olugtufu 08.04.2019 taribinde Fon fiyat, Yiksek
Iz defierini agtifs ve nispi getiri pozitif oldugu ivin Performans Ccreti whsil edilmistir.

J

Wispi Getiri Orani: %51 0-%5=%%5
Performans Ueretd, (%10 965} % %20+BSMV x 100,000 %110 =115.500 TL olmugtur,

31.12.2018 08.04.2019

Fon Fiyati (Dénem ici yilksek iz degeri) 110,00 121,00
Yatirmmes Pay Sayis: 100.000,00 100,000,00
Toplem Deger 11.000.000,00  12.100.000,00
Egik deger 106,00 111,30
31.12.2018-08.04.2019 Hesap Dinemi
A-Fon Fiyat Degier Arig/Azalis 10,00%
B-Egik Defer Artigt 5,00%
C-Nispi Getin Oram (A-B) _ _ 5.00%
D-Pay Bagina Performans Oram (C x%%204+BSMY) 1,05%
E-Diinem igin Yiiksek Iz Defieri 110,00
F-Pay Bagina Performans Ucreti TL(Ex D) 1,155
G-Fon Pay Sayis 100.000,00
H-Performans Uereti (G x Toplam Pay Sayisi) TL 115.500_00

| Ornek 2:

Sorw: Yaurme: 09.01.2018 wrihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon pay deger: 1.0 TL)
100.000 adet ve 07.04.2018 tarihinde 1,02 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,02 TL) 300.000
adel olmak (zere toplam 400.000 adet fon katilma pay satin almmsnr. 04,07.2018 tarihinde 1,15
TL birim fiyattan 180,000 adet fon katlma pay: satmustir. Yatimme: elinde kalan 220.000 adet fon
katilma pay ile fonda kalmays devam etmistir ve y1lin son degerleme glintl 31.12.2018°da fon pay
— ri 1,18 TL ol 3
e-—degeri micgtur. \LORTEOY ORETMAS
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0704201 8-04.07.2018 aresinds %4625
0704, 201 8-31.12.2018 aresinds %40

Cevap: Yatinmeinn farkh dinemlerde yaphi yatinmlar ayn ayn takip edilmistir. FIFQ
uygulamasina gire, yatmumcmn (4.07.2018 terihinde olugan Ovaitan satrmy oldugu 180,000 adet
fon ketilma paylarina iligkin Performans Ucneti hesaplamasinda

J = 100,000 adet pay igin 09.01.2018-04.07.2018 aras: donem getirileri.
= BO.000 adet pay iginise 07.04.2018-04.07.2018 arasi dtinem getirileri,

* Dinem sonunda ise kalan 220000 adet katibma payi igin 07.042018-31.12.201%8
arasindaki dénem getirileri

ullam bmagtir,

09.01.2018 tarihinde satn alman 100,000 payhik kisim igin Yiksek [z Deger 1,0°dir. Buna
gore 04,07.2018 tarihinde olugan Fon fiyat, Yilksck Iz Deperi asufi ve nispi getini pozitif oldugin
igin Performans Ucreti ahsil edilmistir,

Dénemin fon getivisi %15°dir (1,15/1,0-1)
Nispi Getiri: %15,0-%3,5=%11,5

Performans Uereti: (36150 -%43.5) x %20+BSMV x 1,0 TL x 100.000 pay = 2.415 TL
Performans Ucreti kesilmistir.

07.04.2018 tarihinde satin alinen 80.000 paylik kisim igin Yiksek Iz Deperi 1,02 dir. Buna

ghre 04.07.2018 tarihinde olugan Fon fiyat, Yiiksek |2 Degeri ve nispi getiri pozitif ol
igin Performans Ucreti tahsil edilmistir, - i s

Diinemin fon getirisi %12,75 dir (1,15/1,02-1)

Nizpi Geliri: %612,75-%62,5=%10,25

Pesformans Ucret: (%612,75 —%2.5) x %20+BSMY x 1,02 TL x 80.000 = 1.756 TL
Performans Ucreti kesilmigtir. Yatnmadan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 4,171 TL
[2.415+1,756) olmusgtur,

Son defierleme glintinde 31.12.2018 yatmmemin elinde kalan 220,000 katlma payi igin
performans dcrell hesaplanmoglr, Yaunmn yapildig: 07.04.2018 tarihinde Yilksek Iz Deger 1,02
TL, son degerleme giiniinde fon fivat 1,18 TL olmustur.

Ditnemin fon getirisi %15, 7°dir (1,18/1,02-1)
Nispi Getiri: %15,7-%4.0=%11,70

Pﬂfm Uereti: (%157 —%4.0) x %20+BSMV x 1,02 TL x 220000 = 5513 TL
;ﬂﬁ!ﬁmﬁﬂﬁfﬂkﬂﬂuﬂqﬁhﬂimﬂiiﬂﬂﬂmdﬁﬂﬁﬁﬁhhﬂm?ﬂkﬂk Degeri 1,18
olmuagtur,

VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarkfndan Karsilanan Harcamatar  MJTAARA CAFITE pOTEON VONETIM A5
y varhfmdan yapilabilecek harcamalar agafida yer almakip

L, &

"l ama hizmetleri igin &denen her tirld Geretler,

ﬁ@ iklann nakde cevrilmesi ve transferinde ddenen her fHisyonlar,
Yo ;1:._-;'-: aE?"E Y 16
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3) Portftye alimlarda ve portfiyden sanmlarda sdenen arscilik komisyonlan, (yabaner para
cinsinden yapilan giderler TCMB d8viz satis kuru fizerindon TL'e gevrilerek kaydolunur),
4) Portfiy yénetim fiereti,
5) Fonun mitkellefi oldufu vergi,
6) Bagimsiz denetim kuruluglerna ddenen denetim ticreti,
7) Meveuat gerei yapilmas: zoranlu flan giderleri,
8) Takvim wih esas alinarak idiger aylik dénemlerin son is giminde fonun toplam depieri
lizermden hesaplanacak Kunal ficreti,
91 Esik degier giderleri,
10) KAP giderleri,
11) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu ficreti,
/ 12) E-defier (mali mihir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura {argivleme) uygulamalan nedeni
ile tdenen hizmet bedeli,
13) Tikzel kigi kimlik kodu (LET) gidereri
14) Mevzuat uyannea tutulmas: zorunlu defierlere iliskin noter onay giderleri,
13) Kurulea uygun goriilecek dier harcamalar,

T.1.2. Fon Yiinetim Ucreti Oram:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydivla, fon toplam defierinin  ginltk %
0.00137sindan (yizhindebirvirgilotuayedi) + BSMV [nilk yaklagik %0.5 (bindebes) + BSMV]
alugan hir ylinetim flereti 1ahakkuk ettirilir ve karucuya Sdenir,

7.1.3. Fon Portfiiyiindeki Varliklarm Abm Satumns Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik fslemleri fgin Odenen Komisyonlar

Fon portftyinde yer alan varhklarin alim saimna Is Yatirim Menkul Degerer A5, (Hisss
Senedi, TahvilBono, VIOP, Repo/Ters Repo ve Borsa Para Piyasas iglemleri), Ak Yabnm
Menkul Degierler A3, (Hisse Senedi, VIOP, Repo/Ters Repo ve Borsa Para Piyasas: Islemleri),
Alnus Yabnm Menkul Degerler A.S. (Hisse Senedi, VIOP ve Borss Para Piyasasi fslemleri),
Global Menkul Deferler A8, (Hisse Senedi, VIOP ve Borsa Para Piyasas lglemleri), BGC
Partners Menkul Deferler A.§.(Hisse Senedi, VIOP ve Borsa Para Pivasas: Islemler]) aracilik

ﬁ:kmli:. Sbz konusu aracilik iglemleri igin vygulanan maksimum komisyon oranlar agafida yer
iz

1)  Pay komisyonu: Onbinde 5 + BSMV

2} Sahit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiizbinde 7 + BSMV

3 Takashank Borsa Para Pivasas komisvonu: Yizhinde 4 + RSMV

4) ERepo Ters Repo komisyonn: Yikhinde 1.5 + BSMV

5)  VIOP Endeks Stizlesmeleri: Onhinde 5 + BSMV

) Takashank Saklama Komisyonu: Takssbank terafindan belitlenen ve ilan edilen

komisyonlar aynen uygulanmakiadir,
7} Pay ve VIOP iglemleri Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulamr.

7.14. Kurul Dereti: Takvim yih esas alinamak, ficer ayhk dénemlerin son i5 giinfinde
Fon'un net varhk deferi {izerinden 260,005 (vizbindebes) oraminda hesaplanacak ve Gdenecek
Kurul Uereti Fon pontfiyiinden kargilanir.

7.1.5. Fon'un Bagh Oldufu Semsive Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug
eri ile fonlann katllma pay ihrag giderleri harig olmak fizere, Semsiye Fon igin yaplmas
1im giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikh e almangh

n portfoylerinden karglanr.
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T.1.6. Karnhk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Agagidaki tabloda yer alan ficret ve giderler Fon®un getivisini dofiradan etkiler, Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap donemi bovunca Fon'dan tahsil edilmektedir.

A) Fon'dan Karsilanan Giderler Yilhk %
Yonetim Uereti 0,5 (hindebes)
Portfly Saklama Oereti _| 0,075 (yiizhindevetmigbes)

Diger Giderler (Tehmini) (Fon Saklama Sabit Uereti, Aracilik
komisyonu, bafimsiz denetim {lereti, KAP Gicreti, noter fiereti, teseil
ilan ficreti, Kurul kayit Gicreti, verpi, Yasal defler masraflan vh.) 0,30 {Onbindeotuz)
B) ¥Yatwamelardan tahsil edilecek ficret ve komisyonlar
Performans Ocretl oran;: %20+BSMV (Tahsil esaslarina isbu

" getirilmesinden de kurucu ve portiSy saklayicisi milteselsilen sorumiudur

izahnamenin 6.7.'nc1 maddesinde yer verilmistir,
]

1.2, Kurucn Tarafindan Karglanan Giderer
Agapida tehmini wtarlan gsterilen katilma paylarinm satigina iliskin giderler kuruco
tarafindan karsilanacakiir,

Gider Tilril Tutan {TL)
Tescil ve llan Giderled | 10.000

| Difer Giderler 10.000
TOPLAM 20,000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI;

8.1, Fon Portfby Isletmeciligi Kazanglarmmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisl Dilzenlemesi Agmmdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu'non $inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatinm

fonlanmn portfdy igletmecilifinden doan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Acwimdan: Fonlann portfliy igletmecilifi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu"nun gegici 67, maddesinin (8) numarali bendi uyannea, %0' oraminda gelir vergisi
feviikatina tabidir,

8.2, Katilma Payi Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunuw'nun gegici 67, maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kananuna glire
kurulan menkul kiymetler yatrim fonlanndan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlann
katiima belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraminda gelir vergisi teviikat uygulamr.

Tebligin 24 fincli maddesinin besinei fikras: hitkiimleri saklh kalmak kaydivla, bir fomm,
hisse senedi yofun fon olarak simflandinlabilmes! igin ginlik olarak gerekli olan sarilan
saflamamas: halinde, safilanmayan ginlere iliskin, fonun, yatrmelann veiveva yatinm fomu
kaulma payl alm sstmim yepan kuruluglann tabi olaca@i tim ;r-ﬂﬂlmlnlllkltﬁn yerine

é_.'!‘" % 1'._
!i: . rf-h_l'-.; E‘:!: ..
i 8 Wt i
N s Bz 2006/1073 1 sayil: Bakanlar Kurulu Karan,
T :r e ,lBk;_.} 123141 sayil Bakanlar Karulu Karan
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EVE'mn ikinel maddesinin birine fikeasi kapsamundaki mikellefier il milnhasran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: arac getirileri ile deger artig: kezanglan elde eimek ve
bunlara bagill haklan kullanmak amaciyla faaliveite bulunan milkelleflerden Sermaye Pivasas
Kanununa gtre kurulan yatm fonlan ve yatinm ortakhklaryla benzer nitclikte oldufiu Hazine ve
Maliye Bakanliginea helirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr, [

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylannin fona iadesinden clde edilen gelirler igin yillik beyanname verllmez. Dviger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticard
igletmeye dahil alan bu nitelikieki gelirler, bu fikes kapsam: digmdadr,

. hurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mitkellef kurumlann Torkiye'deki
iy yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aracihiim olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanumunun geciei 67 nei maddesi kapseminda kesint yapilmus kazanclan ile ba
kurumlarin tam milkellel kurumlara ait olup BIST ta islem giren ve bir wildan fazla slireyle elde
putulan pay senetlerinin elden pikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nel maddenin {1) numaral;
Tikrasimn altinct paraprafi kapsaminda vergi kesintisine thbi tutulmayan kazanclan we bu
kurumlarin daimi temsileileri aracilifiivla elde ettiklert tamam gepici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tibi tutulmus kazanglar igin yillik veya tizel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGIL] BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap déinemi takvim yilidir. Aneak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarikinden
baglayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir,

9.2. Finansal tablolann bafimsiz denctiminde Kumulun bagmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazidlama yliknmlaliginon bulundugu ilgili hesap

dneminin son glindi itibanyla hazirlanan portfoy raportar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tesfiye tarihi itibaryla Gzel bafimsz denetime tabidir, Kurucu, Fon'un yilhik
finansal tablolarim, ilgili hesap dtneminin bitimini takip eden 60 glin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim giiniiniin resmi tatil piintine denk gelmesi halinde resmi tatil
Ktindni takip eden ilk is gOnd son bildirim tarihidir.

9.4. Semsive fon igtiziigine, bu Lzahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyankar) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan » varsa performans Geretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agklanmas gereken diger bilgilere fonun KAP*ta ver alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.ore.tr) olapilmas: mmkiindir.

%.5. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir yaz ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasma iligkin yénetim kurulu karanna
baglandig tarihi izleyen altine: is glinli mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklamir. Finansal

_ \ablolar ayrica sbz konusu agiklamay: miiteakip 10 is gilnd icerisinde katilma pay1 sahiplerine en
o c{pn haberlegme vasitasivla gonderilir,

it AR QR FOREOY TN A5,
§ ?.; m'h il igin blee. wwwgib gov.ir . w mﬂ%/
O R No2¥2 1
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- 9.6, Portftiy raporlan disindaki finansal raporler kamuys apiklandiktan sonrs, Kuruou'nun
eri internet sitesinde yayimlanr. By bilgiler, {lgili intemet sitesinde en az bez yil slireyle
kamuya agik tutulur, S8z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
payi satupn yapilan yerlerde, vatnmeilann incelemesi igin hazir bulunduralur,

9.7 Yaunmeillann yaurm vepms karsrin etkileyebilecek ve Oneeden bilgi sahibi
olunmasin gerektirecek nitelikte olan izahnamenin LL1, LL2],; 1L O, V.5.5., V.56, VL (6.5,
maddesi harig), VIL7.1. (aracilik komisyonlanna iliskin alt madde hari) solu bblosalerindeki
degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kuruen tarafindan KAP' 2 ve Kuruou'nun
resmi internet sitesinde vayimlamr, ayroa ticaret siciline teseil ve TT5G de ilan edilmes.
lzahnamenin diger bislimlsrinde yapiacak defisikler ise, Kurulun onayi aranmsksizin kuruen
arafindan  yaplarak KAPta ve Kursou'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degigiklikler her wkvim il sonunu izleyen alt is piind iginde toplu olarak Kurula bildisilir.

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan

nitelikli yaunme: taniming ve satisin yalnuzea geeekli kosullan saplayan nitelikli yatmmetlara
yapilaca@ hususlanna yer verilmesi zorunludur

9.9. Fon portfytine borsa disi repo ve ters repo iglemi yapilmayacakis,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon

- Bilgilendirme dokiimanlarnnda bir stire dnglriilmiy ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun ghrilslindl aldikian sonra alu ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,

= Kurucunun faalivet gartlanm kaybeimesi,

- Kurusumm mali duremonun taahbiltlerin kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fanun kendi mali yikomliltklerinl karplayamaz durumda olmasi ve benger nedenlerie
forun devaminin yatinmeilgnn yaranna olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer,

Fonun sona ermesi halinde fon portfyiinde ver alan varliklardsn borsada islem gtrenler
borsada, borsada islem gGrmeyenler ise borsa diginda nakde dantigtietiltr,

10.2. Fon mal varhg, igtiizik ve izahnamede yer alan ilkelerc giire tasfiye edilir ve tasfiyve
bakiyesi kanlma payn sahiplerine paylan oramnda dagitibir. Tasfiye durumunda yalmzca kanlma
pay sahiplerine ddeme yvapilabilir.

/ 10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun goritsting aldiktan
soura 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu sire sonunda hala Fon'a iade
edilmemiy katlma paylanmn bulunmas: halinde, katilma payr sahiplerinin satis talimag
beklenmeden pay satislan yapilarak elde edilen tatarlar Kurucn ve kanlma payr alim sation yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda vatrimedar ading ters repoda veya Kurul tarafindan wygun
gorillen diger sermaye piyasas: araglannda nemalandinlir. Fesih {hbarndan sonra yeni katilma
payl ihrag edilemez. Tasfive anindan itibaren highir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz,

—r
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10.5. Tasfiyenin sona ermesi (zerine, Fon adinmn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiver,
kurucu tarafinden Ticaret Siciline tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir,

!
XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

1LL. Kurucu ile kaulma pey: sahipleri arnsindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtlizilk; bunlarda hilkim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarhli ve 6098 sayih Tirk Borelar
Kaminunun 502 ild 514 tincll maddeler hitkimieri kiyasen uygulamr,

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokilmanlarmda beliriilen esaslara ptire
tespit edilen katilma payinm birim pay defierine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon'a ger
sathklarnda, ellerinde tuttuklan stire igin fonda olugan kardan paylanm almig olurlar, Hesap
ddnemi sonunda ayriea temettll dagitinn stz konusu degildir,

113, Kailma paylan misten hmﬂh MKI{' nezdinde izlenmekie olup, tasarruf sahipler
Kurueu'dan veya ahim satma aracihk eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilitler,

XIL. FON PORTFOYUNDN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATIST

}
12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAPts yayimum takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli vatinmeilara sunutur,

il.L Katilma paylan kargibin yatinmcilardan toplanan  para, takip eden is gind
izahnamede belirlenen varhiklara ve iglemlere yatir.

lzabnamede yer alan hilgilerin dogrulugunu  kenuni yelki wve sorumluluklanimuz
gergevesinde onaylanz,

21/01/2021
KURUCU
Marmara Capital Portfy Yanetimi A_§,
Haydar Acun Mustafa Kadiz
Yonetim Kurulu Bagkam Yoneiim Kurulu Uyesi
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