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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Kurulu’na

A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Goriis

Tacirler Porfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayn1 tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve
nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na (TFRS’lere) uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2)  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak
yuriitiilmistiir. Bu Standartlar kapsamimdaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: boliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gdre cari doneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup,
bu konular hakkinda ayr bir goriis bildirmiyoruz.

Deloitte; Ingiltere mevzuatina gore kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”) sirketini, iiye firma agindaki sirketlerden ve iliskili
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Global” olarak da anilmaktadir) misterilere hizmet sunmamaktadir. Global iiye firma agumizla ilgili daha fazla bilgi almak igin
www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.
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Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alinda

Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap
donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda ‘“Hasilat" kalemi altinda
muhasebelestirmis oldugu toplam 46.152.962
TL tutarinda gelirleri bulunmaktadir. So6z
konusu gelirlere iligkin aciklama ve dipnotlar
31 Aralik 2020 tarihi itibartyla diizenlenmis olan
iligikteki  finansal tablolarin 17 numaral
dipnotlarinda yer almaktadir.

Hasilatin finansal tablolar agisindan tutarsal
biiytikligi, ve ilgili tutarin fon yOnetim
komisyon gelirleri, bireysel portfoy yonetim
hizmeti gelirleri performans komisyonlari
gelirleri gibi degisken kanallardan elde edilmesi
ve Sirket operasyonlarinin dogasi geregi olarak
ilgili hasilat tutarlarimin  farkli yontem ve
parametreler kullanilarak  hesaplanmas1  ve
Covid-19 pandemi siirecinin de etkileri
sebepleriyle soz konusu alan kilit denetim
konusu olarak ele alinmistir.

Hasilatinin muhasebelestirilmesine iliskin
uyguladigimiz denetim prosediirleri kapsaminda,
hasilatinin  kaydedilmesiyle ilgili olarak Sirket
yonetiminin ~ belirlemis  oldugu = muhasebe
politikalarinin TFRS'ye ve ilgili mevzuata uygun
olup olmadigint degerlendirdik. Ayrica, Sirket'in
finans sektorii faaliyetleri hasilatt siirecinde,
yonetimin, hasilatinin ilgili muhasebe standartlarina
uygun olarak muhasebelestirilmesine iliskin
uygulamakta oldugu i¢ kontrollerin tasarimini ve
isleyis etkinligini degerlendirdik. Denetime konu
finans sektorii faaliyetleri hasilati tutari igerisinde
yer alan fon yonetim tcreti kazanglarini yeniden
hesaplamak suretiyle; ve hasilati tutarini olusturan
diger kalemler arasindan segilen Orneklem
iizerinden, islem bazinda gelir tutarinin uygun
olarak mubhasebelestirildigini dogrulamak {izere
ilgili destekleyici belgelerle bu islem detaylarin
karsilagtirarak test ettik.

Buna ek olarak, Dipnot 17°de Hasilat notunda yer
alan agiklamalarin yeterliligi TFRS kapsaminda
tarafimizdan degerlendirilmistir.
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4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in  stirekliligini  devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gorlisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli
bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar
ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢tide bekleniyorsa bu yanlighiklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak
yiritilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, ger¢ege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanligshig: tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

e Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigt
hakkinda ve yonetimin isletmenin stirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.
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e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan iglem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak {izere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularimi {ist yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ve
-varsa- ilgili 6nlemleri tist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in 1
Ocak — 31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarimin, TTK ile Sirket esas
sOzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamustir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetci Zere Gaye Sentiirk tiir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

o

Zere Gaye Sentiirk, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 3 Mart 2021
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Notlar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 134.746 1.108.669
Finansal yatirimlar 5 19.658.537 4.059.086
Ticari alacaklar 18.457.859 4.030.490
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 6 3.385.423 1.111.039
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 15.072.436 2.919.451
Pesin 6denmis giderler 7 627.516 54.657
- Iliskili olmayan taraflardan pesin édenen giderler 627.516 54.657
Diger donen varliklar 81.716 97.127
- lliskili olmayan taraflardan donen varhiklar 81.716 97.127
Toplam dénen varhklar 38.960.374 9.350.029
Duran varhklar
Maddi duran varliklar 8 371.917 69.112
Maddi olmayan duran varliklar 9 2.251.817 -
Kullanim hakk1 varlig 10 158.984 135.384
Ertelenmis Vergi varligi 20 57.575 35.134
Toplam duran varhklar 2.840.293 239.630
TOPLAM VARLIKLAR 41.800.667 9.589.659

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarm tamamlayici par¢asini olustururlar.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Notlar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 171.721 481.277
Diger borglar 13 2.786.046 359.730
-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 2.786.046 359.730
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligi 2.331.171 391.687
Kisa vadeli karsiliklar 14 6.505.334 139.748
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 6.303.125 85.759
- Diger kisa vadeli karsiliklar 202.209 53.989
Kiralama iglemlerinden borglar 15 146.734 74.452
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 11.941.006 1.446.894
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli diger karsiliklar 14 123.253 77.799
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar 123.253 77.799
Kiralama islemlerinden borglar 15 39.669 79.911
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 162.922 157.710
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 16 8.500.000 6.250.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler 16 (28.847) (11.061)
- Tamimlanmug fayda planlar: yeniden 6l¢iim
kayiplar (28.847) (11.061)
Sermaye avansi - 310.000
Gegmis yillar karlary/(zararlari) 16 1.436.116 (2.561.646)
Net donem kari 19.789.470 3.997.762
Toplam ézkaynaklar 29.696.739 7.985.055
TOPLAM KAYNAKLAR 41.800.667 9.589.659

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI| GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
ESAS FAALIYET GELIRI
Hasilat 17 46.152.962 9.856.545
Briit kar 46.152.962 9.856.545
Genel yonetim giderleri 18 (21.094.241) (5.094.011)
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 18 (2.339.860) (1.091.775)
Esas faaliyetlerden diger giderler (316.158) (48.503)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 2.839.884 745.683
Esas faaliyet kari/(zarar) 25.242 587 4.367.939
Finansman Giderleri oncesi faaliyet kar/(zarari) 25.242 587 4.367.939
Finansman Giderleri(-) (773) -
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/(zarari) 25.241.814 4.367.939
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri/(gideri) (5.452.344) (370.177)
Donem vergi gideri (5.470.338) (391.687)
Ertelenmis vergi geliri 20 17.994 21.510
Net donem kari/(zarari) 19.789.470 3.997.762
Diger kapsamh gelir
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢tim kayiplari,
vergi sonrasi (17.786) (32.673)
-Aktiieryal (kayiplar)/kazanglar 14 (22.233) (40.841)
-Ertelenmiy vergi etkisi 4.447 8.168
Toplam kapsamh gelir/(gider) 19.771.684 3.965.089

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Tanimlanmis fayda

planlari yeniden Gecmis yillar Net donem

Dipnot Odenmis sermaye Sermaye avans1  6lciim kazanclari zararlan zarari Toplam
1 Ocak 2019
itibariyla bakiyeler 5.250.000 300.000 21.612 (1.707.577) (854.069) 3.009.966
Transferler 300.000 (300.000) - (854.069) 854.069 -
Toplam kapsamli - - (32.673) - 3.997.762 3.965.089
gelir
Sermaye arttirimi 700.000 - - - - 700.000
Sermaye avansi - 310.000 - - - 310.000
31 Arahk 2019
itibariyla bakiyeler 16 6.250.000 310.000 (11.061) (2.561.646) 3.997.762 7.985.055

Tammlanmis fayda
planlar: yeniden Gecmis yillar Net donem

Dipnot Odenmis sermaye  Sermaye avans1 __ bl¢iim kazanclar zararlar zarari Toplam
1 Ocak 2020
itibariyla bakiyeler 6.250.000 310.000 (11.061) (2.561.646) 3.997.762 7.985.055
Transferler - - - 3.997.762 (3.997.762) -
Toplam kapsamli - - (17.786) - 19.789.470 19.771.684
gelir
Sermaye arttirimi 2.250.000 - - - 2.250.000
Sermaye avanst (310.000) - - - (310.000)
31 Aralik 2020
itibariyla bakiyeler 16 8.500.000 - (28.847) 1.436.116 19.789.470 29.696.739

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasii olustururlar.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Bagimsiz denetimden

denetimden gecmis gecmis

1 Ocak — 1 Ocak —

Not 31 Arahik 2020 31 Aralik 2019

A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar::

Donem Kart 19.789.470 3.997.762

Donem net zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler:

Gergege uygun deger kazanglar ile ilgili diizeltmeler
-Finansal varliklarin gercege uygun deger kazanglart ile ilgili
diizeltmeler (2.251.188) (202.061)

Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin ayrilan karsiliklar ile
ilgili diizeltmeler 14 6.240.587 53.384
-Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 14 148.220 38.989

Amortisman gideri ile ilgili diizeltmeler 8,9,18 1.662.043 242.715

Faiz reeskont gelirleri ile ilgili diizeltmeler (35.924) -

Vergi gideri/(geliri) ile ilgili diizeltmeler 20 5.452.344 370.177

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:

Ticari alacaklardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler (14.427.369) (3.719.439)
-Iliskili taraflardan ticari alacaklardaki artis (2.274.384) (976.045)
-[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki ars (12.152.985) (2.499.507)

Diger borglardaki artig/(azalis) 2.426..316 646.300
-[liskili olmayan taraflara olan diger bor¢lardaki artis 2.426.316 646.300

Pesin 6denmis giderlerdeki artis (572.859) -

Calisanlara saglanan faydalardan borg (309.556) -

Faaliyetlerle ilgili diger donen varliklardaki azalig (285.084) (177.576)

Finansal yatirimlardaki artig (13.348.263) (1.469.354)

Faaliyetlerde kullanmilan nakit akislari:

Vergi 6demeleri (3.139.167) -

isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar 1.349.570 24.784

B. Yatirim faaliyetlerinden nakit akislari

Maddi duran varlik alim1 8 (442.463) (66.242)

Maddi olmayan duran varlik alimi 9 (3.377.557) -

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akislari (3.820.020) (66.242)

C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar

Sermaye artirimi 1.940.000 1.010.000

Kira 6demeleri (443.473) (243.887)

Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar: 1.496.527 766.113

Nakit ve nakit benzerlerindeki artis (973.923) 724.655

D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 1.108.669 384.014

Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 4 134.746 1.108.669

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri, miisterilerle sézlesme yapmak suretiyle
vekil sifat1 ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 23 Agustos 2011
tarihinde Istanbul ticaret siciline tescil ettirilerek 29 Agustos 2011 Tarih 7890 sayili Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilerek kurulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 5 Eyliil 2012 Tarih
B.02.6.SPK.0.15-355-03-791-8905 sayili yazist ile 5 Eyliil 2012 tarihli ve PYS.PY.47/979 sayil
Portfoy Yoneticili Yetki Belgesi alinmis olup, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve I11-55-1 sayili
Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak
SPK’ya yapilan bagvuru sonucunda SPK 19 Haziran 2015 tarihli ve 12233903-335.99-E,6197 sayili
yazisi ile portfoy yoneticiligine iliskin 18 Haziran 2015 tarihli ve PYS/PY.24/639 sayili Faaliyet Yetki
Belgesi alinmistir. Bu nedenle, 5 Eylil 2012 Tarih PYS.PY.47/979 sayili eski Portfoy Yoneticiligi
Yetki Belgesi SPK’nin talebi iizerine 14 Temmuz 2015 tarihli ve 8862 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan ettirilerek terkin edilmistir.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:
31 Arahk Ortakhk 31 Arahk Ortakhk

2020 Pay1 (%) 2019 Pay1 (%)
Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. 8.425.000 99,12 6.175.000 98,80
Atilla TACIR 25.000 0,29 25.000 0,40
Can TACIR 25.000 0,29 25.000 0,40
Halit TACIR 20.000 0,24 20.000 0,32
Serkan TACIR 5.000 0,06 5.000 0,08
Toplam 8.500.000 100,00 6.250.000 100,00

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket hisselerinin %99,12’si (31 Aralik 2019: %98,80) Tacirler
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin miilkiyetindedir.

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup, kayith adresi Nispetiye Caddesi Akmerkez B3 Blok Kat: 9, Etiler
Besiktas/Istanbul’dur.

Sirket, faaliyetlerini tek bir cografi bolgede (Turkiye) ve tek bir faaliyet alaninda (portfoy yonetimi)
stirdiirmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, ¢alisan sayis1 19°dur (31 Aralik 2019: 13).

Finansal tablolarin onaylanmasi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal tablolar, Sirket’in
Yonetim Kurulu tarafindan 3 Mart 2021 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat gergevesinde Genel Kurul
ve diger diizenleyici kurumlarin finansal tablolari yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina
sahiptir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin temel esaslar
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiriirliige konulmus olan olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari'na (“TFRS”lere) uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS, KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlari
adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlar1 igermektedir.

Finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliiliikler ile kosullu varlik ve
yiikiimliiliklere iliskin agiklayici notlar1 etkileyecek belirli varsayimlarin ve Onemli muhasebe
tahminlerinin kullanilmasin1 gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
cercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gergeklesebilir.
Karmagik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar
tizerinde 6nemli etkisi bulunabilir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilir.

Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2020 yilmin ilk aylarindan itibaren tiim diinyada yayilan COVID-19 salgin1 hem kiiresel hem de ulusal
piyasalar tizerinde olumsuz etkiler yaratmis ve rapor tarihi itibariyla yaratmaya devam etmektedir. S6z
konusu salginin ileride yaratacagi ekonomik etkiler, Sirket’in gelecekte gergeklestirecegi
operasyonlar1 etkileyebilir. Sirket Yonetimi salginin Sirket’in faaliyetleri iizerindeki olasi etkilerini
gidermeye yonelik 6nlemleri almaya devam etmektedir. Sirket yonetimi, ilaveten salginin kiiresel
piyasalar ile ulusal piyasalara etkilerini takip etmekte ve bu gelismelerin Sirket’in faaliyette bulundugu
sektore olasi etkilerini degerlendirmeye devam etmektedir.

Raporlanan para birimi

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi’dir (TL) ve muhasebe kayitlarini TL olarak tutmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(devami)

Sunuma iliskin temel esaslar

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem
finansal tablolar1 6nceki doénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

2020 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanim

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanim

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orant Reformu

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19 ile ilgili Kira Imtiyazlar:

Kavramsal Cergeve ( Degisiklikler) TFRS’lerde  Kavramsal Cerceve’ye  Yapilan

Atiflara Iliskin Degisiklikler
TFRS 3 (Degisiklikler) isletme Tanimi

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme grubu
mu yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagh olarak degistigi i¢in “igletme” tanimi1 6nemlidir.
TFRS 3 Isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tanimi degistirilmistir. S6z konusu
degisiklikle beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve
stire¢ ve girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi
hususlarina agiklik getirilmistir.

e Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina
odaklanarak isletme tanimi sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini
kolaylastirmak i¢in istege baglh bir test eklenmistir.

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

Onemlilik tammindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “cnemlilik” tanimini
netlestirir ve Kavramsal Cer¢eve’de kullanilan tanim1 ve standartlar1 revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gdsterge Faiz Orant Reformu

Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz orami reformu sonucu korunan kalemin veya korunma
aracinin nakit akislarina dayanak olusturan gosterge faiz oranmin degismeyecegi varsayimi altinda
korunma muhasebesinin belirli hiikkiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR(devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
2020 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar

S6z konusu degisiklik ile Sirket COVID-19’dan dolayi yapilan kira imtiyazinin kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongériilen kolaylastirict uygulama,
sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca asagidaki
kosullarin tamami karsilandiginda uygulanir:

e Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle dnemli 6lgiide
ayni olmasi veya bu bedelden daha diisiik olmast,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 31 Aralik
2021 veya oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli dl¢iide bir degisikligin olmamasi.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’1a ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tamman Imtiyazlar
(devam)

COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tamnan Imtiyazlar-TFRS 16’ya iliskin Degisiklikler
kiracilar tarafindan, 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, yukaridaki kriterleri karsilayan tim kira imtiyazlari igin kolaylastirici uygulamay: tercih
etmistir. 1 Ocak 2020’den 6nce COVID-19 ile ilgili herhangi bir kira imtiyazi bulunmamaktadir.

Kavramsal Cerceve (Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atflara Iliskin
Degisiklikler

TFRS’lerde Kavramsal Cergeve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklikler; TFRS 2, TFRS 3, TFRS 6,
TFRS 14, TMS 1, TMS 8, TMS 34, TMS 37, TMS 38, TFRS Yorum 12, TFRS Yorum 19, TFRS
Yorum 20, TFRS Yorum 22, TMS Yorum 32’nin ilgili paragraflarmi degistirmistir. S6z konusu
degisiklikler 1 Ocak 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. T7FRS lerde
Kavramsal Cerceveye Yapilan Auflara Iliskin Degisiklikler tarafindan yapilan diger tiim degisiklikler
uygulaniyorsa erken uygulamaya izin verilir.

Heniiz virirlige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yirirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Simiflandirilmast

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullanim Oncesi
Kazanglar

TMS 37 ( Degisiklikler) Ekonomik Acidan Dezavantajli S6zlesmeler — S6zlesme
Yerine Getirme Maliyeti

TFRS’lere Iliskin Yillik Tyilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’e Yapilan Degisiklikler

2018 — 2020
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Henliz viirurliige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliikklerinin mevcut bir karsilama degerinde dlgiilmesini gerektirir ve tim
sigorta sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, 1
Ocak 2021 itibariyla TFRS 4 Sigorta Sézlesmelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Stniflandirilmas:

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve
diger yiiktimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir y1l igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi
olarak siniflandirilmas1 gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle
standardin gerekliliklerinin tutarl olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Anflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli 6l¢iide degistirmeden degistirmeden TFRS 3’te Finansal
Raporlama i¢in Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Erken
uygulamaya Kavramsal Cer¢eve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte
uygulanmasi suretiyle izin verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullanim Oncesi Kazanclar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaglanan kosullarda ¢alisabilmesi
icin gerekli yer ve duruma getirilirken iretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili
varligin maliyetinden diisiilmesine izin vermemekte ve bu tiir satig gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar
veya zarara yansitilmasini gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

10
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Henuz virurluge girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme
Maliyeti

TMS 37’de yapilan degisiklikle, sozlesmenin ekonomik acidan dezavantajli bir sézlesme olup
olmadiginin belirlenmesi amaciyla tahmin edilen sozlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem
sozlesmeyi yerine getirmek icin katlanilan degisken maliyetlerden hem de sozlesmeyi yerine
getirmeyle dogrudan ilgili olan diger maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina
alinmustir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap déonemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS’lere iliskin Yillik Iyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarinin [Tk Uyeulamasi 'nda Yapilan Degisiklik

TFRS 1’de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha
sonraki bir tarihte TFRS’leri uygulamaya baslayan bagli ortakliga, varlik ve yiikiimliiliklerinin
Ol¢iimiine iligkin taninan muafiyetin kapsamina birikimli ¢evrim farklar1 da dahil edilerek,
TFRS’leri ilk kez uygulamaya baslayanlarin uygulama maliyetleri azaltilmistir.

TFERS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yiikiimliligin bilango dig1 birakilmasina iliskin degerlendirmede
dikkate alinan ticretlere iliskin agiklik kazandirilmistir. Borglu, baskalari adina borglu veya
alacakli tarafindan 6denen veya alinan iicretler de dahil olmak iizere, borglu ile alacakli arasinda
O0denen veya alinan ticretleri dahil eder.

TMS 41 Tarimsal Faalivetler 'de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41’in 22’nci paragrafinda yer alan ve gercege uygun degerin
belirlenmesinde vergilendirmeden kaynakli nakit akiglarinin hesaplamaya dahil edilmemesini
gerektiren hilkim g¢ikarilmistir. Degisiklik standardin ilgili hilkiimlerini TFRS 13 hiikiimleriyle
uyumlu hale getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41°e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik
hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

11
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR(devam)

Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler, ydnetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
Ertelenmig vergi varliginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararmin muhtemel oldugu derecede kayit altina
alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari,
Sirket’in bundan sonraki donemlerde kar edecegi tahminlerine dayamir. Is plani, Sirket’in kosullar
dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz hesap ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye Sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 4).

Finansal yatirimlar

Sirket, menkul kiymetlerini “gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
siiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi
tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Kayaitlara ilk alindiktan sonra gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar makul
degerleriyle degerlenmektedir. Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
bilango tarihi itibartyla bekleyen en iyi alis emri {izerinden degerlenmektedir. Makul degere esas teskil
eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde gergeklesmemesi durumunda makul degerin
giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto
edilmis deger” makul deger olarak dikkate alinmaktadir. Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve
finansal varliklardan elde edilen faiz, kupon ve itfa gelirleri gelir tablosunda “Esas faaliyetlerden diger
gelirler” ve “Esas faaliyetlerden diger giderler” hesaplarina dahil edilmektedir (Dipnot 5).

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklarin ilk kayitlari elde etme tutarlart ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi
icin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli iizerinden yapilmstir.
Maddi duran varliklar, kayda alimmalarin1 izleyen donemde maliyet bedelinden birikmis
amortismanlarin ve varsa birikmis deger azalislariin diisiilmesinden sonra kalan tutarlar {izerinden
degerlenmistir. Amortisman, maddi varliklarin ekonomik Omiirlerini yansitan oranlarda dogrusal
amortisman metoduna gére hesaplanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
Maddi duran varliklar(devami)

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri iizerinden tahmin edilen faydali Omiirler esas
aliarak dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlar1 ve ilgili
faydali dmiirler asagidaki gibidir

Faydah Omiir

Doéseme ve demirbaslar 3-4 yil

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satis hasilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin diisiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibariyla varliklarin hurda degerleri ve faydali omiirleri incelenmekte ve lizumlu
hallerde gerekli giincellemeler yapilmaktadir.

Maddi bir duran varlia yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayr artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine
eklenmektedir. Yatirirm harcamalari, varligin faydali 6dmriinii uzatan, varligin hizmet kapasitesini
artiran, tretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlarindan olugsmaktadir (Dipnot 8).

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varliklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikiimliligin bulunmasi, yikiimliligi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak o6lciilemedigi ve
yikiimliligiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda
s0z konusu yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminati

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrilmasi, iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya vefatt durumunda hak kazanilan
kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitacak sekilde ayrilmaktadir (Dipnot 14).
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz
alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Pay basina kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore pay senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in paylar1 borsada islem gérmediginden, ilisikteki
finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamustir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.Vergiye tabi kurum kazanci {lizerinden
tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve
diger indirimler distildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2020 yilinda uygulanan efektif vergi oram %22’dir (2019: %22). 5 Aralik 2018’de resmi gazetede
yayinlanan 7061 sayili "Baz1 Vergi Kanunlarn ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2020 yili vergilendirme donemlerine ait kurum
kazanglarina uygulanmak tizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu séz konusu %22
oranini %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmistir.

Tirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2020 yil1 kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi agamasinda kurum
kazanglar1 tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %22’dir (2019: %22). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, azami 5 yil tasinabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak oOnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez. Tiirkiye’de vergi
degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil
igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, yilikiimliiliilk yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar lizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi
oranlar kullanilir.

Onemli gegici farklar, kargiliklar ve maddi olmayan duran varliklardan dogmaktadir.

Ertelenmis vergi yikiimliligi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi
yiikiimliliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir (Dipnot 20).
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan
kuruluslar, grup sirketleri ve yonetim kurulu iyeleri ile list diizey yoneticiler iliskili taraflar olarak
tanimlanmaktadir. (Dipnot 20).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilanco tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 26).

Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varlig: agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diisiikliigii karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullamim &mrii sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.

2.5.12 Hasilat

Ucret ve komisyonlar
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahakkuk ettikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri,
sabit getirili yatirnm araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri, iskontolu devlet tahvillerinin i¢
verim orani yontemine gore iskontolanmig degerlenmelerini ve bankalar mevduatindan elde edilen
gelirleri kapsar.
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de portfdy yoOnetimi hizmetleri sundugundan, béliimlere gore raporlamayi

gerektirecek bir faaliyet alani veya cografi bolge bulunmamaktadir.

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Bankalardaki mevduatlar 107.636 554.494
- Vadesiz mevduat 107.636 554.494
Diger hazir degerler (Dipnot 21) 27.110 554.175
-Diger hazir degerler 27.110 -
-Repo isleminden alacaklar ) - 554.175
Toplam 134.746 1.108.669

@ 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, nakit ve nakit benzerleri tutarinin 554.175 TL’si Sirket’in ana hissedar: olan
Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. hesabinda repo olarak bulunmaktadir, vadesi 2 Ocak 2020 ve faiz

oran1 %7,50°dir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:

Bulunmamaktadir).

FiNANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Gercege uygun deger farki kir/zarar’a yansitilan
finansal varhklar
Yatirim fonlari® 14.198.382 3.110.186
- Ozel sektor bor¢lanma araglart fonu 14.198.382 3.110.186
Ozel kesim tahvil, senet ve bonolar 3.546.360 948.900
- Ozel sektor tahvilleri 3.546.360 948.900
Hisse senetleri 1.913.795 -
- Borsada islem géren hisse senetleri 1.913.795 -
Toplam 19.658.537 4.059.086

@ flgili bakiye, Sirket’in kurucusu oldugu yatirim fonlaridan olusmaktadr.
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6. TICARI ALACAKLAR

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Iliskili taraflardan ticari alacaklar
Fon yonetim iicreti alacaklari (Dipnot 22) 3.385.423 1.111.039
Ara toplam 3.385.423 1.111.039
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Bireysel portfoy yonetim iicreti alacaklart 458.943 119.928
Performans ticreti alacaklari 14.616.493 2.802.523
Beklenen zarar karsiligi(-) (3.000) (3.000)
Ara toplam 15.072.436 2.919.451
Toplam 18.457.859 4.030.490

7.  PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
Pesin 6denmis yazilim giderleri 596.468 33.316
Pesin 6denmis sigorta giderleri 31.048 21.341
Toplam 627.516 54.657

8.  MADDIi DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2020 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2020
Demirbaglar ve ofis ekipmanlari 130.417 442.462 - 572.879
Birikmis amortisman
Demirbaglar ve ofis ekipmanlari (61.304) (139.658) - (200.962)
Net kayith degeri 69.112 - - 371.917
Maliyet 1 Ocak 2019 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2019
Demirbaglar ve ofis ekipmanlari 64.175 66.242 - 130.417
Birikmis amortisman
Demirbaglar ve ofis ekipmanlari (37.220) (24.084) - (61.304)
Net kayith degeri 26.955 - - 69.112

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla maddi duran varliklar: iizerinde ipotek,

rehin, blokaj vb. bulunmamaktadir.
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2020 Ilaveler  Cikislar 31 Aralik 2020
Haklar - 3.377.557 - 3.377.557
Birikmis amortisman

Haklar - (1.125.740) - (1.125.740)
Net kayith degeri - - - 2.251.817
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KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

1 Ocak 2020 tarihinde kiralanan borglara uygulanan agirlikli borglanma orani TL’lerde %10,78
Avro’da ise %4’tiir. (1 Ocak 2019 tarihinde kiralanan borglara uygulanan agirlikli bor¢lanma orani

TL’lerde %23 Avro’da ise %4 tiir.)

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile kullanim hakki varliklari asagidaki gibidir:

Kullanim Hakki Varhiklari 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
1 Ocak tarihi itibariyla bakiye 135.384 -
Muhasebe politikast degisimi - 354.015
Yeni eklenenler 420.245 -
Amortisman Gideri (396.645) (218.631)
Toplam 158.984 135.384
Kiralama Borclari 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
1 Ocak tarihi itibariyla bakiye 154.363 354.015
Yeni eklenenler 401.266 -
Faiz gideri 35.923 23.582
Kur farki gideri 38.324 20.652
Odenen kira (443.473) (243.887)
Toplam 186.403 154.363

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren doneme ait 396.645 TL’lik amortisman giderlerinin tamami genel

yonetim giderlerine dahil edilmistir (31 Aralik 2019: 218.631 TL).

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itbartyla finansal tablolarda agiklanmasi gereken sarta bagl varlik veya

yikiimliiliik bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Odenecek personel iicret vergileri 93.230 397.840
Odenecek sosyal giivenlik primleri 74.660 44 473
Odenecek iicretler 3.831 38.964
Ana toplam 171.721 481.277

DiGER BORCLAR

31 Aralik 2020 31 Arahlik 2019

Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV”) 944.585 210.142
Odenecek KDV ve stopajlar 17.441 12.425
Telekominikasyon borglari - 5.113
Diger borglar 1.824.020 132.050
Ana toplam 2.786.046 359.730
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KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR

a) Kisa vadeli karsihiklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kullanilmamus izin karsilig 170.403 85.759
Prim karsilig1 6.132.722 -
Diger kisa vadeli karsiliklar 202.209 53.989
Toplam 6.505.334 139.748

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, ¢alisanlara saglanan kisa
vadeli faydalara iliskin karsiliklarin donem i¢indeki hareketi asagida belirtilmistir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Dénem basi - 1 Ocak 139.748 61.533
Donem iginde ayrilan karsiliklar, net 6.365.586 78.215
Dénem sonu — 31 Aralik 6.505.334 139.748

b) Uzun vadeli karsihiklar

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Caliganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminat1 karsilig 123.253 77.799

Toplam 123.253 77.799

Kidem tazminati karsihiklar::
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde hesaplanmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet yilin1 (kadinlarda 20 yil) dolduran ve emeklilik hakki kazanmig (kadinlar
icin 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem
tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2020
tarihi itibartyla 7.117,17 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL) ile simnirlandirilmistir. Kidem tazminat:
yikiimliligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi c¢alisanlarin  emekliligi halinde O6denmesi gerekecek muhtemel
yikiimliligiin buglinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’ler,
Sirket’in kidem tazminati karsih@mmi tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini ongormektedir. Toplam yilikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiieryal
ongoriiler kullanilmistir.
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KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR (devami)

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Iskonto orani (%) 3,01 3,47
Emeklilik olasiliginin tahmini igin devir hiz1 oran1 (%) 73,89 70,83

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi kidem tazminati tavam yilda bir ayarlandigi igin,
1 Ocak 2021 tarihi itibartyla gegerli olan 7.638,96 TL (01 Ocak 2020: 6.730,15 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemlerine iliskin kidem tazminati
karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Donem basi bakiyesi 1 Ocak 77.799 22.800
Hizmet maliyeti 20.512 13.247
Faiz maliyeti 2.709 911
Doénem i¢i 6demeler - -
Aktiieryal kayiplar 22.233 40.841
Dénem sonu - 31 Arahk 123.253 77.779

KiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli kiralama islemlerinden borglar 146.734 74.452
Uzun vadeli kiralama islemlerinden borglar 39.669 79.911
31 Aralik tarihi itibariyla bakiye 186.403 154.363

Sirket, binalar ve araglar dahil olmak iizere bir¢ok varlik kiralamaktadir. Ortalama kiralama siiresi 2
yildir. 1 Ocak 2020 tarihinde kiralanan borglara uygulanan agirlikli bor¢lanma orani1 TL’lerde %10,78
Avro’da ise %4’tiir. (1 Ocak 2019 tarihinde Kiralanan borglara uygulanan agirlikli borglanma orani
TL’lerde %23 Avro’da ise %4’tiir.)

OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Sirket’in kayith sermayesi 8.500.000 TL olup sermayenin tiimii
o6denmis durumdadir (31 Aralik 2019: 6.250.000 TL). Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL nominal
degerde 8.500.000 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2019: 6.250.000 adet).

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar
defter degerleriyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%0) TL
Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. 99,12 8.425.000 98,80 6.175.000
Atilla Tacir 0,29 25.000 0,40 25.000
Can Tacir 0,29 25.000 0,40 25.000
Halit Tacir 0,24 20.000 0,32 20.000
Serkan Tacir 0,06 5.000 0,08 5.000
Toplam 100,00 8.500.000 100,00 6.250.000
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR (devami)

Gecmis yil karlar / ( zararlar)

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gegmis yillar karlari/(zararlari) 1.436.116 (2.561.646)
Toplam gecmis yil karlari / (zararlari) 1.436.116 (2.561.646)

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikkiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
6denmis sermayenin %5’ini agan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Tamimlanmis fayda planlar1 yeniden dl¢iim kazanglar:

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, 28.847 TL aktiieryal kayip tutart bulunmaktadir (31 Aralik 2019:
11.061 TL aktiieryal kazang tutar1 bulunmaktadir).

HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Fon yonetim komisyon gelirleri 29.010.818 5.631.313
Bireysel portfoy yonetim hizmeti gelirleri 2.205.469 3.024.075
Performans komisyonlari 14.592.609 1.161.729
Yurtigi satiglar, net 88.705 39.428
Fon satis komisyonu 255.361 -
Toplam 46.152.962 9.856.545
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak — 1 Ocak —
Genel yonetim giderleri 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Personel giderleri 9.931.974 3.166.186
Vergi, resim ve harg giderleri 2.004.831 399.171
Amortisman ve itfa giderleri 1.662.043 242.715
Danigmanlik giderleri 57.355 113.103
Fon giderleri 1.180.219 585.492
Ulasim giderleri 93.324 125.932
Avukatlik giderleri 86.371 40.144
Yetki belgesi harci 95.185 77.652
Bakim onarim giderleri 94.288 76.804
Bilgi islem giderleri 5.080.125 53.458
Temsil ve agirlama giderleri 277.510 27.295
Kidem tazminati karsiligi gideri 23.221 14.158
Kullanilmamus izin karsilig1 gideri 84.644 39.226
Noter giderleri 9.081 28.718
Kanunen kabul edilmeyen giderler 32.628 7.395
Diger giderler 381.442 96.562
Toplam 21.094.241 5.094.011

Pazarlama ve satis giderleri
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 1.034.644 521.121
Saklama ve fon dagitim komisyonu giderleri 921.872 329.476
Temsil ve agirlama giderleri 141.309 117.974
Arag kiralama giderleri 11.920 7.319
Diger 230.115 115.885
Toplam 2.339.860 1.091.775

19. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Vadeli mevduat faiz geliri 532.769 441.485
Yatirim fonlar1 deger artis gelirleri 2.251.188 174.493
Ozel sektor tahvili deger artis gelirleri - 10.433
Diger® 55.927 119.272
Toplam 2.839.884 745.683

™) Diger hesabmin bakiyesi, yatirrm fonu masraf iadelerinden olusmaktadir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Do6nem kari vergi yiukimliligi 5.470.338 391.687
Pesin 6denen vergiler (-) (3.139.167) -
2.331.171 391.687

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik
ve yiikiimliiliikklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dékiimii asagidaki gibidir:

Toplam gegici farklar

Ertelenmis vergi varhiklary/
(yiikiimliiliikleri)

31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2020 2019 2020 2019

Ertelenmis vergi varhklar
Kidem tazminat1 karsilig 123.253 36.958 24.651 7.392
Kullanilmamus izin karsilig 170.403 85.759 34.081 18.867
TFRS 16 Etkisi - 18.979 - 4.175
Aktiieryal 22.233 40.841 4.447 8.168
Beklenen zarar karsilig: 3.000 3.000 600 660
Ertelenmis vergi varhiklar 318.889 185.537 63.779 39.262
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki (8.333) (8.333) (1.667) (1.833)
Menkul kiymet degerleme
reeskontu (-) (10.433) (10.433) (2.087) (2.295)
TFRS 16 Etkisi (12.250) - (2.450) -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (31.016) (18.766) (6.204) (4.128)
Ertelenmis vergi varhklari, net 287.873 166.771 97.575 35.134

Sirketler, tiger aylik mali karlar tizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14’tincii giintine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devan)

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”) kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarim1 1 Ocak 2004 tarihinden bagslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hitkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranmnin (TUIK UFE artis oraninin) %100’{i ve son 12 aylik enflasyon oranmin (TUIK UFE
artig oraninin) %10’u agmasi gerekmektedir.Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi
ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap
doéneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi
dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami iginde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8’inci 9’uncu ve 10’uncu maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40’inct madde
hiikmiinde belirtilen indirimler de dikkate alinir.

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Vergi oncesi donem kari/(zarar) 25.241.814 4.367.939
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (%22) (5.553.199) (960.947)
Vergiden muaf gelirler/(kanunen kabul edilmeyen
giderler), net 108.449 45.214
Onceden vergi varlig1 olarak muhasebelestirilmeyen
kullanilmamis vergi zararlarinin dikkate alinmast - 545.556
Diger (7.594)
Cari donem vergi geliri (5.452.344) (370.177)

PAY BASINA KAZANC
TMS 33 — Hisse Basina Kazang standardina gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler

hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden,
iligikteki finansal tablolarda hisse bagina kazang hesaplanmamustir.
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ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Hazir degerler

Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. (Not 4) 27.110 554.175
Toplam 27.110 554.175
Finansal yatinnmlar
Tacirler Portfdy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu (Not 5) 14.198.382 3.110.186
Ozel Sektor Tahvilleri (Not 5) 3.546.360 -
Hisse Senetleri (Not 5) 1.913.795 -
Toplam 19.658.537 3.110.186
Fon yénetim iicreti alacaklar1® 3.385.423 1.111.039
- Tacirler Portfoy Ozel Sektér Bor¢lanma Araglart Fonu 5.543 32.067
- Tacirler Portféy Hisse Senedi Fonu 1.185.550 208.663
- Tacirler Portfoy Degisken Fon 429.111 152.274
- Tacirler Portfoy Serbest Fon 19.426 78.190
- Tacirler Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu 13.493 20.448
- Tacirler Portfoy Istatistiksel Arbitraj Fonu 1.374.612 581.782
- Tacirler Portfoy Sirius Serbest Fon 130.414 37.615
- Tacirler Portféy Vega Serbest Fon 152.540 -
- Tacirler Portfoy Kartopu Serbest Fon 74.734 -
Toplam 3.385.423 1.111.039
® Sirket’in, kurucusu oldugu yatirim fonlarin yénetiminden alacaklari ifade etmektedir.
Mliskili taraflardan yénetim iicreti gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Fon yonetim ticreti gelirleri 38.024.336 6.415.960
- Tacirler Portfdy Ozel Sektor Bor¢lanma Araglart Fonu 194.533 139.653
- Tacirler Portfoy Degisken Fon 2.759.230 425.232
- Tacirler Portfoy Hisse Senedi Fonu 6.042.349 1.354.648
- Tacirler Portféy Kisa Vadeli Bor¢lanma Arag¢lart Fonu 461.590 99.283
- Tacirler Portfoy Serbest Fon 750.108 407.434
- Tacirler Portfoy Istatiksel Arbitraj Serbest Fon 20.691.983 3.817.998
- Tacirler Portfoy Sirius Serbest Fon 5.148.340 171.712
- Tacirler Portféy Vega Serbest Fon 1.139.513 -
- Tacirler Portfdy Kartopu Serbest Fon 836.690 -
Toplam 38.024.336 6.415.960

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap doneminde, Yonetim Kurulu baskan ve iiyeleriyle genel
miidir, genel miidiir yardimeilar1 gibi iist yoneticilere cari dénemde saglanan iicret ve benzeri

menfaatlerin  toplam  tutari  995.500 TL’dir (31

26

Aralik

2019:

548.125
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, yiiriitmekte oldugu portfoy yonetimi ve yatirnrm damigsmanligi faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini, belirlenen piyasa risk politikalarina gore yonetmektedir. Sirket’in Yoénetim Kurulu
tarafindan da onaylanan politikalara gore Sirket yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden birinci
derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldig: riskler ve bunlar1 yonetmek tizere kullandig1 yontemler
asagidaki gibidir.

Kredi riski

Kredi riski, ticari iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligskin olarak ytikiimliliigiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski:

Ticari alacaklar Diger alacaklar

Mliskili Diger Iliskili ~ Diger Nakitve nakit  Finansal
31 Aralik 2020 taraf taraf  taraf taraf benzerleri  yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 3.385.423 15.072.436 - - 134.746 19.658.537
Vadesi gegmemis ya da deger
distikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 3.385.423 15.072.436 - - 134.746 19.658.537

Ticari alacaklar Diger alacaklar

Mliskili Diger 1ligkili ~ Diger Nakitve nakit  Finansal
31 Aralik 2019 taraf taraf  taraf taraf benzerleri yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami kredi riski 1.111.039  2.919.451 - - 1.108.669  4.059.086
Vadesi gegmemis ya da deger

diistikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 1.111.039  2.919.451 - - 1.108.669  4.059.086

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir.

Sirket’in ticari alacaklarmin biyik kismi yonetilen yatinm fonlarinin son bir aylik yonetim
alacaklarindan olusmaktadir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir deger diistikliigiine tabi tutulan
varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilan¢o dis1 kredi riski iceren unsurlar1 ve vadesi
geemis ancak deger diisiikligiine ugramamig varliklart bulunmamaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Likidite riski aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ytikimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadr.

Tirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri
itibariyla, sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade
analizinde agiklanan tutarlardan 3 aydan kisa olan finansal yiiktiimliiliiklerin vadeleri 1 aya kadar olup
defter degerleri ile birbirine esittir.

Sozlesme
uyarinca
Defter nakit 3aydan 3-12 ay 1-5yil  5yildan
31 Arahik 2020 degeri cikislar kisa arasi arasi uzun

Kiralama iglemlerinden

borglar 186.403 269.926 74548 195.378 76.934 -
Caliganlara saglanan

faydalar kapsaminda

borglar 171.721 171.721 171.721 - - -
Diger borglar 2.786.046 2.786.046 2.786.046 - - -

Toplam yiikiimliiliikler 3.144.170 3.227.693 3.032.315 195.378 76.934

Sozlesme
uyarinca
Defter nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yi1  5yildan
31 Aralik 2019 degeri cikiglar kisa arasi arasi uzun

Kiralama islemlerinden

borglar 154.363  189.250 22.562 67.685 99.003 -
Caliganlara saglanan

faydalar kapsaminda

borglar 481.277  481.277  481.277 - - -
Diger borglar 751.417  751.417  751.417 - - -

Toplam yiikiimliiliikler 1.387.057 1.421.944 1.255.256 67.685 99.003

Yukaridaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal ytikiimliiliiklere yer
verilmistir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Piyasa riski aciklamalar:
Déviz pozisyonu riski

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablolarinda, Sirket tarafindan tutulan yabanci
para varlik ve bor¢ bulunmadigindan, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket doviz
riskine maruz kalmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, degisken faizli varlik ve yiikiimliligi
bulunmadigindan Sirket faiz riskine maruz kalmamaktadir.

Sirket’in sabit faizli finansal araglarinin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Sabit faizli finansal araglar

Nakit ve nakit benzerleri
-Repo isleminden alacaklar 27.110 554.175

Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Yatirim fonlari -
- Ozel sektor bor¢lanma araglart fonu 14.198.382 3.110.186
Ozel sektor tahvili 3.546.360 948.900

Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi, Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya c¢aligmaktir. Bu katma degeri, saglayabilmek igin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli onlemleri alir.
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FINANSAL ARACLAR

Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliligin karsilanabilecegi
degerdir.

Gergege uygun degerleri, tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin, gercege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadr.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Gergege Kayith Gercege Kayith
uygun degeri degeri uygun degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 134.746 134.746 1.108.669 1.108.669
Finansal varliklar 19.658.537 19.658.537 4.059.086 4.059.086
Ticari alacaklar 18.457.859 18.457.859 4.030.490 4.030.490
Diger borglar 2.786.046 2.786.046 751.417 751.417

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergcege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege Uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal yatirnmlar

Gercege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar

- Ozel sektor tahvili 3.546.360 - -
- Ozel sektor borglanma araglar1 fonu 14.198.382
- Hisse senetleri 1.913.795
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatirnmlar

Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar

- Ozel sektor tahvili 948.900 - -
- Yatirim fonlar1 3.110.186 - -
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Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun V-34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig V-34") uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi
olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri
cercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin
ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

SPK’nin V-34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25’inci maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini aym
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Tebligin V-34 sayili
4’{incii maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig V-34’in
3’lincli maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goérenler hari¢ olmak iizere, deger
disiikliigt karsiligi ve sermaye taahhiitleri disiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger
duran varliklar ile misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig V-34’tin 8’inci maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig V-34’de amilan risk
karsiliklart ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiiriirliilige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portfoy Yonetim Sirketlerine iliskin 55’inci maddesinde ve portfoy saklama hizmetine
iliskin 56’inci maddesinde yer verilen uygulamalari diizenlemek amaciyla “Portfdy Yonetim
Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfdy Saklama Hizmetine ve
Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Uygulamaya konulan s6z konusu tebligler ile portfoy yonetim
sirketlerinin asgari sermayeleri yonettikleri portfoy biiyiikliiklerine bagl olarak degisebilmekle birlikte
asgari ozsermaye tutart 6.000.000 TL olarak belirlenmistir. “Portfdy Yonetim Sirketlerine ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve “Portfdy
Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi” 1 Ocak 2014
tarihinden itibaren yiirtirlilige girmistir.

Sirket, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi gereklerini yerine
getirmektedir.
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Portfoy yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuat1 hiikiimleri ¢ergevesinde kurulan 9 adet yatirrm fonun kurucusudur ve portfoy
yoneticiligini yapmaktadir (31 Aralik 2019: 7 adet). Bu faaliyetten fon yonetim ticreti elde etmektedir.
31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap doneminde fonlardan elde edilen fon yonetim ticreti
gelirlerinin toplam1 29.010.818 TL’dir (31 Aralik 2019: 5.631.313 TL) (Dipnot 17). Sirket’in 31
Aralik 2020 tarihi itibariyla yonettigi bireysel portfoyler yonetim ticreti gelirlerinin toplami 2.205.469
TL’dir (31 Aralik 2019: 3.024.075 TL).

Giinliik fon yonetim komisyonu oranlart ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Komisyon

Komisyon Fon toplam oranlar1  Fon toplam
Fonun adi oranlari (%) degerleri (%) degerleri
Tacirler Portfoy Ozel Sektor
Borglanma Araglar1 Fonu 0,00342 3.529.679 0,003 65.487.518
Tacirler Portfoy Hisse Senedi Fonu 0,008 834.504.888 0,008 107.816.987
Tacirler Portfoy Kisa Vadeli
Bor¢lanma Araglar1 Fonu 0,00493 12.017.817 0,005  21.602.495
Tacirler Portfoy Degisken Fon 0,00548 685.246.921 0,005 226.962.603
Tacirler Portfoy Serbest Fon 0,00342 18.770.244 0,008  84.252.501
Tacirler Portfoy Istatistiksel Arbitraj
Fonu 0,008 534.813.242 0,008 222.552.400
Tacirler Portfoy Sirius Serbest Fon 0,006 80.645.643 0,006  23.695.899
Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu 0,005 79.450.133 0,005 5.302.306
Tacirler Portfoy Vega Serbest Fon 0,00685 41.548.731 - -
Tacirler Portfoy Kartopu Serbest
Fon 0,005 171.923.242 - -
Toplam yatirim fonlari 2.462.450.540 757.672.709

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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