ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
ISTANBUL PORTFOY MAESTRO SERBEST FON’UN

Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan

iZAHNAME DEGISIKLIGI

E-12233903-305.04-13087
18 /12 /2020 tarih ve - sayili

izin dogrultusunda Istanbul Portfdy Maestro Serbest Fon izahnamesinin Kisaltmalar, 1.2.1, 1.2.2, 1.4,
1.6, 6.5, 6.6, 6.7 ve 7.7.1 maddeleri asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirime: bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[I-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig

Fon [stanbul Portfoy Maestro Serbest Fon

Semsiye Fon [stanbul Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Y 6netici Istanbul Portfoy Yoénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfdy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.S.

PYS Tebligi [1I-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina fligkin Rehber

Saklama Tebligi [II-56.1 sayilt Portfoy Sgklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig [1[-52.1 sayilt Yatirim Fonlarina ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan

yiriirliige  konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar :
YENI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi formu

BIST

Borsa istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina

“Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. s A

iliskin Teblig /
Fon Istanbul Portfy Maestro Serbest Fon /
Semsiye Fon Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fp/n .
Kanun »_| 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu tsifopdrortioy Yoneut B3 \ ¢
KAP é . Kamuyu Aydinlatma Platformu dy, Besiktas / ISTANBUL
Kurucw/Y netici > 56 00 Fax, 0 212 227 Sb 07




Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portf6y Saklayicisi Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

PYS Tebligi [I1-55.1 sayil1 Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina {liskin Rehber

Saklama Tebligi II[-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig [1I-52.1 sayili Yatirim Fonlarina {ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
yiiriirlige  konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iligkin ek ve
yorumlar

ESKI SEKIL

1.2 Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1 Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant:

Istanbul Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi!

Portfoy Yonetimi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 09.07.2015, PYS
No: PYS/PY.33/389

Portfoy Saklayicist’nin

Unvant:

Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Portfoy Saklama  Faaliyeti Iznine
[liskin Kurul Karar Tarihi veNumarasi

Tarih: 17-07-2014 tarih

No: 22/709 sayih karar

1.2.2 lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici istanbul Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Dereboyu Caddesi No.78 Kat 4
Ortakdy Istanbul
www.istanbulportfoy.com

Telefon numarasi:

0212 227 56 00

Portfoy Saklayrcisi Tiirkiye Is Bankasi A.S.’

nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4.Levent Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarast:

0212316 34 00

YENI SEKIL

1.2 Kurucu, Yénetici ve Portfdy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1 Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin
Unvani: Istanbul Portféy Yonetimi A. S
Yetki Belgesi' Portfoy Yonetimi Faaliyetine Iliskin Y tki Belgesi
Tarih: 09.07.2015, PY$
I No: PY$/PY.33/389
Portfoy Saklaytcm nm ’t- £h R S \(\
Unvant: salli | Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. { dr bo./:'pad '\}c 78 Kat QI’
\aRoy, BeSl ljaLg
nibrsiciNo. 0481-90%- 5

Yol © §12\127 56 00 fax: 0 212




Portfsy ~Saklama  Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/10/2014
iliskin Kurul Karar Tarihi veNumarasi No: 30/1000

1.2.2 Iletisim Bilgileri
Kurucu ve Yonetici Istanbul Portfoy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Dereboyl} Caddesi No.78 Kat 4
Ortakdy Istanbul
www.istanbulportfoy.com

Telefon numarasi: 0212 227 56 00

Portféy Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankas1 A4.§.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: TEB Kampus C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu
Caddesi No:7A -7B Umraniye/Istanbul 34768
www.teb.com.tr

Telefon numarasi: (0216) 635 35 35

ESKI SEKIL

1.4 Fon Hizmet Birimi )
Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig1 Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Aydin Miidiir 2006-2007 Tiirkiye is Bankasi Sermaye Piyasalari 18 yil
Celikdelen | Yardimcist Boliimii Servis Yetkilisi

2007-2014 T. Is Bankasi Sermaye Piyasalari Bliimii II.

Miidiir

2014- ..... Tiirkiye Is Bankasi Sermaye Piyasalari

Boliimii Miidiir Yardimcist

YENI SEKIL
1.4 Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gorevli
fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Ozlem Fon Miidiirii Tiirk Ekonomi Bankast A.$. Yonetici (2007- devam 10 yil
Aygiil ediyor)

ESKi SEKIL

1.6 Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve Fonun
Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

i¢ kontrol sistemi istanbul Portfoy Yonetimi A.S. )

Risk Yonetim sistemi [stanbul Portfoy Yonetimi A.S. /

Teftis birimi e Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. r e \(\
Aragtirma blnm; i e . [stanbul PortfSy Yonetimi A.S. ' ﬁ

Fon’un finansal ; raporlarinin "bagimsiz, denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve
Ye)




Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir

YENI SEKIL

1.6 Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve Fonun
Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankast A.S.

i¢ kontrol sistemi [stanbul Portfoy Yénetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi [stanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi [stanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir

ESKi SEKIL )
6.5 Performans Ucreti:

Kurucu, ydnetim iicretinin yani sira asagidaki kosullarin gergeklesmesi halinde A Grubu katilma pay:
sahibi fon katilimcilarindan farkli dénemlerde yaptiklari her bir yatirim igin ayr1 ayri hesaplanmak kaydiyla,
“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi igin donemsel fon getirisinin pozitif olmasi
ve fon getirisinin ayni donemdeki “Esik Deger” getirisini agmasi gerekmektedir. Ek olarak, “Dénem” sonundaki
Fon Pay Degerinin, asagida anlatildig1 sekilde bulunacak “Yiiksek [z” degerini asmasi gerekmektedir.

Kurucu, her yilin son degerleme giinii ilgili A Grubu katilma pay: sahibi yatirimcinin fon katilma
paylarini elde tutma siiresi boyunca (veya en yakin yilsonundan itibaren) hesaplanacak KYD 1 Aylik Gdsterge
Mevduat Endeksi TL degisim orani getirisi ile ger¢eklesen fon getirisi arasindaki fark iizerinden %20
(viizdeyirmi) performans iicretini tahsil eder. Hesaplamalarda, “FIFO- Ilk Giren ilk Cikar” yontemi izlenir.

Performans iicreti ancak bu maddede tanimlanan ve her bir A Grubu katilma payi sahibi yatirimeinin
her bir yatirimi igin ayr1 ayri tespit edilen yiiksek iz degerin (high watermark) olustugu degerleme giiniiyle
performans iicreti tahsilatinin yapilacagi degerleme giinii arasindaki donemde Fon’dan elde edilen deger artis
orani, pozitif oldugu ve aynit donemdeki esik degerin getiri oranini astig1 takdirde, yine o donemde Fon>dan elde
edilen deger artis kazancinin esik degerin getiri oranint asan kisminin %20’si tutarinda tahsil edilir. Her bir
yatirimewnin her bir yatirnmi igin “yiiksek iz degeri”nin olustugu degerleme giinii, yatirimcidan performans
iicretinin tahsilatinin gergeklesmis oldugu yilin son degerleme giinii veya performans iicretinin tahsilati hi¢
yapilmadiysa yatirimcinin Fon’a giris yaptig1 giin olarak tanimlanir. Her durumda fon pay degeri yiiksek iz
degerini agmadi1 siirece yatirimcilardan performans iicreti tahsil edilemez.

Herhangi bir donemde performans, KYD | Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL degisim oranindan
daha diisiik olur ise performans iicreti tahsil edilmez.

Fon’a giris yaptig1 takvim yil iginde Fon’dan ¢ikis yapmak isteyen yatirimcilardan, giris tarihindeki fon
birim fiyati ile ¢ikis yaptig1 fon birim fiyati arasindaki farktan KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL

degisim orani getirisi degisimi arindirildiktan sonra kalan kisimdan, yukarida belirtildigf sekilde yiiksek iz

n @lc‘mbu!oo'ho om
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talep veya emir beklenmeksizin, performans iicreti hesaplamasina konu edilmis son degerleme fiyati
kullanilarak, yatinnmci hesabindan varsa nakit olarak, yoksa yatirimcinin sahip oldugu fon katilma paylarinin
tekabiil eden tutarda Fon’a iade edilmesi suretiyle tahsil edilir. Bu durumda ihbar siiresi kosulu aranmayacaktir.

Performans Gozden Gegirme” tarihi 12. ayin son degerleme giiniidiir. Performans prim hesaplamasi
“Performans G6zden Gegirme” tarihlerinde ve satig ger¢eklestiginde yapilir.

Tanimlar

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda olusan getirinin
esik degerin getirisini agan kisminin %20’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”. Kurucu esik deger olarak KYD 1
Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL’nin degisim orant kullanacaktir. [lgili donem i¢in esik deger (1 + KYD
1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi TL degisim orani) — 1) seklindedir.

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portfSyiin vergi dncesi getiri oranindan
esik degerin gikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir

Yiiksek iz deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil edilmis ise
performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Pay Getirisi: (ladeye esas fon birim pay: fiyat: / Payin Yiiksek Iz Degeri)- 1 veya (Performans
Donemi sonundaki Fon birim pay fiyati / Payin Yiiksek iz degeri) -1

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildigi tarihteki veya performans degerleme
donemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz deger -1

Performans Donemi: Fon’a giris tarihi ile yilin son degerleme giinii veya yil i¢indeki herhangi bir
degerleme giinii arasindaki donem ‘

Performans Ucreti Uygulamasi: Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren [lk Cikar” (FIFO) yéntemi
uygulanir. Performans iicreti katilma payi sahipleri tarafindan karsilanir. Performans iicreti, her takvim yili
sonunda (son degerleme giiniinii takip eden S (bes) is giinii igerisinde) katilma pay1 sahiplerinin Fon’dan
ayrilmasini beklemeksizin bu maddede izah edilen yonteme uygun olarak, ilave bir talep veya emir
beklenmeksizin, yatirimcidan 6ncelikle nakit olarak, yoksa performans iicreti hesaplamasina konu edilmis
son pay fiyati kullanilarak yatinmeinin sahip oldugu fon katilma paylarinin tekabiil eden tutarda Fon’a iade
edilmesi suretiyle tahsil edilir. Bu durumda ihbar siiresi kosulu aranmayacaktir. Performans iicreti Kurucu
hesabina 6denir.

~ Bir sonraki performans iicreti hesabr igin baz olugturacak Yiiksek [z degerinin belirlenmesinde ii¢
durum ortaya ¢ikabilir: ‘

a) Pay getirisi pozitif ve esik degerden yiiksek ise Yiiksek Iz Deger, performans iicretine esas olan
fon pay fiyati olarak giincellenir.

b) Pay getirisi negatif ancak esik degerin getirisinden yiiksek ise performans iicreti kesilmediginden
Yiiksek Iz deger giincellenmez.

c) Pay getirisi pozitif, fakat esik degerden diisiik ise performans iicreti kesi
deger giincellenmez.

ediginden Yiiksek iz

Performans gézﬂéiﬁ‘yég‘g':“irmc tarihleri disindaki tarihlerde satim talimati verildiging

A IS esaplanan performau%
iicreti satig:tutarindan diisiilerek kalan kisim yatirimeiya ddenir.
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Ornek:
Dénem basinda pay basi fon fiyati: 100, Yiiksek iz Deger: 100. Esik Deger: 100

a) Performans dénemi sonunda fon birim pay degerinde olugan getiri %8,0, esik degerin getirisi

%4,0 olmustur. Yani, fon fiyati 108, esik deger 104 olmustur. Fonun getirisinin esik degerin getirisini agmasi
sonucunda performans iicreti kesileceginden, yiiksek iz deger performans iicreti hesaplanan fon birim pay
degeri olarak giincellenecek ve gelecek dénem i¢in performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek
iz deger 108 olacaktir.

Performans dénemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon fiyat1 97), esik deger
getirisi %5 (Esik deger 105) olmus, fon birim pay fiyatinin yiiksek iz degeri agmamast ve pay
getirisinin egik deger getirisinin altinda kalmasindan dolay: dsnem sonunda performans {icreti tahsil
edilmemistir. Bu durumda, bir sonraki donem igin performans iicreti hesaplamalarinda bazalinacak
Yiiksek iz deger 100 olarak devam edecektir.

b) Performans dénemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyat: 104), esik degerin
getirisi%5,0 (esik deger 105) olmus, pay getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldigindan dSnem sonunda
performans iicreti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir sonraki dénem i¢in performans iicreti hesaplamalarinda
baz alinacak Yiiksek iz deger 100 olarak devam edecektir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi)*%20)*performans donemi bagst pay fiyati*pay
miktari]

Farkli donemlerde satin alinan her bir katilma pay i¢in ayr1 ayri hesaplanir.
Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler
Ornek 1:

Yatirimei 21 Ekim 2014 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 100,000 adet fon katilma
pay! satin almistir.

O tarihten yilin son degerleme giinii olan 30 Aralik 2014°e kadar Fon’un getirisi %10,0 olmustur (fon pay
degeri 110 TL olmustur). Ayn1 donemdeki Esik Deger getirisi ise % 6,0 olmustur.

Yatirimet 3 Mart 2015 tarihinde olugan fiyattan Fon’dan ¢ikmustir.

Performans iicreti tahsilatinin yapildigi yilin son degerleme giiniinden fondan ¢ikilan fiyatin hesaplandigt
tarihe kadarki dénemde (30/12/2014-03/03/2015 arast) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 121), Esik Deger
getirisi ise %5,0 olarak gerceklesmistir.

03/03/2015 tarihinde hesaplanan fiyattan gergeklesen ¢ikis isleminden 6nce performans hesaplama dénemi
sonu olan 30/12/2014°de asagidaki hesaplama yapilarak yatirimcidan performans ticreti tahsil edilmistir.

Fon pay1 alim tarihinde Yiiksek Iz Deger fon fiyati olan 100 TL’dir. Performans iicreti hesaplama tarihindeki
fon fiyati, Yiiksek Iz Degerini astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Upfeti tahsil edilmistir.
Nispi Getiri Orani : %10-%6=%4

Pay basina Getiri Orant : (%10 — %6 ) x %20 = %0.8

Performans- Ucretl 100 L x 100,000 pay x %0.8 = 80,000 TL olarak yatiri an|@ncelikle nakl? olagal\Qﬂ
veya yoksa bu’titara tekabiil eden katilma paylar1 performans iicreti hesaplamysiiiz ’”‘ Po'ea‘l[ﬁ)fs?-sm 2
fiyati knllamlarakFon a 1ade‘edllmek suretiyle kargilanir. On‘koy, aesmtas, 5% UL




Ornek 1:

21.10.2014 30.12.2014
Fon Fiyat1 (Dénem i¢i yiiksek iz degeri) 100,00 110,00
Fon Pay Sayisi 100.000,00 100.000,00
Fon Toplam Degeri 10.000.000,00 11.000.000,00
Esik deger 100,00 106,00
21/10/2014 - 30/12/2014 Hesap Donemi
A-Fon Fiyati Deger Artis/Azalist %10,00
B-Esik Deger Artigt %6,00
C-Nispi Getiri Oran1 (A-B) %4,00
D-Pay Bagina Performans Orani (C x%20) %0,80
E-Dénem igin Yiiksek iz Degeri 100
F-Pay Basina Performans Ucreti TL (E x D) 0,8
G-Fon Pay Sayisi 100.000,00
H-Performans Ucreti (G x Toplam Pay Sayisi) TL 80.000

03/03/2015 tarihine geldigimizde, bir dnceki donemin son degerleme giinii olan 30/12/2014 tarihinde
performans iicreti kesildigi i¢in bir sonraki Dénem igin Yiiksek Iz Deger bir dnceki dénem performans iicreti
kesilen degerleme giinii olusan pay fiyati olan 110 olmustur.

Yatirimeinin Fon’dan ¢ikis yaptigi fiyatin olustugu 03 Mart 2015 tarihinde Fon fiyati, Yuksek [z degerini
astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orant : %10-%5=%5

Performans Ucreti, (%10

Fon Fiyati (Donem igi yiiksek iz degeri)
Fon Pay Sayist

Fon Toplam Degeri

Esik deger

30.12.2014

110,00
100.000,00
11.000.000
106,00

—%5) x %20 x 100,000 x110= 110,000 TL olmustur.

30/12/2014- 03/03/2015 Hesap Donemi

A-Fon Fiyat1 Deger Artis/Azalist
B-Esik Deger Artisi

C-Nispi Getiri Oran1 (A-B)
D-Pay Bagina Performans Orani (C x%20)
E-Dénem igin Yiiksek’ IzDegen

F-Pay Bagina Performans Uereti TL (E x D)
G-Fon Pay SayISl o N\ 7

i
i
W

03.03.2015

121,00

100.000,00

,00  12.100.000,00

111,30

%10,00 /\

%5,00

%s,00 v \r\
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H-Performans Ucreti (G x Toplam Pay Sayisi) TL 110.000 l

Ornek 2:

Yatirimer 17 Subat 2015 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 50,000 adet fon katilma
pay1 satin almistir.

24 Subat 2015 tarihinde 105 TL birim fiyattan 15,000 adet fon katilma pay: satmigtir. Yilin

son degerleme giinii olan 29 Aralik 2015°de fon pay degeri 125 TL olmustur.

Yatirimel elinde kalan 35,000 adet fon katilma payin1 29 Aralik 2015°de olusan 125 TL fiyat ile satmugtir.
Esik Degerin getirisi:

17 Subat 2015 — 24 Subat 2015 arasinda %1,0
17 Subat 2015 — 29 Aralik 2015 arasinda %8,5

Cevap: Yatinmcinin farklt donemlerde yaptig yatirimlar ayri ayri takip edilmistir. FIFO uygulamasina gore,
yatirimeinin 24 Subat 2015 tarihinde olusan fiyattan satmig oldugu 15,000 adet fon katilma paylarina iliskin
Performans Ucreti hesaplamasinda

e 15,000 adet pay i¢in 17 Subat 2015 — 24 Subat 2015 aras: dénem getirileri,
e 35,000 adet pay igin ise 17 Subat 2015 — 29 Aralik 2015 arasindaki donem getirileri kullanilmugtir.

17 Subat 2015 tarihinde satin alinan 50,000 paylik kisim i¢in Yiiksek [z Degeri 100°diir.
Buna gore 24 Subat 2015 tarihinde olusan Fon fiyati, Yiiksek Iz Degeri asti31 ve nispi getiri pozitif oldugu
icin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Dénemin fon getirisi %5°dir (105/100-1)
Nispi Getiri: %5,0-%1,0=%4,0
Performans Ucreti: (%5.0 — %1,0) x %20 x 100 TL x 15,000 pay = 12,000 TL

17/02/2015 - 24/02/2015 Hesap Donemi

A-Fon Fiyati1 Deger Artig/Azalist 5,00%

B-Esik Deger Artisi 1,00%

C-Nispi Getiri Orani (A-B) 4,00%

D-Pay Basina Performans Orani (C x%20) 0,80%

E-Dénem igin Yiiksek iz Degeri 100

F-Pay Basina Performans Ucreti TL (E x D) 0,8

G-Fon Pay Sayisi 15.000,00
H-Performans Ucreti (G x Toplam Pay Sayist) TL 12.000 /I

Kalan 35,000 adet pay i¢in ;
17 Subat 2015 tarihinde satin alinan ve portfyde kalan 35,000 paylik fon pay1 i¢in{uK
Buna gore; ;
Dénemin fon getirisi %25,00°dir (125/100-1) e Ho:
Nispi Getiri: %25,00-%8,5= %16,50 . 3

Performans Ucreti: (%25,00 — %8.5) x %20 x 100 TL x 35,000 pay = 115,500 TL

%
!ll




17.02.2015 29.12.2015

Fon Fiyati (Donem igi yiiksek iz degeri) 100,00 125,00
Fon Pay Sayisi 35.000,00 35.000,00
Fon Toplam Degeri 3.500.000,00 4.375.000,00
Esik deger 100,00 108,50
17/02/2015- 29/12/2015 Performans Dénemi
A-Fon Fiyat1 Deger Artig/Azalist %25,00
B-Esik Deger Artist %8,50
C-Nispi Getiri Orant (A-B) %16,50
D-Pay Basina Performans Orani (C x%20) %3,30
E-Dénem igin Yiiksek iz degeri 100
F-Pay Basina Performans Ucreti TL (E x D) 3,3
G-Fon Pay Sayisi 35.000,00
H-Performans Ucreti (G x Toplam Pay Sayist) TL 115.500
YENI SEKIL

6.5 Performans iicreti uygulanmayacaktir.

ESKi SEKIL

6.6. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim satimi Kurucu’nun yanisira TEFAS’a iiye olan fon dagitim kuruluslari araciligtyla
yapilir. A Grubu paylarin alim satimi Kurucu tarafindan gergeklestirilecektir. B grubu paylarin alim satimi
ise, Kurucu’nun yamisira TEFAS’a iiye olan dagitim kuruluslar tarafindan da gergeklestirilecektir. Uye
kuruluslara asagida yer alan linkten ulagiimas: miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

YENI SEKIL '
Katilma paylarinin alim satimi Kurucu’nun yanisira TEFAS’a iiye olan fon dagitim kuruluslari araciliiyla
yapilir. TEFAS’a iiye kuruluslara agagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

ESKI SEKIL

6.7 Pay Gruplari:
A Grubu paylarina uygulanacak yonetim iicreti yillik %1,50 ve performans iicreti oram%20’dir.
B Grubu paylarina yatirim yapan yatirimeilara paylarina uygulanacak ydnetif ticreti yilhik %62,50

ve performans iicreti oran1 %0’dur.

]

YENI SEKIL”




6.7 Pay Gruplar::
Bu madde Izahname metninden ¢ikartilmustir.

ESKiSEKIL
7.1.1 Fon Y6netim Ucreti Oram
Kurucu’ya fon toplam degerinin glinliik%0,006849’inden

(yiizbindealtivirgiilsekizyiizkirkdokuz) [yilhik yaklasik %2,500 (yillikyiizdeikivirgiilelli)] olusan bir
yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya 6denir.

Tiim pay gruplarindan, hergiin igin, B Grubu paylarina uygulanan “Portfoy ydnetim ficreti” alinir.
Fon toplam degerinin giinlik %0,006849’dan (yiizbindealtivirgiilsekizyiizkirkdokuz) olusan yonetim
iicreti tahakkuk ettirilerek fon birim pay fiyati hesaplamr ve bu izahnamede belirtilen donemlerde fiyat
aciklanir.

Fon’dan tahakkuk ettirilecek yonetim iicreti “portf6y yonetim iicreti” ve “pazarlama satig dagitim
ticreti” toplamidir. PortfSy yonetim iicreti tiim pay gruplarina, pazarlama satig dagitim iicreti ise B grubu
paylara asagidaki sekilde uygulanir.

Yatirimen Pay Grubu Portféy Yonetim Pazarlama Toplam Yonetim Ucreti
Tammi Ucreti Oram Satig

Dagitim

Ucreti Orami
Performans A Giinliik . %0.00411 (Yillik %1.5)
Ucretine Tabi 2%0.00411
Nitelikli
Yatirimcilar
Diger Nitelikli B Giinlik Giinliik %0.006849 (Y1llik %2.5)
Yatirimcilar %0.00411 %0.002739

A Grubu katilma pay1 sahiplerine, tahakkuk ettirilen toplam ydnetim iicreti tutar {izerinden
%0,002739’unun (yiizbindeikivirgiilyediyiizotuzdokuz) iadesi giinliik olarak hesaplanip, Kurucuya 6deme
yapilan giinii takip eden isgiinii yatirime1 hesaplarina iade yapilir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon oran1” uygulanir.

YENISEKIL
7.1.1 Fon Yonetim Ucreti Oram ‘
Fon toplam degerinin giinlitk %0,006849’inden (yiizbindealtivirgiilsekizyiizkirkdokuz)

[yillik yaklasik %2,500 (y1illikyiizdeikivirgiilelli)] (BSMV dahil) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir
ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya denir.

Dagmcn 1le kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen ““genel
komlsyon orant’ uygulamr
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