cercevesinde satig baglangig tarihi olarak belirlenen -=----
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GSYF-IHRAG BELGESI

OYAK PORTFOY YONETIMI A.§.’NIN KURUCUSU OLDUGU OYAK PORTFOY
YONETIMI A.§. DORDUNCU GIiRi$SIM SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA

PAYLARINA iLiSKIiN

[HRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 08K /20arih v&l.l?%gylh karan ile
onaylanmstir,
Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffillii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.
Fon katilma paylari; igtliziik, ihrag belgesi ve varsa yatirime bilgi formundaki esaslar

---— tarihinden itibaren. isbu ihrag

belgesinde ilan edilen dagitim kanallari araciigiyla nitelikli yatrimeilara sunulacakur.
Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler agagida
yer almaktadir.
Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde igtiiziik ve isbu ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas) Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimei sdzlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hitkiimleri uygulanir.

|

|

Fon kurucusunun ticaret unvani ve
adresi

’ g

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. . |'
Ayazafa Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi istanbul Park
Sitesi 7B Blok Apt. No: 7 C / 78 Sanyer / ISTANBUL

{

ihraca iligkin
karari/karar tarjhi

yetkili organ

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. Yénetim Kurulu’nun 10.07.2020

Katilma paylarinin pazarlama ve
dagitimini gergeklestirecek kurucu
ve varsa portfdy yonetim sirketleri
ile  katlma paylarinin  alim
satimina aracilik edecek yatirim
kuruluslarinin ticaret unvam

' tarih ve 2020/14 sayih Karar

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitimi Kurucu Oyak Portfoy
Yonetimi A.§. ve Katilma Paylarmin Alim Satimma Aracilik
Yapacak olan yatinm kurulusu OYAK Yatinm Menkul Degerler
A.S. tarafindan gergeklestirilecektir.

§
—

Satis Yontemi

Fon katilma paylan yurtiginde veya yurtdisinda yerlesik nitelikli
yatinmcilara satilacaktir.

limitleri (varsa)

Katilma payina iligkin asgari islem | :

Yoktur,

|
|

Fon unvani

Oyak PortfSy Yonetimi A.§. Dordiincii Girisim Sermayesi
Yatinm Fonu

Fon tiirii

Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

-

Fonun siiresi

Fon’un siiresi tasfiye dénemi dahil 9 (dokuz) yildir. Bu siire ilk
katilma payinin satisinin gergeklesmesi ile baslar. Fon siiresinin
son 2 (iki) yih tasfiye dénemidir. {
Kurucu, 6ncesinde Yatinm Komitesinin onayini almak sartiyla |
yonetim kurulu karan ile Fon igtiiziigiiniin ve igbu ihrag belgesinin |
Fon’un siiresine iliskin maddesinin tadil edilmesine Kkarar |

OYAK PORTFOY YONETIMI AS
Ayczogo Mh. Kam - pok Sitosigh
Blok Apt



GSYF-IHRAC BELGESI

verilebilir. Bu durumda, Teblig’in 14. maddesinde belirlenen
esaslar gergevesinde Fon’un siiresine iliskin olarak Fon
ictiizliglinde ve isbu ihrag belgesinde degisiklik yapilmas: |
talebiyle Kurul’a bagvurulur, $6z konusu degisiklik. degisikligin |
yiiriirlige giris tarihinden en az 30 giin dnce katilma payl;'
sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla bildirilir. Bu stire |
icinde, katilma payi sahiplerinden anilan degisiklige iliskin’
uygunluk alimir, uygunluk vermeyen katilma pay1 sahiplerinin
katilma paylarin iade talepleri _gerceklestirilir.

Fon y8neticisinin unvani ve adresi

|

|
Unvani: Oyak Portfdy Yénetimi A.S, T
Merkez Adresi: Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi |
Istanbul Park Sitesi 7B Blok Apt. No: 7 C / 78 Sariyer /|
ISTANBUL
Internet adresi: www.oyakportfoy.com.tr

| PortfSy saklayicisinin unvani ve
| adresi

Adresi: Resitpasa Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi, No:4

Unvani: [stanbul Takas ve Saklama Bankas; A.S. (Takasbank)

Sariyer 34467 ISTANBUL

?LPortf‘dy yoneticilerine iliskin bilgi

Fon portfSy; Fon Igtiiztigh, bu ihrag belgesi ve Teblig hitkiimleri
dahilinde yonetilir.

Fonun girigsim sermayesi portfoyiintin yonetimi Kurucu/Y8netici
nezdinde olusturulan yatiim komitesi tarafindan yonetilecektir.
Fon portfoyliniin  girisim sermayesi yatinmlarn  disindaki
varliklardan olusan béliimiin ydnetimi portfSy yoneticisi Tolga
AKBAS tarafindan gergeklestirilecektir.

Tolga AKBAS, Tirev Araglar Lisansi ve Diizey 3 Lisans |
sahibidir.

Fon kurucusunun yénetim kurulu
tiyelerine iligkin bilgi

Baran CELIK

Yonetim Kurulu Baskan:

2018 — Devam Ordu Yardimlagsma Kurumu, Finansal Yénetim
ve Mali Isler Genel Miidlir Yardimcis

2017 - 2018 OYAK Cimento A.S., Mali isler Bagkan Yardimcis
2015 - 2017 CIMSA A.S. Genel Mudir Yardimcisi

|
_il
J

Adalet TUNCER

Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

01.12.2018 - Devam Ordu Yardimlasma Kurumu, Stratejik
Planlama ve Sektérel Analiz Miidiirliigi, Midur

01.09.2015 - 01.12.2018 Sanofi ilag, Finansal Planlama ve Analiz
Midiirltigi, Midir

01.04.2014 - 01.09.2015 Avea fletisim Hizmetleri A.S.,
Uluslararas: Operasyonlar ve Is Geligtirme, Kidemli Uzman

Naim ZORLU
Yénetim Kurulu Uyesi
2016 - Devam OYAK Ankerbank - Temsilcilik

v % OYAK PORTFOY YONETIMi A.S.
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GSYF-IHRAG BELGES]

|

|

12015 - 2016 OYAK Yatinm Menkul Degerler A.$. Kurumsal |
Finansman - Midiir f

|
J

th\_(atu'lm komitesine iligkin bilgi

|

Fonun girigim sermayesi yatirimlar portfoyiiniin yonetimiyle |
ilgili iglemler yatirim komitesi tarafindan ylrlittiltir. |
Kurucunun yénetim kuruly tarafindan yatinm komitesj iiye sayisi
3 olarak belirlenmistir. Yatirim komitesi asgari olarak ik; kisinin
katilimiyla toplanir ve toplantida hazir bulunanlarin oycoklugu ile ;
karar alir. !
Yatirim komitesi tiyelerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir.

[
r
i
|
I
i

Baran CELIK

Yonetim Kuruly Baskam
2018 - Devam Orduy Yardimlasma Kurumu, Finansal Yonetim ve |
Mali isler Genel Mudir Yardimcis I'
2017-2018 OYAK Cimento A.S.. Mali Isler Bagkan Yardimcisy |
2015 - 2017 CIMSA A.S. Genel Mdiir Yardimcisi

Adalet TUNCER

Yénetim Kurulu Baskan Yardimcis

01.12.2018 - Devam Ordu Yardimlasma Kurumu, Stratejik
Planlama ve Sektérel Analiz Mudiirlign, Madur

01.09.2015-01.12.2018 Sanofi llag, Finansal Planlama ve Analiz

Miidiirliigt, Miidir

01.04.2014 - 01.09.2015 Avea lletisim Hizmetleri AS.
Uluslararas; Operasyonlar ve Is Gelistirme, Kidemli Uzman
01.01.2008 - 01.04.2014 Eczacibagi ilag Pazarlama.

Is Geligtirme, Uzman |

Hasan R, TOPKAR

Genel Miidiir

18.12.2020 - Devam OYAK Portfdy Yonetimi A.S./ Genel

Miidiir

01.03.2018 - 22.11.2020 OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. |

i¢ Kontrol Grup Miidiir il

01.01.2015 - 28.02.2018 OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. f

|

l

Risk Yénetimi-Miidiir
Diizey 3 Lisansi 201463/28.03.2006
Tiirev Araglar Lisansi 301683/ 6.07.2010

D i OYAK PORTFGY YONETIMI A S,
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GSYF-IHRAC BELGES]

| Fonu temsil etmek {izere disaridan | : | Yoktur. -
 atanan vekil hakkinda bilgiler |
"Fonun yatirim  stratejisine ve | : Fon, biiyiime potansiyeli yitksek, sirketlere sermay?j’
| amacina iligkin esaslar aktanimi, pay devri yoluyla ortakhik veya girisim  sirketinin |

kurucusu olmayi hedeflemektedir. i

Fonun yatinm yapmay: hedefledigi girisim sirketlerinin
faaliyet alanlan sunlardir: altyapr yatinm ve hizmetleri, ingaat, |
gida, saglik, tarim, madencilik, finans, bilisim, teknoloji,
ulastirma, imalat, enerji ve benzeri yatirim hizmetleri. Fon,
potansiyel gérmesi durumunda, bu sektdrlerin  digindaki
sektdrlerde de faaliyet gbsteren girisim sirketlerine yatirim
yapabilecektir.

Fon girisim sirketlerinin ihrag ettigi borglanma araclarina |
yaurnim yapabilir. Yatrimlardan kaynaklanan riskin yatirima |
yénlendirilen anapara miktari ile sinirls olmasi kaydiyla sadece 111- ;
52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar ,
' Tebligi’'nde tanimlanan girisim sirketlerine sermaye vatirimi
yapmak @izere yurtdisinda kolektif yatinm amaciyla kurulan
kuruluglara  yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima
ySnlendirilen anapara miktar: ile sinirls olmasi kaydiyla dogrudan
yatirim yapabilir.

Fon yatiim yapildign tarih itibariyla yurt disinda kurulu
olmakla birlikte son yillik finansal tablolarina gére varliklarinin
en az %80°i Tirkiye’de kurulu bagh ortaklik ya da istiraklerden
olusan sirketlere de yatirim yapabilir,

Yatim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak
kriterler;  kurumsal yonetim  altyapisina kavusturulabilir,
operasyonel geligsime uygun, siirdiirebilirlik ve katma degerli iiriin
Yaratma potansiyeli olacaktir.
| Yatinmlardan  gikis stratejileri:  borglanma  arac
yatinmlarindan itfa veya satis, ortak olmak veya sirket kurmak
yoluyla yapilan yatinmlardan ise halka arz, kurucu ortaga satis,
stratejik ortaja satis veya iiglincil tarafa sati yontemleri ile
gerceklestirilecektir.

I
|
|

[
[
|I

Fonun yatmim simrlamalan ve | - Fonun toplam degerinin en az %80 inin bir veya birden fazla
risklerine iliskin esaslar girisim sermayesi yatinmindan olusmas: zorunludur. %80 oran:
Teblig’de  belirlenen asgari  girisim  sermayesi yatirim
sinirlamasidir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatrimlannin |
yOnetiminde asagidaki yatirim simirlamalarina uyulur: ’

- Fonun, bir hesap dénemi iginde; 111-52.4 sayth Girigim |
Sermayesi Yatinm Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi’'nde (Teblig) |
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan |
yaptii yatinmiarn, fon toplam degerinin %10 unu 1 gegmesi |

ok E . =
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GSYF-IHRAG BELGEST

halinde girisim sermayesi yatirim simirinmn asgari %51 olarak |
uygulanir, f

- Fon, girigim girketi niteligindeki limited sirketlere yatirim |
yapabilir. Yatinm tarihi itibari ile limited sirket olan girisim |
sirketlerinin, ilk yatiim tarihin; takip eden bir yil icinde anonim |
sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmas; zorunludur. '

- Fonlarm girigsim sirketlerine Yapacag ortaklik hakki veren
girisim sermayesi yaunimlari, fon ile girisim sirketlerinin yOnetim
kontroliine sahip mevcut ortaklar; arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sbzlegmesi cercevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan
girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iliskin imzalanacak bir pay
devri sézlesmesi Kurula iletilir.

Fon portféyiinde Yer alan girisim sermayesi yatirimlari
disindaki yatirimlarin yonetiminde asagidaki yatirim
smirlamalarina uyulur: ]

- Fon, sermaye piyasas araglanm agia satamaz. kredilj |
menkul kiymet iglemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarin; |
odiing alamaz,

- Tiirev araclara sadece portfoylerini doviz, fajz ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirey |
araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar) fon toplam
degerinin %20’sini agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde yatiimcilara en son bildirilen fon toplam |
degeri esas alinir, Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlan da fon portfdyiine
dahil edilir.

- Fon, girisim sermayesi yatinmlan disindaki yatirimlarda
paylarini satin aldig1  ortakliklarin herhangi bir sekilde
yOnetimlerine katilma amacy glidemez ve yonetimde temsi]
edilemez.

- Kurucunun ve yéneticinin paylari, Fon portfSytine dahil

edilemez.

- Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacinmn kargilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

- Fon, ancak Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
tarafindan alim satimy yapilan para birimleri fizerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

- Fon portfsytinde bulunan yabanci sermaye piyasas
araglan satin alindig veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglars Tiirkiye iginde,

— OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.
o Ayazogo Mh. Kemprhuznze( Sdis*apbul DA Sitesi
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GSYF-IHRAC BELGES]

Tirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu;

i kisilerden satin alinamaz,

- Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasast araclarin
ihrag eden kuruluglar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat |
hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu/y8netici saglar, |
Y®netici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tab; |
oldugu ilgili tlke mevzuatina gore borsada satigina  ve |
bedellerinin  transferine iliskin  kisitlamalarin bulunup |
bu]unmadlglm aragtirmak zorundadir, Bu tijr kisitlamalari olan ’
sermaye piyasas! araglari portfdye alinamaz. Fonun yabanc)
iilkelerde yatirim yapacagl sermaye piyasasi araglarina iligkin
islemleri o tilke diizenlemelerine gore faaliyet gdsteren arac |
kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir, Yabanc; borsalara fon adina |
verilen milsteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin arac
kuruluslardan alinmis teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlar fon
adina muhafaza edilir.

- Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon portfGyiine
dahil edilebilir,

- Borsada islem géren dis borglanma araglarinin, borsa
disinda yapilacak islemler ile fon portfSyiine dahil edilmes; veya
fon portfSyiinden ¢ikartilmas; miimkiindtir,

Yatirim  sinirlamalarina uyumun Fon'un hesap dénemi ]
sonundaki toplam deger tablosy itibari ile saglanmas) |
zorunludur. Su  kadarki, Fon'a verilen asgari kaynak
taahhiidiiniin toplanmasim takip eden azami iki yil iginde
Yatmma ybnlendirilmesi zorunly olup, yatinm smirlamalarina
uyumun asgari kaynak taahhiid{iniin yatinma y6énlendirilmesinin
tamamlandifi  hesap  doneminin sonunda  saglanmas;
gerekmektedir. Fon’un Teblig'de belirlenen asgari ve azami
yatimm sinirlamalarma uyum saglamamas: halinde, yatirim
simirlamalarina yeniden uyum saglanmasi igin ek stire verilmes;i
talebiyle Kurucunun Kurul’a basvuruda bulunmas; miimkiindiir,

Fon’un yatinm stratejisi ve risk profili dikkate alinarak |
belirlenen, Fon’un kargilagabilecegi temel riskler; asagidaki
gibidir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfdyiinde ki varliklarin
degerinde, faiz oranlar, ortaklik payi fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusy risklerin detaylarina asagida |
yer verilmektedir: -'

OYAK PORTFOY YONETIMi A.S.
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a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayah varliklarin
(borglanma araci, ters repo vb) ve kira sertifikalarinin dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda

| yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski

ifade eder. Girigim sermayesi fonunda yer alan fajz oranlarindaki
degisimlere  duyarls yatirimlarin, faizlerdeki dalgalanma
dolayisiyla daha yitksek bir finansman maliyetine yol a¢cma
riskidir.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin

dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar olastligini
ifade etmektedir.

c- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil

edilmesi halinde, Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarmin
fiyatlarinda meydana gelebilecek  degisiklikler nedeniyle
portfylin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

Kars1 Taraf Riski: Kargt tarafin sozlesmeden kaynaklanan
yiikéimlaliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda &demenin yapilamamasi riskin; ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarm
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dﬁnﬁstiirﬁlememesij
halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir. "

Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfGyiine tiirev ara¢ (swap,
vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakli tiirev arag, varant,
sertifika dahil edilmesi, ileri val6riil tahvil/bono ve alun alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yatinm ile
baslangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon alinmas sebebi ile fonun

|

|

|

|
|

|
5
|
Finansman Riski: Fonun ihtiyag duyuldugunda finansman
kaynaklarina ulagim glicliigh cekmesi nedeni ile fon portfyiiniin
zarara ugrama durumudur. Finansman riskj ile ilk asamada fonun
satin alacag bir girisim sermayesi sirketi veya varligin bedelini
Gdeme kabiliyeti Slciilmektedir. ikinci asamada ise yatirim
yapilan bir girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiyag duyacag:
fonlama veya sermaye artisinin fon tarafindan karsilanabilme
kabiliyeti 6lciilmektedir.

|

baslangi¢c yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasihi |

OYAK PORTFOY YONETIMI AS.
W L adra‘ hul Park Sites; 2B
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kaldirag riskini ifade eder. Turev araglar nedeniyle maruz kalinan |
agik pozisyon tutars fon toplam degerinin %20'sini asamaz.

Degerleme Riski:

Yatiim yapilan sirketlerin yaunm siiresi boyunca degerlerinin
makul ve dogru bir sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri |
kapsar. ,

|

Operasyonel Risk: r
Operasyonel risk, fonun ve yatinm yapilan girisim sirketinin
operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi
olasihdim ifade eder. Operasyone! riskin kaynaklari arasinda
kullamilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin
hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yan: sira
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

|
Yogunlasma Riski: Fonun tek bir girisim sermayesi sirketine |
Yatiim yapmasi halinde fon portfdytindeki s6z konusu varligin ‘
degerinde ya da 6deme kabiliyetinde ortaya ¢ikacak riski ifade J
etmektedir. \

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: ‘
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde aym anda deger |
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl; |
finansal varligin birbirleri jle olan pozitif veya negatif yénlﬁl
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. .

[
Mevzuat Degisikligi Riski: Fonun paylarinin satildig dénemden (
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin dnzenlemelerinde[
meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi
riskidir. Ayrica yatinm yapilan sirketlerin kanun nezdinde
yakiimlaltklerini yerine getirememesi nedeniyle olusan riskler de
bu kapsamda degerlendirilir. Vergi  ytikiimliiliikleri de by 1
kapsamin igerisindedir. f

[

Mali Risk: Yatinm yapilan sirketlerin mali yiikiimliiloklerini
yerine getirememe riskini ifade eder.

Fesih Riski: Proje anlasmasinin fesih edilmesi riskidir. !
J
Fesihte Tazminat Riski: Proje anlasmasinin zamanindan &nce |
fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin f

edilememe riski bulunmaktadir. |

OYAK PORTFOY YONETIMI A .
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Miicbir Sebep Riski: Yatwim yapilan girisim sermayesi |
sirketinin herhangi bir miichir sebep nedeniyle s6zlesmelerden |
kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riskidir. '

Tasarim, Ingaat ve Planlama Riski: Yatrim yapilacak |
sirketlerin altyapi yatirim ve hizmetlerinin tasarim ve ingaatinin |
yapilan antlasmalarin gereklerine ve sartnamelere uygun |
Ylriitilmeme riskidir. Mazeretsiz gecikmelerin altyap; yatirim ve |
hizmetlerinin tamamlanmasinin sbzlesmelerde belirtilen tarihlerin |
dtesine gegme riski bulunmaktadir. *

Girisim Sirketi Faaliyeti Riski: Girisim sirketinin )’atll'lmda:
bulunup faaliyet gosterdigi alanda planjanan ve hedeflenen |
ekonomik degerlere ulasilamamas; riskidir. l

Sermaye Yatirnm Riski i
Yatnm yapilan sirketlerin ybnetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayp riskidir. ;!

i&Asgari kaynak taahhiidii tutan
| (TL)
L

5.000.000 TL (Bes Milyon Tirk Lirass) j
Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir. !

iliskin alinan hizmetlere
(degerleme, hukuki danigmanlik
vb.) iligkin bilgi

|

| Girisim sermayesi yaturimlarina | :

Kurucunun girisim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak Yénetim |
Kurulu Karari olmak kosuluyla disaridan asagida belirtilen]
danigsmanlik hizmetleri alinabilir. _I
|
1) Degerleme Damsmanhg: Yatinm yapilmasi planlanan }
girigim sirketinin pay degerinin hesaplanmas: kapsaminda |
degerleme raporlan hazirlatiimas icin alinan hizmettir,
Fon, yatiim yapmadan 6nce ve yatrim siiresince bu
hizmetten faydalanabilir.

2) Hukuki Damsmanhk: Tiim hukuki risklerin saptanmas) |
ve yatinm igin gerekli ttim hukuki dokiimanlarin |
hazirlanmasi icin alinan hizmertir. Detayli  hukuki |
inceleme ¢alismasi. yatirim yapilacak girisim sirketinin
kurucu dokilmanlarinin, faaliyetleri kapsaminda sahip
olmas: gereken tiim onay/izin, lisans ve ruhsatlarinin,
marka patent haklanimin, cevresel mevzuat dahil olmak
Gzere ilgili her tirli mevzuar ile uyumunun, taginir
taginmaz maddi ve gayri maddi mal varliklarina iliskin
sahiplik durumunun, calisanlaniyla yapmig oldugu yénetim
ve hizmet sozlesmelerinin, miisterileri, tedarikcileri ve
diger Ugiincii sahislarla yapmig oldugu alim-satim, is
birligi, danigmanhk, kira, kredi, finansal kiralama ve
benzeri _sézlesmelerinin incelendigi, sirketin aleyhine |
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3)

4

5)

6)

agiimis veya acilmasi muhtemel uyusmazlik ve davalar jle |
bu davalarin muhtemel sonuglan: ile ilgili analizleri de ;'
igeren bir rapor hazirlanmasini kapsar. r’
Finansal Damismanhk: Yatirnm  yapilacak girisim -f
sirketinin finansal raporlarinin gercek durumy yansitip .’
yansitmadigt  konusunda  alinan finansal  denetim !
hizmetidir. Detayli finansal inceleme ¢alismasinda, |
sirketin varhklarinin tespiti, alacak hesaplarinin glivenli |
aralikta mutabakati, detayli stok sayim yapihr; sirket
alacaklarinin tahsil stiresi, sirketin borglarin ddeme |
kabiliyeti, gelir kompozisyonu ve kar marjlar1 gibi
bulgularin tespitinin yani sira tiim borglarin ve kargiliklarin |
eksiksiz olarak kaydedilip kaydedilmedigi incelenir.
Ayrica, muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin
yeterliliine ve giivenilirligine bakihr,

Vergi Danismanligi: Yatirim yapilmas! planlanan girisim
sirketinin tim islemlerinin vergi kanunlan agisindan risk
teskil edip etmeyeceginin tespiti icin alinan hizmettir,
Detayli vergi inceleme calismasinda, belge diizeninin
vergisel uygunlugunun, beyannamelerin ve Sdemelerin
Mmevzuata uygun olarak yapildiginin, vergi kayitlanyla
borglarin mutabakatinin, anlagmalarin uygunlugunun, |
bordro ve sosyal giivenlik &demelerinin ve borglarinin |
incelemesi yapilir.

Sektdr Damgmanhgi: Yatinm yapilmas: planlanan
girisim  sirketinin icerisinde bulundugu sekttrdeki ;
konumunu ortaya koyan, ilgili sektériin meveut yapising,
Ozelliklerini ve gelecek dénemde sektdrde yasanmas;
muhtemel gelismeleri analiz eden bir calisma hazirlanmas;
icin alinan hizmettir. Soz konusu calisma ayrica sektordeki
en iyi uygulamalara gore kistas raporunun olusturulmas:
ve daha etkin yonetim i¢in performans kriterlerinin
belirlenmesinin yani sira sektsr oyuncularinin taninarak
rekabet analizinin yapilmasin kapsar.

Teknik Damsmanhk: Yatinm yapilmas: planlanan
girisim sirketinin tiretim Yya da hizmet sunmada kullandi
tesislerinin, arastirma- gelistirme faaliyetlerinin durumunu
tespit etmek, kullanilan teknolojiyi ve tretim veya hizmet
stirecini degerlendirmek amach bir calisma hazirlanmas;
i¢in alinan hizmettir. Bu inceleme ¢alismasinda iiretime ya
da hizmet sunmaya yonelik is akislar test edilir ve
verimlilik artii saglanabilecek alanlar tespit_edilir. S6z |
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l konusu ¢alisma, tiretim yapilan ya
incelenmesini de kapsayabilir.

7) insan Kaynaklar Danismanhg):

hiikiimlerden kaynaklanan sorumijy

tazminati ve varsa izin yliklerinin

8) Operasyon ve IT Danismanhg;:
girisim  sirketinin operasyonlarinin
sektSriindeki en iyi uygulamalarin be}
sisteminin degerlendirilmesini kapsar.

alanda gelistirilmeye agik ybnlerine

planlari incelenir,

yaurim yapilmasi planlanan girigim
piyasa ve finansal bilgilerin aragtir

risk raporu da Gretilebilir,

fon portfSyiiniin gelistirilmesi ve

11) Sirket Ahm-Satim Damsmanhg):
planlanan girisim sirketinin paylarin

alinan hizmettir. Yapilacak galismada
mesleki yetkinlikleri de degerlendirilir,

stirekliligi, yedeklenmesi, acil durum veya is stireklilizi

9) Risk istihbarat Damsmanh: Uygun gériilmesi halinde,

10) Proje Gelistirme ve Kontrol Hizmetleri Damismanhg;:
Proje gelistirme ve kontrol hizmetleri de dahil olmak tizere

imkanlarinin arastinlmasina yonelik alinan hizmettir.

da hizmet sunulan |

tesislerdeki cevre, is saghg ve giiven| igi uygulamalarimin |

Yatinm yapilacak |

girisim sirketinin organizasyon yapisinin incelenmesi,;"
sirketin calisanlar jle baglanuli olarak Is Kanunu’ndaki

luklar ve finansal |

yiktimltltkler ile calisanlarin donlisiim orani, kidem |

tespiti kapsaminda |
ayrica. ¢alisanlarin |

Yaturm yapilacak
degerlendirilmesi, j
irlenmesi ve bilisim |

. Bilisim sisteminin f
degerlendirilmesi kapsaminda  yaziim iirlinlerinin |
sertifikasyon durumu, teknoloji diizeyi ve sirketin by

ek olarak, sistemin

—

sirketinin hakkinda
Imasint kapsar, Ek |

1 olarak tiim sigorta poligeleri ve riskleri incelenerek, bir

alternatif yatinm

Yatinm yapilmas:
n alinmasi ve ¢ikis

asamasinda paylarin  satilmas; icin alinan yatinm
bankacihig hizmetleridir. S5z konusu hizmetler, siirecin
planlanmasi, ahig/satisa konu sirketin deger tespitinin
yapilmasi, detayl teknik, mali ve hukuki inceleme
cahismalarinin koordine edilmesi, tamtim hazichklarinin
yapilmasi, potansiyel ortaklar ile temaslanin baslatiimasi,
tekliflerin ~ degerlendirilmesi ve detayll miizakere
stireglerinden olusur.
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|

12)Halka Arz Damismanhg: girisim sirketinden cikis i
agamasinda paylarin halka arz edilmesi icin alinan yatinm .'
bankacih hizmetleridir, S3z konusu hizmetler: halka arz
hikayesinin gelistirilmesi; arz stratejisinin belirlenmesi;
arz zaman plamnin yapilmasi; denetim firmasi, hukuk
biirosu gibi danismanlarin segimi ve damsman firmalarin ,
koordinasyonu; SPK, Borsa stanbyl A.S., Istanbul Takas |
ve Saklama Bankas; A.§., Merkezi Kayn Kurulusu A.S. |
gibi resmi kurumlara yapilacak  raporlamalar  ve
basvurularla flgili stireglerin  ydnetimi; yurt ici ve yurt
disinda én pazarlama faaliyetlerinin yiiriitlilmesi; analist
bilgilendirmesi ve slire¢ sunumlarinin hazirlanmas; ve |
sunumlara katilim saglanmasi; pay satig) i¢in konsorsiyumn
kurulmasi ve pay satiginin ydnetilmesi stireglerinden

|
‘?on birim pay fiyat aciklama | :

| ddnemine iliskin esaslar
i
i'

|

olusur,

Fon’a iligkin bilgi amachi olarak giinliik fiyat agiklanir, ancak |
6z konusu fiyat tizerinden fona iliskin alim-satim islemi
gergeklestirilmez,

Giinlitk olarak agiklanan fiyat hesaplamasinda fon portféyiinde
yer alan girigim sermayesi yaurim haricindeki varlik. islem ve
yikiimliilikler Kurul diizenlemelerine uygun olarak giinliik
olarak degerlenirken, Girisim  sermayesi yatirimlarinin
degerinin tespitinde Teblig’in 20. Maddesindeki hiikiimlere
uyulur.

Fon katilma pay: alimina esas teskil edecek fiyat isbu ihrag
belgesinin Fon’a katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar
b6limiinde belirtilen dbnemlerde agiklanacaktir. Aciklanan
birim fiyat katilma pay alimina esas teskil edecektir.

Fiyat raporlar uger aylik dénemlerde diizenlenir ve dénem
sonunu takip eden 10 is glini igerisinde Kurula génderilir.

’ Portfsydeki varliklarnn
| degerlemesi hakkinda bilgiler

Fon portfsytinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina |
iliskin olarak, 11-14.2 sayth  Yatinm Fonlarinin  Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi’nde (Finansal Raporlama
Tebligi) yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

Teblig’in 20.maddesi uyarinca fon portfyiinde yer alan girigim
sermayesi yatinmlaninin degerlemesinin asgari olarak hesap
ddnemi sonu itibari ile Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluglar: tarafindan yapilmasi zorunludur.

Hesap déneminin bitiminden 8nceki li¢ ay igerisinde Kurulca
uygun goriilen degerleme kuruluglars tarafindan hazirlanan bir

!
|
a'
|
|
degerleme raporu bulunmas; halinde, bu raporda tespit edil.en

deferin_yatinm komitesi karari alinmasi sartivia ilgili_girisim l
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P
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|

sermayesi  yatinminin hesap dénemi sonu degieri olarak
kullanilmasi miimkiindiir.

Bu cergevede, yilda bir kere degerleme yapilan dénemlerde, |
Fon’un yatinm yapug girisim sirketlerinin heniiz yilsonu

finansal tablolar; kesinlesmemis oldugundan, bu girisim sirketleri |
igin Fon’un hesap déneminin sonuna en yakin tarihli olan finansal |
tablolar iizerinden degerleme raporu hazirlatilabilir, -

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak tegkil J
eden bilgi ve belgeler Fon siires; ve bu stirenin bitmesinj mlteakip
bes yil boyunca Kurucu nezdinde saklanir.

1. Portfdye alinan girisim sermayesi yatnimlary alis maliyetleri
ile kayda gegirilir. Yabanc para cinsinden varliklarin ahs
maliyeti satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin
TCMB déviz satis kuru ile carpiimasi suretiyle bulunur.

2. Abs tarihinden baslamak tizere katilma pay: fiyatinin tespit
edildigi fiyat raporunda;

a. Portfydeki paylari borsada islem gérmeyen girisim |
sirketlerindeki paylar, girisim sirketi niteligindeki halka |
agilk anonim ortakhklarin imtiyazli paylar ile kolektif
yatinm amaciyla yurtdisinda kurulan kuruluslardaki ve yurt
iginde kurulu &zel amach sirketlerdeki paylarin degeri
Kurulca uygun gériilen kuruluglara hazirlatilacak degerleme
raporlari ile tespit ettirilir. Su kadar ki, bir hesap dénemi
icinde bir kereden fazla fiyat agiklanmasi halinde,
yilsonunda hazirlatilacak degerleme raporu tarihine kadar
fon kurucusu tarafindan belirlenecek periyotlarda s&z
konusu degerlerin degerleme raporlarin; hazirlayan
kuruluslar tarafindan gobzden gegirilerek fiyat raporlarinda
kullamilmas: yeterlidir.

b. Girigim sirketi niteligindeki halka acik anonim ortakliklarin
borsada islem gérmeyen paylar degerleme giniinde, |
borsada islem goren paylar icin borsada olusan en son seans
agirlikh ortalama fiyatlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams
seanst uygulamasi bulunan piyasalarda islem gren paylarin
degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanig
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirhkh ortalama fiyatlar kullanilir.
Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar igin son islem tarihindeki borsa fiyati kullanihir.

OYAK PORTFQY YONETIMI A.S.
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|

|
|
|

l

c. Girisim sermayesi yatiim ortakiiklar tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasasi araclarindan borsada iglem
gormeyenler KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
hiikiimleri gercevesinde degerlenir.

3. Portfoyde yer alan ve yukarida belirtilenlerin disindaki para ve
sermaye piyasasi araglari ile diger varlik ve ytikoimllikler; 1I-
14.2 sayihh Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig’in 9 uncu maddesi gercevesinde degerlenir.

|
|

|

Fon malvarhgindan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon’a iligkin giderler fon portfSytinden karsilanir; yonetim ticreti
dahil tim giderlerin toplaminin iist sinir1 fon toplam degerinin
yilhk %6’sidir.

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam |

degerinin giinlitk %0,0041 1*inden (yiizbindedﬁrtvirgulonbir)

[y1llik yaklagtk %1,50 (yillik yaklagik ylizdebirvirgiilelli)] olugan |

bir ybnetim ticreti tahakkuk ettirilir.
Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde kurucu ile dagitici

arasinda imzalanan sozlegme gercevesinde belirlenen paylasim ;'

esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan denecektir.,

Fon varlifindan yaptlabilecek harcamalar:

PortfBy isletmesi ile ilgili harcamalar.

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak
iizere noter iicretleri,

¢) PortfSydeki varliklarin sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden
belgelerin nakil veya nakile bagh sigorta ticretleri.

e) Portfoydeki varliklara iligkin saklama ve degerieme
hizmetleri igin 6denen her tiirli licretler,

f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve
bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirli vergi,
resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur
farklari,

h) Portfsye alimlarda ve Portfdyden satimlarda &denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon'un
faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karar ile
belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB d@viz satis kuru izerinden Tiirk Lirasina
gevrilerek kaydolunur.)

i) Portfoy yonetim iicreti,

§) Kurucunun girigsim sermayesi yatinmlarna iliskin olarak
Yonetim Kurulu Karari olmak kosuluyla disanidan

|

|
r

|

|

|
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e

saglanan tlim damismanlik hizmet ve Gcretleri ve Fon'un |
is ve islemlerine iligkin alinacak hukuki damismanlik |
hizmeti iicretleri,

k) Katilma paylan ile ilgili harcamalar,

1) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflan, r'

m)Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin her tiirlit gider ve I'
masraf, har¢ ve noter iicretleri, !

n) MKK ve Takasbank’a &denen ticret, komisyon ve [
masraflar, _*

o) Fon portfsytindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin
katlanilan pazarlama, sati§ ve dagitim giderleri, —'

p) KAP Giderleri,

q) Endeks kullanim giderleri, J

r) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge
ve kayat diizeni ile ilgili harcamalar,

S) Kurulca uygun gériilen diger harcamalar.

J

harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul
Kanunu” geregi yapilan mali miigavirlik giderleri, i

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali milsavir ve
yeminli mali misavirlik ve diger hizmet alimlarindan
dogan ficretler,

¢) Takvim yili esas alinarak tger aylik dénemlerin son ig
giniinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayiciss |
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul ticretj |

d) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan ve diger

F
|
Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger |l
|
[

giderler.
| PortfBydeki varliklarin saklanmas; | : Fon portfdyiindeki varhklarn Kurul'un  portfy saklama
hakkinda bilgiler diizenlemelerine gbre saklama szlesmesinde belirtilen esaslar

gergevesinde saklanmasi zorunludur.

Fon gelir gider farkinin katilma | - Fon'da olusan kar, katilma paylarinin igtiiziikte ve isbu ihrag
payr sahiplerine aktarilmasina belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir,
iligkin esaslar Fon portfSytinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar pay; |
dagitim tarihinin baglangic  giintinde tahsil  edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir, Katilma payi sahipleri. paylarin |
isbu ihrag belgesinde belirlenen stirelerde Fon'a geri sattiklarinda,
isleme esas fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis
olurlar.

Fon, girisim sermayesi yatinmlarindan kar elde edilmesi veya
nakit fazlas yaratilmasi halinde, kurucu yonetim kurulu karari ile
katilma pay: sahiplerine kar pay: dagitabilir.
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| Fona katilma ve fondan ayrilmaya

iliskin esaslar

Katilma paylarinin satisi Kurucu tarafindan gerceklestirilir.

Katlma paylarinin  nitelikli yaturimeilar arasinda  devri
mimkiindtir. Nitelikli yatinmecilar arasinda katilma pay: devrinin
gerceklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluglarin |
nitelikli yatnme: vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve
belgelerin  devir islemlerini yiirliten  kurulusa iletilmesi
zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve
belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza
etmek zorundadir.. Bu madde kapsamindaki katilma payi
devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilar arasinda
aktanlmas) ile tamamlanir. Katilma pay! devirlerine iligkin
bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yilriiten
kurulus sorumludur. Bu madde kapsaminda, kurucu ve yonetici de
sahip oldugu katilma paylarini diger nitelikli yatirimeilara
devredebilir. i

Genel Esaslar

Fon katilma paylar sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan |
nitelikli yatinmeilara satilabilir. Alm talimatlari  uygun |
haberlesme kanallari ile kurucu merkez adresine iletilmelidir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim |l
katilma payi alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlari igin |
ayr ayri olmak iizere milteselsil sira numaras; veri lir. islemler bu _'
oncelik sirasina gére gergeklestirilir, '
Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢bkmesi, sermaye |
piyasasi araglarinin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar |
sistemlerinde meydana gelebilecek anizalar gibi olaganiistii |
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi
halinde, fon birim pay deBeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylarimin alim satimi durdurulabilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a ijade |
edilebileceginden yatirimeilar adina satim talimatlari Kkurucu |
tarafindan  olusturulacaktir.  Yatirim sinirlamalarina  uyum |
saglanmas) amaciyla isbu ihrag belgesinde yer alan Fon’a zorunlu |
katilma pay: satisi/iadesine iliskin htikiimler sakhdr. f
|
Katilma payinin satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden r
8denmesi veya bu degere kargilik gelen istirak payinin fona |
devredilmesi; katilma paylarinin fona jadesi jse yatrimcilarin |
katilma paylarimin bu ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore |
nakde cevrilmesi suretiyle gergeklestirilir.

MiAS.
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istirak paylarimin  Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin ]
secimindeki kriterler uygulanir. Istirak paylar1 Fon tarafindan
sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin |
paylan hari¢ olmak iizere Istirak paylarinin toplam degerinin
tespiti igin Kurulca uygun gorlilen bir kurulus tarafindan |
degerleme raporu diizenlenir. Kabul edilecek deger bu degerleme |
raporunda tespit edilen degeri asamaz. Bu diizenlenen degerleme
raporunun Ucreti istirak payini devredecek yatinmei tarafindan
kargilanir. Istirak paylarinin Fon’a devri karsihginda, devreden
yatrimcilara degerleme raporunda belirlenen degerden yukari
olmamak tizere, s6z konusu hukuki devrin tamamlandig: giin |
agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay! |
fiyatina gore belirlenecek olan adette katiima paylan verilecektir. |

Katilma Pay: Ahm Talimatlar: ve Alim Bedelinin Tahsil |
Esaslan r’

Kaynak taahhtitleri diginda  hrag belgesinin  Kurulca
onaylanmasinin ardindan bu ihrag belgesinde belirtilen sats
baslangic tarihinden itibaren 36 ay boyunca nitelikli yatirimcilara
pay satigi yapilabilir. Bu siirenin sonundan itibaren fona yeni ]
nitelikli yatirimes kabul edilmeyecektir. ,'

Katlma pay: satin alinmasinda, kaynak tashhiidii Sdeme ;'
cagnlarina istinaden Kurucunun ihrag belgesinde ilan edecegi

katilma pay1 ahm satiminin yapilacag yerlere basvurularak alim |
talimat: verilir.

Kaynak taahhtitlerinin, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan,
yatinmlar, giderler gibi Fon’un nakit ihtiyaglarini karsilamak
igin yatinmci sézlesmesinde belirtilen usullerle yatirimcilardan
Fon'a 6denmesi talep edilir, Kaynak taahhiidiiniin 8denmesi
talebi sonrasinda yatirimei, kaynak taahhiidii 6deme talebinde
belirtilen tutarda alim talimat: vermis sayilir,

Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasimin ardindan bu ihrag
belgesinde belirtilen satig baslangi¢ tarihinden itibaren 1 aylik stire
kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak |
belirlenmistir. Bu dénemde yatirimcilarin verdikleri katilma pay:
ahm talimatlan 1 ayhk siirenin son gliniinli takip eden ilk is
glinlinde 1 TL deger tizerinden gergeklestirilecektir.

Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsihginda yatirnmei
hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayis), taahhtidiin
ddenmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay fiyatina
gdre belirlenir. {1k talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak
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taahhiitleri karsiiginda ihrag edilecek fon pay sayisinin |
hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak verilebilecektir.

Fon ile katilma payi sahipleri arasinda akdedilen yatinmeci
s6zlesmesi kaynak taahhtlerinin 6deme esaslarim belirler;
kaynak taahhdtlerinin 6deme planina, alt ve iist | imitlerine, kaynak
taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan
alinacak tedbirlere bu stzlesmede yer verilmektedir.

Alm talimatimin  karsihginda tahsil edilen tutar islem
gergeklestirilinceye kadar yatirimei adina Oyak Portfoy Yonetimi
A.$.’nin kurucusu oldugu ya da olacag Para Piyasasi Fonlari ve
Kisa Vadeli Borglanma Araclari fonlarinda nemalandirilmak
suretiyle katilma payr aliminda kullanilir.

Fon’un ilk katlma pay) saus tarihini takip eden 36 aylik siire |
iginde ise yatinmeilar her giin katilma payi alim talimati verebilir. |

[

'Kaynak taahhiidi dSnemi igerisinde ve ilk talep toplama dénemi |

sonrasinda bu ihrag belgesinde belirtilen tarihlerde (16 Arahik - 15 |
Haziran ve 16 Haziran - 15 Aralik dbnemlerinde) pay ahm |
talebinde veya kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilara katilma

pay: satig islemleri talebin iletildigi ilgili alu aylik dénemin bu i
ihrag belgesinde belirtilen giinlerinde hesaplanan fiyat iizerinden |
ihrag belgesinde belirtilen tarihlerde gerceklestirilecektir. '

Talep toplama d6nemleri ve déneme ait talimatlarin
gergeklestirilme tarihleri:

Ahm satima konu fon birim pay degeri, 15 Haziran ve 15 Arahk
giinleri hesaplanir.*

|
15 Haziran giiniinii takip eden 1. isgiinli ve 15 Aralik giiniinii |
takip eden 1. isgiinii agiklanir,

Alm Ahm Ahm Alim
Talimatlannmn | Talimatlarina Talimatlarina Talimatlanna
Kurucuya Esas Fiyatin Esas Fiyatin Esas Fiyatin
iletilme Dénemi Hesaplanma Acgiklanma Gergeklesme
Tarihi* Tarihi Tarihi
16 Aralik- 15 Haziran 15 Haziran 15 Haziran
15 Haziran giiniinil takip | gGinini takip
eden 1. is glindl | eden |. is  glind
16 Haziran- 15 Arahk 15 Aralik 15 Aralik
15 Arahk giindnil takip | gliniind takip
T eden 1. is glinCl | eden 1. js giinii
r}E
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* Resmi 1atil giinlerine denk gelmesi halinde resmi tati giiniinii |

takip eden ilk is giinii baz almacaknr.

Fon’un ilk katilma pay: satig tarihini takip eden 36 aylik siiresinin

bitimine en yakin (Alim Talimatlarina Esas F, ivatin Hesaplanma |
Tarihi) 'nden sonra verilen pay alim talimailari, séz konusy 36 {

aylik dénemin bitimini takip eden ayn ilk is 8iiniinde, bir énceki

Is ghiniimin fiyat raporunda hesaplanan pay JSivan iizerinden |
Yerine getirilir. Bunun disinda katiima paylarinm JSvatlarimn |

hesaplanmasi, ilan edilmesi ve alim  talimatlarimn Yyerine
getirilmesine iliskin olarak yukarda verilen tabloda belirtilen
siirelere uyulur.

Katilma Pay: Sats Talimatlar ve Satis Bedelinin Odenme
Esaslan

Katilma paylan Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon paylari sadece Fon siiresi sonunda Fon'a iade
edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlarn Kurucy
tarafindan olusturulacak olup, ayrica satim talimat: verilmesine
gerek yoktur. Katilma paylarinin bedelleri Fon ictiiziigtintin 16.
maddesi ve igbu ihrag belgesinin “Fon’un tasfiye sekli hakkinda
bilgiler”  bslimiinde  belirtilen hususlar  gercevesinde
yatinmcilara &denir.

|
|
|

R

Su kadar ki, fon siiresinden Once girisim  sermayesi |

yatiimlarindan ¢ikis olmas;, alacaklarinin tahsili ve sonrasinda |

borglarinin denmesi sonucu nakit fazlasi olusmas; durumunda,
Kurucu Yénetim Kurulu karaniyla olusan nakit fazlass katilma
pay1 sahiplerine katilma pay iadesi yapilmak suretiyle paylari
oraminda dagitilabilir,

Girisim sermayesi yatirimlar disinda kalan yatinmlar, ilgili
mevzuatta ongdrillen %20 oranindaki azami sinirl asarsa,
Kurucu yeni girisim sermayesi yatirimi Yapmayip, s6z konusu
nakdin, zorunlu katilma pay1 geri alimi (pay bozumu) yapilmak
suretiyle, katilma pay; sahiplerine dagitilmasina karar verebilir.

Katilma paylarinin Fon stiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat
olarak Fon siiresinin son gint itibari ile hazirlanan bagimsiz
denetimden gecmis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim
katilma pay: degeri kullanilir. fade alinacak toplam pay adedi,
toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina béliinmesi ile belirlenir.

I

Her bir katilma pay: sahibi iade alinacak katilma paylarindan payi




GSYF-IHRAG BELGES]

oranindaki adet katilma payini iade talimati vermis kabul edilir.
Kurucu, herhangi bir yaurimciya payi oranina tekabiil eden iade |
adedinden farkli adette jade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma pay: sahibinin sahip oldugu paylarn toplam |
katilma paylari icindeki oran degismeyecektir. iade edilen
paylarin tutarlar: fon siiresinin sonunu takip eden en geg altmiginci
(60) is giiniinde yatirimcinin hesabina yatirilir., r
Fon katilma paylari; satts baslangic tarihinden itibaren otuzalt: |
(36) ay siiresince nitelikli yatirimeilara sunulacaktir. Bu siirenin [|
sona ermesinden itibaren ve Fon siiresinin son 2 (iki) yihn |
olusturan tasfiye ddneminde pay sahipleri katilma pay: alim veya |
satim talebinde bulunamaz. Fon'un varliklarimin  satigi,
alacaklarinin tahsili ve borglarinin 8denmesi sonucu nakit fazlasi |
olustukca, olusan nakit fazlas; pay sahiplerine paylari oraninda |
dagiulir, Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyat !
agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunuy {
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar! ve sahip |
oldygu katilma paylar nispetinde her bir pay sahibinin almasi ‘
gereken tutari belirler. Ttim pay sahipleri kendileri igin belirlenmis |
olan tutar kadar satim talimat vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve |
pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, |
belirlenen tutari almaktan ve karstliginda denk gelen miktarda !
katilma payin) iade etmekten imtina edemez.

Katilma paylaninin  niteliklj yaunimcilar  arasinda  devri |
milmkiindtir. Nitelikli yaurimcilar arasinda katilma pay: devrinin
gerceklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluglarin
nitelikli yatirimei vasiflanimi haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin kurucuya iletilmesi ve kurucunun onaymnin alinmas;
zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulusa s6z konusu bilgi ve
belgeleri temin etmek ve bunlar fon siiresince ve asgarj olarak bes
yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. By madde kapsamindaki ;
katilma pay: devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yaurimcilar |
arasinda aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine |
iliskin bilgilerin MKK ya iletilmesinden devir islemlerini yiirfiten |
kurulusa sorumludur, Bu madde kapsaminda, kurucu da sahip

oldugu katilma paylarini diger nitelikli yatirimcilara devredebilir. .-
Katilma paylariin Borsa Istanbul’da islem gdrmesi ve Borsa |
Istanbul’da nitelikli yatinmeilar arasinda devri miimkiin degildir. |

Katilma paylarinin satisi ve fona jadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

| Fon ictiizigii ile finansal raporlarin
|' temin edilebilecegi yerler

Fon ictiizigd, Ihrag Belgesi ve finansal raporlart Kurucu'dan ’
ve/veya alim satima aracilik yapacak yatinnm kuruluslarindan ve '

kurucunun internet sitesinden (www.ovakportfoy.com.tr) temin

|

o
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| edilebilir.

Fona iligkin yillik finansal raporlar hesap d6neminin bitiminj
takip eden 60 giin; alt ayhk ara dénem finansal raporlar ise ara |
dnemin bitimini takip eden 30 glin icinde KAP’ta yayimlanir ve |
Kurula gonderilir. S8z konusu raporlar ayrica Kurula yapilacak |
bildirimi miteakip 10 is glinil igerisinde katilma payi sahiplerine |
en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir. KAP’ta ilan edilecek
finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri iceren
bblimler gizlenebilir. i
Fon ictliziigii ve ihrag belgesi kurucunun internet sitesinde ve
KAP’ta yaymnlanir,

Fonun denetimini yapacak kurulug

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Mubhasebeci Mali Misavirlik |
AS.

| Kar payi dagitimi ve performans
lcretlendirmesine iliskin esaslar

|
Katilma pay: sahiplerine kar payr dagitilabilir. B

Fon, girisim sermayesi yatirimlarindan kar elde edilmes;j veya |
nakit fazlasi yaratilmas; halinde, kurucu yénetim kurulu karar ile |
katilma pay sahiplerine kar pay1 dagitabilir. Kar dagitiimasina
karar verilen giin fon yatinmeilari; dagitilacak tutar, dagitim tarihi
ve s6z konusu dagitimin fon fivatina etkisi hakkinda ,
bilgilendirilir. Kar pay ddemeleri, kurucu y6netim kurulu kararin; ,
takip eden 5 i giinti igerisinde gerceklestirilir. i

Katilma pay, sahiplerinden  performans iicretj tahsil |
edilmeyecektir. |

| Fon toplam gider orani

(Disardan saglanan degerleme ve
dantsmanhik giderleri dahil olmak
| fizere Fon'un tim giderlerinin
toplum degerine oramm ifade
eder.)

Fondan kargilanan, portfdy ybnetim ficreti dahil tim giderlerin
toplamimn fon toplam degerine gore iist sinir yillik olarak %6°dir. |

Her hesap déneminin son is glinGi itibariyla, belirlenen yulik fon
toplam gideri oranmnin ilgili déneme denk gelen kisminin agilip
asilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinlitk ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranlarm agildiginin tespiti halinde
asan tutar yihn son isgiinii itibanyla Kurucu tarafindan Fon’a |
bdenmek iizere tahakkuk ettirilir ve takip eden bes is giinii iginde
Kurucu tarafindan Fon’a &denir.

Fon toplam gider orami limiti icinde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez
ve fon malvarlifindan 6denemez.

Kredi alinmasi
konuya iliskin bilgi

Ongoriiliiyorsa,

Fon, ihtiyaclarnim veya portfSyleri ile ilgili maliyetlerini |
karsilamak amaciyla fonun son hesap ddnemi itibari ile |
hesaplanan toplam degerinin en fazla %50°si oraninda kredi
kullanabilirler. Kredi alinmasi halinde kredinin tutan, faizi, |

)
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alindig: tarih ve kurulus ile geri Gdendigi tarihe iligkin bilgiler |
hesap dénemini takip eden 30 giin icinde Kurula ve en uygun |
haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir. |

:; Koruma amach tiirev arag
islemleri yapilmas; 6ngoriiliiyorsa,

| konuya iliskin bilgi

i

Tilrev araglara sadece portfSylerini déviz, faiz ve piyasa riskleri |

| gibi risklere karg: korumak amaciyla taraf olabilir, Tiirey araglar |

nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutar fon toplam degerinin |
%20°sini  asamaz. Bu madde kapsaminda  yapilacak
degerlendirmelerde hesap dénemi sonundaki fon toplam degeri J

_E_Kanlma paylarimin  satisinda
| kullanilacak dagitim kanallari

esas alinir.

Katilma paylarinin satgt, Kurucu Oyak Portfoy Yonetimi AS. v_"'
satiga aracihk edecek olan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. 1
tarafindan gerceklestirilir. |

| Fon katilma paylarinin Borsa'da
_islem gdrmesi

Fon katilma paylan borsada islem gérmeyecektir. (

Katilma paylarinin igtirak paylari
| karsih@inda satihp/satilmayacag)
hakkinda bilgi,

S |

Istirak paylars kargihig katilma pay, satis1 yapilabilir, '
Istirak paylarmin Fon’a kabulti Yatrim Komitesi karari ile |
yapilir bu konuda da girisim sirketlerinin segimindeki kriterler (
uygulanir.  Istirak paylan Fon tarafindan sahip olunan ve
degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin paylari harig
olmak tizere istirak paylaninin toplam degerinin tespiti icin
Kurul’ca uygun gérillen taraf ve kuruluslarca degerleme raporu |
diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun ficreti istirak |
payim devredecek yatirimes tarafindan karsilanr. ’

Istirak paylarnin Fon’a devri karsihginda, devreden yatinmcilara

en fazla bu degerleme raporunda belirlenen degere tekabiil edecek
sekilde, s8z konusu hukuki devrin tamamlandigs glin a¢iklanacak
fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay fiyatina gére
belirlenecek olan adette katilma paylari verilecektir. |

| Fon katilma paylarinin
degerlerinin yatinnmcilara bildirim
esas ve usulleri

Kurucunun  resmi internet sitesi olan

www.ovakportfoy.com.tr adresinden du yurulacaktir.

Katilma paylarinin satis) ve fona
i iadesine iliskin esas ve usuller
|

=

Katilma paylarinin satist ve fona iadesine iliskin esas ve usullere |
isbu ihrag belgesinin “Fona katilma ve fondan ayrilmaya iligkin
esaslar” béliimiinde ver verilmektedir.

Kaulma paylarinin satisi ve fona
iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacag
hakkinda bilgi

Katilma paylarinin saus: ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis komisyonu |
uygulanmaz. Bu kapsamda Fon siiresinin sonundaki katilma pay; |
iadesinde de satig komisyonu uygulanmaz.

Katilma paylaninin sadece fon

siiresinin sonunda nakde
doniigtariliip
/ddnilstiiriiimeyecegine iliskin

bilgi

Yatinmcilar Fon siiresi boyunca katilma payini kendi talepleri ile
iade edemezler. Katilma Paylari sadece Fon siiresi sonunda nakde

doniistiiriilebilir.

Diger taraftan, girisim sermayesi yatirimlarinin bir kismimin, Fon
stiresi _icinde satis1 s6z konusu olabilir. Bu satiy sonucu, girigim

.: ’-'
. s g

e NETIMI A
SRS CRETIVIAS




GSYF-IHRAC BELGESH

|
_f

sermayesi yatinmlan disinda kalan yaurimlar, ilgili mevzuatta |
Ongdrillen %20 oranindaki azami siniry asarsa, Kurucu, Yatirim
Komitesinin onayini almak sartiyla yeni girigim sermayesi
yatinmi yapmayip, sz konusu nakdin zorunlu katilma pay: geri
alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle katilma pay) sahiplerine }
dagitilmasina karar verebilir., Bu durumda, %20 simirm; asan |
kisim, Kurucu’nun daha fazlasinin dagiimmna iliskin bir karan j
olmadikga, karar tarihini takip eden ilk giincel fiyat raporu esas |
ahinarak yatinmcilara fondaki paylari oraninda ve katilma |
paylarinin Fon’a iadesi kosuluyla nakden dagiilir. By dagitim, !
yatimmcilanin ~ Fon’a  zorunlu  katilma payr satig/iadesi
gergeklestirmesi (pay bozumu) suretiyle yapihir.

Tasfiye dénemine iliskin hiikiimlere de bu ihrag belgesinde yer |
verilmistir. |

i Kaynak taahhiidi tutarinin, tahsil
 edilmesini  milteakip  yatrima
| yonlendirilme siiresi

Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satisina baslandi tarihj
miiteakip en ge¢ 1 yil iginde asgari kaynak taahhiidii tutarmin |

tahsil edilmesi zorunludur. Asgari kaynak taahhiidii toplami |
tahsil edildikten sonra en gee 1 yil igerisinde yatirima
yonlendirilir.

| Kaynak taahhiidd Gdemelerinden
Once girisim sermayesi portfoyiine

|iligkin  8zel degerleme raporu
haznrlatll1p/hazurlatllmayacagma

| iligkin bilgi.

Hazirlatilmasi durumunda,

Gdenme esaslar hakkinda bilgi.

degerleme raporunun bedelinin |

Kaynak taahhtidii Sdemelerinden 6nce girisim  sermayesi
portfdyline iliskin 6zel degerleme raporu hazirlama zorunlulugu
bulunmamaktadir. :

Fon ihrag belgesinde veya yatrimer sdzlesmesinde hiikiim
bulunmas: sartiyla kaynak taahhiid 6demelerinden dnce girisim
sermayesi portf6yiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilmas)
miimkiindiir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden &nce girisim  sermayesi
portfoyfine iliskin hazirlanan degerleme raporunun bedeli, bu
ihrag belgesinde belirtilen fon malvarhigindan yapilabilecek
harcamalar altinda, girigim sermayesi yatinmiarina iliskin olarak
disaridan alinan hizmetler icin &denen bedeller kapsaminda
degerlendirilir.

Fon'un risk yonetim sistemi
hakkinda  bilgiler  (Girisim
| sermayesi  yatinmlarina iligkin

| riskler igin  varsa kurucunun
yonetim kurulu kararina baglanmis
risk fimitlerine ve PortfSyiin para
ve sermaye piyasast arag ve
islemlerinden olusan bolimii igin
Kurucunun  yénetim  kurulu
kararina baglanmasi zorunlu olan
risk limitlerine iliskin bilgiler)

Kurucu nezdinde, Portfy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi'nin 12. maddesinde belirtilen
hikimlerin yam sira girisim sermayesi yatinmlarina iligkin |
finansman riski ve likidite riski ile diger muhtemel risklerin j
ybnetimini de igeren bir risk yonetim sistemi olusturulmustur. |
Risk ybnetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin ydnetiminden

sorumlu birimden bagimsizdir. Risk ydnetimini gergeklestirecek |
birimin  personeli, fonun risk ybnetim  sisteminin |
olusturulmasindan ve ynetiminden sorumludur.
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Risk ydnetim sistemi, yonetilen portfdyiin maruz kalabileceg; |
temel risklerin tanimlanmasini, risk tanimlamalarinin diizenli |
olarak gézden gegirilmesini ve dneml; gelismelere paralel olarak
glincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarli bir sekilde |
degerlendirilmesini, tespitini, Sleiimiin{i ve kontroliint iceren bir
risk 8lciim mekanizmasinin olusturulmasini icermektedir.

Risk y6netim sistemi, ynetilen portfdylin yatrim stratejisi ile |
yatiim yapilan varliklarin yapisina ve risk dilzeyine uygun olarak |
olusturularak Kurucu’nun i¢ kontrol sistemi ile biittinlik arz |
etmektedir. |
Ayrica girisim sermayesi yatirimlarina iligkin tim risk ttrleri
Kurucu tarafindan tamimlanmis  olup, potansiyel risklerj
belirlenerek, riskleri Onleyici tedbirler konusunda calismalar
yapimstir.  Girisim Sermayesi yatirimlarina &zel olarak
finansman riski, likidite riski ve diger maruz kalingbilecek |
risklerin &lclimiine ve takibine yonelik ybntemler ile fon |
portfdyline uygulanacak stres testleri ve senaryo analizleri
Sleiimlerinin  sonuclari dogrultusunda alinabilecek onlemler |
kurucunun Risk Yénetimi Prosediiriinde belirlenmistir.

Sayilan faaliyetleri gergeklestirecek Risk Yonetimi biriminin |
gorev, yetki ve sorumluluklari da kurucu Yénetim Kurulu kararina
baglanan Risk Yénetimi Prosediirlinde yeralmaktadir. Risk 6l¢iim
ve raporlamalan aylik siklikla yapilacaktir.

Takibi yapilan risklere dair Olcim ve o6nlemler asagida
belirtilmigtir: -

Piyasa Riski:

Risk Yénetim Birimi maruz kalinan risk tutarin ilgili mevzuat ve
fon ihrag belgesinde belirlenen hususlar cercevesinde risk
programindan takip eder. Girisim sermayesi fonunda yer alan para
Ve sermaye piyasasi araglari piyasa riski, glinliik Risk Yénetimi
Raporu'nda &lgiiliir ve takip edilir. Takip edilen portfdy icin
portfSy ybneticisi ve/veya risk yOnetimi birimi tarafindan Riske
Maruz Deger uyan seviyesi belirlenebilir. Herhangi bir anda
portfSyiin Mevcut RMD’sinin. belirlencek RMD uyari seviyesini
agmas! durumunda portfSy ybneticisi uyarihr. Bagh y®netici ve
Kurucu / Yénetici Yetkilileri bilgilendirilir.

Kar Pay1 Oram ve Kur Riski:

Kar payr oranlan ve déviz kurlarinda meydana gelen
beklenmedik ve olagandis: gelismelerin fon toplam degerine olan
etkileri izlenmekte olup fon degerleme donemlerinde Yatirim
Komitesi ile paylasilir.

OYAK PORTEOY YONETIMi A.S.
Ayazega Mh, P i
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Finansman Riski: :
Girisim sermayesi yatinm fonlarina iliskin olarak, finansman riski
hesaplanir ve izlenir. Fonun, ihtiyag duyuldugunda finansman |
kaynaklarina ulagim gieltgi cekmesi nedeni ile fon portfoyiiniin |
zarara ugrama durumudur. Finansman riskj jle ilk asamada fonun |
satin alacag: sirket veya menkul bedelini ddeme kabiliyeti |
Slctilmektedir. Ikinci asamada ise yatiim yapilan sirket veya
menkuliin sonradan ihtiyag duyacagi fonlama veya sermaye |
artisinin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyeti dl¢tilmektedir.
Finansman risk degeri, Ol¢lim yapilan dénem icerisindeki nakit
girislerinin (fon ahm talepleri ve kullanilabiljr borglanma limiti)
nakit cikislarina (planlanan yatirimlar ve finansman kaynag: geri |
ddemelerinin) oranlanmas; ile hesaplanir. Hesaplanacak oranin |
I’den biiyilk olmasi halinde finansman riski s6z konusy |
olmayacaktir. Bu oran risk yonetimi tarafindan dénemsel olarak
kontrol edilir. Oranin (1,1) ve altinda olmas: durumunda ise bagh |
ybneticiye, Yonetici yetkililerine ve Ydénetim Kurulu'na |
bilgilendirme e-maili gbnderilir. Kabul edilebilir en diisiik oran (1) |
oramdir, ,'
Fon ihtiyaglarinin karsilanmas; amaciyla kredi kullamlmas;
durumunda kredi ile ilgili oranlar fon igtiizlijtinde izin verilen |'
sinirlar dikkate alinarak kontrol edilir. II
|

Likidite Riski: ;.
Girigsim Sermayesi Yatirim Fonlan’nda fon portfoytinde bulunan |
girisim sermayesi yatirimlarinin likidite orami Girisim Sermayesi
Yatiimlar Portfsyt Likidite Risk Raporu’nda sigiilir. Girigim
sermayesi yatirim likidite riski, yatirim yapilan girisim sermayesi
yaunminin likiditesini etkileyen kriterler (0zsermaye Karlilig, |
Aktif Karhlig, Dig Kaynak Orani, Cari Rasyo, Agirlikli Ortalama |
Sermaye Maliyeti, Makroekonomik Konjonktiir, Sekiérel
Ongbrii) ve bu kriterlerin asagidaki etki agirliklar kapsaminda F
degerlendirilir, '

Girisim Sermayesi Girisim Sermayesi Yatirimi
Yatinm Likidite Risk Kriter Etk;
Likidite Risk Kriteri Agirhi

?);sermaye Karlihig

20.00%

(ROE)

Aktif Karliligi (ROA) 20.00%

Dis Kaynak Orani 20.00%

(Finansman Oram)

YAK P
gc 5i Ko 2
At M
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I Cari Rasyo 15.00% '
Agirhikli Ortalama . [ |
' | Sermaye Maliyeti SR '
Makroekonomik
0,
Konjonktiir S
Sektorel Ongérii 5.00%

Girisim Sermayesi Yatirnimlari Likidite Risk Deger Araliklarina §
gore likidite risk degeri 1-3 (3 hari¢) araligi “Diisuk”, 3-6 (6 harig) |
arahigi “Orta”, 6-8 (8 haric) aralig1 “Yiiksek™, 8 ve iizeri olanlarm i
ise “Cok Yiiksek” olarak belirlenmistir. (
Hesaplanan likidite risk degerleri; portfsydeki mevcut girisim |
sermayesi yatrimlarinin yani sira, portfoye alinmasi diistintilen

girisim sermayesi yatirnmlar i¢in de bir gbsterge olmasini teminen l
ahm kararlan  8ncesinde degerlendiriimek iizere Yatirim |
Komitesine sunulacaktr. -[

Girisim Sermayesi Yatirimlan PortfSyti likidite risk degeri
asagidaki sekilde hesaplanir.

Girisim Sermayesi Yaturomt Z (A Kriter Etki , Kriter Likldite)
Likidite Risk Degeri -] Birltk Katsayis: Katsayisi

Girigim Sermayesi Yatinmlan - i (Girisim Sermayesi Yatirim [

Portfdy Likidite Risk Degeri Likidite Risk Degeri
. Girisim Sermayesi Yatinmlan )
Portfyii Agirhg

Fonlarin Girisim Sermayesi Yaurimlan Portfoyti likidite risk |
degerleri, fonlar icin Yénetim Kurulu karari ile belirlenmis risk |
degerlerini asamaz. |

Girisim Sermayesi Yatinmlan PortfSyii Likidite Risk Raporlar g
asgari ayhk periyotta hazirlanir ve portfdy ybneticileri, genel |
miidiir ve ydnetim kuruluna raporlanir. Fon igin belirlenmis olan !
risk degerinin agilmas) halinde Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Karg: Taraf Riski:

Kary taraf riski, raporlama déneminde Fon’un ticari alacaklarinin
fon toplam degerine orani seklinde lctiliir. Karsi taraf riski,
Yatinm Komitesi'nce belirlenecek ve Yonetim Kurulu’nea

i OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.

Ayazogo Mk Kex 5_ ;
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onaylanacak limitler cerevesinde toplamda ve karsi taraf bazinda
8lciilecek ve takip edilecektir.

Kaldirag Yaratan islem Riski:

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin dlelimiinde |

standart yontem kullanilmaktadir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ayr ayri pozisyon
hesaplamast yapilir.

Rehber’de yer alan netlestirme ve riskten korunma esaslari
gercevesinde kaldirag yaratan iglemlerin net pozisyonu

hesaplanarak pozisyonlarin mutlak degeri alinir ve toplam agik |

pozisyona ulagilir,

Standart yontem ile tiirev araglarin fon toplam degerinin %20'sini
agip asmadigs risk yazilimimiz "RiskGround" ile fon degerleme
dénemlerinde kontrol edilmektedir.

Degerleme Riski:

Fon portfsyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinm
degerlemesinin katilma paylarinin ilk ihrag edildigi tarihi takip
eden 12 aylik stirede asgari | kez, sonrasinda ise her hesap dénemi
sonu itibari ile yilda asgari 1 kez Teblig’in 20. Maddesindeki
hiikiimlere uygun olarak yaptirtlir.

Operasyonel Riskler;
Kurucu yatinim yaptig: sirketlerin performansim ayhk olarak

takip edecek ve operasyonlarin isleyisini gérmek amaciyla |

sirketlerden rapor talep edebilecektir.

Hukuksal Risk:

llgili mevzuat izlenerek mevzuat degisiklikleri ve hukuki
degerlendirmeler gerektiginde uzman bir hukuk firmasindan
danismanlik hizmeti alinabilir.

Mali Riskler:

Mali risklerin yonetilebiimesi igin yatinm yapilan sirketlerin
kaldirag ve borg 6deme kabiliyetiyle ilgili oranlar her ay takip
edilerek, bu oranlara gesitli makroekonomik varsayimlar altinda
stres testler uygulanacak ve risk tegkil edebilecek durumlar igin
gerekli nlemler alinacaktir. Bu stres testlerde kullanilacak
oranlarin bazilani asagida 6rnek olarak verilmistir:

Net borg / 6denmis sermaye orani

Net borg / FAVOK

Kar payr yukiimlitliigii / Operasyonel nakit akig

Agik pozisyon riski

1

A:( PORTFOY YONETIM] AS.
i P o adiege -
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1

Yogunlasma Riski;
Fon toplam degeri {izerinden ihragc1 bazinda yatinm tutarlar; |
stirekli ve diizenli olarak takip edilir.

Faaliyet Ortan Riski:
Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza |
indirmek iizere gerekli tedbirleri almakta, kontro] sistemlerini
kullanmakta ve sgz konusu kontrol sistemlerinin etkinliginj
izlemektedir.

Sermaye Yatirimi Riski: ‘
Kurucu yatirm Yapugi tim sirketlerde yonetim kuruluna |
katilarak sirketin performansini aylik olarak takip edecektir.

,}_F;nun tasfiye sekli hakkinda
bilgiler

—

Fon’un stiresi, tasfiye dénemi dahil ilk katilma pay, satigl tarihinde—f
baslar ve Tasfiye Dénemi dahil toplam 9 (dokuz) yildir, !
|

Fon siiresinin son 2 (iki) yils Tasfiye Daénemi’dir. [I
Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde. yatiim fonlarina iliskin :
diizenlemeler kiyasen uygulanr. '
Mevzuatta 6ngériilen tasfiye hallerinin olusmas: halinde Fop |
mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye
edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde, 11-52.1 sayili Yatrim |
Fonlarina 1ligkin  Esaslar Tebligi (Yatrim Fonu Tebligi) [
hiikiimleri kiyasen uygulamr,

|
Tasfiye dénemine girildiginde Kurula ve fon katilma pany

sahiplerine bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile yeni |
yaunim faaliyetlerine son verilir. ‘

Tasfiye déneminde hicbir katilma pay: ihrag¢ edilemez. Fesih;
amindan itibaren hicbir katilma pay: ihra¢ edilemez ve geri'
alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarmin iade alinmasi sonrasinda |
Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasim takiben Fon adinin ticaret |

OYAK PORTFOY YONETI

Ayasg Mh ¥y
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sicilinden silinmesj icin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline |

tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil jle birlikte fon |
|

| |

| | sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler alts isgiini iginde Kurul’a
| génderilir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona |
dontstiirilemez,

¢ | www.gib.gov.tr adresinden de ulagilabilir.

| Fon'un ve fon yatirimeilarinin
Lvergilendirilmesi ile Igili hususlar

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde by ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamin;
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigin, beyan ederiz.

Ihrage
Oyak Portfoy Yénetimi A.$. Dérdiincii Girigim Sermayesi Yatinm Fonu’nun |
' Temsilcisi olan kurucu Oyak Portfsy Yénetimi AS.

Yigit GOZUBUYUK Hasan Rifat TOPKAR
Genel Mildiir Yardimcis: Genel Midiir
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