TL tutarindaki fon; karliligin artirilmasi, faaliyetlerin daha
saglikli yliriitilebilmesi, isletme sermayesinin
gliclendirilmesi, tiretim kapasitesinin artirllmasi, teknolojik
yeni iretim makine ve ekipmanlarin alinmasi, meveut
hatlarin modernize edilmesi, stok sahalarinm artirilmasi,
Uretim maliyetlerinin diisiiriilmesi, bakim ve onarimin
yapilmasi ve finansman maliyetlerinin azaltiimas: amaciyla
Sapanca tesislerinde yapilacak yatirim tesvik belgesi
kapsamindaki tevsi yatirimda kullanilmas: planlanmaktadir.
Yapilacak yatirimlar ana hatlari kutu dolum hatti, sicak
sisirme dolum kapama ve sogutma tiineli, pet sisirme
makinesi ve bunlarin galismas: igin gerekli yardime:
makineler, ekipmanlar ve bu makineler icin gerekli stok
sahalarinin hazirlanmasindan olusmaktadr.

B3

Halka arza iliskin
bilgiler ve
kosullary

Yapilacak sermaye artirimi ile tamami nakden kargilanmak
lizere toplam 96.000.000 TL nominal degerli pay ihrag
edilecektir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklar kisitlanmamus
olup, Sirket ortaklarinin %100 oraninda yeni pay alma hakki
bulunmaktadir. Yeni pay alma haklari 1,00 TL nominal
degerli 1 Lot (100 adet pay) ic¢in 1,00 TL iizerinden
kullandirilacaktir.

Yeni pay alma haklarimin kullanim siiresi 15 giin olup, bu
slirenin baglangi¢ ve bitis tarihleri KAP’ta (www.kap.org.tr)
ilan edilerek kamuya duyurulacaktir. Yeni pay alma hakki
kullamim siiresinin son giiniiniin resmi tatile denk gelmesi
halinde, yeni pay alma hakki kullamim siiresi izleyen is giinii
aksami sona erecektir.

Sermaye artimminda yeni pay alma hakkini kullanmak
istemeyen pay sahiplerinin yeni pay alma haklarini Borsa
[stanbul Riichan Hakki Kupon Pazari’nda satmalar
miimkiin bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklarimin kullanimindan sonra kalan
paylarn satiginda SPK’nun II — 5.2 Sermaye Piyasasi
Araglarimin Satis1 Tebligi’nde yer alan “Borsa’da Satis”
yontemi kullamilacak olup, paylar Borsa Istanbul Birincil
Piyasa’da satisa sunulacaktir. Paylar, yeni pay alma
haklarinin kullaniminda nominal degerden, yeni pay alma
haklarimin kullamimindan sonra kalan paylar ise nominal
deferden asagi olmamak iizere Borsa Birincil Piyasa’da
olusacak fiyattan satilacaktir.

Tasarruf sahiplerine satigin siiresi 2 isgiiniidiir. Tasarruf
sahiplerine satig siirecinin baslangig ve bitis tarihleri ilan
edilecek  tasarruf  sahiplerine  satis  duyurusunda
belirtilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasinin ve halka arzin,
SPK’dan gerekli onaylarinin alinmasini takiben 2021 yili
i¢inde yapilmasi planlanmaktadir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak

Kr
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Bermayesi 86,000.000 TL

isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi,. icindg?, Borsa
MENKUL DEBRRLER AS.
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[stanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluslardan birine
bagvurmalar1 gerekir. Borsa Istanbul’da islem yapmaya
yetkili kuruluslarin listesi BIAS, TSPB ve SPK’nin internet
sitelerinde yer almaktadir.

Pay bedelleri, Denizbank A.S. Denizcilik Ticari Merkez
Subesi nezdinde sermaye artirnminda kullanilmak {izere
agilan TR54 0013 4000 0008 6479 9000 37 no’lu 6zel banka
hesabina yatirilacaktir.

Sermaye artirimi suretiyle ihrag edilecek paylar Sermaye
Piyasas1 Mevzuati ¢ergevesinde MKK nezdinde hak
sahipleri bazinda kayden izlenecektir. Paylarmn fiziki teslimi
s6z konusu degildir.

SPKn.’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya
aciklanan bilgilerde, satisa baglamadan ©Once veya satis
stiresi i¢inde yatinmcilarin yatinm kararimi etkileyebilecek
depisiklik veya yeni hususlarin ortaya g¢ikmasi halinde
durum ihragg1 veya yetkili kurulug tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir. Degisiklik
gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis
stireci durdurulabilir. Degistirilecek veya yeni eklenecek
hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giini iginde
SPKn.’da yer alan esaslar ger¢evesinde SPK tarafindan
onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni eklenen
hususlara iliskin kisimlar1 yayimlanir. Degisiklik veya yeni
hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin
talepte bulunmus olan yatirimeilar, izahnamede yapilan ek
ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki ig giinii
icerisinde taleplerini geri alma hakkina sahiptir.

E4 | Catisan Sirket paylarmin ihrag ve halka arzi ile Sirket’in sermayesi
menfaatler de | artacak olup, sermaye artirimina aracilik hizmeti veren Al
dahil olmak iizere | Capital aracilik komisyonu elde edecektir.
halka arza iliskin | Halka arzin taraflari arasinda herhangi bir menfaat gatigmasi
ilgili kisilerin | bulunmamaktadir.
onemli Araci kurumun, halka arz komisyonu diginda, dogrudan ya
menfaatleri da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir

ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir.

E.5 |Sermaye piyasasi | lhragei’nin unvam Kristal Kola ve Megrubat Sanayi Ticaret

aracinl halka arz
eden
Kisinin/ihra¢¢imin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlarini
icerecek  sekilde
dolasimdaki  pay
miktarmin
artirilmamasina

A.S. olup, bu sermaye artiriminda mevcut durum itibariyla
96.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi mevcut ortaklarin
yeni pay alma haklan kisitlanmaksizin tamami nakden
karsilanmak suretiyle 96.000.000 TL artirilarak 192.000.000
TL’ye ¢ikarilacaktir.

Yoktur.

Kri

Krigrar

an.Tic.A.S.

Sermayesi 96.000.000 TL

A1 CAPITAL IR,
L \< L

MENKU 5L

16



iliskin verilen

sulanma etkisinin
miktar ve yiizdesi

Yeni pay alma
hakki
kullanimmm soz
konusu olmasi
durumunda,
mevcut
hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalar
durumunda
sulanma etkisinin
miktari ve yiizdesi

taahhiitler
hakkinda bilgi

E.6 | Halka arzdan | Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artiriminda yeni pay
kaynaklanan alma haklarinin tamamini kullanmalari durumunda sulanma

etkisi -%15,71 olarak hesaplanmaktadir.

Kullanilmayan yeni pay alma haklar sebebiyle kalan
paylarin tamaminin Borsa Birincil Piyasa’da satilmasi
halinde, Sirket paylarinin 02.02.2021 tarihli kapams fiyati
gergevesinde sulanma etkisi mevecut ortaklart icin %31,16
(pozitif);  yeni  ortaklar  igin  -%19,37  olarak
hesaplanmaktadir.

E.7 | Talepte bulunan
yatirinmcilardan
talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Sermaye artimina katilacak pay sahipleri ihrag edilen
paylarm bedeli haricinde araci kurumlarin  aracilik
komisyonu, masraf, hizmet iicreti gibi {icretlendirme
politikalarina tabi olabileceklerdir. Sermaye artirimina
aracilik eden Al Capital’in sermaye artirimi kapsaminda
yatiimeilardan talep edecegi komisyon ve benzeri gider

bulunmamaktadir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER
3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢¢imin bagimsiz denetim
kuruluglarmin ticaret unvanlar1 ile adresleri (iye olduklar1 profesyonel meslek

kuruluslari ile birlikte):

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillarna iliskin finansal tablolar: ile bunlara iligkin dipnotlar
Abakiis Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlar

hazirlanmistir.

Abakiis Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Denetciler

Ugur CALISKAN
(2020 y1l1 finansal tablolarinin bagimsiz denetimi)
Erkut YAVUZ
(2018 ve 2019 yillar1 finansal tablolarinin bagimsiz denetimi)

Barig Mahallesi Akdeniz Cad. No:8/1/5 Beyaz Center

Adresi Beylikdiizii istanbul
Telefon (212) 709 0 907
Fax (212) 806 9 765

Internet Adresi

www.abakusbd.com.tr

Uyesi Olunan Profesyonel
Meslek Kuruluslar:

Istanbul Yeminli Mali Miigavirler Odas

Keisrar
Kristal

[+
Kris . tSan. Tic.
" Bermayes| sa.ooo.o%onn -
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3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmn/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Sirket’in izahnamede yer alan 2018, 2019 ve 2020 yillarma iligkin finansal tablolarimin
bagimsiz denetimi Abakiis Bagimsiz Denetim A.§. tarafindan gergeklestirilmis olup, bu
kapsamda bahse konu dinemlerde bagimsiz denetim kurulusunun degisimi séz konusu
olmamustir. Bununla birlikte, 2018 ve 2019 yillar1 finansal tablolarinin bagimsiz denetimine
iligkin sorumlu denet¢i Erkut YAVUZ iken, 2020 yili finansal tablolarinin bagimsiz
denetimine iliskin sorumlu denetgi Ugur CALISKAN olup, séz konusu degisiklik bagimsiz
denetim kurulugsu Abakiis Bagimsiz Denetim A.$. nin kendi i¢ uygulamas: gercevesinde
gergeklesmistir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in  konsolide finansal tablolart ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlar
www.kristalkola.com.tr ve www.kap.org.ir internet sitelerinde yer almaktadir. Sirket’in temel
bilango biiyiikliiklerine ve segilmis gelir tablosu kalemlerine asagida yer verilmektedir.

%’{g@i

) [+
'§an.Tic.A.S.
Sefmayesi 96.000.000 TL

MENKUL DEG

TL [ 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018

Finansal Durum Tablosu Kalemleri (Konsolide)

Dénen Varhklar 111.999.372 121.056.556 86.362.336
-Nakit ve Nakit Benzerleri 11.531.041 13.380.472 5.717.126
-Ticari Alacaklar 56.323.537 66.454.301 43.751.077

-Iligkili Taraflardan 49.326.189 51.866.955 30.862.130
-Iligkili Olmayan Taraflardan 6.997.348 14.587.346 12.888.947
-Diger Alacaklar 2.284.407 7.087.217 6.240.975
-liskili Olmayan Taraflardan 2.284.407 7.087.217 6.240.975
-Stoklar 32.221.975 26.186.903 23.090.709
-Diger Dénen Varliklar 9.539.241 7.558.802 7.279.869

Duran Varhklar 68.184.556 47.425.160 49.182.940
-Yatirim Amagh Gayrimenkuller 1.220.000 1.175.000 1.117.316
-Maddi Duran Varliklar 41.353.713 28.842.616 29.974.750
-Maddi Olmayan Duran Varliklar 5.170.679 5.210.013 5.237.967
-Pesin Odenmis Giderler 13.364.392 5.000.000 5.000.000
-Ertelenmis Vergi Varligi 7.075.772 7.197.531 7.852.907

Aktif Toplam 180.183.928 168.481.716 135.545.276

Kisa Vadeli Yiikiimliilitkler 32.561.202 35.091.446 46.051.431
-Finansal Borglar 5.412.063 5.028.010 14.772.126
-Ticari Borglar 24.799.650 28.209.476 29.617.033

-Iligkili Taraflara 213.858 24.321 -
-ligkili Olmayan Taraflara 24.585.792 28.185.155 29.617.033
-Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.439.368 936.402 604.449

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 8.044.381 11.221.114 16.003.438
-Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 2.821.035 8.030.594 12.620.102
-Uzun Vadeli Karsiliklar 2.297.561 1.599.852 1.377.543
-Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 2.925.785 1.590.668 2.005.793

Ozkaynaklar 139.578.345 122.169.156 73.490.407

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 139.282.919 121.885.181 73.243.925
-Odenmis Sermaye 96.000.000 96.000.000 48.071.484
-Sermaye Diizeltmesi Farklar: 19.199.732 19.199.732 19.199.732
-Paylara Iliskin Primler 1.242.747 1.242.747 1.242.292
-Kar veya Zararda Yeniden

Siiflandirilmayacak Birikmis Diger 24.183.295 11.919.769 11.859.383

Kapsamli Gelirler veya Giderler
-Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.299.461 1.299.461 1.299.461

A1 CAPITAL YATH




-Gegmis Yillar Kar veya Zararlar (7.776.528) (8.428.427) 889.648

-Net Dénem Kari veya Zarari 5.134.212 651.899 (9.318.075)
Toplam Kaynaklar 180.183.928 168.481.716 135.545.276
Gelir Tablosu Kalemleri (Konsolide)
Hasilat 192.510.425 144.654.606 91.739.656
Satiglarin Maliyeti (181.237.905) | (134.106.579) (95.166.794)
Briit Kar/Zarar 11.272.520 10.548.027 (3.427.138)
Pazarlama Giderleri (1.748.357) (2.065.247) (1.940.325)
Genel Yonetim Giderleri (5.360.534) (5.381.4006) (5.159.142)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (119.857) (118.817) (112.153)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 6.052.603 4.200.169 4.653.296
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (2.743.165) (2.397.126) (2.730.134)
Esas Faaliyet Karl/Zararl__ 7.353.210 4.785.600 (8.715.596)
Finansman Geliri/Gideri Oncesi Faaliyet
¥ouwiTavat y 7.565.673 4.868.284 (8.654.280)
Finansman Gelirleri 91.932 1.214.847 153.701
Finansman Giderleri (2.191.718) (5.043.965) (3.372.695)
f{iirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi 5.465.887 1.039.166 (11.873.274)

ar/Zarar

Net Donem Kary/Zarari 5.134.212 651.899 (9.318.075)

“Yatirinmel, yatirom kararmi vermeden once ihra¢cimin finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iligkin ayrimtilhi bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu
boliimlerini de dikkate almalidir.”

5. RISK FAKTORLERI

5.1. ihragclya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

5.1.1. Dogrudan ve dolayli operasyonel riskler Ihracer’nin faaliyetlerini etkileyebilir:
Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Ihraggi’min siiregleri, ¢aliganlari,
teknoloji ve altyapr gibi gesitli sebeplerden olugabilecek dogrudan ve dolayl riskleri ifade
eden ve yasal diizenleyicilerin zorunluluklarmdan olusan operasyonel riskler Ihraggmin
faaliyetleriyle baglantili olarak pay sahipleri agisindan olumsuz sonuglar dogurabilecektir.
Sirket’in finansal ve faaliyet sonuglari yatinm yaptifi veya yapacagi projelerin bagari ve
performansina bagli olmaktadir. Yanli ticari segimlerden, kararlarin diizgiin bir bigimde
uygulanmamasindan veya ekonomik faktorlerdeki degisime tepki eksikliginden fhragginin
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

5.1.2. Bagh ortakh@m faaliyetlerine iligkin riskler Sirket’in faaliyet sonu¢larmi da
dogrudan etkileyebilir:

fhrager’'nin meveut durumda Sila Mesrubat Uretim ve Pazarlama A.§. ticaret unvanli
konsolidasyona tabi bagli ortakligi bulunmakta olup, s6z konusu bagl ortaklik her tiirlii gida
ve ambalaj malzemesi tiretimi, ticareti ile elektrik, elektronik malzemeleri ticaretiyle istigal
etmektedir. S6z konusu bagl ortaklifin faaliyetlerinde veya finansal sonuglarinda meydana
gelebilecek olumsuzluklar Ihraggi’nin faaliyet ve finansal sonuglarini da dogrudan
etkilemektedir.

5.1.3. Stoklarin etkin sekilde yonetilememesi Sirket’in karhihgini azaltabilir:

Mesrubat sektoriindeki dalgalanmalar sektordeki iireticilerin stok seviyesini etkilemektedir.
Sirket’in  stoklarinin yiiksek oldugu dénemlerde satiglarin beklentileri karsilayamamasi
planlanandan daha diisiik kar marjinin ortaya ¢ikmasina neden olabilir. Sirket’in stoklarimi iyi
sekilde yonetememesi durumunda depolama ve lojistik giderleri artabilir, karhhg1 azalablllr

ve Sirket’in nakit akislar1 olumsuz etkilenebilir. [*” C ‘f‘ PITAL JRIM
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5.1.4. Alacaklarin tahsilatinda problemler yasanmasi veya miisterilerin 6deme
giicliigiine girmesi Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir:

Sirket’in ticari alacaklarimin biiyiik bolimi iligkili taraflarindan olan alacaklarindan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in alacaklarini vadesinde tahsil edemedigi veya miigterilerin
odeme gli¢liigline girmesi halinde Sirket’in nakit akislart ve finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

5.1.5. Ihrageinn yatirim yaptig1 projelerin sayismin artmasi ile idari ve mali zorluklar
yasanabilir, Thrag¢r’nim yonetimsel basarisi azalabilir:

Yatiim yapilan proje sayisiun artmasi durumunda, artisa paralel olarak faaliyetlerin
operasyonel karmagikligimin, 6lgeginin ve Ihrager yénetiminin tstlendigi sorumluluklarin
artmast muhtemel olup, bu durum yonetimin tizerinde baski olusturabilir. Yatirimlarin verimli
yonetilememesi, Ihrager'min faaliyetlerini, beklentilerini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarmi olumsuz etkileyebilir.

5.1.6. Yatirim yapilan projelerin ongoriilere uymayan yatirim maliyetleri, Thrageinm
finansal durumunu olumsuz olarak etkileyebilir:

Yatinm yapilmas: planlanan projelerde iiretim teknolojilerinin yakindan takip edilmesi ve
modernizasyon yapma gereklilifi ortaya ¢ikabilir. Bu projelerde yatirim maliyetleri
planlananin iizerinde gergeklesebilir. Bu durumda fhraggimin ek finansman saglamasi
gerekebilir. Bu ilave kaynagi Thragginin dis kaynak yoluyla temin etmesi durumunda finansal
durumu olumsuz etkilenebilir.

5.1.7. Thracg, karhh@m siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir:
Thragginin siirdiiriilebilir karlihk hedefine ulagmas1 birgok faktore baglidir. Bunlar arasinda;
yatirim yaptifi ve gelecekte yapacagi projelerin basarisi, gelecekteki olasi faaliyet
kar/zararlarinin biiytiklugli ve siiresi, yaptifi/yapacag: projelerden elde edilecek kar/zararin
biiyiikltigli gibi birgok faktdr siralanabilir. Ihragginin karlihigin siirdiirememesi durumunda
faaliyetleri, beklentileri, mali durumu, faaliyet sonuglar1 ve paylarinin performans: olumsuz
etkilenebilir.

5.1.8. Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olas1 etkilerinin ihragei ve yatirim
yaptig1 projeler iizerindeki olumsuz yansimalari, Ihragemin finansal durumu ile faaliyet
sonug¢larmi olumsuz yonde etkileyebilir:

ihragg1 6ngoriilerini yaparken mevcut ekonomik durumu ve gidisat: dikkate almaktadir.
Ekonomik geligmelerdeki éngoriilemeyen olumsuzluklar, yatirim yapilan projelerin karliligin
ve Thraggimin finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

5.1.9. Ihrage1 faaliyetleri ile ilgili olarak cesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarmn
Sirket aleyhine sonuc¢lanmasi halinde Sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir,
tazminat 6deme yiikiimliiliigii dogabilir:

[hragg1, faaliyetleri ile ilgili davalara veya sair yasal islemlere muhatap olabilir. Bu davalarin
bazilar1 yonetimin dikkatini ve kaynaklarini bloke edebilir. Thragginin taraf olacagi bu yasal
islemlerden herhangi birinin aleyhine sonuglanmasi yiikiimliilik dogurabilecegi gibi
Thragginin itibarin1 da zedeleyebilir.

5.1.10. Nitelikli isgiicii kaynagmimn siirekliliginin saglanamamasi faaliyetleri olumsuz
etkileyebilir:

Ihraggmin basarist biiyiik olgiide tist yonetim mensuplari dahil olmak iizere profesyonel
yonetim kadrosunun becerilerine, iligkilerine ve devamlilifina baglidir. Profesyonel kadronun
devamliliginin saglanamamasi Thraggimin faaliyetlerine iligkin hedeflerin
gergeklestirilmesinde yetersizlik yaratabilir. Thragginin finansal durumu ve faaliyet sonuclarini
olumsuz etkileyebilir.

¥
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5.1.11. Dis kaynak ihtiyacinin ortaya cikmasi ve maliyetlerin artmasi halinde Ihra¢gimin
finansal durumu olumsuz etkilenebilir:

Ihrage1 faaliyetlerini siirdiiriirken dis kaynak da kullanabilir. Ihragginin faaliyetleri biiytidiikge
dis kaynak ihtiyac1 da artabilir. Dig kaynak maliyetleri artikga ve temini giiglestikge, [hragc:
bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

5.2. ihra¢eimin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Sirket esas sdzlesmesinin “Maksat ve Mevzuu” baghkli 3*tincii maddesi uyarinca Sirket’in
baslica faaliyet konusu Kola ve Mesrubat Sanayisi’nde kullanilan Polivinil kloriir PVC ve
polyehthyleneter pehthalate PET siseler imalati, bunlara igme suyu ve diger siv1 gaz veya kati
maddeler doldurulmasi, su, mesrubat kolal icecekler ve alkolsiiz igecekler, gazli ve gazsiz
mesrubatlar, meyva sulari, imalati, ithali, ihraci, sanayi, toptan ve perakende
pazarlanmasi,  sinai tesislerin kurulmasi, satin alinmasi, isletilmesi, gerektiginde
meveutlarin satilmasi, kiraya verilmesi, her tiirlii gida lirlin ve maddeleri, bilgisayar alim
satimi, elektrik ve elektronik bilgi sistemleri, dayanikli tiiketim mallari, 1sitma, sogutma,
havalandirma, elektrik enerjisi tesisleri kurma, isletme, ingaat ve malzemeleri, kirtasiye, spor
malzemeleri, motorlu tasit, mali, ticari ve sinai is taahhiitleri alim, satim ithalat ve ihracat
ticaretidir.

5.2.1. Jeopolitik riskler ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar sektordeki kar marjlariin
gerilemesine neden olabilir:

Uretim faaliyetlerinde bulunan sirketler ekonomik ve siyasi krizlerden etkilenmektedir.
Diinyada ve Ulkemizde yasanan ekonomik ve siyasi krizlerin yol agtig1 her tiirlii daralma ve
tiretimde diigme, tahsilat ve ddeme problemleri imalat sanayisini dogrudan etkilemektedir.
Ekonomideki ani dalgalanmalar piyasada talebin yavaslamasina ve fiyat seviyelerinin
diigmesine neden olarak sektdrdeki sirketlerin karliligini olumsuz etkileyebilir.

5.2.2. Sektordeki yogun rekabet sirketlerin rekabet¢i konumunu ve karhhigmni olumsuz
etkileyebilir:

Sirket’in faaliyet gosterdigi mesrubat sekotrii rekabetin yogun oldugu bir sektordiir. Sektérde
artan rekabet diigiik olan kar marjlarmma daha da olumsuz etkileyebilir. Rekabet¢i baskilarin
artmasi nedeniyle sektérde faaliyet gosteren sirketlerin pazar paymin azalmasi veya beklenen
hizda biiylimemesi s6z konusu olabilir. Bu durum sektordeki diger sirketlerin oldugu gibi
Sirket’in de tiriinlerine yonelik talebi sinirlandirabilir.

5.2.3. Sektiore yonelik mevzuat degisiklikleri veya ilave vergi uygulamalar1 sektordeki
sirketlerin faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir:

Kanunlar, yonetmelikler veya diger ilgili mevzuatta sektére yonelik olarak zaman iginde
gergeklesebilecek degisiklikler dncesinde tahmin edilmesi miimkiin olmayabilir, bu durum
sektordeki sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Sektordeki sirketlere veya {irlinlere
yonelik ilave vergi getirilmesi sektdrde faaliyet gosteren sirketlerin gelirlerini azaltabilir ve
faaliyet ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

5.2.4. Diger taraftan, Arahk 2019°da Cin’de ortaya qkan Kiiresel ekonomik ve
toplumsal krize yol agan Covid-19 Tiirkiye ekonomisi acisindan ciddi belirsizlikler
icermektedir:

Covid-19 salgim nedeniyle baglayan kiiresel ekonomik daralmanin etkilerinin ne kadar devam
edecefi, yerel ve global 6lgekte alinan 6nlemlere ragmen, belirsizligini korumaktadir. Tiirkiye
geligmekte olan bir ekonomi olarak salgindan ve salginin tetikledigi kiiresel ekonomik krizden
etkilenmistir. Eger benzer kiiresel ekonomik zorluklar devam ederse Tiirkiye ekonomisi ve
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dolayisiyla sektér olumsuz olarak etkilenebilir. Isbu Izahname tarihi itibartyla COVID-19
salgini devam etmekte olup, salgina kars agilarin ne oranda etkili olacag: belirsizdir.

5.3. ihrag edilecek paylara iligkin riskler:

Thrag edilecek paylara iliskin riskler, kar pay1 gelirine iliskin riskler ve sermaye kazancina
iligkin risklerden olugmaktadir. 6362 sayili SPKn.’nun 19'uncu maddesi hitkmii ve SPK'nin II-
19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca;

- Halka agik ortakliklar, karlarmi genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim

politikalari ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.

- Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitimi politikalarina iliskin olarak, benzer

nitelikteki ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

- Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri i¢in
belirlenen kar payr ayrilmadikga baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine ve ortaklik
calisanlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar payi
ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Kar payi, anilan Teblig’de 6ngoriilen esaslara uyulmak ve dagitimma karar verilen
genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarli taksitlerle
Odenebilir.

Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan “net dagitilabilir dénem kar” ile TTK ve Vergi Yasalari kapsaminda
hazirlanan finansal tablolara gore hesaplanan “net dagitilabilir dsnem kari”ndan duigiik
olan “net dagitilabilir dénem kar1” olarak dikkate alinir ve SPK mevzuati dahilinde
temettli dagitim iglemleri gergeklestirilir.

1

Kar payi gelirine iliskin riskler:
Kar pay1; Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitiimasindan elde edilen gelirdir.
Sermaye piyasast mevzuati dahilinde kar pay1 dagitim islemleri gerceklestirilir. Kar paymin
dagitilabilmesi i¢in O6nce sirket karmin olugmasi ve gegmis yildan gelen zararin olmamasi
gerekir. Sirket yonetimi dagitilabilir kar oldugu dénemlerde genel kurulun onayi ile bu karini
dagitabilir. Halka agik sirketler karini nakden veya kar paymi sermayeye ilave seklinde
bedelsiz pay ihrag ederek dagitabilir. lhragginin zarar ettigi donemlerde kar pay: geliri elde
etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bile Thraggimin gegmis yillar zarari bulundugunda bu
zararlar mahsup edilinceye kadar Thrage1 kar dagitimi yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar
olsa bile sermaye piyasasi mevzuati uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse, ortaklar genel
kurulu kar dagitip dagitmama konusunda karar verebilir. Bu durumda genel kurul kar
dagitmama karar1 verirse ortaklarin kar pay: alamama riski vardir.

Sermaye kazancina iliskin riskler

Sermaye kazanci, zaman iginde paymn de@erinde artiy olmasi durumunda payin edinim
sirasinda ddenen bedelden daha yiiksek bir bedelle satilmasi durumunda elde edilen gelirdir.
Pay fiyatlari, paylar ihrag olduktan sonra ekonomideki ve/veya Sirket’in mali operasyonel ve
yonetimsel durumundaki gelismelere bagli olarak piyasada belirlenecektir. Sirket hisselerinin
degerinde, Sirket’in kontrolii disinda gelisebilecek olan kiiresel krizler, yurt ici ve yurt dist
siyasi gelismeler, sermaye piyasalari beklentileri ile finansal sonuglar arasindaki farkliliklar,
genel ckonomik durum, faiz ve kur hareketleri, Sirket’in tabi oldugu yasal mevzuatta
olabilecek degisiklikler gibi pek ¢ok faktore bagh olarak dalgalanmalar yasanabilir. Ayrica
Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olusmas: veya sektorel risklerin artmast
durumunda Sirket paylarimin fiyati diigebilir. Piyasada meydana gelen. dalgala
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Sirket’e ya da sektore 6zgii sorunlara bagl olarak Sirket’in pay fiyatinda diisiis goriilmesi
sonucunda yatirimeilarin zarar gérmesi olasilik dahilindedir.

5.4. Diger riskler:

5.4.1. Sermaye Riski:

Sermaye riski, Sirket’in borglar: karsisinda 6zkaynaginin yetersiz kalmasi riskini ifade eder.
Sermaye riski diger bir ifadeyle Sirket’in faaliyetlerini siirdiiriirken olas1 bir finansal kayip
yasamasi durumunda yeterli diizeyde Ozkaynaga sahip olmama riskini ifade etmektedir.
Sermaye riski net borg / zkaynak orani kullamlarak izlenmektedir. Net borg, nakit ve nakit
benzeri varliklarin, toplam bor¢ tutarindan diisiilmesiyle elde edilmektedir. Bu oran
isletmenin varliklarini finanse ederken kullandig1 yabanci kaynaklar ile isletme ortaklar
tarafindan isletmeye konulan ve isletmenin trettigi 6zkaynaklar arasindaki iliskiyi gosterir.
Oranin diisiik olmast isletmenin borglanarak degil, daha ¢ok kendi kaynaklarindan finansman
sagladifini, yiiksek olmasi ise isletmenin finasman i¢in borglandigimi gosterir.

Sirket’in izahnamede yer almas gereken finansal tablolar itibariyla net borglarinin
6zkaynaklarina oram asagidaki tabloda gosterilmektedir:

(TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Toplam Borglar 40.605.583 46.312.560 62.054.869
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (11.531.041) (13.380.472) (5.717.126)
Net Borg 29.074.542 32.932.088 56.337.743
Toplam Ozkaynak 139.578.345 122.169.156 73.490.407
Net Borg / Ozkaynak Orani 20,83% 26,96% 76,66%

Ihragginin net borg / 6zkaynak oram 2018 yilsonu itibariyla 76,66%, 2019 yilsonu itibariyla
26,96%, 2020 yilsonu itibartyla 20,83% olarak gergeklesmistir.

5.4.2. Kredi Riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagl yikiimliiligtinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tanimlanur. Sirket
vadeli satiglarindan kaynaklanan ticari alacak riski ve bankalarda tuttugu mevduatlan
dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar
itibartyla Sirket’in maruz kaldig: kredi riski tutarlart agagidaki tabloda yer almaktadir.

Maruz Kalinan Azami Kredi Riski (TL)
Finansal Déonem Ticari Alacaklar . Diger Alacaklar Bankalardaki .
g‘l:,[f;]; Diger Taraf I,I,h:llf;lf‘ Diger Taraf Mevg:gige?ak]t
2020 49.326.189 | 6.997.348 - 2.284.407 11.531.041
2019 51.866.955 | 14.587.346 - 7.087.217 13.380.472
2018 30.862.130 | 12.888.947 - 11.245.843 7.564.762

5.4.3. Yabanci Para (Kur) Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dig1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riski olarak adlandirilmaktadir,
Sirket’in parasal doviz yiikiimliilikleri, parasal doviz varliklarini asmas: ve déviz kurlarinin
yiikselmesi durumunda veya parasal doviz yitkiimliliikleri, parasal doviz varliklarindan diisiik
olmast ve doviz kurlarmin diismesi durumunda Sirket yabanci para riskine maruz
kalmaktadir.

Sirket’in ABD Dolari ve Euro cinsinden varliklar1 bulunmaktadir. Bu anlamda Sirket ABD
Dolar1 ve Euro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Séz konusu. ddyiz_]
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meydana gelebilecek diisiisler
Sirket’in izahnamede yer almasi

birimlerindeki degismelere duyarlilik analizi asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Sirket’in Tiirk Lirast bazinda varliklaring azaltabilecektir.
gereken finansal tablolar itibariyla ABD Dolari ve Euro para

Diviz Kuru Duyarliik Analizi (TL) 31.12.2020 31.12.2019 | 31.12.2018
ABD Dolarr’min TL karsisinda %10 deger kazanmasi halinde 419.648 138.488 180.758
ABD Dolarr’min TL karsisinda %10 deger kaybetmesi halinde (419.648) (138.488) (180.758)
Euro’nun TL karsisinda %10 deger kazanmas1 halinde 28.026 49.487 59.973
Euro’nun TL karsisinda %10 deger kaybetmesi halinde (28.026) (49.487) (59.973)

5.4.4. Faiz Oram Riski:
Piyasa faiz oranlarindaki
degerlerinde dalgalanmalar

degismeler fiyatlarin degismesi dolayistyla finansal araglarin
olusturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki

fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti gikaran tarafa 6zgii veya tiim piyasay: etkileyen
faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri sabit faizli borglanmalardan
olusmaktadir. Sirket’in faiz orani riski baglica banka kredilerine baghdir. Banka kredilerinin
faizlerinin artmas1 Sirketin maliyetlerini arttirmakta olup, Sirketin karlihigini olumsuz

etkileyebilir.

[zahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri i

tablosu asagida sunulmaktadir.

tibariyla Sirket’in faiz pozisyonu

Faiz Pozisyonu Tablosu (TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Sabit Faizli Finansal Araglar

- Finansal Varliklar - - -

- Finansal Yiikiimliiliikler 8.233.098 13.058.604 27.392.228
Degisken Faizli Finansal Araclar - - -

5.4.5. Likidite Riski:

Likidite riski, Ihragginin net fonlama ylkiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiirilmesi gibi fon
kaynaklarimin azalmas: sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olugmasina sebebiyet verebilir, Thragcinin kredibilitesinin bozulmas: halinde ihtiya¢ halinde
fonlar1 saglayamamasi ve kaynak maliyetinin artmas1 durumunda Ihragei  zararla
karsilasabilir.

- Sirket’in 2020 yilsonu finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal
ytkumliliiklerinin defter degeri 35.382.237 TL olup, s6z konusu tutarin 8.233.098 TI,
tutarindaki kismi finansal borglardan, 24.799.650 TL tutarindaki kismi ticari
borglardan ve 2.349.489 TL tutarindaki kismi diger bor¢ ve yiikiimliilikklerden
olugsmaktadir.

- Sirket’in 2019 yilsonu finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal
ylkumliiliklerinin defter degeri 43.122.041 TL olup, s6z konusu tutarin 13.058.604
TL tutarindaki kismi finansal borglardan, 28.209.476 TL tutarindaki kismi ticari
borglardan ve 1.853.961 TL tutarindaki kismi diger borg ve yiikiimliilikklerden
olusmaktadir.

- Sirket’in 2018 yilsonu finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal
yukiimliliiklerinin defter degeri 58.671.533 TL olup, s6z konusu tutarin 27.392.228
TL tutarindaki kismu finansal borglardan, 29.617.033 TL tutarindaki kismi ticari
borglardan ve 1.662.272 TL tutarindaki kismi diger bor¢ ve yiiktimliiliklerden
olusmaktadir. f
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6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER

6.1. Thracer hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihrag:g:lnm ticaret unvam ve isletme ad:

Ihragginin ticaret unvani Kristal Kola ve Mesrubat Sanayi Ticaret Anonim Sirketi’dir.

6.1.2. ihragt;mm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasz:

P Bahgelievler Mahallesi Fevzi Cakmak 2 Caddesi
Merkez Adreat Giizelgehir Sitesi No:1 AJ Biiyiikgekmece Istanbul
Ticaret Sicil Miidiirliigii Istanbul
Ticaret Sicil Numarasi 352307

6.1.3. Ihrageinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:
Sirket 05.09.1996 tarihinde siiresiz olarak kurulmustur.

6.1.4. ihrag:g:mm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragemnin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlar

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Advesi Bahgelievler Mahallesi Fevzi Cakmak 2 Caddesi

Giizelsehir Sitesi No:1 AJ Biiyiikgekmece Istanbul
+90 (212) 868 09 09
+90 (212) 868 09 00

Telefon ve Faks Numaralar:

Internet Adresi www.kristalkola.com.tr
6.1.5. Depo sertifikasini ihrag eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrag¢imin
onemli yatirimlar ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.2. Thrace tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarmm niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. Thragginin yonetim organi tarafindan gelecege yonelik énemli yatirnmlar hakkinda

ihrageryr baglayici olarak alman Kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de i¢erecek sekilde ihragg faaliyetleri hakkinda bilgi:
A1 CAPITALYEHTL
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Sirket kurulusundan itibaren kola ve mesrubat sanayinde kullanilan pet siseler imalati, bunlara
igme suyu ve diger sivi gaz veya kati maddeler doldurulmasi, su, mesrubat kolal1 igecekler ve
alkolsiiz igecekler, gazli ve gazsiz mesrubatlar, meyve sulari, imalati, ithali, ihraci, sanayi,
toptan ve perakende pazarlanmast ile istigal etmektedir.

Sirket kola, meyveli gazoz, sade gazoz, enerji igecedi, soguk ¢ay (ice tea) iiretimlerini
Balikesir ve Kirikkale Tesislerinde, dogal maden sodast ve meyveli soda tiretimlerini Edremit
tesislerinde, kola, meyveli gazoz, sade gazoz Uiretimlerini Kirikkale tesislerinde, dopal kaynak
suyu dolumlarini Sapanca’daki tesislerinde gergeklestirmektedir.

Balikesir Fabrikast: Balikesir sehir merkezine 20 km uzaklikta, 6.000 m2’si kapali olmak
uzere toplam 64.950 m2 alana kurulmustur. Bu tesislerde gazli mesrubat ve meyve suyu
tiretimi yapilmakta olup, surup iiretim tinitesi, 4 adet dolum hatts bulunmaktadir. Bu dolum
hatlari sirasiyla 40, 80, 100 ve 120 beklidir. Bu hatlarin kapasitesi 50.000 Litre/saattir.

Sapanca Fabrikasi: Bu tesis 3.606 m2’si kapali olmak {izere, toplam 10.530 m?2 alanda
kurulmustur. Tesislerde; 0,33 It, 0,5 It ve 1,5 It pet sige dolumu yapan 25.200 sise/saat ile 5 It
ve 10 It pet sise dolumu yapan 4.000 sise/saat kapasiteli 2 adet su dolum hatti, kurulu
kapasitesi 50.000 lt/saat olan gazli mesgrubat hatt1 ve surup hazirlama iinitesi meveutttur,

Kirikkale Fabrikasi: Subat 1997°de faaliyete gegen fabrika 2.161 m2’si kapali olmak {iizere
toplam 10.154 m2 alana kurulmustur. Bu tesislerde gazli megrubat iiretimi yapilmakta olup,
surup tretim {initesi ve iki adet sise dolum hatti bulunmaktadir. Dolum hatlarinin birisi 40
bekli digeri ise 80 beklidir. Bu hatlarin kapasitesi 15.000 Litre/saattir.

Edremit Tesileri: Bu tesis 1.800 m2’si kapali olmak tizere 3.649 m?2 alana kurulmusg
bulunmaktadir. Balikesir’in Edremit ilgesinde, oksijen yoniinden Diinyanim ikinci zengin
bolgesi olan Kazdagi’ndadir. Bu tesisimizde 200 ml — 250 ml cam sise sad eve meyveli
maden suyu, 250 ml cam sise sade ve meyveli gazoz dolumu yapilmaktadir. 200 ml sise hatt:
kapasitesi 20.000 sige/saat, 250 ml sise hatt: kapasitesi 40.000 sise/saattir.

[zahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibariyle satis gelirlerini ana
kategoriler bazinda gsterir tablo asagida yer almaktadir.

Net Satiglar (TL) 31.12.2020 % Payr | 31.12.2019 % Pay1 31.12.2018 | % Pay
Ice tea 39.391.064| 20,46| 53.734.795 37,15| 45.453.123| 49,55
Mesrubat (kola, portakal,

gazoz, enerji, meyveli, 116.942.147| 60,75 72.105.790 49,85| 28.810.875| 31,41
limonata, soguk kahve)

Su 7.239.130 3,76 8.984.483 6,21 6.190.415 6,75
Maden suyu / Soda 1.726.266 0,90 1.208.916 0,83 3.128.076 3,40
Santiey 1k moddoe 6.185530| 321 5263.638|  3,64| 6221966| 6,78
malzeme

Diger 21.026.288 10,92 3.356.984 2,32 1.935.201 2,11
TOPLAM 192.510.425| 100,00 | 144.654.606 100,00 91.739.656| 100,00

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s0z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama

hakkinda ticari sirr1 aqia ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Baghea sektorler/pazarlar:
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7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢ginin bu sektirlerdeki/pazarlardaki
yeriile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Sirket gazli ve gazsiz igecek sektériinde faaliyet gostermektedir. Mesrubat tiiketiminde hem
Turkiye'de hem de Avrupa'da ilk siray1 kolal gazli igecekler alirken, Tiirkiye tiiketim
miktarlar1 agisindan Avrupa'ya ve ABD'ye kiyasla paketlenmis sular haricinde alkolsiiz
icecekler pazarinda gok geride bulunmaktadir. Tirkiye'de kisi basma gazli igecek tiiketimi
yillik ortalama 170 siseyken bu oran ABD'de 750 siseye yaklasmaktadir. Bu durum sektor
temsilcileri tarafindan Tirkiye'deki pazarin biiytimeye agik oldugunun bir gostergesi olarak da

yorumlanmaktadir. Tiirkiye'de mesrubat sektdriiniin yiizde 98'ini MEDER tyesi olan 5 biiyiik
firma olusturmaktadr.

Maden suyu diinyada ve Tirkiye'de ambalajli su pazari iginde degerlendirilmektedir.
Tiiketilen ambalajli su pazarinin yiizde 9' unu maden suyu olusturmaktadir.

Sirketin avantajlari; Kristal Kola olarak igecek sektdriinde hemen hemen her tiirlii ambalaj ve
Uretimi yapabilecek alt yapt mevcuttur. Sirket, pet, aliiminyum kutu ve cam ambalajlarin her
ebadinda iiretim yapabilmektedir. Ayrica kendi markalari olan biiyiik firmalara fason calisma
yapilmakta olup, bu durum Sirketin risk yénetimine 6nemli 6lgtide yardimer olmaktadir.

Sirket ar-ge calismalarini kendi biinyesinde yapmakta olup, hi¢ bir iiriin igin telif bedeli
ddememektedir. Kendi regetelerini kendi biinyesinde olusturmaktadir.

Sirketin galigtigr biiyik fason firmalari; Caykur (Didi), Pinar (aromal1 maden suyu), A-101
(kola, portakal, gazoz, limonata vb.), Bim (kola, portakal, gazoz, limonata, ice tea, enerji
igecegi), Torku-Noon (bitki 6zlii aramola igecek, limonata, ice tea) olarak siralanabilir.

Sirket, dogal kaynak suyu, dogal maden suyu, soguk ¢ay (ice tea), enerji igecegi, kola,
portakal vb. gazli igecekler, limonata, aromali maden suyu, vitaminli su vb. sektoriin ihtiyact
olan biitiin iiriinleri iiretmekte ve yeni Urlinleri tiretecek kapasitesi bulunmaktadir.

Sektoriin temel dezavantaji déviz kur artisi ile igecek iizerinde OTV vergisi olmasi sektrii
olumsuz etkilemesidir.

a- Tirkiye’de mesrubat pazarinda yillik tiiketim yaklasik 3.400 milyon litre civarinda olup,
Sirketin bu pazardaki pay1 91 milyon 726 bin litre satisla %2,69 oranmdadir. TUIK (Turkiye
Istatistik Kurumu Bagkanlig1) internet sitesinde yayinlanan veriler bu bilgiyi teyit etmektedir.)

Sirket’in bu pazardaki en biiyiik avantaji tiretmis oldugu gazl igegekler dolayisiyla herhangi
bir royalty ve lisans bedeli 6dememesidir.

b- Tiirkiye’de yillik pet su tiiketimi 4.600 milyon litre civarinda olup, Sirket’in bu pazardaki
pay1r 16 milyon 764 bin litre satig ile %0,05 oranindadir. Sirket’in su iiretim hatlarin
yenileyerek kapasite artirimi yapmasi ile hizli bir sekilde pazara iiriin arz edebilecek hale
gelmesi en biiyik avantajidir. Kaynak: SUDER (Ambalajli Su Ureticileri Dernegi)

www.suder.org.tr
c- Turkiye’de yillik dogal maden suyu titketimi 800 milyon litre civarinda olup, Sirket’in bu

pazardaki pay1 452 bin litre satig ile %0,005 oranindadir. Kaynak: MASUDER (Maden Suyu
Ureticileri Dernegi) www.masuder.org tr

Sirket’in liretim yaptigi dopal maden suyu kaynagmin Tiirkiye’nin (Edremit/Balikesir)
oksijen yoniinden en zengin ikinci bolgesinde olmasi bu pazardaki en biiyiik avantajidir.
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7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragemin net
satis tutarimn faaliyet alanina ve pazarm cografi yapisina gére dagilimi hakkinda bilgi:

Sirket’in net satiglarimin ana tiretim alanlarina gore dafilimim igeren bilgiye izahnamenin
7.1.1. bolimiinde yer verilmis olup, asafidaki tabloda net satislarin yurti¢i ve yurtdis:
dagilimina yer verilmektedir:

Net Satislar (TL) 31.12.2020 % Pay1 31.12.2019 % Payi 31.12.2018 % Pay1

Yurtigi 173.447.252 90,09 | 131.178.700 90,68 82.231.803 89,63
Yurtdis 19.063.173 9,91 13.475.906 9,32 9.507.853 10,37
TOPLAM 192.510.425 100,00 | 144.654.606 100,00 91.739.656 100,00

Tirkiye’de kurulmus olan ve faaliyet gosteren Sirket, alkolsiiz icecekler imalati ve satigini
gergeklestirmektedir. zahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
Sirket’in yurtdist satislarinin yapildig1 iilkeler; Almanya, Yunanistan, Ingiltere, Gambiya,
Kuveyt, Cibuti, Irak, Azerbaycan, Katar, Kazakistan, Ekvator Ginesi, Avustralya, Romanya,
Ukrayna ve Kosova’dan olugmaktadr.

Uretimlerin tesislere gore dagihmi (LT)

Ice-Tea

Uretim Yeri 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Balikesir 23.686.917| 32.642.608 | 41.326.514
’Mesrubat

Uretim Yeri 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Balikesir 62.954.722| 41.384.222| 21.516.267

Dogal Kaynak Suyu

Uretim Yeri 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Sapanca 21.062.234| 22.469.683 | 19.977.560
Dogal Maden sodasi ve meyveli soda

Uretim Yeri 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Edremit 1.080.784 470.354 1.696.237

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Deprem, savas, i¢ savas, politik ¢alkantilar, gibi olagan iistii durumlarin ortaya ¢ikmasi
halinde satislar diigebilecek ve ihrage: negatif olarak etkilenebilecektir. Ayrica izahname’nin
5 nolu bélimiinde detaylandirilmis olan riskler de Sirket’in karlilig1 tizerinde olumsuz etki
yaratabilecektir.

7.4. ihragglmn ticari faaliyetleri ve karhlig1 agismdan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihrageimm faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dl¢iide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin 6zet bilgi:

Sirket’in patent veya lisans iceren bir tiretim faaliyeti yoktur. Fikri miilkiyet hususlarinda
Sirket’in ticari faaliyetleri ve karlilig1 agisindan 6énemli olan herhangi bir sézlegmesi yoktur.
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