TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
TACIRLER PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 01/07/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
788409/206163 sicil numaras: altinda kaydedilerek 07/07/2015 tarih ve 8857 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yinetilmek iizere olusturulacak Tacirler Portfoy
Istatistiksel Arbitraj Serbest Ozel Fon’un katilma paylarimmn ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafmdan 4.5./.04./202{tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarmna iligkin yattrim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.tacirlerportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda
( 2018, tr) yaymmlanmstir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm ahm satimmn yapildifx ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
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Yonetici Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmeca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabmna, inanch miilkiyet esaslarna gore igbu izahnamenin IL. b5limiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfSyii igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varlijndr.

1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler

| Fon’un - }
| Unvanz: Tacirler PortfGy Istatistiksel Arbitraj Serbest Ozel
| _ o Fon R
| Adr: Istatistiksel Arbitraj Serbest Ozel Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Tacirler Portféy Ydnetimi A.S. Serbest Semsiye

Fon B

| Bagli Oldufu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsive Fon ;
| Stresi: Siiresizdir o ]

1.2, Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

' Unvan: - _ | Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. ) |
Yetki Belgesi/leri' Portféy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 18.06.2015
No: PYS/PY.24/639

Portfoy Saklayicist’nin -
Unvan: - ' T. is Bankas: A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine Tarih: 17/07/2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1 | No: 22/709

1.2.2. iletisim Bilgileri

| Kurucu ve Yinetici Tacirler Portfy Yonetimi A.S.’nin '

Merkez adresi ve internet sitesi: Nisbetiye Cad. Akmerkez B.3 Blok Kat.9 Etiler
Besiktas/Istanbul




Telefon numarasi:

www.tacirlerportfoy.com.tr

0212355 46 46

Portfoy Saklayrcis: T, Is Bankast A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4.Levent / Istanbul
,_ www.isbank.com.tr s
Telefon numarasi: 02123163400 -
1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurutu tiyeleri yetkili ohup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

' Ad1 Soyadi Gorevi | Son 5 Yilda Ya ptifa Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi |
Atilla TACIR Yonetim 2010 - 2014 Tacirler Yatirim Menkul Degerler | 23 Yil
Kurulu A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Bagkam 2014 Arahk - Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. |
- | Yonetim Kurulu Baskan |
Oktay Okan | Yénetim 2002-2010 Yam Kredi Portfoy Yonetimi A.S. | 27 Yil |
ALPAY Kurulu CIO/ Genel Miidiir Yardimcis:
' Bagkan Yrd. | 2010-2013 Libera Portfoy Yonetimi A.S. Genel ‘
ve Genel | Midiir
| Miidiir 2013 — 2014 Arahk Finans Portfdy Ydnetimi
A.8. CIO / Koordinatér
2014 Arahk — Tacirler Portfoy Yénetimi A.S. | ‘
- - | Genel Miidiir B
Ibrahim | Yénetim 2010 -2014 Tacirler Yatirim Menkul Degerler | 19 Yil
CALISKAN | Kurulu Uyesi | A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
—I¢Kontrol | 2014 -— Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. ‘
‘ o | Yonetim Kurulu Uyesi o ]
Can TACIR Yoénetim 2020-2020 Tacirler PortfSy Yonetimi A.S.| 8 Yi
Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi-Koordinatér
2017-2020 Tacirler PortfSy Yénetimi A.S.
Koordinator
| 2013-2016 Tacirler Yatiim Menkul Degerler
L I | - __|AS. _ .
Serkan TACIR | Yénetim 2003-2005 Stimer Plastik Yonetici 16 Yil |'
Kurulu Uyesi | 2005 Teris Kimyevi Maddeler Tic.ve San.
A5 .Yonetici |

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Is Bankas: A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gérevli

fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

[ Adi |' Gorevi Son 5 Yilda Yaptig isler (Y il-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Soyadr | . .
| Aydm (2007-2014)T. Is Bankas: A.S. Sermaye Piyasalan | 20 Y1l
Celilfggj,_gl? Bolimi-Yatirim Fonlart Operasyon — ILMiidiir

o @ " % 2014- T. Is Bankasi A.S. Sermaye Piyasalar: |
28 Sl | Bolimii-Yatim  Fonlan  Operasyon Midiir

| Yardimcist




1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgmmn, fonun yatiim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yilhik tecriibeye sahip
portfdy ybneticileri tarafindan, yatinmme lehine ve yatirimen gikarim gdzetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfy yonetim sdzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan cercevesinde
yOnetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin ySnetimi igin gérevlendirilen portfy yéneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org tr) ulasilmas: miimkiindiir.,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Iy Bankasi A §.

f¢ kontrol sistemi Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Tacirler Portféy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, yOnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yuriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar tizerinde kendi adna ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yliriitiilmesi esnasinda portfdy ydneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfsy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sirlamalar
¢er¢evesinde yonetilir.

2.3. Fon Teblig’in ilgili hiikkiimleri gergevesinde katilma paylan sadece nitelikli yatinmeilara
satilacak Serbest Fon statiisiindedir.

Fon portfSyiine ahnacak finansal varhklar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yénetilir.

/5§§ infin y&netiminde ve yatiim yapilacak sermaye piyasas: araglarimin segiminde
Tﬁbﬁgﬁ inddes de belirtilen varhklar ve iglemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tiiflerinden
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serbest fon nitelifine uygun bir portfdy olusturulmas: esastir. Fon, Teblig'in 25. maddesinde yer
alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon'un yatmm stratejisi gercevesinde sermaye kazanci saflamak ve porifdy deferinin
artirimas: amaglanmaktadir. Fon portfSytne dahil edilebilecek varlik ve iglemler, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ilgili diizenlemelerine ve bu izahnamede belirfilen esaslara uygun olarak segilir ve fon
portfoyii portfSy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fonun yatinm stratejisi, BIST te iglem géren ortaklik paylannda, ortakhk paylanna ait
riichanlarda, varantlarda ve BIST te islem goren tiim tiirev @irlinlerde pivasa yapicihik algoritmalan
ve yiksek hizli iglem algoritmalan kullanilarak kar elde etmek tizerinedir. Bu siiregte fon, chigan
pozisyon risklerini uygun gordiigii yiiksek korelasyonlu finansal firfinler yardimiyla hedge etmeyi
amaglamaktadir. Bu firfinler yurtici pay, spot/forward/swap d6viz, pay vadeli, endeks vadeli, déviz
vadeli olabilecegi gibi, yurtdiginda spot/forward/swap doviz iiriinleri olabilir.

Yabanc: yatimm araglari fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfSyiine dahil edilen
yabanc: para ve sermaye piyasasi araglan ile yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihrag
edilmig para ve sermaye piyasas: araglart fon toplam degerinin %80°i ve fazlas: olamaz. Ayrica
fonda yabanci yatiim araglant ve iglemler olarak; Tirk Devleti, il 6z¢l idareleri, Kamu Ortakhi:
Idaresi ve belediyeler ile devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt disinda ihrag edilen
Eurobond’lara, sukuk ihraglarma, Tiirkiye’de ihrag edilen déviz cinsinden / dovize endeksli
borglanma araglanna, Tirk ozel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurt icinde ihrag eftigi
Eurobond’lar ve sukuklar dahil d6viz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglanina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/T ahvili,
ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglar), gelismis ve gelismekte olan ilkelerdeki
sitketlerin ortaklik paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarma (ADR-GDR), 2.9.
maddesinde belirtilen tilkelerin yatim fonlarma (yabanci fonlar), ve altn ve diger kiymetli
madenleri ile bu madenlere dayah ihrag edilen sermaye piyasast araglanna, emtiaya dayal: tiirev
Griinlere, yurti¢i ve yabanci borsa yatiim fonlarina yatiim yapabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde,
s6zil gegen tiim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varhklar iizerinden olusturulan endekslere
yobnelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara, yurt icinde ve/veya yurt disinda kurulmug
yatirim fonlari katilma paylarina yer verebilecektir.

Ayrica, piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve streklilik arz etmeyecek
sekilde portfSytin bir kismunin ve kaldirag kullanilarak alinan pozisyonlardan yaratilan nakitlerin;
kamu ve &zel sektdr borglanma araglaninda, yatirim fonlarinda, ters repo iglemlerinde ve mevduatta
degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir. Bunlarin yant sira; ortaklik paylan, kamu ve 6zel
sektSr borglanma araglarinda ddting almak ve agiga satmak suretiyle her birinde ayn ayr1 belirlenen
kaldirag biiyiikligii tutarinda agik pozisyon yaratilabilir.

Kaldirag kullammm, fonun volatilitesini ve maruz kaldig riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmas1 hususu da gbz 6niinde bulundurulur, Kaldirag
yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhifin piyasa fiyat1 olarak,
Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen fiyat esas alinur.

Fon, serbest fon nitelifinde olmas: nedeniyle odiing iglemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki smirlamalara tabi degildir. Fon’un &diing iglemleri, Rehber’in 4.2.5. maddesinde yer

alan esaglaza olarak gergeklestirilir.
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forward, yapilandinlms yatirim araglari, swap, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayah
opsiyon islemleri dahil edilebilir.

24. VII-128.5 sayibi Bireysel PortfSylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslariun Performans
Sunumuma, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Koleksif Yatinm Kuruluslann: Notlandirma
ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakknda Teblig"in 8. Maddesi’ne istinaden, fonun yatirim
stratejisi piyasa sartlarina gore degisim gosterecek olmast ve coklu varhk gruplanna yatirim yapacak
olmasindan dolay; fon, performans 6l¢iitii olarak egik degerler belirlemistir. .

Fon’un egik deferi: BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi Getirisi * 1.10 olarak
belirlenmigtir.

2.5. Portfdye riskten korunmak ve/veya yatinim amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal géstergeler, ortaklik paylan ve sermaye piyasas: aralars {izerinden diizenlenmis opsiyon
sozlesmeleri, forward, yapilandirilmis yatinm araglar, swap, vadeli iglemler ve vadeli iglemlere
dayali opsiyon islemleri dahil edilebili. Fon portfSytindeki kaldirag yaratan biitlin islemler
nedeniyle maruz kalinan pozisyon tutan fon toplam degerinin %1000’ini asamaz.

2.6. Portfye borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sdzlesmeleri, ddiing iglemleri, tiirev
ara¢ ve swap sbzlesmeleri kullamlarak fon toplam degerinin en fazla %1000%ine kadar pozisyon
yaratilabilir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat iermesinin saglanmasi igin
bu iglemler BIST Borglanma Araglari Piyasas: Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede
gergeklegen ortalama faiz oram baz alinarak yapilir, figili vadede BIST de islem gegmemis olmasi
ya da o andaki piyasa kogullarmmn ortalama faiz oram ile iglem yapmak icin uygun olmamas:
durumunda en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri alimr ve bu tekliflere iligkin belgelerin kurucu
tarafindan saklanmas: saglamr. Bu teklifler islemlerin dogru, hizli ve sorunsuz yapilmasi ile karg1
tarafla iletigim, ¢aligma kolayhg1 hususlan da g6z ontine alnarak yénetici tarafindan degerlendirilir
ve iglem gergeklestirilir. Borsa disi sozlesmeler fonun yatmm stratejisine uygun olarak fon
portfoytine dahil edilir. S6zlesmelerin karg: taraflanmn yatinm yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmas1, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gerege uygun dederi lizerinden nakde
dontigttirilebilir olmasi zorunludur.

Aynica, borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmeleri, tiirev arag ve swap sozlesmelerinde karg1
tarafimn denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.)olmasi ve fonun
fiyat agiklama dSnemlerinde “glivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindiir.
2.8. Portfye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tamtic1 genel bilgiler:

Fon portfyline yabanc: yatirim araclan ile ilgili éncelikli olarak 2.9 maddesindeki iilkelerde
ihrag edilmiy yatirim araglan dahil edilebilecegi gibi bunun disindaki tilkeler tarafindan ihrag edilmig
yatirim araglar: da dahil edilebilir. PortfSye tezgahstii piyasalarda islem géren sermaye piyasasi
araglari dahil edilebilir. Yatinm yapilacak {iriiniin ihraggis: hakkinda, degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri, yabanc1 sermaye piyasas: araglarinin tabi oldugu {ilke
mevzuatina gore borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup
bul tirmak Yonetici’nin sorumlulugundadir.
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yurtdiginda ihrag edilen Eurobondlara ve yurt iginde veya yurt digmda ihirag edilen vabane kira
sertifikalanna yatirnm yapilabilir,

Yurt diginda ihrag edilen yabanc: borglanma araglarmm ve kira serfifikalarmmn tabi oldugu
oforite farafindan yetkilendirilmig bir saklayic: kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatmn veri dagrim
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gercefie uygun deperi fizerinden nakde doniigtiiriilebilecek nitelikie
likiditasyona sahip olmas: sartiyla, yurt diginda borsa dismdan fon porifOyiine dahil edilmesi

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurt digmnda ihrag edilen borglanma
araglar: ve kira sertifikalan almabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler Yénetici nezdinde
bulundurulur. ’

b} Yabanci Ortaklik Paylari: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin ortaklik paylan dahil
edilebilir.

¢) Depo Sertifikalani: Depo sertifikasi, faaliyet gosterdigi filke diginda bir borsada islem
gérmek isteyen girketlerin paylarini dayanak alan ve ortakhik paylan gibi iglem gbren bir yatirmm
aracidir. Amerikan Depo Sertifikast (ADR), Amerikan sermaye piyasalarindaki 9 depo sertifikasidrr,
Bir Amerikan bankasinin yabanc: ortakhk paylarm temsil etmek fizere gikarttif varhikiar olup,
ortaklik paylarmin ash yabane: {itkedeki bir saklama kurulusunda muhafaza edilir ve bunlar daima
temsil ettikleri ortaklik paylan ile degistirilebilirler. ADR’ler, ABD piyasalan ile birlikte es zamanh
olarak Avrupa piyasalarinda da ihrag ediliyor ise bu halde “Global Depo Sertifikasi (Global
Deposiyory Receipt — GDR)” olarak adlandirilir.

d) Yabanc: Yatinm Fonlz;.n: 2.9 maddesinde belirtilen tilkelerin yabanci yatinm fonu paylan
fon portfSyiine dahil edilebilir. Bu gekilde hisse senedi ile 6zel sektSr borglanma araglarini igeren
fonlara yatirim yapilabilir.

2.9. Portfsye OECD ilkelerinde kurulu yabanc: yatinm fonlarmmn katilma paylart dahil
edilebilir.

2.10. Fon portfyiine dahil edilen yapilandiriimig yatinm aracindan kaynaklanan toplam
pozisyon fon toplam deg@erinin %150’sini asamaz. Fona dahil edilen bu araglar; fonun yatirim
stratejisi ve risk yapisma uygun olacak, borsada islem gérecek, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayic: kurulus nezdinde saklanacaktir. Arag Tiirkiye’de ihrag edilmig ise
borsada iglem gormesi gerekmemekte, ancak ihrag belgesinin Kurulca onaylanmusg olmasi, fiyatimn
veri dagitim kanallarinca ilan edilmesi ve gercegie uygun degeri tizerinden nakde dontigtiirtilebilir
nitelikte likiditeye sahip olmasi gerekmektedir. Yapilandmlmus yatirim araglarindan dncelikle
doviz, faiz, hisse, endeks ve emtiaya dayal olanlar segilecek olup diger varliklara dayal: olan araglar
da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandiriloms yatinm araglarimn;

A)

i. Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmast,

ii. Borsada iglem g&rmesi,

iii. Thraggisinin ve/veya varsa yatinm aracinin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmas,

iv. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmas:
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Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmig yatirim araglarmna iliskin olarak, (A/ii) bendi harig
olmak iizere (A) bendinde belirlenen sartlarin tamarm aranur, Buna ilaveten, Tiirkiye’de ihrag edilmis
yapilandirilmis yatirim araglarimin;

i. Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmas,

ii. Fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi,

iii. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gercevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi

zorunludur.

HIL TEMEL YATIRIM RiSKLER] VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan once For’la ilgili temel yatwim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistislere bagh olarak yatimmlarimn degerinin baglangic
degerinin altina diigebilecegini yatirmeilar goz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sbzlegmelere iligkin tasinan pozisyonlarn degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarin (bor¢lanma aracx, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varhklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarn dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fonun maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan ortakhik paylarmin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag: zarar olasithgini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli
tahvil/bono alim islemlerinde ve difer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatirimuinin tizerinde pozisyon alinmas: sebebi
ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilif kaldirag riskini ifade
S /
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sistemlerin yetersizlifi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurom ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigikligi gibi kurum digs etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhifa ve/veya vadeye yogun yatimm yapilmas: sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin igerdifi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklann piyasa kosullani altmda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhigm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonla iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ibtimalini ifade eder. :

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinm satildi: donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhrage Riski: Fon portfdyiine alman varliklarin ihraggismn yitkiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) A¢iga Satiy Riski: A¢iga satilan enstrlimanlarm likiditesinin daralmas: sebebiyle
edilebilecek zarar riskini ifade eder.

11) Teminat Riski: Tirev araglar (izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alman
teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin
beklenen tlirev pozisyon degerini karsilamamas: riskidir. '

12) Yapilandirlmy Yatirim Araclar Riski: Yapilandimlmig yatrim araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmas: durumlarinda vade icinde veya vade
sonunda tamamimin kaybedilmesi miimkiindir. Yapilandinlmus yatinm araglannm dayanak
varliklan tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatinme:
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecei gibi vade sonunda yatinmlarimn degeri baglangig
degerinin altina dlisebilir. Yapilandirilmug yatinm araglarma yatinm yapilmas: halinde karg: taraf
riski de meveuttur. Yatirimet, yapilandirilmug yatinm araglanna iliskin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk dlgiistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmig yatrim araglarinda
yatirimeilar ihrageinn Sdeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrage: kurumun yapilandiriimg
yatiim araglarmdan kaynaklanan yiiktimlilliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarmda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlan yapilandmlmg yatinm araglan igin ¢nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilif
olmadifi durumlarda yapilandmlmis yatinm araglarinin likidite riski tist seviyededir.

13) Krymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfSyiinde bulunan altin ve diger kiymetli
madenler ile kiymetli madenlere veya emtiaya dayal sermaye piyasasi araglaninin fiyatlannda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfytin deger kaybetme olasiligin ifade etmektedir.

14) Opsiyon Dayarhlik Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde gok farkh miktarda risk duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu deBisimi géstermektedir. Gamma; Opsiyonun ilgili
oldugu yarlifin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi Slemektedir.
Vegﬁ g dayandig: varhgin fiyat dalgalamldigindaki birim degigimin opsiyon priminde
olustrdingl’degisimdir. Theta; Risk dlgiimlerinde biiyiik Snem tastyan zaman fakt6riindi ifade eden
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gosterge olup, opsiyon fiyatmmn vadeye gbre defigiminin Slgfisidiir. Rho; Faiz oranlanindaki
ytizdesel degigimin opsiyonun fiyatmda olugturdugu degisimin dlchistidiir.

15) Baz Riski: Vadeli islem s6zlegmelerinin cari deferi ile sdzlegmenin dayanak varlig: olan
finansal enstriimanin aldif: deer arasmdaki fiyat farklilsgs deBigimini ifade etmektedir, Sozlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfoyis
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda iglem yapian tarih ile vade sonu arasmda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayis: ile
burada Baz Deger’in sdzlegme vadesi boyunca gbsterecegi degisim riski ifade edilmektedir.

16) fslemin Sonuglandinlamamas: Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle 6deme ve takas
sistemlerindeki bozulmann, durmann, ¢6kmenin yaratti risktir.

17) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayitlara alinmass
veya raporlanmasinda yanhslik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasmda gecikmeler olusmasmdan
kaynaklanan risktir,

18) Kaldwra¢ Riski: Kaldirag oraninin bu izahnamede belirlenen maksimum sinm agmasi
veya limit icerisinde yiiksek borgluluk seviyesinde bulunmas: nedeniyle fon net aktif degerinde olas
kayiplarin yaganmasi durumunu ifade etmektedir.

19) Diger Riskler: Fon’a yatiim yapan yatirrmeilar piyasalarda yaganan dalgalanmalar,
piyasa kogullan ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon’un
portfdyiindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yénde degisim gosterebilir. Yatinim
yapilan tiim menkul kiymetler ve tilrev arag yatirimlart sermaye kaybi riski tagir. Kaldiraglh iglemler
risklerinin 6nemli &lgiide artmasma neden olabilir. Fon tarafindan Ongoriilen ¢esitli menkul
kiymetlere ve dier araglara yatinm yapilmasi 6nemli ekonomik riskler icerir. Fon yatinm
stratejisinin s6z konusu yatinm elinde bulundurmanin tagidi zarar riskine karst koruma saglamasi
beklense de bu stratejilerin bu riske kars1 tam koruma saglayacagi ya da Fon’un hedeflenen kazanca
ulagilacag konusunda higbir gtivence sz konusu degildir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin sl¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varhklanin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Fonun piyasa riski 6lglimiinde Riske Maruz Deger (RMD) Yéntemi kullambir. RMD, fon
portfdy degerinin normal piyasa kogullar altinda ve belirli bir dsnem dahilinde maruz kalabilecegi
en yliksek zaran belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir. RMD hesaplamasinda tek tarafli
%99 gilven aralifs, 1 aylik (20 ig giinii) elde tutma siiresi, en az 1 y1llik (250 is glinit) gézlem stiresi
kullanilir. Kullanilan varsayimlarim en az 1 yillik dénemler itibariyla gézden gecirilir ve en az giinlitk
olarak hesaplama yapilir.

Q@_& idite riski kapsaminda, fon portfyiindeki finansal varliklann tiirii ve geriye donitk

gmﬁfg ] eri hekaba katilarak, normal ve olaganiistii piyasa kosullarma fonun ylizde kaginin ne
kq"dar giired ﬂgg% ednjebilecegi detayli olarak incelenir. Bu kapsamda fon portfsytindeki vayliklarn
iglem i, jﬁ 1§$1m tar1, ihrag tutari, ahs/satis fiyat1 gibi parametrelerin i
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yontemler ile varhgm tiirii, dayanak sirketinin faaliyet gosterdigi sekibr, varsa kiymetin kendine ozel
durumlan gibi niceliksel bilgiler birlikte degerlendirilir.

Yoéudasmaﬁskii@inmkbﬁihaquaﬁhzﬁlechﬂiyeBakM@hmig)aiiomkhk
paylan veya tiim menkul kiymetlerden olugen toplam varhgm, dayanak varlifs aym olan tiirev
tirlinlerle hedge edilmemig kismu portfSy toplam varhgmmn % 50°sini agamaz.

Portfoye dahil edilen borsa dis: tilrev ara¢ ve swap sozlegmeleri nedeniyle maruz kalman
kars: taraf riski fon toplam deBerinin %1000’ini asamaz,

Gergeklestirilen borsa digt iglemlerde kars: taraf riski swap ve forward islemlerde igleme s6z
konusu olan nosyonel degerin fon toplam degerine oranlanmas: ile hesaplanacaktir. Borsa dist
opsiyonlarda ise ilgili opsiyondan elde edilebilecek potansiyel maksimum karm fon toplam deferine
oranlanmas: ile kars: taraf riski hesaplanacaktir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfSyline kaldwrag yaratan iglemlerden; tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), tezgahiistii tiirev araglar, swap sOzlesmeleri, varantlar, sertifikalar, ileri valérla
tahvil/bono ahm islemleri ve yapilandirilims yatinim araclan dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan iglemler, koruma amaghi oldugu gibi yatrm amaciyla da
gergeklestirilebilecegi igin bu iglemlerin fonun risk profiline toplam etkisi azaltter yonde olabilecegi
gibi arttiric1 yénde de olabilecektir.

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan risklerin slgiimiinde Riske Maruz Deger yontemi
kullanilacaktir. "

3.4 Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Slgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontem/yontemi kullamlacaktir. Fon’un RMD limiti
bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayr1 ayn hesaplanan pozisyonlarm
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranmna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %1000°dir.

3.6. Fon portfSytine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakls tiirev arag niteligi tagtyip
tasimadi1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinilmis yatinm aracimn sakh tirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk 6l¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfbytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2, Portfdy Saklayicisi’mn, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdii para ve sermaye piyasas araglari, kiymeth madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm disinda kalan varliklar ve
bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sbz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglamir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicis’’min yiikiimHiliik ve
soruml devam eder.
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taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilerez ve rehnedilemez.
Fon malvarlifi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisnm yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kanw alacaklarmn tahsili
amaci da dahil olmak fizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve ifias masasma dahil
edilemez,

4.4. Portfby saklayicisi; fona ait finansal varhklarin saklanmas: ve/veya kayitlarn tutulmas,
difer varbklann aidiyetinin dofrulanmas: ve takibi, kayitlanmm tutulmas;, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen difer
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicis:;

a} Yatinm fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtlizGigt htkimlerine uygunihugunu,

b} Yatnm fonu birim katilma pay: veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtiziga,
izahname hiikiimleri gercevesinde belirlenen degerleme esaslarma gére hesaplanmasim,

c) Mevzuat ile fon ictiziifli, izahname hikkiimlerine aykim olmamak sartiyla,
Kurucw/YOnetici 'nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktariimasim,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasim,

f) Fon’un varlik alim satimlanmn, portfSy yapisinm, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziigil,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varbiklann ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
uframayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhiklan uhdesinde ve difer kuramlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) PortfSy saklama hizmetini yfirGiten kurulug, ytkiimltliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfdy
Saklayicisindan; PortfSy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kariun ve Saklama Tebligi hikiimlerinin ihlali
nedeniyle doBan zararlarin giderilmesini talep etmekle ytikiimliidtir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: sakhidir.

b) PortfSy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur,

4.7. PortfSy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonmel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansiyel gikar gatigmalanmn diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi,.dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatmmeilarina agiklanmas
kaygdt¥]
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4.8. Portfdy saklayicis: her glin itibari ile saklamaya konu varhklarin mutabakatin, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklid ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicisi portfSy saklama hizmefini yiirfitfirken kargilagabilecedi gikar
catigmalarinin tammianmasim, Gnlenmesini, ySnetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakia yiikiimlfidiir.

4.10. Kurucw’nun {iglinc kigilere olan borglan ve yiikfimliilikleri ile Fon’un aym tighincii
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kargs mahsup edilemez.

4.11. PortfSy saklama hizmetini yliriten kurulug, yikiimlilaklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurncu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicismdan; PortfSy Saklayicist da Kurucw’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikiimlerinin ihidli nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yikiimltdiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakks saklsdir.

4.13. Portfy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfy Saklayicist, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katiima pay: sahiplerine karst
sorumludur.

4.15. Portfby saklama sbzlesmesinde portfSy saklayicisin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamum daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portf@y Degeri", portfSydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhklarm eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

S.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinil itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve ertesi ig giinii katilma paylanimn alim-satim yerlerinde ilan edilir,

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali duramunu etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylannn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satumi durdurulabilir.

F SﬁT?@Qndlar, ileri valdrlii iglemler, yabanc: borglanma araglari, yabanci ortaklik paylan
"beri° Vétinm Nenlan, yapilandirilmig yatinm araglan ve borsa digt tiirev arag ve
ko

zlegm O&Sj olarak, Finansal Raporlama Teblii uyarmca TMS/TFRS

‘i_m urfy éﬁn m kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asagid ki gibidir;
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Yabanci menkul kiymetlerin degerleme fiyatlaninin tespiti igin Bloomberg ve Matriks veri
saglayici firmalar1 kullanilir. Buna gore;

-Borsada islem gdrmeyen yabanci borglanma araglan i¢in ihraget tarafindan ilan edilen alis
ve satis fiyatlanmn ortalamasi,

-Yapilandinlmig yatimm araglan igin ihrager tarafindan ilan edilen alis ve satig fiyatlarimnm
ortalamasi,

-Yabanct Ortaklik Paylari, Yabanc: Yatinm Fonu Katilma Paylan ve Borsa Yatiim Fonu
Katilma Paylar1 Degerleme Esaslari: Yabanci ortaklik paylari, yabanct piyasalarda iglem goren;
yatinm fonu katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma paylan ve yatinim ortakliklarimn paylarmn
degerlemesinde, degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI ile 18:15teki
fiyatlarm ortalamasi kullamlir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem
tarihindeki degerleme fiyat kullamlacaktir. Tam is giinii olmayan ginlerde bir dnceki degerleme
fiyat: kullanilmaktadir.

-Yabanci Borglanma Araci, Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalart (Sukuk) Degerleme
Esaslan: Yabanci borglanma araci, eurobond ve yabanci kira sertifikalarimin degerlemesinde,
Bloomberg veri dafitim ekranlarindan TSI ile 18:15°teki alig ve satig fiyat kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi
ile elde edilen kirli fiyat kullamhr. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde s6z konusu
kiymetin islem gordiigii son islem giiniine ait kapams fiyati (temiz fiyat) kullamlarak yapilir.
Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir énceki giintin kirli
fiyatimn ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)
Degetlemeye esas teskil edecek fiyat Bloomberg ckranindan alnan kapams fiyati olacaktir.
Degerleme giintinde fiyat olusmamas halinde, son islem giiniindeki kapams fiyat: kullamilacaktir.

kullanilacaktir,

Diger taraftan, yukarida yer verilen yatirim araclart igin TSI 18:15%¢ kadar s6z konusu
yatirim aracinin iglem gordiigii borsa kapanmis ise kapamg seansi uygulamas: bulunan piyasalarda
islem goren varliklann degerlemesinde kapams seansinda olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin
olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikl: ortalama fiyatlar kullamlir.

Borsa Dis1 Tiirev Arac ve Swap Sézlesmelerine liskin Deferleme

Fon portf6yiine agirhikh olarak Reuters, Bloomberg ve Matriks veri saglayicilarindan alim
fiyati temin edilebilen borsa dig: tiirev arag ve swap sozlesmeleri dahil edilecektir. Portfoye alinmas:
agamasinda tlirev ara¢ ve swap sdzlesmesinin degetlemesinde bu veri saglayicilarindan temin edilen
glincel fiyat ile Forward s6zlesmeleri i¢in Bloomberg FRD sayfasinda hesaplanacak olan teorik fiyat
ya da aym hesaplama ytntemi (Interest Rate Differential) kullamlarak hesaplanacak olan fiyat
kullamilir. Giincel fiyat alis fiyatidir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullamlmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ve,
- Kar§1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadi$i durumlarda; opsiyonlar igin Bloomberg OV
aﬁ dan hesaplanacak teorik deger ya da Black&Scholes, Monte Carlo vb gibi genel
/ '%( \ bm’rus yontemlerle hesaplanan fiyat, swaplar i¢in ilgili broker sayfalarmd9h elde
f 6!5 ﬁ t ya da gelecekteki nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yonfemlyle
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bulunan fiyat kullamlacaktr. Teorik degerlerin hesaplanmas: sirasinda dayanak varhk
fiyat olarak ilgili dayanak varhgm o anki spot fiyat: kullamilacakr,

ileri Valorlii Islemlerin Dederleme Esaslan

a) lleri valorlii alman Deviet i Borglanma Senetleri (DIBS) valr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasma dahil edilmez. fleri valériii satdan DIBS’ler ise valor farihine kadar portfy
degferi tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii DIBS alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli iglem s6zlesmesi olarak degerlenir. iglem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b).1leri valorlii s8zlesmenin degeri ahis ve safis iglemlerinde aym: yontemle hesaplamrken
iglem ahsg ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir, Aym
valdrde ve aym nominal degerde hem ahs hem de satig yapilmus ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem aym: degerde fakat ahg iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gbziikecektir. Bu
gekilde agtig1 pozisyonu ters iglemle kapatms olan fonlarda bu islemler portfdy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacakiir.

¢) leri valarlit iglemlerin degerlemesi ise agafidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100)"&365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIA$’da valor tarihi iglemin valor tarihi ile aym olan
iglemlerin agulikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme gtintinde BIAS’da aym giin valorli
gergeklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valorlii olarak
iglem gordiigii gimdeki aym giin valorlt islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa
ihrag tarihindeki bilegik faiz oramdur.

Ornegin:

Islemin valorii 11.03.2014 ve degerleme tarihi 27.02.2014 ise degerleme igleminde
kullamlacak faiz oram agagidaki ncelik sirasma gore segilir.

1. 27.02.2014 tarihinde gergeklesen 11.03.2014 valorlii iglemlerin agirlikh ortalama fiyats
lizerinden hesaplanan faiz oram

2. 27.02.2014 tarihinde gergeklesen 27.02.2014 valérlii islemlerin agirhkh ortalama fiyati
tizerinden hesaplanan faiz oram 27

3. 26.02.2014 tarihinde gergeklesen 26.02.2014 valérlii iglemlerin agirlikh ortalama fiyats
lizerinden hesaplanan faiz oram

4. 25.02.2014 tarihinde gergeklesen 25.02.2014 valdrlii islemlerin agirlikh ortalama fiyat
lizerinden hesaplanan faiz oram

5.

6. Ihrag tarihindeki agirlikl: ortalama faiz oram

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir.
Ornegin 27.04.2014 tarihinde itfa olacak bir kiymet i¢in 19.03.2014 tarihi valérli islem yapilos ise
VKG=404 olacaktir. Valér tarihi ve itfa tarihi degismeyeceginden, valér tarihine kadar yapilan tlim
degerleme islemlerinde VKG sayis1 da degismeyecektir.

Borsa Dis1 Repo — Ters Repo Islemleri Iliskin Degerleme Esaslart

Borsa. disy_repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektigimlggig ilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dis1 repo ve ters repo
sﬁzligﬁie ade son kadar isleme ait i¢ verim oran1 ile degerlenir.
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i. Karg: tarafinm denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac: kurum v.b.)
olmas,

ii. Karg: tarafimin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmas,

iii. Herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat icermesi,

iv. Fonun fiyat agiklama donemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yonfem ile
degerlenmest,

v. Fomun fiyat agiklama donemlerinde gercefie uygun degeri fizerinden nakde
donfigttirilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Borsa diginda taraf olunacak sézlegmelerin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapiimasinmn ve adil bir fiyat igermesinin saglanmast igin; R

Borsa diginda taraf olunacak repofters repo sdzlesmeleri ile tilrev arag ve swap
sdzlegmelerinin yapildig1 anda islemin - karg: tarafindan alman kotasyon ile Reuters, Bloomberg ve
Matriks veri saglayicilaninmn ekranlanindan aym veya benzer 6zellik gdsteren sézlegmelere iligkin
temin edilen kotasyonlar baz almarak yapilacak karsilagtirma ile gerekli kontroller yapilr.

Amnilan veri saglayicilarinda ilgili kotasyon bulunamayan durumlarda, kurucunun risk
bsltimiiniin yapacag teorik fiyat hesaplamalar baz aliner.

Kurucunun Risk Yonetim Birimi tarafindan borsa dig: tilrev arag sézlesmelerine iligkin
olarak; opsiyonlar icin Monte Carlo, Forward s8zlesmeler igin ise Interest Rates Differential, swap
sbzlesmeleri i¢in de gelecekteki nakit akimlanimin bugiine indirgenmesi yntemi kullantlarak teorik
fiyat hesaplamr. Hesaplanan fiyat ile karg tarafin verdigi fiyat arasmda olusmasi muhtemel farkin
kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25’si olarak
belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %235 seviyesinin agilmas: halinde, fiyat
iyilegtirilmesi i¢in yeniden karsi kuruma bagvurulur. Kars: kurumdan alinan fiyat iyilegtirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizetinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun kullandig
hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Kars1 kurumdan alman son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmas: durumunda, Yénetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
lizerinden islem gergeklestirilir,

Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelerde tizerinde anlagilan oran, kur ya da fiyatin basiretli
bir yatwimcidan beklenecegi gibi bu baz kotasyonlara ya da hesaplamalara yakin olmasi
gerekmektedir.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylan sadece inceden belirlenmiy kisi veya kuruluglara tahsis edilmis
fon olarak adlandinilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarmn tahsisli olarak
satilacaf nitelikli yatirimer vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 29.12.2020 tarih ve 2656
sayih yazi jle Kurul’a bildirilmigtir.

ﬁ@ itikma paylari sadece Snceden belirlenmis kisilere tahsis edilmek fizere kurul
dzel fort 't%de“qir.
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Fon satis baglangys tarihinde bir adet paymn nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmm SAVISHA
b‘am" sz'.gk %‘ dﬂu’ -

Fonun satiy baglangsg tarihi O.4/0.3 /2000 dir.
6.1. Katilma Pay: Ahm Esaslar B

Yatmmeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°e kadar verdikleri
katiima pay1 alim talimatlar talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nm acik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyai1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: lizerinden yerine gefirilir.

BIST Pay Piyasasi'mmn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk ig ging
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gerceklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Al talimatmn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinti tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist fon fiyati
agtklandiktan sonra hesaplansr.

Alm talimatiin karsihfinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinme: adina ters repo ile
nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1 aliminda
kullamlir.,

6.3. Katilma Pay:1 Satim Esaslar:

Yatinmeilann BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde her aym son is glinii saat
13:00°dan baglay1p takip eden aym 15°i saat 13:00°a kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlar:
i¢inde bulunulan ayin 15’inde hesaplanacak pay fiyatt izerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’'nn agik oldugu giinlerde her ayin 15°i saat 13:00°dan baslayip son ig
glnil saat 13:00°a kadar iletilen talimatlar ise, aym son is giinii hesaplamada bulunan pay fiyat
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggiinfi yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinm, yukaridaki 6.3 maddesinde agiklandigs iizere, BIST
Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde ayin ilk ya da ikinci yarisinda verilmesi durumuna gore, aymn
ilk ya da ikinci yar1sin takip eden iki iglem giintinde yatinmeilara &denir.

6.5. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarmin alim ve satim Kurucu tarafindan gergeklestirilecektir.

T

4~ 456 @Performans Ucreti:

éjf" ks cy, yo tim {icretinin yam sira asagidaki kosullann gergeklesmesi halindd fon
lﬁanh;ga arg farkh donemlerde yaptiklan her bir yatiim igin ayn ayn hesaplanmak kagdiyla,
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“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans ficreti tahsil edilmesi igin dnemsel fon getirisinin
pozitif olmas1 ve aym donemdeki “Esik Defer” getirisini agmas: gerekmektedir. Ek olarak,
“Dénem” sonundaki Fon Birim Pay Deger’inin, agagida anlatildif sekilde buhmacak “Yiiksek iz
defierini agmasi gerekmektedir.

“Performans Gozden Gegirme Tarihleri” 6. ve 12. ayin son degerleme giinleridir. Performans ficreti
hesaplamas; “Performans Gozden Gegirme” tarihlerinde ve satig gerceklestipinde yapihir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda olusan getirinin
esik deferin getirisini agan kismimm %30”udur,

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullamlacak “kistas”,

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itiban ile hesaplanan portfSyiin vergi dncesi getiri oranindan
esik degerin ¢ikanimas: sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir. e
Yiiksek iz defier: Alig tarihindeki fon birim pay degeri veya performans ficreti tahsil edilmis ise
performans ticreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikig yapildis taribteki veya performans degerleme
donemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz deger -1

Biitlin hesaplamalarda “Ilk Giren ilk Cikar (FIFO)” ydntemi uygulanir, Performans iicreti
katilma pay: sahipleri tarafindan kargilamr. Performans ficreti, her takvim yilnn 6. ve 12 ayin
son is glinlini takip eden 2. ig giinii katilma pay: sahiplerinin fondan aynlmasim beklemeksizin
yukanda anlatilan yonteme uygun olarak, yatmmeimn kurucu nezdindeki cari hesabinda yeterli
bakiye bulunmas: durumunda cari hesaba borg kayd1 yaratmak suretiyle veya hesapta yeterli bakiye
bulunmamas: halinde, yatimmecinin hesabindan tahsil edilemeyen boliimiiniin karsilig: kadar fon
pay1, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin fona iade edilmek suretiyle kattlmeilardan tahsil
edilir.

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.5 maddesinde belirtilen egik degeri
kullanur, Bu deger, her bir yatirimcei igin ve aym yatitmcinm her bir farkli tarihte fon alinmm
gergeklestirdigi giinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baglanir ve fonda kalma siiresi boyunca
hesaplanir, Kurucu, her takvim yihmnin 6. ve 12. aymun son is giiniinii takip eden 2. ig giinfi yatinme:
bazinda, katilma pay1 sahiplerinin fondan ayriimasini beklemeksizin, fon katilma payin elinde
bulundurdugu siireye ait fon esik degerini asan fon getirisi {izerinden %30 tutannda performans
ticreti tahsil eder.

Performans ticreti, her bir yatiime: igin ve aym yatmmeimn her bir farkli tarihte fon katilma
pay1 alimum gergeklestirdigi giinden itibaren ayri ayri takip edilmeye baglanir. Ddnem sonundaki
degerleme giinii ve/veya fondan gikig tarihinde farkli girig tarihleri i¢in hesaplanan kar/zarar tutarlar
mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Bu gergevede, fona giris yaptif takvim yili igerisinde olmak tizere fondan ¢ikis yapmak
isteyen yatinmeilardan, fona giris tarihindeki fon pay degeri ile fondan ¢ikmak istedikleri donem
sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif degigimin, aym dénemdeki fon egik degerini agan kismi
lizerinden yukanda belirtilen limitler paralelinde performans ticretine konu olan fon pay1 sayisi ile
carpiimas suretiyle hesaplanacak performans ticreti tahsil edilir.
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Performans iicreti hesaplama giiniindeki fon fiyatinin (fon birim pay degerinin) “Yiiksek Iz” degerini
agmast ve nispi getirinin pozitif olmasi halinde performans iicreti tahsil edilir.

Yiksek iz defer, performans ficreti alnan dénem itibariyla performans ficretine esas birim pay
degeri olarak yeniden belirlenir

Esik Deger Getirisi = (Performans dénemi sonu (BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi Getirisi
* 1.10)) / (Performans dénemi basi (BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi Getirisi * 1.10)) - 1

Fon getirisi = (Donem sonu fon birim pay fiyaty/Yiiksek iz deger)-1)

Performans iicreti hesaplama giiniinde fon fiyatnin Yitksek Iz degerinin altinda kalmas: halinde fon
performans {icreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans {icreti hesab: igin baz olugturacak Yiiksek Iz degerinin belirlenmesinde g
durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik degerden yiiksek ise Yiiksek Iz deger, performans
licreti kesilen tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak egik deferin getirisinden yiiksek ise performans iicreti
kesilmediginden Yiiksek Iz deger en son performans ticreti kesilen tarihteki fon birim pay
degeri olarak alinmaya devam eder.

c) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik deferden diisilk ise performans ficreti
kesilmediginden Yiiksek Iz deger performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder.

Performans gdzden gegirme tarihleri disindaki tarihlerde satim talimati verildiginde hesaplanan
performans licreti satig tutarindan diisiilerek kalan kisim yatirimerya ddenir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda agagidaki formiil kullanilacaktir:

[((Fon birim pay deerinin getirisi — Esik deferin getirisi)*%30)*dénem bag1 fon birim pay
degeri*pay miktari]
Farkhi dénemlerde girisi yapilan her bir pay i¢in ayr ayr1 hesaplanr.

Performans Ucreti Hesaplamasina lligkin Ornekler
Ornek 1:

Soru:

Yatinmer 26 Ekim 2012 tarihinde Fon’dan 100 TL birim fiyattan (fon birim pay degeri: 100 TL)
100.000 adet fon katilma pay1 satin almagtir.

O tarihten y1lin son degerleme glinii olan 31 Aralik 2012°ye kadar Fon’un getirisi %10 olmustur (fon
birim pay degeri 110 TL olmustur). Aym dénemdeki Esik Deger getirisi ise %6 olmustur.

/
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silatinin yapildigi yilin son degerleme giiniinden fon ¢ikis tarihine kagarki
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Deger getirisi ise %5 olarak gergeklesmistir.

Cevap:

15/02/2013 tarihinde gergeklegen ¢ikus isleminden nce performans hesaplama dénemi sonu
olan 31/12/2012 de asagidaki hesaplama yapilarak miisteriden performans komisyonu
kesilmigtir.

Fon alim tarihinde Yiiksek Iz degier Fon’un birim pay fiyati olan 100 TL’dir. Performans degerleme
tarihindeki fonun birim pay fiyati, Yiiksek 1z degerini agtig1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in
Performans Ucreti tahsil edilmigtir.

Nispi Getiri Orant : %10-%6=%4
Pay bagina Performans Oram : (%10 — %6 ) x %30 = %1,2

Performans Ucreti: 100 TL x 100.000 adet pay x %1,2 = 120.000 TL olarak miisterinin TL cari
hesabindan kesilmigtir.

15/02/2013 tarihine geldigimizde, bir Snceki dénemin son degerleme giinii olan 31/12/2012
tarihinde performans komisyonu kesildigi i¢in bir sonraki Dénem i¢in Yiiksek iz deger bir 6nceki
ddnem performans ticreti kesilen degetleme giinii olugan birim pay fiyat1 olan 110 TL olmugtur.

Yatmmcinin Fon’dan ¢ikig yaptign 15 Subat 2013 tarihinde Fon’un birim pay fiyati, Yikksek Iz
degerini agtig1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orant : %10-%5=%5

Performans Ucreti, [(%10 — %5) x %30] x 100.000 x110 = 165.000 TL olmustur.

Ornek 2:

Soru:

Yatirimes 15 Subat 2015 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon birim pay degeri: 100 TL) 50.000 adet
fon katilma payi satin almstir.

1 Mart 2015 tarihinde 102 TL birim fiyattan 100.000 adet daha fon katilma pay1 satin almigtir.
Yatirimer 15 Mart 2015 tarihinde ise 80.000 adet fon katilma payim 120 TL fiyattan satmistir.

Yilm ilk degerleme giinii olan 30 Haziran 2015°te fonun birim pay degeri 125 TL olmustur.

Yilin son degerleme dénemi olan 31 Aralik 2015°te fon fiyati 115 TL olarak gergeklesmistir.
Yatirimer elinde kalan 70.000 adet fon katilma payim 15 Ocak 2016°da 135 TL fiyat ile satmgtir.
Esik Degerin getirisi:

15 Subat 2015 — 15 Mart 2015 arasinda %3,3,

1 Mart 2015 — 15 Mart 2015 arasinda %2,5,

1 Mart 2015 — 30 Haziran 2015 arasinda %2,5,

30-Haziran. 2015 — 31 Aralik 2015 arasinda %4,0 olmugtur.
31 Aralik2015-15 Ocak 2016 arasinda %S5 olmustur,

Yatiimcr 2015:y1l: Haziran ayinda da fonda kalmaya devam etmis, kalan paylanm 135 TL fiy '
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15 Ocak 2016°da satmigtr.

Cevap: Yatmmcimn farkli donemlerde yaptifi yatinmlar aynm ayn takip edilmistir. FIFO
uygulamasina gore, yatusmeimn 15 Mart 2015 tarihinde satmis oldugu 80.000 adet fon katilma
paylanna iligkin Performans Ucreti hesaplamasinda:

* 50.000 adet pay icin 15 Subat 2015 — 15 Mart 2015 aras1 donem getirileri,
30.000 adet pay igin ise 1 Mart 2015 — 15 Mart 2015 arasmdaki dénem getirileri
kullamlmisgtir.

15 Subat 2015 tarihinde satin alinan 50.000 adet pay igin Yiiksek Iz degeri 100 TL’dir.
Buna gére fon katilma paylarm satigiun gergeklestigi 15 Mart 2015 tarihindeki Fon birim fiyati,
Yiiksek Iz Degeri agtg1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Ilgili dsnemde Fon’un birim pay degeri getirisi %20’ dir (120/100-1)
Nispi Getiri: %20-%3,5=%16,5
Performans Ucreti: [(%20 — %3.5) x %30] x 100 TL x 50.000 adet katiima payr = 247.500 TL

Kalan 30.000 adet pay igin;

1 Mart 2015 tarihinde satin alinan 100.000 adet katilma pay1 igin Yiiksek Iz degeri 102 TL dir.
Buna gore;

Ngili dbnemde Birim Pay Degeri Getirisi %17,65°dir (120/102-1)

Nispi Getiri: %17,65-%2,5= %15,15

Performans Ucreti: [(%17.65 — %2.5) x %30] x 102 x 30.000 pay = 139.077 TL

Yatirimeidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 386.577 TL (247.500 + 139.077 = 386.577)
olmustur.

30 Haziran 2015 degerleme gtiniinde yatirmmeimin elinde kalan 70.000 adet katilma pay: igin
performans ticreti hesaplanmigtir.

Yatirimin yapildig: 1 Mart 2015 tarihinde Yiiksek 1z deger 102 TL, 30 Haziran 2015 degerleme
giiniinde fon fiyat1 125 TL olmustur.

Doénemin birim pay fiyati getirisi %22,54°diir (125/102-1).

Nispi Getiri : %22.54-%2.5=%20.04

Performans Ucreti: [(%622.54-%2.50) x %30] x 102 x 70.000 pay = 429.256,8 TL Performans Ucreti
kesilmisgtir.

Bir sonraki hesaplama dSnemi icin baglangi¢ Yiiksek Iz degeri 125 TL olmustur.

31 Arabik 2015 degerleme giiniinde 70.000 adet katilma pay1 Performans Ucreti hesaplamasina
iligkin olarak 30 Haziran 2015 - 31 Aralik 2015 arasindaki getiriler kullandmstir

Doénemin Fon Getirisi: (115/125-1= -%8),

30/06/2015-31/12/2015 tarihleri aras1 Egik deger %4 tiir.
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15 Ocak 2016 tarihinde ise; 31/12/2015 tarihinde performans ficreti kesilmedii igin milgterinin ¢ikig
talep tarihi olan 15/01/2016 tarihinde performans @icreti hesaplama donemi 30/06/2015-15/01/2016
olacaktir. Buna gore;

Yiiksek iz degeri 125 TL dir.

Formun donem getirisi 135/125-1=%8

Esik deger getirisi : %9,2

15 Ocak 2016 tarihindeki 70.000 payin satis: esnasinda pozitif fon getirisi olmasma ragmen egik
degerin altinda kalindigindan performans ticreti tahsil edilmemistir.

Ornek 3:

Soru:

Yatinmes 26 Eylil 2014 tarihinde Fon’dan 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 100.000
adet fon katilma pay: satin almigtir,

O taribten yihn son deferleme giinii olan 31 Arahk 2014%¢ kadar Fon’un getirisi %8 olmugtur
(Fon’un birim pay degeri 108 TL olmugtur). Ayni dénemdeki Esik Deger getirisi ise %2 olmugtur.

Yatirimes 15 Nisan 2015 tarihinde Fon’dan ¢ikmustir,

Performans ficreti tahsilatinm yapildip1 yilin son degerleme gimiinden fon ¢ikis tarihine kadarki
donemde (31/12/2014-15/04/2015 aras1) fonun getirisi %10 (fon pay degeri: 118.8 TL), Esik Deger
getirisi ise %5 olarak ger¢eklesmigtir.

Cevap:
15/04/2015 tarihinde gergeklesen gikug isleminden énce performans hesaplama donemi sonu
olan 31/12/2014 de agafrdaki hesaplama yapilarak yatmmadan performans iicreti alinmmgtir.

Fon alm tarihinde Yiiksek Iz deger fon fiyati olan 100 TL'dir. Performans degerleme tarihindeki
fon fiyati, Yiksek Iz deferini agtify ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil
edilmigtir.

Nispi Getiri Oran: : %8-%2=%6
Pay bagina Performans Oran: : (%8 — %2 ) x %30 = %1.8

Performans Ucreti: 100 TL x 100.000 adet katilma pay1 x %1.8 =180.000 TL olarak miisterinin TL
cari hesabindan kesilmigtir.

15/04/20135 tarihine gelindiginde, bir 6nceki dénemin son degerleme giinii olan 31/12/2014 tarihinde
performans ticreti alindigs igin bir sonraki Donem icin Yiksek Iz deger bir 8nceki donem performans
licretine esas pay fiyat: olan 108 TL olmustur.

Yatirimcin Fon’dan ¢ikag yaptigs 15 Nisan 2015 tarihinde Fon fiyats, Yiiksek Iz degerini agtigi ve
nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmigtir,

Nispi Getiri Oram : %10-%5=%35

%ﬁﬂﬁ%%f‘{ﬁ%lo —%5) x %30] x 100.000 x 108 TL = 162.000 TL olmustur,
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VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIiDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgmdan yapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadsr.
1) Saklama hizmetieri i¢in 5dénen her tiirlé ficretler,
. 2} Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,
4) Portfdye ahmlarda ve portfSyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL've gevrilerek kaydolunur.),
5) PortfSy yonetim iicreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagmsiz denetim kuruluglanna Sdenen denetim #icreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yih esas alinarak ficer aylik donemlerin son ig gintinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,
10} Esik Deger giderleri,
1Y KAP giderleri,
12) B-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatara (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu tcreti,
14) Ttizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,
15) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay: gideri,
16) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram:
Fon toplam degerinin giinliik %0,00137 sinden (yaziyla yiizbinde birvirgiilotuzyedi) [yillik
yaklasik %0,5 (yaziyla yiizde yanm)Jolusan bir y8netim ticreti tahakkuk ettirilir ve kurucuya 6denir.

7.13. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Ahm Satimma Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik fslemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfSytinde yer alan varliklarin alim satimina Tacirler Yatirtm Menkul Degerler A.S.
aracihik etmektedir. 86z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer
almaktadir:

1) Yurtigi ortaklik pay1 komisyonu: Yiizbinde 7,9

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiizbinde 1,2

3) Repo/ters repo komisyonu: Milyonda 6 * giin say1s:

4) BPP komisyonu: 7 giin vadeye kadar en fazla yiizbinde 3; 7 giinden uzun
vadede milyonda 4 * glin sayis1

5) VIOP komisyonu: Yiizbinde 7,8

6) Kira sertifikalan yiizbinde 1,2

7) Yabanci menkul kiymet, kiymetli maden ve ortakhik pay: igin  iglem

komisyonu: Islem yapilan iilke ve araci kuruma gore belirlenen tarife uygulanir

«JSurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, liger aylik dénemlerin son is giiniinde Fgh’un
: inden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul fcreti
akgilanir. ,
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7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarm katilma pay: ihrac giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tim
giderler §emsiye Fona baglh fonlarm toplam degerleri dikkate ahnarak oransal olarak ilgili fonlarm
portfSylerinden kargilanir,

7.1.6. Karpihk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Gider Tirii Tutar (TL)
Tescil ve [lan Giderleri 3.000,-
Bagimsiz Denetim Ucreti 10.000.-
Saklama Ucretleri | 7.500.-
Fon Yonetim Ucreti 11.000.-
Vergiler ve Diger Harcamalar | 1.000.-
Difier Giderler 500.-
TOPLAM 33.000.-

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlari gosterilen katilma paylanmn satigma iligkin giderler kamucu
tarafindan karsilanacaktsr.

| Gider Tiirii | Tutari (TL)
| Tescil ve ilan Giderleri | 6,000 TL
Digier Giderler 4,000 TL
TOPLAM | 10,000 TL. ]

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmecilii Kazan¢larinm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 say1li Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyaninca, menkul kiymet yatirim fonlarmn
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acismdan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatiim fonlarinm katilma paylarmm ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: aract getirileri ile deger artigt
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan

mﬂkel]e%%%rmaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortakliklariyla
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benzer nitelikte olduu Hazine ve Maliye Bakanhmnca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanr.[!!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaralt bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilign olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu kurumlarm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasimmn altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarn daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanclan i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA TLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayimn sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliligiinin bulundugu ilgili hesap
dbneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yullik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giinitine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir,

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (svww.kap.org.tr) ulasilmas) miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar; bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin ydnetim kurulu kararmna
baglandig: tarihi izleyen altinc: iy giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agtklanir. Finansal
tablolar aynica séz konusu agiklamayi miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.
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agik tutulur. 86z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satisi
yapilan yerlerde, yatinmeilann incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmeilarm yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve 6nceden bil gi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., L1.2.1, I, IL,V.5.5,, V.5.6., VL, VIL.7.1. (aracilik
komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri katilma pay1 sahiplerine en uygun
haberlesme vasitastyla bildirilir, Izahnamenin diger béliimlerinde vapilacak degisikler ise, Kurulun
onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 ig giinii i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portfoye yapilandirilmug yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanur.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
sdzlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vades, faiz oran, karg1 tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAPta agiklanr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alti ay sonrasl i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim: kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiiktimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devarmmin yatirimeilann yararna olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada iglem gdrmeyenler ise borsa disinda nakde dontigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varhgy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagtilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine §deme yaplabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul*un uygun gOriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimat: beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alum satum yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasast araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katiuma payr ihrag
edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katilma payi ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10 *T;Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir port Ib’\
yoretim itletite tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
Lﬁrsﬂayamayasa}g kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgini Kyrul
ts‘\ afindan uygtin goriilecek baska bir portfSy saklayicisina devreder. t' | / &
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10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinmn Ticaret Sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI ) L

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hitkim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayilh Tiirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanar,

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen csaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarmu Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire i¢in fonda olugan kardan paylanm alnus olurlar. Hesap dénemi
sonunda aytica temettii dagitimi sdz konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satuma aracihk eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari fon izahnamesinin KAP’ta yaymmn takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmcilara sunulur. Fon katilma paylann sadece Onceden
belirlenmis kisi ve/veya kuruluslara tahsis edilmis fon olarak nitelendirilen “Ozel Fon”
niteligindedir. Fon katilma paylarimn tahsisli olarak satilacag nitelikli yatirimel vasfini haiz kisiler
Kurucu tarafindan 29.12.2020 tarih ve 2656 sayili yazi ile Kurul’a bildirilmigtir.

12.2. Katilma paylan karsilig1 yatinmeilardan toplanan para, takip eden i giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatinlir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz gergevesinde
onaylanz.
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