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Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar
Yonetici Garanti Portfoy Yénetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhiidir.

1.1. Fona Tliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Garanti Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Garanti Portféy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye
Fonu
[ Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Fon Sepeti Semsiye Fonu
Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfdy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvam: Garanti Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri! Portfoy Yoneticilizi ve Yatinm Damsmanhg
Faaliyetlerine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

| Portfdy Saklayicisi’nin
Unvani: T. Garanti Bankasi A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014
Hiskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 20/649

1.2.2. Retigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti Portféy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2, 34340
Begiktag / IST.
www.garantibbvaportfoy.com.tr

Telefon numarasi: (212) 384 13 00

Portfdy Saklayicis: T. Garanti Bankas: A.S.’nin ey
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1 PYS Teblizi’ne uyum gercevesinde, Kurucu’nun 16.07.1997 tarfh ?Q%MS\[ ayilyPortfdy Noneticilii yetki
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Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2, 34340
Begiktag / IST.
www.garantibbva.com.tr

Telefon numarasi: (212) 31818 18

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yéneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyadh Gorevi

Son 5 Yilda Ym;g;_i;k:- (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi

Maria De La | Y6netim
Paloma Piqueras | Kurulu
HERNANDEZ | Bagkan

2012 - Devam / BBVA Portfoy Yonetimi - Head
of Asset Management & Global Wealth

2012 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi AS. -
Yonetim Kurulu Uyesi

2016 - 2020 Mart / Garanti Portfoy Yénetimi AS.
- Yonetim Kurulu Bagkam

2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi

2020 Haziran - Devam / Garanti PortfSy Yénetimi
A.S. - Yoénetim Kurulu Baskani

30

YK Bagkan
Vekili /
Genel
Miidiir

Mahmut KAYA

2013 - 2014 / Garanti Portfdy Yonetimi AS. -
Yatinm Yonetimi Genel Miidiir Yardimeis

2014 - 2015 / Garanti PortfSy Yonetimi AS. -
Yonetim Kurulu Uyesi/Yatinm Yénetimi Genel
Miidiir Yardimcisi

2015 - 2020 Mart / Garanti Portfy Yonetimi AS.
- Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Miidiir 27
2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Yonetimi A.§. - Yonetim Kurulu Bagkam & Genel
Miidiir

2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi
A.§. - Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Genel
Miidiir

Yonetim
Igurulu
Uyesi

Eduardo Garcia
HIDALGO

2010 - 2012 / BBVA Portfoy Yénetimi - Head of
Quality Funds

2012 - Devam / BBVA PortfSy Yénetimi - Global
CIO

12.11.2015 - 2020 Mart / Garanti Portfoy
Yonetimi A.§. - Yonetim Kurulu Uyesi

2020 Haziran - Devam /-Garanti Portfdy Yénetimi
A.S. - Yonetim Kuruli Uyesi %,

28

Ig
Kontrolden
Sorumlu
YK Uyesi

Berna AVDAN

2005 - Devam / T. G Bankagy A.S. - Hukuk
Miisaviri A
28.12.2015 - 'egam e
A.S. - I Kondplden SoF
Uyesi N AL ,.ed’;

2020 Mart - 2020 Hazirar®/ Gar.
Yonetimi A.S. - Yénetim Kurulu B
I¢ Kontrolden Sorumlu Uye

|
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2020 Haziran - Devam / Garanti PortfSy Yénetimi
AS. - I¢ Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu
Uyesi
Yénetim 12)00‘1f ;{Dev?na_ ;\4 T.dGe;rantiDBanktkam A.S. - Aktif
. asit Y6netimi Miidiirliigii Direktorii
Metin KILIC g"“ﬂ“ 2020 - ... / Garanti Portfdy Yénetimi AS. -| 25
yest Yonetim Kurulu Uyesi
Vo, |02 - Do | Geonl Koms T
anism etleri A.S. - Genel Miidiir
Murat ATAY | Kurulu (0 3 s Portfoy Yonetimi AS. -| 27
Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
2013 - 2015 / Garanti Portfby Yonetimi AS.-
Hisse Senedi Yénetimi Miidiir
2015 - 2017 / Garanti PortfSy Yonetimi AS.-
Yatinm Yonetimi Genel Miidiir Yardimeis:
Genel 2017 - 2019 / Garanti Portfy Yénetimi AS.-
Engin IREZ Miidiir Yonetim Kurulu Uyesi / Yatinm Yonetimi Genel 19
Yardimeis: | Miidiir Yardimeis:
2019 - 2020 / Garanti PortfSy Yénetimi AS. -
Y6netim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir Yardimcis:
2020 - Devam / Garanti PortfSy Yonetimi AS.-
Yatinm Yonetimi Genel Miidiir Yardimcis:
Genel Ii(;}j -\[2020'/ TBGarantl Bankas1 A.S. Direktor -
i o 1o t YOnetimi Birimi,
Kivang FIDAN l;ducélu; 2020 - Devam / Garanti Portfoy Yénetimi AS. - 2
it Genel Miidiir Yardimcis
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas: A.§. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi | Gorevi Son § Yilda Yaptljllgler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Murat Behliil | Fon 2004 - Devam / T. Garanti Bankas: AS. -

TUNCEL Miiditrii SC.I:IIE.a}.’.e Piyasalar1 ve Hazine Operasyon Birimi 25
Miidiirii
L.5. Portfdy Yéneticileri e 7Y
PR T Xk VRN
Fon malvarligimin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun pal 'lejceé}"r1
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg lik : y& gahip)
portfBy yoneticileri tarafindan, yatinme lehine ve yatinmel ¢ikarim gozetecek Wekifde eblipf

diizenlemeleri, portfy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimé“njan &Mérv:es: e
yOnetilmesi zorunludur. Syl N

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temiy Edilen
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug <
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Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.S.

I¢ kontrol sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Teftig birimi Garanti PortfSy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Garanti PortfSy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimn bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadr.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Iletisim Bilgileri
Sube Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin subesi bulunmamaktadir.
Acente T. Garanti Bankas1 A.S.

Garanti Yatinim Menkul Kiymetler A.S.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ytriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfByii, kolektif portfsy ydneticiligine iligkin PYS$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simirlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i devaml olarak, yatirim
fonlar1 ve borsa yatirim fonlarimn katilma paylarina yatirilir. Fon, orta ve uzun vadede TL bazinda
yliksek getiri saglamay: hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda, hem yurt ici hem de‘yurt diginda,
TL ve dovize endeksli sermaye piyasas: araglarina yatinim yapan yerli/yabanci yatirim fopﬁ katilma:

paylan ve yerli/yabanci borsa yatirim fonu katilma paylan Fon portfyiine dahi {edi_l:ebilir;, 2 ) ;
| & B s ch oY

Fon portfoyiine dahil edilen yatinm fonu ve borsa yatirim fonlanmf\lkaqgﬂlmf 'f)’iya;_sa
kosullarina ve buna paralel portfSy y6neticisinin piyasa goriigiine gore degiskenlik. gosterecektir.
Fakat, her halitkarda Fon’un yatirim yapilan varliklar gergevesinde volatilite araliklarmn karsihk
geldigi risk degeri 3-4 aras1 diizeyde kalacaktir.




Fon, opsiyon saticis1 olarak opsiyon s6zlesmelerine taraf olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek
varhik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami siirlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir,

VARLIK ve iSLEM TORU A(“‘ogﬁ“)" A(T,Z';“
Yerli/Yabanci Yatinm Fonu (Gayrimenkul Yatiim Fonu

Katilma Paylani ve Girisim Sermayesi Yatinm Fonu 80 100
Katilma Paylan dahil) ve Yerli/Yabanc: Borsa Yatinm

Fonu Katilma Paylar

Yatinm Ortakliga Paylan 0 20
Yerli ve Yabanci Kamw/Ozel Sektor I¢ ve Dig Borg¢lanma 0 20
Araclan

Yerli/Yabanci Ortaklik Paylan, Depo Sertifikalan 0 20
(ADR/GDR)

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Kiymetli 0 20
Madenlere Dayali Para ve Sermaye Piyasasi Araclan

Varhiga Dayal: Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali/ipotek Teminatl Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalari 0 20
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Varant ve Sertifikalar 0 10
Gelir Ortakliz1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurti¢i Organize 0 20
Para Piyasas1 Islemleri

Ters Repo Islemleri 0 20
Vadeli (TL-Déviz) / Katilma Hesab: (TL-Déviz) 0 10
Yapilandinlmis Yatinm Araclan 0 10

PortfSye dahil edilen yatinm fonu ve borsa yatirmm fonu katilma paylarina iligkin asagidaki
kurallar uygulanr;

P

a) Tek bir fona veya borsa yatirim fonuna ait katilma paylarinin degezfi;ffoz;fﬁiépébﬁﬁo fapun
toplam degerinin %20°sini asamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma pay1 ah lerinde,
nemalandiriima amagl olarak yatirim yapilan para piyasas: fonlan ve kisa vageli 15 graglan
fon katilma paylan1 dikkate alinmaz, L T\ Er )

b) Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz. % @ gt ﬁf‘

¢) Fon sepeti fon portfSyiine alinan fon katilma paylan veya borsa yatirim: fonu kafilma
paylarmin sayisi, yatinm yapilan fonun katilma pay: sayisimn %25’ini asamaz:BH oranm
hesaplanmasinda katilma paylarinin fon portfSyiine dahil edildigi tarihteki katilma pay say1sl esas
ahnir.

d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarimn
degerinin %10’unu gegemez.

e) Fon sepeti fonu portfoyiine, katilma pay: satisina iligkin izahnamési Kuntlca onayl
fonlann katilma paylarinin dahil edilmes; esastir. Yabanci borsalarda ig}é ;
fonlanmin katilma paylan i¢in s6z konusu sart aranmaz.

: g i, fon toplam

" BegiktasASTANBU
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Fon portf6yiinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarin rayig degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
s6zlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’ una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlegme ile herhangi bir anda
portfoyiindeki sermaye piyasasi araglannin piyasa degerinin en fazla %50°si tutarindaki sermaye
piyasasi araglarim &diing verebilir. Fon portfoyiinden édiing verme iglemi, 6diing verilen sermaye
piyasas araglarinin en az %100’ karsiiginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde Ozkaynak olarak
kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasma iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Ek olarak, fon portfSyiine kredi riskine dayal: yatirim araci (Credit Link Notes-CLN) dahil
edilebilir.

2.5. Fon’un esik degeri, %100 BIST-KYD 1 Aylhk Mevduat TL Endeksi’dir.

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde yurt i¢i ve yurtdiginda islem goren ortakhk payu, d6viz/kur, kiymetli madenler,
faiz, finansal endeksler ve fon portfdyiine alinabilecek diger varliklara dayali tiirev arag (vadeli iglem
Ve opsiyon sbzlesmesi), varant ve sertifikalar, ileri valérlii tahvil/bono ve altin islemleri, riskten
korunma amaciyla ise borsa disa tiirev arag, forward ve swap s6zlesmeleri dahil edilebilir.

2.7. PortfSye borsa digindan tiirev arag (forward, opsiyon), repo, ters repo ve swap sozlesmesi
dahil edilebilir.

Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sézlesmelerin kars: taraflarimn yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun deferi iizerinden nakde dontistiiriilebilir olmas:
zorunludur.

Ayrica, borsa disindan tiirev arag (forward, opsiyon), repo, ters repo ve swap sdzlesmesi kars:
tarafimn denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur,

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig; tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddeneceg tarih KAP *ta
agiklanir ve Kurula bildirilir. g R

i

e
oiler 1tfoytinde,
n Vg | ‘gl(efe;_:de__’ islem
goren borglanma araglarina, kira sertifikalarna, ortaklik paylarina, depo sei‘!{ig]gaﬁrm&';“jran;&n fonu
katilma paylarina (serbest fonlar dahil), borsa yatirim fonu katilma paylarng;'galy renlail yatirrm
fonu katilma paylarina, menkul kiymet yatirm ortaklig paylarina, kiymetli madenler-ile bunlara
dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir. Portfoye i epY
sertifikalan Amerikan Depo Sertifikalar (American Depository Receipt-
Sertifikalan (Global Depository Receipt-GDR)’dir. Portfdye yalmzca Dii




Bank) tiyesi iilkelerde kurulu yabanc fonlar dahil edilebilecek olup, diger yabanci yatinm araglar
ile ilgili herhangi bir iilke sinirlamasi bulunmamaktadir,

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglanimin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmast, fiyatimin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde déniigtiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portftyline dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfSyiine sadece derecelendirmpye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma
araglanmin ve kira sertifikalari alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yénetici
nezdinde bulundurulur.,

2.10. Fon portfoyiine yurticinde ve yurtdiginda ihrag edilmis yapilandirilmg yatirim araglar:;
fonun yatirim stratejisine ve risk Yyapisina uygun olmasi, borsada iglem goérmesi, ihraggisinin ve/veya
varsa yatiim aracimn, yatmm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmas: ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmas: ve yetkilendirilmis bir
saklayic1 kurulus nezdinde saklanmas: kosuluyla dahil edilebilir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmis yatinm araglani igin borsada islem gérme sart1
aranmaz. Bununla birlikte ihrag belgesinin Kurulca onaylanms olmasi, fiyatiin veri dagitim
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde déniigtiiriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmasi zorunludur. Niteligi itibari ile bor¢lanma arac oldugu kabul edilen
sermaye piyasas: araglarindan, yatime: tarafindan denen bedelin tamammn geri Odenecegi
taahhiidiinii igeren 6zellikteki borglanma araglarinin fon portfSyiine dahil edilebilecektir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERIN OLCUMD

Yatinmeilar Fon’a yatmm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatirimlarinm degerinin baglangig
degerinin altna diigebilecegini yatirimeilar g0z Oniinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

’/_. _'-. ».*-: X % I.
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden ﬁnansﬁ argelerin ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal ataglara ‘daydly Hirev
s6zlegmelere iligkin tagman pozisyonlarn degerinde, faiz oranlan, ortaklik paig fiyattarr ve, doviz

kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade “edilmektediy. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir: Mgl et

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varhiklarin (borglanpsa aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalafda yaganabilecek [faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.




b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortakhk pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfylin maruz kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kara katihm olanag saglayan bankacilik
tiriinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay1 miktarninda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay: oram degigimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

e- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfSyiine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalanimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz
kalacag zarar olasihigim ifade etmektedir.

2) Kary1 Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan iglem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatmmu ile baglangi¢ yatinmunin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag
riskini ifade eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasiigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yoZun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir, i,
ST
Ko Y

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar alféﬁila beligli bir z&‘man
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel ﬁ)larit[ { n ag;iki fa\skh
finansal varhigm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nede{‘gylé,do' abilecek-zarar
ihtimalini ifade eder. A o “f

‘\‘,\ .f-'~ ™ ;: Q 32

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig1 donemden sonra mevzdgﬁ&?eﬁ'ﬁiénleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thragg Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihraggisinin
Vveya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek z
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10) Yapilandirilmg Yatinm Araglan Riski: Yapilandirilmig yatinm araglarma yapilan
yatinimlarin degeri, dayanak varhign ters fiyat hareketleri sonucunda baglangictaki yatirim degerinin
altina diigebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamamimin da kaybedilmesi miimkiindiir,
Yapilan geregi dayanak varliklarina gére daha karmagik bir yap: igerebilir, yarattiklan kaldirag
sebebiyle dayanak varliklarimn iizerinde getiri oynakhigh yaratabilir.

Yapilandirilmig yatinm araglarma yapilan yatinmlarda karg: taraf riski ve ihrag¢inin kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisiun bulunmadigi yapilandinimg yatinm araglari, olumsuz
piyasa kosullarina bagl olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Kiymetli Madenlere iligkin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altmn ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayah para ve sermaye piyasas araclanmin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfBylin deger kaybetme olasihiim ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Fonun i¢inde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varhign vadeli islem
fiyat1 ile spot fiyati arasindaki fiyat farklilg degisimini ifade etmektedir. Vadelj islem
s6zlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyat: ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
vadeli islem sdzlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl1 olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in
s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfdylerinde risk duyarhliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildif ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
defismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgn fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6l¢mektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhgmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdugu degisimdir. Theta; risk ol¢timlerinde biiyiik dnem tagiyan zaman faktSriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin dl¢iistidiir. Rho ise faiz oranlarmdaki
ytizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgiisiidiir.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme

degerinin beklenen ttirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya ¢ikmas1 durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardr:
por . L 2F, e ’ "‘\
Fonun yatiim stratejisi ile yatinim yapilan varliklarmn yapisina vé' risk diizeyine u}gun bir
. o . . . Al = S \
risk yonetim sistemi olusturulmugtur. ! é “\ 3 7
ARG

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢timiinde Riske Maruz Deger (RB/IQ)\MQn‘;eml kullamlir.
RMD, fon portfy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir\ﬂiii_gem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir given arahginda ifade eden degerdir. RMD hésaplamasinda
tek tarafl1 %99 giiven arahig, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 is giinii gézlem siiresi kullamlir.

Kredi Riski: Fon portfSyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riskiAasty: {
i¢in, ihragcimin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edifnek istenilen kredi fi
tagiyan iirlinlerin ihraggisi igin kredi derecelendirme kuruluglan targfindan yerilmig kredi

L
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degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar i¢in kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi ol¢tim sistemleri kullanilabilir.

Karyy Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diigiiniilen, borsa dis1 tiirev arag ve swap
sozlesmelerinin karsi tarafin, denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum vb.)
olmasi, Yatinm Fonlarina iligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir ybntemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde gergege uygun degeri ilizerinden nakde doniigtiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasi zorunludur.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars
taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) y6ntemi ile hesaplanan toplamin fon toplam
degerine oranlanmas: ile elde edilir. Karg: taraf riski yatinm fonunun toplam degerinin %10°unu
agamaz.

Karg: taraf riski, forward ya da swap gibi dirlinler igin bagh bulunduklar: finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap {irtinler i¢in kars: taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamidir. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele ahmr) Opsiyon iglemleri igin karg: taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Uriinler karg: taraf riski hesaplamasinda alindiklari kuruma gére hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek
pozisyon biiyiikliigiine ulasilir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon
bilytikliigiiniin fon toplam degerine béliimii ile kars: taraf riski degerine ulagilir ve ulagilan kars:
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfSyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varhgin tiirii,
varlik grubunun kendine 6zgii 6zelligi, likidite geemisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa
biiyiikliigt, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate almarak
ayristinlmgtir. S6z konusu faktorler 1s13inda her enstriiman grubu igin risk y6netim prosediiriinde
oranlar belirlenmigtir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakta
ve fon portfoylerinin ne kadannm likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfoyiindeki
ytiksek kaliteli likit varhklarin toplulagtinlarak fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan
portf6yiin likidite oram giinliik olarak izlenmektedir. Ayrica stres donemlerinde fonda olas: nakit
¢ikislarim karsilayabilecek likit varliklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa kosullarimin yasandigi
dénemlerde yaganabilecek likidite riski konusunda Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; ortakhk paylarna, _d6vize/kura, kiymetli
madenlere, faize, finansal endekslere ve sermaye piyasasi araglarina dayaltlafire\fﬁra’;’"(\'{adeli islem
ve opsiyon sbzlesmesi), sakl: tiirev, varant ve sertifikalari, ileri valorlii vil/bong-ve altin alim

islemleri yapilandinlmig yatirim araci, forward ve swap iglemleri dahil edilecgktit. .~

Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek z\aran kaydedebilme
olasilig1 bulunmaktadir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &lgtimiinge
esaslar gergevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullanilacaktiy/
yonteminde, fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin gij
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3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

3.6. Fon portfoytine alinan yapilandirilms yatinm araglarinin sakh tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatirim aracimin sakh tiirev ara¢ niteliginde
olmas: halinde, risk 6l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir,

4.2. Portfdy Saklayicisi’mn, fon portfdylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sbz konusu bilgilere
Takasbank’mn erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahj Portféy Saklayicisi’mn yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarh@ Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarhgindan ayndur.
Fon’un malvarhig1, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlign Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimn yénetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfby saklayicis; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmas,
difer varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayicisi;

a) Yatiim fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlqﬁ‘gip-mevzaat ve

fon igtiiztiga hitkiimlerine uygunluguny, . g
b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin m&vzugft_ 3 ﬁ"""fﬁh ictiizZligii,
izahname hiikiimleri ger¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hedapl I %) 5
¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykfr{“ Slmnédiak sariyla,
LR TAsast B

Kurucu/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini, .
¢) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin’nygun siirede
aktarilmasini,
d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizligii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasim,
€) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin
izahname hiik{imlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.
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4.5. PortfSy saklayicisi;

a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti acikea belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar ve bunlarn hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhiklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliilikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars1
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansiyel ¢ikar catismalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa y&netilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatirnmcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. PortfSy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhiklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumiar ve Kurucu veya yatirim ortaklig: ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicis1 portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken kargilagabilecegi cikar
¢atigmalarnin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yOnetimini, g6zetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym iiclincii
kigilerden olan alacaklar1 birbirlerine kars1 mahsup edilemez. e

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, ytkiimliiliiklerini yerine: getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludyr, =

w\

4.12. Kurucu, Portfsy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da- Kl,:l_r_u_cu”'dan', Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarmn giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidar.

4.13. Portf6y saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfd tin yonetimi
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.
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4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayil: Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karg
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfdy saklayicisin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmin kapsamim daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanur.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin ahm-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfSydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarn, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarnin tespiti hususunda
Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

S.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarmnin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

S3.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

1) Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portftye alinmas: asamasinda tiirev arag ve swap s6zlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamlir. Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarimin bugiine indirgenmis
degeridir. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; Forward ve swap s6zlesmeleri i¢in nakit akimlarinin
bugiine indirgenmesi y6ntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanmlir.

w o
b -

Nakit akimlarimin bugiine indirgenmesi yonteminde; 1o TR0
< :‘ .\x’: ,"'
- Spot Déviz Kuru Igin: Fonun alacakh oldugu para birimi icindegérleine: gitniindeki
TCMB ahs kuru, borglu oldugu para birimi igin ise TCMB satis kuru, N s N
SR R
= ‘\‘-;: i ha I//

- Faiz Oranlan I¢in: Ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erigilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde-edilen LIBOR ve
zimni faiz oranlan,

baz alnacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz ora!
degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarimn Tiirk Liragi degeri A

YRANTI PORTFOY NETIMIAS.
Nigbetiye Mah. A :zs
Begiktas/is
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spot fiyat aracih ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplam degerleme giinii igin forward
ve/veya swap sdzlesmesinin degerini gostermektedir.

2) Eurobond ve Yabanci Bor¢lanma Araclarinin Degerlemesi

S0z konusu araglarin degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihini takip
eden isgiinii saat 10:00°da, degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyati, bu fiyatin
bulunmamasi durumunda ise, bir énceki glniin degerleme fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanihr.

3) Yabanci Hisse Senedi, Depo Sertifikalari, Yabanci Piyasalarda Islem Goren; Yatirnm
Fonu Katilma Paylan, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan ve Yatinm Ortakhiklarinm
Paylarinin Degerlemesi

S0z konusu araglarin degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00°da,
degerleme tarihindeki Bloomberg ekraninm HP sayfasinda o giin igin agiklanan borsa kapams fiyati,
bu fiyatin olmamas1 durumunda son alis fiyati, borsamn kapali olmas: durumunda ise bir 6ncekj
degerleme fiyat: kullanilir.

4) Borsa Disi Repo-Ters Repo ilemlerinin Degerlemesi

Borsa dis1 repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

S) Yabanci Futures Sézlesmelerinin Degerlemesi

Ilgili borsamn internet sayfasindan veya s6zlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin igin
agiklanan en son uzlasma fiyati, uzlasma fiyatimin bulunmamas1 durumunda son islem fiyati, islem
gergeklesmemesi durumunda son ahg fiyati, borsanin kapali olmas: durumunda ise bir énceki
degerleme fiyat: kullanilir.

6) Opsiyon Sézlesmelerinin Degerlemesi

Opsiyon s6zlesmelerinde giincel fiyat kars1 taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Fon’un fiyat
aciklama dénemlerinde;

* Degerlemede kullamimak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadi durumlarda ve
* Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda AT 4
7 e
opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyopa; uygun .olmadig
durumlarda ise opsiyonun 6zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo 'sin*n'itla"si}eml §f6r.1t_emi‘ veya
genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli aracihifiyla hesaplama yapilir. - \i = c‘jj Ay

7) Yapilandirilmig Yatirm Araglarinmn Degerlemesi

Yapilandinilmis yatirim araglarinin degerlemesinde sirasiyla;

* Borsada ilan edilen fiyat,
* Borsada islem gegmemesi/g6rmemesi halinde, veri dagitim

giincel fiyat,

anallan araciligiyla ilan edijen

4
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* Degerleme giiniinde borsada iglem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan
edilmemesi halinde yapilandinlmig yatirim aracimn yapisina en uygun fiyatlama yontemi ile
hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullanilir.

8) ileri Valorlii Altin islemlerinin Degerleme Esaslan
Ileri val6rlii altin iglemlerinde,

i. BIAS’in Giinliik Biilteni’nde ilgili valérli USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri igin
agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullamilmas:,

ii. S6z konusu iglemlerin portfSye aliminda alis fiyatimn, alim tarihinden baglamak iizere ise
BIAS’ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinim (a) bendi uyarinca hesaplanmas:,

iii. Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapilmasi gerekmektedir.

a) Ileri valérlii alinan altin islemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. lleri valorlii satilan Altin’lar ise valér tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valérlii Altin alhm ve satim iglemleri ayn bir vadeli iglem
sbzlesmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) lleri valérlii s6zlesmenin degeri ali§ ve satig islemlerinde ayn: ybntemle hesaplanirken
islem alg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym
valrde ve aym nominal degerde hem alg hem de satis yapilms ise portfSy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satg iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtif1 pozisyonu ters iglemle kapatmzs olan fonlarda bu islemler portfdy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

9) 1leri valérlii Tahvil/Bono islemlerinin Degerleme Esaslan

lleri valorlti alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valorli satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valsrlii DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar1 ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Hleri valorli s6zlesmenin degeri ahs ve satis iglemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valorde
ve ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmus ise portfSy degeri tablosundé_ﬂ;e__ii"ﬂd islem
aym degerde fakat alis islemi pozitif (1) satis islemi ise negatif (-) olarak gﬁzﬁkegekﬂtj_z.\lﬁﬁ%eki\lde
aghfs pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy d(f."geri{f’f}zifﬁdg bir etki
yaratmayacaktir. i 3‘1)'\\?'::.'-“ Jz /-

o e e S

&1

Fagad & 4

I'leri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapllacéitgﬁ-: RS g
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)V+&365) S s
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi islemin va
islemlerin agirlikli ortalama faiz orant, yoksa degerleme giiniinde BIiAR
gergeklesen islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son aym gfi
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gordiigi giindeki aym giin valérlii iglemlerin agirhkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

lleri valdrlii Yurtdisinda fhrag Edilen Borglanma Arac: Islemlerinin Degerleme Esaslari

i. Degerleme giiniinde valér tarihi igin islem fiyat: bulunuyor ise bu islem fiyat,
ii. Degerleme giiniinde valér tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin
valor giintine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Y6netimi Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; Forward ve swap islemleri i¢in “nakit akimlarinin bugiine
indirgenmesi” yontemi kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasinda kargilastirma yapilarak, opsiyonlar igin “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simiilasyonu yéntemi” yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasmdaki farka forward ve swap points denir. Islemde kullamlan
forward points’in aym iglem kuru ve islem vadesi i¢in adil ve tarafsiz kurumlarn kotasyonlan
kullamlarak hesaplanan alig-satig forward ve swap points bandinda olmasi gerekmektedir. Bu
uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator veya giivenilirligi test edilmis benzer
ekranlar aracilig: ile yapilir.

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varlik fiyatimn, Bloomberg ve Reuters gibi
bafimsiz ve giivenilir veri saglayicilarimin islem saatinde yayinladig1 en diigiik en yiiksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmas: gerekmektedir.

Fon fiyat1 hesaplamrken degerlemede kullamlmak iizere karg1 taraftan fiyat kotasyonu
alindig1 durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullamlmadan 6nce fiyatin uygunlugu yeterli ve
genel kabul g6rmiis bir fiyatlama modeli aracihifiyla ve Kurucu risk yonetim prosediirii/YK kararn
cergevesinde degerlendirilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo szlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerine
iligkin olarak, ilgili s6zlesmenin faiz oranlariin borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip
sozlesmelerin faiz oranlarina uygun olmas: esastir. q

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI Le 2N 2
‘\\‘ ot \@ \"-". »
Fon satiy baglangic tarihinde bir adet paym nominal fiyat1 (birim pay degerf)"f ’I‘i;’di;-.f
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylannm sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim s6zlesmesi imzalamis b
mevduat kampanyas: kapsaminda yatinmciya mevduatin yam sira/fonun
maddede belirtilen ahm satim esaslarinda bir degisiklik yapilam

18



6.1. Katiima Pay:1 Alim Esaslan

Yatinmcilanin BIST Borg¢lanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 12:30’a
kadar verdikleri katilma payr ahm talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyath hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden gergeklestirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay say1si ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen sati§ fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem glinil tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon fiyat
aciklandiktan sonra hesaplanr.

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar i¢in alim talimatlan pay sayis: ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
sati§ fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini iglem giinii
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satig fiyatindan
%20 marj dtsiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay: sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplamir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin tistiinde verilen katilma pay1 ahm talimatlan iptal edilir

Alm talimatimn karsih@inda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmci adina nemalandinimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, katilma payr aliminda kullamlir, TEFAS’ta_
gergeklesecek  iglemlerde dafiticr tarafindan belirlenecek yatmm arac: neryr_talaqd]j,nléaa.:"%

kullanilacaktir. If . {@\ ) \‘\\:‘L
3 Rjgoi
6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan x\ 2 ;\ S o

\ . LTRSS fr
Yatinmeilanin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde\sa'%it fglli;ﬁ‘(l’q /
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesiplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn acik oldugu giinlerde saat 12;3
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ¥
bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

dan sonra ilefilen
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BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu
glinlerde saat 12:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde,
iade talimatimn BIST Borglanma Araglan Piyasas’’'mn agik oldugu giinlerde 12:30°dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden {igiincii islem giintinde yatinmcilara ddenir.

6.5. Ahm Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Alom Satim Yerleri

Katilma paylarimin alim ve satim kurucunun
kuruluglan araciligiyla da yapilir.

yam sira TEFAS’a {iye olan fon dagitim

TEFAS’a iiye kuruluslara agagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEF AS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim szlesmesi imzalamis olan kurumlarn unvani ve

iletigim bilgileri agagida yer almaktadir.

Dletisim Bilgileri
Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Besiktag 34340 Istanbul
Telefon: (212) 318 18 18

www.garantibbva.com.tr
Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394 Sisli /
Istanbul

Telefon : (212) 304 84 44
www.odeabank.com.tr

Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi

No: 129 Sisli 34394 — Istanbul

Telefon : (212) 381 82 82
www.fibabanka.com.tr

Cumburiyet Cad. No:46 34367 Sisli/ istanbul
Telefon: (212) 315 65 00

www.abank.com.tr

Unvan
T. Garanti Bankas: A.S.

Odea Bank A.S.

Fibabanka A.S.

Alternatifbank
(ABank)

AS.

Ty —
-0

P WY SN

Turkish Yatinm Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A Blok::+ ""\\
Degerler A.S. Kat: 4 Sigli / Istanbul f B "‘*\\ \

Telefon: (212) 315 10 80 1,8 (C\ ¥ 2

www.turkishyatirim.com.tr . LN ey S - ;[5'
TurkishBank A.S. Valikonag Cad. No:1 / 34371 Nisantas1 / Istanbul ENERCTE Y

Telefon: (212) 373 63 73 Myt v Mg

www.turkishbank.com.tr i
Burgan Bank A.S. Maslak Mahallesi Eski Bityiikdere Caddesi No:

Istanbul

Telefon: (212) 371 37 37

www.burgan.com.tr
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ING Bank A.S. Resitpaga Mahallesi Eski Bilyiikdere Caddesi No:8 34467 Sariyer
/ Istanbul

Telefon: (212) 335 10 00

www.ingbank.com.tr
Alternatif Menkul Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok Kat: 3, 34485
Degerler A.S. Sariyer — Istanbul

Telefon: (0212) 315 58 00

www.alternatifmenkul.com.tr

Perform PortfSy | 19 Mayis Mahallesi Dr. Ismet Oztirk Sok. Elit Rezidans No:3
Yonetimi A.S. D:63, 34360 $isli/Istanbul, Tiirkiye

Telefon: (0212) 380 18 73

www.DerformgortfoX.com

6.6. Girig Cikiy Komisyonlan: Fon Paylarina herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fondan herhangi bir Performans Ucreti tahsil edilmeyecektir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GiDERLER

7.1. Fonun Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadar.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde édenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) PortfSye alimlarda ve portfoyden satimlarda &denen aracihik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) PortfSy y6netim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina $denen denetim ticreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti, “

9) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (argivieme) uygulamalan

nedeni ile 5denen hizmet bedeli, -

10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri, Az
11) Takvim yih esas alnarak {iger aylik dénemlerin son is giiniinde ﬁm&\}‘pp}am;degﬁn
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti, ” ,‘, i '_.3\ &
12) Esik deger giderleri, \ SRR

13) KAP giderleri, SESE

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,
15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,
16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, ySnetim iicreti dahil bu mz

belirtilen tiim giderlerin toplaminin ist simr1 yillik %4,38 (yiizdedértvirgiilo )’dir.
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PortfSye alinacak katilma paylan icin 6denen yOnetim, giris ve ¢ikis ticretleri de Fon’un
toplam gider oraninin hesaplanmasinda bir gider kalemi olarak dikkate almnir,

3, 6, 9 ve 12 ayhik donemlerin son is giinii itibanyla, belirlenen yilhk fon toplam gideri
orammin ilgili dSneme denk gelen kisminin agilip agilmadig;, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildigimn tespiti halinde asan tutarn ilgili dSnemi takip eden bes is giinii iginde
fona jade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. fade edilen tutar, ilgili y1l i¢inde
takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhigindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinliik %0,00274'tinden
(viizbindeikivirgiilyetmigdért) [yillik yaklasik %1,00 (ytizdebir)] (BSMV dahil) olugan bir yénetim
ticreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic arasinda
imzalanan s6zlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan
Odenir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orami” uygulanir.

7.1.3. Fon .Portijiyiindeki Varliklarin Ahm Sattimmna Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracihik Iglemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarin ahm satimma T. Garanti Bankas: A.S. (Borglanma
Araglart), Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.§. (Pay Senedi, VIOP, Yabanci Pay Senedi ve
Yabanci BYF) ve Is Yatirim Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, Yabanci Pay Senedi, Yabanci BYF
ve Yurt dis1 borsalarda iglem géren tiirev arag islemleri) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik
iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt:) arahginda degisen
oranlar uygulanr.

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasas1 Islem Kurtaji: Fon adina BIST
Bor¢lanma Araglann Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gergeklestirilen
islemler tizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulamir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP Islemler Aracilik Uecreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler igin 0,00001 (ytizbindebir); ters repo islemleri i¢in 0,000003 (nlily&ﬂdg’m"ig)';-'(@
VIOP’da islem géren sézlesmeler igin 0,00005 (ylizbindebes) 4 o Y

A
4) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet islem Ucreti: Fon adina Yapqglqif f;\% ge 4
borsalarda gergeklestirilen iglemler tizerinden, ilgili piyasa ve borsalg';rgz“:g'e_ggglj, lan, ,f
ticret tarifesi uygulanur. ‘«‘;\ o ra g'}':f-,\ Y.
5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan. edilen ticret”
komisyonlar aynen uygulanmaktadr. e
6) VIOP Islem Borsa Komisyonu: Borsa istanbul tarifesi uygulanir

7) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulanir,

Oranlara BSMYV dahil degildir.
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7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik d6nemlerin son is gtiniinde F on’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti

Fon portfoytinden kargilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler:
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig¢ olmak lizere, Semsiy
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate al

portfSylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhigindan Kkarsilanan saklama iicreti ve di

yatirime: bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan

karsilanacaktir.
Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI

8.1. Fon Portfoy Iletmeciligi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

Semsiye Fon’un kurulus giderleri
¢ Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
marak oransal olarak ilgili fonlarin

ger giderlere iligkin giincel bilgilere

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 say1l1 Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarinin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari, Gelir

Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca,

tevkifatna tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasaffél._
kurulan menkul kiymetler yatiim fonlarmm katilma paylarmn ilgili oldugu ,-Lfg.an’ﬁ
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve di

kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyett

miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinnm fonlan ve yatirim-o
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in 6 orap

uygulanr.!!]

m ‘:\yrmtlh bilgi i¢in bkz. www.gib.gov.tr
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral1 bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticart isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Turkiye'deki is
yertlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilif1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmg kazanglan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goéren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altier
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmus kazanglan i¢in yilhik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKIiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama  yiikiimlitliigiiniin bulundugu ilgili hesap
d6neminin son giinii itibariyla hazirlanan portfSy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tati] giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnme: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfoy
dagthm raporlari), fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun risk"-degeirij;;{
ve fondan tahsil edilen ve yatirnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecck ticretve, \
komisyon bilgilerine yatinmex bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir{e" o "!\L +4 3

h R <
oo O \‘:i:..f'/ ,‘:-' g

9.5. Portf6y dagilim raporlar aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip edetialt: i§ glinéiicinde

KAP’ta ilan edilir. Vo

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetis
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagtyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulésmdsindan sonr
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin y6nefin
baglandig tarihi izleyen altinc: ig glinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir
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9.7. Portf6y raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satis1
yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatirimcilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1., 1, I.,V.5.5., V.5.6., VL (6.5. hari¢ olmak
lizere), VIL.7.1. (VIL.7.1.3. hari¢ olmak iizere) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger boliimlerinde
yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim y1h sonunu izleyen
alt: i giinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Portfbye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde siz konusu yatirim
aracimn genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
sdzlesme tarihini takip eden is giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orans, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESH

10.1. Fon;

- Bilgilendirme doki{imanlarinda bir siire Ongoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun g0rlstinii aldiktan sonra alt1 ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatinmeilarin yararina olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer. ‘ vipd ‘;‘«
Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsad;g’ f'%f’éiﬁ ,gﬁrenlé;
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa diginda nakde dontistiiriiliir. g € B s
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10.2. Fon mal varh, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasﬁye_fedijﬁ.r_ ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma
pay1 sahiplerine §deme yapilabilir.




agilacak hesaplarda yatiimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye amndan itibaren hicbir katilma pay!1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfSy
yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portf6y Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfSy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adinin Ticaret Sicilinden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictlizikk; bunlarda hitkkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayii Tirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katlma paymn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarrm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarim almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihk eden yatinm kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XTI. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylan yatinme: bilgi formunun KAP’ta yaymim takiben formda belirtilen
satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirime bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar
¢ergevesinde yatirnmcilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsilign yatinmeilardan toplanan para, takip eden i giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir. T
Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumlulukl;ém;yz eV%sin le
onaylariz. i = #) & \:}
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