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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Global MD Portfoy Yo6netimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na

Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Global MD Portféy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir
tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriisimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini,
Tiirkiye Muhasebe Standartlarma (“TMS”) uygun olarak tiim dnemli ydnleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlari'na ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yaymmlanan Tiirkiye Denetim Standartlarmin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yiriitilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denet¢i 'nin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmustir. Finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler Igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ile ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriiglimiiziin olusturulmas1 igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Dikkat Cekilen Hususlar

Dipnot 2.D’de agiklandigi lizere ilisikte finansal tablolar isletmenin siirekliligi ilkesi uyarinca
hazirlanmigtir. Ancak Sirket, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda 946.232 TL tutarinda zarar
etmis (2019: 757.068 TL zarar) ve 4.486.679 TL tutarinda ge¢mis yil zararlarma katlanmistir.
Sirket’in faaliyetlerini devam ettirmesi Sirket’in tam kontroliinii elinde bulunduran Global Menkul
Degerler A.S’nin saglayacagi fona baglidir. Sirket Yonetim Kurulu 15.000.000 TL kayitli sermaye
tavan igerisinde Sirket’in sermayesini 2020 y1l1 icerisinde 6 Ekim 2020 tarihli Yo6netim Kurulu Karar1
ile 9.000.000 TL’den 11.000.000 TL’ ye ¢ikarmistir. Bu rapor tarihi itibariyle ilgili sermaye artis tutar
tahsil edilmistir. Ek olarak; Sirket, gelirlerini arttirmak i¢in yeni fon kurmaya devam etmekte olup,
yeni kurulan fonlarin detaylari Dipnot 21°de agiklanmistir. Bu husus tarafimizca verilen gorisi
etkilememektedir.



4) Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin olusturulmasinda
ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Tarafimizca; Dikkat Cekilen Hususlar boliimiinde agiklanan konuya ildve olarak asagida agiklanan
konu kilit denetim konusu olarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir.

Hasilatin muhasebelestirilmesi

Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindigt

Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap
donemine ait kar veya zarar tablosunda “Hasilat”
kalemi altinda muhasebelestirmis oldugu toplam
1.250.341 TL tutarinda gelirleri bulunmaktadir.

Hasilatin muhasebelestirilmesine iliskin
uyguladigimiz denetim prosediirleri
kapsaminda, hasilatin kaydedilmesiyle ilgili
olarak Sirket yonetiminin belirlemis oldugu

S6z konusu gelirlere iliskin aciklama ve
dipnotlar 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla
diizenlenmis olan ilisikteki finansal tablolarin
2.(B).a ve 12 numarali dipnotlarinda yer
almaktadir.

muhasebe politikalarmmm TMS'ye ve ilgili
mevzuata uygun olup olmadigim
degerlendirdik.

Ayrica, Sirket'in hasilat siirecinde, yonetimin,
hasilatin ilgili muhasebe standartlarina uygun
olarak muhasebelestirilmesine iliskin
uygulamakta oldugu i¢ kontrollerin tasarimini
ve isleyis etkinligini degerlendirdik.

Hasilatin finansal tablolar ac¢isindan tutarsal
bliytikliigii, hasilat tutarinin yatirinm fonlari,
bireysel emeklilik fonlari, gayrimenkul yatirim
fonlar1 yonetim Tcretleri ve bireysel portfoy
yonetim ticretleri gibi degisken kanallardan elde
edilmesi ve Sirket operasyonlarimin dogas1 geregi
olarak hasilat tutarinin farkli yontem ve
parametreler kullanilarak hesaplanmast
sebepleriyle s6z konusu alan kilit denetim
konusu olarak ele alinmigtir.

Denetime konu hasilati tutar icerisinde yer alan
fon yonetim icreti kazanglarmi yeniden
hesaplamak suretiyle; ve secilen oOrneklem
iizerinden, islem bazinda gelir tutarinin uygun
olarak muhasebelestirildigini dogrulamak {izere
ilgili destekleyici belgelerle bu islem detaylarim
karsilagtirarak test ettik.

Gergeklestirdigimiz bu ¢alismalar neticesinde
onemli bir bulgumuz olmamustir.

5) Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 bagka bir bagimsiz
denetgi tarafindan denetlenmis ve 10 Mart 2020 tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu goris
verilmistir,

6) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlhslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi
i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.



7) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli onemli yanlishik igerip
icermedigine iliskin makul gilivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiliksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin  bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul Olgiide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlishik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, ger¢ege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlishigi tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlislig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

e Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadig1 hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goris disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in
stirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisit ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadig degerlendirilmektedir.



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisliniilebilecek tiim iligkiler ve
diger hususlari ve -varsa- ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarmn
bagimsiz denetiminde en ¢ok onem arz eden konulart yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya ag¢iklanmasma izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararim
asacagimin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in 1 Ocak -
31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nmn 402’nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Menduh ATAN’dir.

Menduh ATAN, SMMM
Sorumlu Denetci

16 Subat 2021
Istanbul, Tiirkiye
CNS Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHi ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
VARLIKLAR Not 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Doénen Varhklar 6.081.839 4.790.031
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.808.526 4.507.802
Finansal Yatirimlar 5 76.724 102.680
Ticari Alacaklar 6 124.613 114.158
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 18 124.613 100.770
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 -- 13.388
Diger Alacaklar 7 47.491 43.653
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 47.491 43.653
Pesin Odenmis Giderler 10 24.485 21.738
Duran Varhklar 80 80
Diger Alacaklar 7 80 80
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 80 80
TOPLAM VARLIKLAR 6.081.919 4.790.111
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 470.877 285.063
Ticari Borglar 6 114.474 65.895
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 18 18.333 -
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 96.141 65.895
Kisa Vadeli Diger Borglar 7 180.470 83.099
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar 18 173.331 75.766
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 7 7.139 7.333
Caligsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 9 68.271 52.032
Karsiliklar 9 107.662 84.037
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli 9 107662 84.037
Karsiliklar
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 193.676 149.266
Karsiliklar 193.676 149.266
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 9 103.676 149266
Karsiliklar
OZKAYNAKLAR 5.417.366 4.355.782
Odenmis Sermaye 11 11.000.000 9.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelirler 11 (164.812) (172.628)
Tammlams Fayda Planlar Yeniden Olciim Kayiplar 11 (164.812) (172.628)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 11 15.089 15.089
Gegmis Yillar Zararlar (4.486.679) (3.729.611)
Net Donem Zarart (946.232) (757.068)
TOPLAM KAYNAKLAR 6.081.919 4.790.111

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

1



GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KAR VEYA ZARAR

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Not 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 12 1.250.341 875.641
Satiglarin Maliyeti(-) -- --
BRUT KAR 1.250.341 875.641
Pazarlama Giderleri (-) 13 (108) (2.936)
Genel Yonetim Giderleri (-) 13 (2.683.180) (2.430.303)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14 1.056 4.086
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 14 (1.018) (1.281)
ESAS FAALIYET ZARARI (1.432.909) (1.554.793)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET ZARARI (1.432.909) (1.554.793)
Finansman Gelirleri 15 512.823 815.636
Finansman Giderleri(-) 15 (26.146) (17.911)
VERGI ONCESI DONEM ZARARI (946.232) (757.068)
VERGI GELIRI / (GIDERI) -- -
DONEM ZARARI (946.232) (757.068)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT DiGER KAPSAMLI GELIiR

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Not 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

DONEM ZARARI (946.232) (757.068)
DIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilmayacaklar

Aktiieryal Kazang ve Kayiplar 9 7.816 (4.4006)
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI
SONRASI) 7.816 (4.406)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (938.416) (761.474)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis Zararlar
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler
) Kardan
Odenmis Aktiieryal Kazang ve Ayrilan Gegmis Yillar Zararlar: Net Donem Ozkaynaklar
Sermaye Kayiplar Kisitlanmis Zaran
Yedekler
1 Ocak 2019 Itibariyla Bakiyeler 7.000.000 (168.222) 15.089 (2.483.572) (1.246.039) 3.117.256
Sermaye Artirimi (Not 11) 2.000.000 -- -- -- -- 2.000.000
Transferler -- -- -- (1.246.039) 1.246.039 --
Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) - (4.406) - - (757.068) (761.474)
Donem Zarari -- -- -- -- (757.068) (757.068)
Diger Kapsamli Gelirler -- (4.406) -- -- -- (4.406)
31 Arahk 2019 Itibariyla Bakiyeler 9.000.000 (172.628) 15.089 (3.729.611) (757.068) 4.355.782
1 Ocak 2020 itibariyla Bakiyeler 9.000.000 (172.628) 15.089 (3.729.611) (757.068) 4.355.782
Sermaye Artirimi (Not 11) 2.000.000 -- -- -- -- 2.000.000
Transferler -- -- -- (757.068) 757.068 --
Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) - 7.816 - - (946.232) (938.416)
Donem Zarari -- -- -- -- (946.232) (946.232)
Diger Kapsamli Gelirler -- 7.816 -- -- -- 7.816
31 Aralik 2020 itibariyla Bakiyeler 11.000.000 (164.812) 15.089 (4.486.679) (946.232) 5.417.366

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.



GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Not 1 Ocak - 1 Ocak -
° 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (2.218.463) (2.594.841)
Donem Zarari (946.232) (757.068)
Donem Zarari (946.232) (757.068)
Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakat: Tle Tlgili Diizeltmeler (401.581) (746.008)
Amortisman ve Itfa Giderleri Ile ilgili Diizeltmeler -- 13.431
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 9 75.851 60.526
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 15 (503.388) (815.172)
Yatirim ve Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit
Akislarma Iliskin Diizeltmeler 25.956 (4.793)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 145.149 (57.186)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (10.455) (49.768)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler ‘ 48.579 12.841
Faa.l'lyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azaligla Ilgili (3.838) (42.138)
Duzeltrnele.r '
Faalfyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili 97371 42 641
Diizeltmeler
Pesin Odenen Giderlerdeki Artis ve Azalis (2.747) (11.916)
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Degisim 16.239 (8.846)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Cikislar (1.202.664) (1.560.262)
Bloke mevduattaki artis ve azalis 4 (1.015.799) (1.034.579)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN _ 42.405
NAKIT AKISLARI :
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Satislaridan _ 42,405
Kaynaklanan Nakit Girigleri '
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI 2.503.388 2.815.172
Alinan Faiz 503.388 815.172
Sermaye Artisi 11 2.000.000 2.000.000
YABANCI PARA CEVRIM FARKALININ ETKiSINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET - =
ARTIS / AZALIS
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS 284.925 262.736
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 3.471.044 3.208.308
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 3.755.969 3.471.044

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Global MD Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili
mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy
yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmektir. Sirket 31 Ekim 2001 tarihinde
kurulmustur. Sirket, ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci fonlari, yatirim
ortakliklar1 ile yerli ve yabanci tlizel kisilerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri cergevesinde
yonetebilir (Dipnot 22).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla personel sayis1 6 kisidir (31 Aralik 2019: 6 kisi).
Sirket, Global Menkul Degerler A.S.’nin tam kontroliindedir.

Sirket, Tiirkiye’de kayitl olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:
Yesilce Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:65 Kat:1 Kagithane, Istanbul
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR

TMS’ye Uygunluk Beyam

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlariile bunlara iliskin ek ve yorumlar (“TMS”) esas
almmustir.,

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan agiklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun degeri ile Olgiilen finansal araglar hari¢ olmak iizere, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen
tutari gercege uygun degeri esas alimmaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi.

Sirket’in 31  Arallk 2020  tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar
16 Subat 2021 tarihinde yonetim tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici
kuruluslar, yasal finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.



GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devamz)
SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararnn uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Konsolidasyon esaslari
Sirket’in konsolide ettigi finansal varlig1 bulunmamaktadir.
Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve
o6nemli farkliliklar aciklanir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliilikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Yeni bir TMS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z
konusu TMS’nin, ge¢is hiikiimlerinde uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise
degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi
donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Sirket, 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren herhangi bir muhasebe politikasinda degisiklik yapmamustir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devamz)
SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

Sirket, TMS ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) tarafindan yaymlanan ve 31 Aralik
2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet
konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmuis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamug degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sOzlesmeleri icin uluslararas1 gegerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatirimcilar ve ilgili diger
kisilerin sigortacilarin maruz kaldig1 riskleri, karliliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini
kolaylastiracaktir. TFRS 17, gecici bir standart olarak getirilen TFRS 4'lin yerini almistir. TFRS 4,
sirketlerin sigorta sozlesmelerinin yerel muhasebe standartlarini kullanarak muhasebelestirmelerine
izin verdiginden uygulamalarda ¢ok ¢esitli muhasebe yaklagimlarinin kullanilmasina neden olmustur.
Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilastirmalari
giiclesmistir. TFRS 17, tlim sigorta s6zlesmelerinin tutarli bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem
yatinmcilar hem de sigorta sirketleri acisindan TFRS 4’iin yol actig1 karsilagtirilabilirlik sorununu
¢Oozmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yiikiimliliikleri tarihi maliyet yerine giincel degerler
kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo
kullanicilarina daha yararh bilgiler saglayacaktir. TFRS 17°nin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde
veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasma izin
verilmektedir.

Sirket, TFRS 17°nin uygulanmasinin finansal tablolar1 tizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 4’deki degisiklikler- TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 9’un uygulanmasina iliskin
degisiklik

TFRS 4, yeni sigorta sozlesmeleri standardi ve TFRS 9'un farkli yiiriirlik tarihlerinin etkilerini
azaltmak amaciyla KGK tarafindan degistirilmistir. TFRS 4'de yapilan degisiklikler sigorta sirketleri
icin uygulamalarla ilgili endiseleri azaltmak i¢in iki istege bagh ¢oziim sunmaktadir: i) TFRS 9
uygulanirken Sigortacilar tarafindan finansal varliklarina sigorta sirketinin kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir ile TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilen tutarlar ile TMS 39 uyarinca
raporlananlar arasindaki farki yeniden smiflandirmasina izin verilecek; veya ii) 1 Ocak 2023
tarihinden Once faaliyetleri agirlikli olarak sigortaya bagl olan sirketler icin TFRS 9'u uygulamaya
iliskin istege bagl gegici bir muafiyet. Bu sirketlerin TMS 39'da finansal araglar i¢in mevcut
gereksinimleri uygulamaya devam etmelerine izin verilecektir.

Sirket, TFRS 4 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devamz)
SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devamz)

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmasi (TMS 1°de Yapilan
Degisiklikler)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore
yiikiimliliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak siniflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki
sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi amaciyla yayimlanan, “Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun
Vadeli Olarak Siniflandirilmasi”na iligkin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde
“TMS 1°de Yapilan Degisiklikler - Yiikiimliiliikklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi”
basligiyla yayimlanmustir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve ylikiimliliiklerin smiflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yiikiimliliiklerin siniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkinin raporlama
donemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agik¢a yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasma iliskin isletme ydnetiminin beklenti
ve amagclarinin, yiikiimliliigiin uzun vadeli olarak simiflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.
c. Isletmenin borglanma kosullarinin  s6z konusu smiflandirmayr nasil etkileyeceginin
aciklanmasi.

d. Isletmenin kendi &zkaynak araglartyla 6deyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina

iligkin hiikiimlerin agiklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir. Son olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle
UMS 1 degisikliginin yiirtirliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar vermistir.

Sirket, TMS 1 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devamz)

SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devamz)

COVID-19’la Tlgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman Imtiyazlar-TFRS 16 Kiralamalar’a
iliskin degisiklikler

UMSK tarafindan Mayis 2020 tarihinde “COVID-19’la flgili Olarak Kira Odemelerinde Taniman

Imtiyazlar-UFRS 16 Kiralamalar’a Iliskin Degisiklikler”, KGK tarafindan TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler olarak 5 Haziran 2020 tarihinde yayimmlanmuistir.

Bu degisiklikle birlikte TFRS 16’ya COVID-19’dan kaynaklanan kira imtiyazlarinin kiralamada
yapilan bir degisiklik olarak dikkate alinmamasina yonelik kiracilar igin COVID-19 konusunda
muafiyet eklenmistir.

Ongoriilen kolaylastirict muafiyet, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgimi sebebiyle tanman
imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki kosullarin tamam karsilandiginda uygulanabilecektir:

e Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen Onceki kiralama bedeliyle énemli 6lgiide
ayni olmasi veya bu bedelden daha diisiik olmasi,

e Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi,

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

Kiraya verenler igin herhangi bir kolaylastirici hiikkme yer verilmemistir. Kiraya verenler kira
imtiyazlarinin kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeye devam etmeli ve
buna gére muhasebelestirme yapmalidirlar.

Kiracilar i¢in COVID-19’1a Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar - TFRS 16’ya Iliskin
Degisiklikler’in yiirlirlik tarihi, 1 Haziran 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama
donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, TFRS 3'de Kavramsal Cer¢eve ’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik
yayimlamustir,

Degisiklikle, UMSK tarafindan TFRS 3’de, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve’nin eski
bir slirimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siiriime yapilan referanslar ile
degistirilmistir.

Sirket, bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi1 gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
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ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devamz)
SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devamz)

Maddi Duran Varhklar— Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan
degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme” degisikligini yayimlamistir. Degisiklikle birlikte,
artik bir sirketin, bir varlig1 kullanim amacina uygun hale getirme siirecinde, elde edilen iiriinlerin
satisindan elde edilen gelirlerin maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diigiilmesine izin
verilmemektedir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve satis1 gergeklestirilen iirlinlerin satis
maliyetleri ile birlikte kar veya zarar’da muhasebelestirecektir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarliligi artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle birlikte ,artik varligi kullanim amacina uygun
hale getirirken, iiretilen iriinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin
maliyetinden diislilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili
maliyetleri artik kar veya zarara yansitacaktir.

Sirket, bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama doénemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik agidan dezavantajli sozlesmeler - Sézlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yaymmlamstir.

UMSK, bir sézlesmenin ekonomik a¢idan dezavantajli olup olmadigimi degerlendirmek amaciyla,
sOzlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi1 gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger
dogrudan maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri i¢erdigini agiklifa kavusturmak amaciyla TMS
37'ye yonelik bu degisikligi yayimlamigtir.

Degisiklikler, bir sozlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir
sOzlesmenin yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil
edebilecegini belirlemistir.

Sirket, bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devamz)
SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devamz)

Yillik fyilestirmeler /2018-2020 Dénemi

TFRS’deki iyilestirmeler

Yiiriirliikteki standartlar icin yayimlanan “TFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olup, erken uygulamaya izin
verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket finansal tablolar1 {izerinde
o6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS I- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamast

Bu degisiklik, bir bagh ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS’leri uygulamaya baslamasi
durumunda TFRS 1'in uygulamasim kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagh ortaklik ana ortakliktan
daha sonra TFRS’leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafindaki muafiyetten
yararlanmak suretiyle tiim yabanci para islemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarmi, ana
ortakligin TFRS Standartlarina gecis tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil
edilen tutarlar lizerinden 6lgmeyi segebilir. Bu degisiklik ile birlikte, baglh ortakliklar i¢in bu istege
bagli bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri diisiirmeyi; ve ii) benzer es anli
muhasebe kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasim saglayarak UFRS Standartlarina
gecisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, - finansal yiikiimliiliikklerin finansal tablo dist birakilmasi i¢in '% 10 testinin'
gerceklestirilmesi amaciyla - alinan tcretlerin bu islemler icin 6denen iicretler diisiilerek net tutar
tizerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak iicretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar
arasinda veya bunlar adma karsilikli olarak 6denen veya alman {icretleri igerdigini acikliga
kavusturmaktadir.

TFRS 16 Kiralama Islemleri, Aciklayict Ornek 13

Bu degisiklik ile, Aciklayict Ornek 13’iin kiraya verenin 6zel maliyetler ile ilgili kiractya ddeme
yapmasina iligskin kismi kaldirilmaktadir. Halihazirda yayimlandigi sekliyle, bu o6rnek, bu tiir
O6demelerin neden bir kiralama tesvigi olmadig1 konusunda agik degildir. Béylece genel olarak yaygin
karsilasilan gayrimenkul kiralama islemlerindeki kira tesviklerinin belirlenmesinde karisiklik
yasanmasi olasiliginin ortadan kaldirilmasina yardimer olacaktir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler

Bu degisiklik, ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde vergiler i¢in yapilan &demelerin dikkate
almmamasina yonelik hiikmii kaldirmak suretiyle, TMS 41'deki ger¢ege uygun deger Ol¢lim
hiikiimlerinin TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimii'nde gercege uygun degerin belirlenmesinde
dikkate alinmas1 ongoriilen islem maliyetleri ile uyumlu hale getirmistir. Bu degisiklik, uygun olan
durumlarda, TFRS 13’{in kullanilmasina yonelik esneklik saglamaktadir.
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devamz)
SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devamz)

Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan, Agustos 2020'de, 2019'da yayimlananlart tamamlayan ve gosterge faiz orani
reformunun isletmelerin finansal tablolar1 {izerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, 6rnegin, bir
finansal varliga iliskin faizi hesaplamak i¢in kullanilan bir faiz oram &lgiitii: alternatif bir kiyaslama
orani ile degistirilmesi, KGK tarafindan 18 Aralik 2020 tarihinde yayimlanmustir; .

2. Asama degisiklikleri, Gosterge Faiz Oram1 Reformu - 2. Asama, sOzlesmeye bagli nakit
akiglarindaki degisikliklerin etkileri veya bir faiz oram olgiitiiniin degistirilmesinden kaynaklanan
riskten korunma iliskileri dahil olmak tizere, bir faiz orani karsilagtirmasi reformu sirasinda finansal
raporlamay1 etkileyebilecek konular1 ele almaktadir. alternatif bir kiyaslama oram ile (degistirme
sorunlar1). UMSK , 2019 yilinda projenin 1. Asamasinda ilk degisikliklerini yayimlamisti.

2. Asama degisikliklerinin amaci, sirketlere asagidaki konularda yardimci olmaktir:

» gosterge faiz orani reformu nedeniyle sdzlesmeye baglh nakit akiglarinda veya riskten korunma
iligkilerinde degisiklik yapildiginda UFRS Standartlarinin uygulanmasi; ve

* finansal tablo kullanicilarina faydali bilgiler saglamak.

Projenin 2. Asamasinda UMSK, UFRS 9 Finansal Araglar, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme, UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar, UFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri ve
UFRS 16 Kiralamalar'daki hiikiimleri asagidakilerle ilgili degistirmistir:

* finansal varliklarm, finansal yiikiimliliiklerin ve kira yilikiimliilikklerinin sézlesmeye bagl nakit
akislarini belirleme esasindaki degisiklikler;

eriskten korunma muhasebesi; ve
* agiklamalar.

2. Asama degisiklikleri, yalnizca gosterge faiz orani reformunun finansal araglar ve riskten korunma
iligkilerinde gerektirdigi degisiklikler i¢in gecerlidir.

Sirket, bu degisiklikleri 1 Ocak 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulanacak olmakla birlikte, erken uygulamasina da izin verilmektedir.

13



a.

GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devamz)
SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devamz)
Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmus degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri icin yiiriirliige girmis olan
degisiklikler ise su sekildedir:

1-) Giincellenen Kavramsal Cergeve (2018 siiriimii)
2-) TFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanimi

TFRS 3°deki degisikligin uygulanmasimin, Sirket’in finansal tablolar iizerinde &nemli bir etkisi
olmamustir.

3-) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolarn {izerinde énemli bir
etkisi olmamustir.

4-) Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)
Bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar lizerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir.

Ucret komisyon ve faiz gelir / giderleri

(i) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Alnan ticret ve komisyonlar portfoy yonetim hizmetleri sonucunda elde edilen komisyon gelirlerinden
olusmaktadir. Tim ticret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.

(ii) Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri,
iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini ve vadeli mevduatlardan alinan
faizleri kapsar.
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devamz)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam:)
Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarin ilk kayitlar: elde etme tutarlar1 ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi
icin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmug maliyet bedeli lizerinden yapilmstir.
Maddi duran varliklar, kayda alinmalarmi izleyen doénemde maliyet bedelinden birikmis
amortismanlarin ve varsa birikmis deger azalislarinin diisiilmesinden sonra kalan tutarlar1 iizerinden
degerlenmistir.

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalic1 deger
diistikligiliniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri {izerinden tahmin edilen faydali Omiirler esas
alinarak dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlar1 ve ilgili
faydal1 dmiirler asagidaki gibidir:

Aciklama Omiir (vil)
Mobilya ve demirbaglar 3-5

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satis hasilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin diisiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibariyla varliklarin hurda degerleri ve faydali Omiirleri incelenmekte ve liizumlu
hallerde gerekli diizeltmeler yapilmaktadir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarmm harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayr artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine
eklenmektedir. Yatirnrm harcamalari, varligin faydali 6mriinii uzatan, varligin hizmet kapasitesini
artiran, Uretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlarindan olugmaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarin ilk kayitlar1 elde etme tutarlar1 ve varligin kullanilabilir hale
getirilebilmesi ic¢in gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli
tizerinden yapilmistir. Maddi olmayan duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen dénemde maliyet
bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azaliglarmin diisiilmesinden sonra kalan
tutarlar1 {izerinden muhasebelestirmistir.

Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve 3-5 yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar
yazilimlarim gelistirmek amaciyla yapilan harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarmin siire ve faydasimi artiracak olan harcamalar
yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

Deger diislikligiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devamz)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam:)

Bor¢lanma maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal araclar

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarmi “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar”,
“gercege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar” ve “gercege
uygun deger farki kar veya =zarara yansitilan finansal varliklar” olarak {i¢ smnifta
muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is
modeli ve finansal varligin sdzlesmeye bagl nakit akislarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir.

Sirket, finansal varliklarinin siiflandirmasini satin alindiklar1 tarihte yapmaktadir. Sirket’in finansal
varliklarin yonetiminde kullandigi is modelinin degistigi durumlar hari¢, finansal varliklar ilk
muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise,
degisikligin akabinde takip eden raporlama doneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden

siniflanirlar.
Muhasebelestirme ve dlciimleme

“[tfa edilmis maliyeti {izerinden 6lciilen finansal varliklar”, sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil
edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sdzlesme sartlarinda belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akiglarinin
bulundugu, tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Sirket’in itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar”
ve “finansal yatirimlar” kalemlerini icermektedir. Ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda
alimlarinda ger¢ege uygun degerleri ile sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz oranmi yontemi
kullanilarak iskonto edilmis bedelleri iizerinden dl¢iilmektedir. Itfa edilmis maliyeti {izerinden &lgiilen
ve tiirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang¢ ve kayiplar kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, s6zlesmeye bagl nakit
akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz 6demelerini igeren nakit akislarmm bulundugu tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Ilgili
finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diistikliigii kazang ya da kayiplan
ile kur farki gelir veya giderleri diginda kalanlar diger kapsaml gelire yansitilir.

Sirket, 6zkaynaga dayal1 finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, gergege uygun degerinde sonradan
olusan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmas1 yontemini, ilk defa finansal tablolara alma
sirasinda geri doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili
yatinnmlardan elde edilen temettiiler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devamz)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam:)

Finansal araclar (devami)

Muhasebelegtirme ve olgiimleme (devami)

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olgiilen ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan
kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal tablo dis1 birakma

Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklari sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim iglemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan cikarr. Sirket tarafindan
devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tiirli hak, ayr1 bir varlik veya
yiikiimliiliikk olarak muhasebelestirilir.

Deger diistikliigti

Finansal varliklar ve s6zlesme varliklar: deger diisiikligii “Beklenen Kredi Zarar1” (“BKZ”) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigli modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sozlesme
varliklarina uygulanmaktadir. Zarar karsiliklar: asagidaki bazda olgiilmiistiir;

— 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde olas1 temerriit olaylarindan kaynaklanan
BKZ’lerdir.

— Omiir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen omrii boyunca muhtemel biitiin temerriit
olaylarindan kaynaklanan BKZ'lerdir.

Omiir boyu BKZ o&l¢iimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk
muhasebelestirme anindan sonra 6nemli dl¢iide artmasi halinde uygulanir. 1lgili artisin yasanmadig
diger her tiirlii durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmistir. Topluluk, finansal varligin kredi
riskinin raporlama tarihinde diisiik bir kredi riskine sahip olmasi durumunda, finansal varligin kredi
riskinin 6nemli Olgiide artmadigmi tespit edebilir. Bununla birlikte, dmiir boyu BKZ 6l¢iimii
(basitlestirilmis yaklagim), énemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve sdzlesme
varliklari i¢in daima gegerlidir.

Ticari Alacaklar

Aliciya Uriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden
kayda alman alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarmin etkin faiz yontemi ile itfa
edilmis degerinden muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal
etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamas1 durumunda, fatura tutarindan gdsterilmistir.
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ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devamz)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam:)

Finansal araclar (devami)

Ticari Alacaklar (devami)

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve Onemli bir finansman
bileseni icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger disiikliigii hesaplamalari
kapsaminda “basitlestirilmis yaklasim1” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin
belirli sebeplerle deger diistikliigiine ugramadig1 durumlarda (gerceklesmis deger diisiikliigii zararlar
haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklar1 “Omiir boyu beklenen kredi zararlarma™ esit bir
tutardan Ol¢iilmektedir.

Deger diistikligii karsilig1 ayrilmasini takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin
veya bir kismimin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikliigii karsiligindan
diistilerek esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Ticari islemlere iliskin vade farki gelirleri/giderleri ile kur farki kar/zararlari, kar veya zarar
tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler” hesabi ig¢erisinde muhasebelestirilirler.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, nakde kolayca ¢evrilebilen ve Onemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka
mevduatlar kisa vadeli finansal yatirimlar altinda siniflandirilir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden 6lgiiliir. Ilgili
finansal yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu
gergege uygun degere ilave edilir. Finansal yikiimliiliikler 6zkaynaga dayali finansal araglar ve diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Ozkaynaga Dayali Finansal Ara¢lar

Ana ortaklik dis1 paylara verilen satin alma opsiyonlari ile ilgili finansal yiikiimliiliikler s6z konusu
opsiyonun itfa planina uygun olarak indirgenmis degeri tizerinden finansal tablolara yansitilir.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz
yontemi; finansal ylikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devamz)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam:)

Finansal araclar (devami)

Ticari Bor¢lar

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin
yapilmasi gereken édemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gergege uygun degerinden ve
miiteakip donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6l¢iiliirler.

Pay basina kazancg

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, y1l boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama
hisse sayisi, soz konusu hisse senedi dagitimlarmin ge¢mise doniik etkileri de dikkate alinarak
bulunmustur.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yaymmu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkiimliligiin bulunmasi, yikimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla ylkiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en glvenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin kargilanmasi i¢in gerekli
tahmini nakit akimlarin1 kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili
nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tiglincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devamz)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam:)
Kiralama islemleri

Sirket kiralama sozlesmelerini TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standard: hiikiimleri cergevesinde
yapmaktadir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iligskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu tiyeleri ile tist diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda ytriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminat: karsiligindan ve duran varliklarin raporlanan degeriyle vergi
matrahi arasindaki farktan dogmaktadir.

Ertelenmis vergi ylkiimliligii vergilendirilebilir gegici farklarm tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlari

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iliskin yiikiimliiliikklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve
bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar’” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranislar digindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu kanun kapsaminda olugsmasi muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

20



GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devamz)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam:)
. Nakit akis tablosu

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
bankalardan alacaklar dikkate almistir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler tlizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artirimina iligkin katlanilan vazgecilmez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam 6denmis sermaye igerisinde siniflandirilmaktadir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri

VIOP’ta islem yapmak icin verilen nakit teminatlar diger hazir degerler, dénem iginde yapilan iglemler
sonucu olusan kar ve zararlar ise esas diger faaliyet gelirleri/(giderleri) igerisinde siniflandirilmaktadir.
Agik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 tizerinden degerlenmesi sonucunda kar veya zarar tablosuna
yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu
olusan faiz gelirleri netlestirilerek ticari alacaklar igerisinde gosterilmektedir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligl agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diisiikliigl karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim Omrii sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.

ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Sirket bir sonraki mali yila iliskin olarak, raporda ag¢iklanan varlik ve yikiimliiliikleri etkileyecek
tahmin ve varsayimlari yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. Iginde
bulunulan sartlar altinda gergeklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak {lizere s6z konusu tahmin ve
kararlar, YoOnetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. Yonetim, ayni zamanda
tahminlerden ayn olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili bazi1 kararlar da
almaktadir. Finansal tablolardaki miktarlarda onemli etkilere sahip kararlar ve gelecek mali yila
taginan varlik ve yukimliliklerde 6nemli Glgiide diizeltme gerektirebilecek tahminler asagidakileri
kapsamaktadir:

Ertelenmis vergi varliginin kayit altina alinmasi: Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi
yararimin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve
gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is planm1 ve
bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayamr. Is plani, Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan
beklentilerini baz alir.

21



GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devamz)
ISLETMENIN SUREKLILIGI

Sirket, finansal tablolarin1 isletmenin siirekliligi ilkesi uyarinca hazirlamaktadir. Ancak Sirket,
31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda doneminde 946.232 TL tutarinda zarar etmis (2019: 757.068
TL zarar) ve aym tarih itibariyla 4.486.679 TL tutarinda ge¢mis yi1l zararlarina katlanmistir. Sirket’in
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 6zkaynaklar toplami 5.417.366 TL (31 Aralik 2019: 4.355.782 TL)
tutarinda olup Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayinlanan “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi”nde belirtilen asgari 6zsermaye tutar1 4.750.000 TL’dir.

Sirket’in faaliyetlerini devam ettirmesi Sirket’in tam kontroliinii elinde bulunduran Global Menkul
Degerler A.S’nin saglayacagi fona baglidir. Sirket Yonetim Kurulu 15.000.000 TL kayitli sermaye
tavan igerisinde Sirket’in sermayesini 2020 y1l1 icerisinde 6 Ekim 2020 tarihli Yo6netim Kurulu Karar1
ile 9.000.000 TL’den 11.000.000 TL’ ye ¢ikarmistir. Bu rapor tarihi itibartyla ilgili sermaye artis tutar
tahsil edilmistir. Sirket, 3 Temmuz 2020 tarihli genel kurul karari ile kayithh sermaye tavanini
15.000.000 TL olarak 2024 yilina kadar gegerli olacak sekilde tescil etmistir. Ek olarak; Sirket,
gelirlerini arttirmak i¢in yeni fon kurmaya devam etmekte olup, yeni fonlarin detaylar1 Dipnot 21°de
aciklanmgtir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, faaliyet boliimlerini Yonetim Kurulu tarafindan incelenen ve stratejik kararlarin alinmasinda
etkili olan raporlara dayanarak belirlemistir. Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri
sunmak ve hizmet sundugu bolge Tirkiye oldugundan 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla finansal tablolarda boliimlere gore raporlama yapilmamistir. Sirket’in mevcut faaliyetlerine
iliskin Karar Almaya Yetkili Mercii’ne sundugu faaliyet raporu ile TMS’ye gore hazirlanan finansal
tablolar uyumlu oldugundan ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Bankalar
- Vadesiz mevduat 969 6.470
- Vadeli mevduat (*) 5.807.557 4.501.332
Toplam 5.808.526 4.507.802

(*) Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarinin tiimii TL cinsinden olup faiz orani
%.17,8’dir. Vadeli mevduatlarin 3.762.325 TL’lik kismu Global Menkul Degerler A.S.’de ve
2.045.232 TL’lik kismi Takasbank’ta bulunan mevduatlardan olusmaktadir. (31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla vadeli mevduatlarinin timii TL cinsinden olup faiz oran1 %10,8dir).

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleriyle nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklan diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Bankalar 5.808.526 4.507.802
Reeskont (-) (7.325) (1.332)
Tenzil: Bloke Mevduat (*) (2.045.232) (1.035.426)
Nakit ve nakde esdeger varhiklar 3.755.969 3.471.044

(*) Bloke mevduat, Sirket sermaye artig1 bedelinden ve birikmis faizlerinden olugsmaktadir.
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5. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralk 2020 31 Arahk 2019

Gergcege uygun degeri farki kar veya zarara yansitilan

finansal yatirinmlar

Devlet tahvili ve hazine bonosu 76.724 102.680
Toplam 76.724 102.680

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak muhasebelestirdigi 76.724 TL (31 Aralik 2019: 102.680 TL) tutarindaki 80.000 TL

(31 Aralik 2019: 100.000 TL) nominal degerli menkul kiymetleri teminat olarak verilmistir.

TiCARi ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kisa vadeli ticari alacaklar

[liskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 18) 124.613 100.770
Diger ticari alacaklar -- 13.388
124.613 114.158

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Kisa vadeli ticari borclar

Iligkili taraflara ticari borclar (Dipnot 18) 18.333 --
Diger ticari borglar 96.141 65.895
114.474 65.895

DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Kisa vadeli diger alacaklar

Vergi dairesinden alacaklar 1.534 1.334
Diger 45.957 42.319
47.491 43.653

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar

80

80

80

80

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Kisa vadeli diger borg¢lar

[liskili taraflara diger borglar (Dipnot 18) 173.331 75.766
Odenecek vergiler 6.739 6.933
Diger kisa vadeli borglar 400 400

180.470 83.099
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KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE BORCLAR

Takasbank’ta emanette bulunan menkul kiymetler

31 Aralik 2020 itibariyla Takasbank’ta emanette tutulan Sirket portfoylindeki menkul kiymetlerin

nominal tutar1 80.000 TL’dir (31 Aralik 2019: 100.000 TL).
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borc¢lar

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Odenecek vergi ve fonlar 42.118 28.602
Odenecek SGK kesintileri 26.153 23.148
Odenecek iicretler-diger -- 282
68.271 52.032

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Kisa vadeli ¢calisanlara saglanan faydalara

iliskin karsihklar
Personel izin karsiligi 107.662 84.037
107.662 84.037
Izin kargihigmin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
1 Ocak bakiyesi 84.037 64.192
Donem i¢indeki artis / (azalig) 23.625 19.845
Doénem sonu bakiyesi 107.662 84.037
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde kidem tazminati karsiliklar1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsihklar
Kidem tazminat1 karsilig 193.676 149.266
193.676 149.266
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliliigi vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60. maddesi hilkkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yukimlilagi
bulunmaktadir. Emeklilik oncesi hizmet sartlartyla ilgili bazi geg¢is karsiliklari, ilgili kanunun
23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmigtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla 7.117,17 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL) ile sinirlandirilmastir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliliik
tutarinin  bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar™), sirketin yiikiimliilikklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir.

Temel varsayim, her yillik hizmet ic¢in belirlenen tavan karsiligmin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
oran1 gosterir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Iskonto orani 4,61% 4,.67%
Beklenen enflasyon orani 8,50% 7,00%
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma oram 98% 98%

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

1 Ocak bakiyesi 149.266 104.179

Hizmet maliyeti 26.080 22.770

Faiz maliyeti (Dipnot 15) 26.146 17911

Aktiieryal kayip/(kazang) (7.816) 4.406

Doénem sonu bakiyesi 193.676 149.266
PESIN ODENMIS GIDERLER

Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Gelecek aylara ait giderler 24.485 21.738

24.485 21.738
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SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Ortakhk Ortakhk
31 Aralik 2020 Pay1 (%) 31 Arahk 2019 Pay1 (%)
Global Menkul Degerler A.S.(*) 11.000.000 100,00 9.000.000 100,00
Toplam 6denmis sermaye 11.000.000 100,00 9.000.000 100,00

(*) Eczacibagt Yatirim Menkul Degerler 31 Mayis 2015 tarihinde Global Menkul Degerler A.S.
tarafindan satin alinmis ve bahsi gecen iki sirket 11 Aralik 2015 tarihinde Global Menkul Degerler
A.S. ad1 altinda birlesmistir.

Sirket’in kayith sermaye tavani 15.000.000 TL olup, her biri 1 TL itibari degerde 15.000.000 adet
paya boliinmiistiir. Odenmis sermayesi 11.000.000 TL (31 Aralik 2019: 9.000.000 TL) olup her biri 1
TL nominal degerli 11.000.000 adet (31 Aralik 2019: 9.000.000 adet) hisseye bolinmiistir.

Sirket, 6 Ekim 2020 tarihli Yonetim Kurulu Karan ile sermaye artirimina gitmis ve sermayesi
9.000.000 TL’den 11.000.000 TL’ye ¢ikarilmistir. Sermaye artig bedeli 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
tahsil edilmistir.

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlan ile enflasyon diizeltmesi oncesindeki tutarlan arasindaki farki ifade
eder.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 15.089 TL kardan ayrilan kisitlanmis yedegi bulunmaktadir
(31 Aralik 2019: 15.089 TL).

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Sirket’in bilanco tarihi itibariyla yasal kayitlarinda bulunan geg¢mis yil zararlart nedeniyle, kar
dagitimma konu edilebilecek kaynagi bulunmamaktadir.

Aktiieryal Kazanc¢ ve Kayiplar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Aktiieryal Kazang ve Kayiplar (164.812) (172.628)
(164.812) (172.628)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

HASILAT

Sirket’in esas faaliyet gelirleri portféy yonetimi hizmetlerinden olugsmaktadir.

1 Ocak -
31 Arahk 2020

1 Ocak-
31 Aralhk 2019

Hizmet gelirleri

Global MD Portféy Fonlar1 portfoy yonetim gelirleri

(Dipnot 18) 1.240.383 704.190
Ticari portfoy yonetim gelirleri 19.033 147.567
Bireysel portfoy yonetim gelirleri 18.405 40.671
Diger fonlar portfoy yonetim gelirleri 60.675 131.338
Diger 105 10.738

1.338.601 1.034.504
Komisyon iadeleri (-) (88.260) (158.863)
Hasilat 1.250.341 875.641
FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 1.720.841 1.478.200
Bilgi islem giderleri 321.384 371.767
Lisans ve liyelik giderleri 185.223 150.345
Ofis kira ve aidat giderleri 133.868 219.997
Ulasim giderleri 42.341 2.156
Amortisman ve itfa pay1 giderleri -- 13.431
Diger 279.523 194.407
2.683.180 2.430.303
1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Pazarlama giderleri

Uyelik aidat1 ve iicretleri -- 14
Diger 108 2.922
108 2.936
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14. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Muhtelif gelirler 1.056 4.086
1.056 4.086
1 Ocak - 1 Ocak-

31 Aralhk 2020

31 Arahk 2019

Esas faaliyetlerden diger giderler

Mubhtelif giderler 1.018 1.281
1.018 1.281

15. FINANSMAN GELIRLERIi / GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak-

31 Aralhk 2020

31 Arahk 2019

Finansman Gelirleri

Faiz gelirleri 503.388 815.172
Reeskont 9.435 464
512.823 815.636
1 Ocak - 1 Ocak-

31 Aralhk 2020

31 Arahk 2019

Finansman Giderleri
Kidem tazminat1 faiz maliyeti (Dipnot 9)

26.146

17.911

26.146

17.911
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ILISKIN DIPNOTLAR
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GELIR VERGILERI
Sirket, Tiirkiye’de yiirtirliikkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orani %22’dir (2019 - %22). 5 Aralik 2017’de resmi gazetede yaymlanan
7061 sayil1 "Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun" ile
getirilen diizenleme uyarmca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme donemlerine ait kurum
kazanglarina uygulanmak {lizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Cumhurbaskani s6z konusu %22
oranini %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmistir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin
sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili aym
sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarmnca liger aylik donemler itibariyle olugan
kazanglar lizerinden %22 (2019: %22) oranminda gecici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde
Odenen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar
vergi dairesince bes y1l icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplar revize edilebilmektedir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar1 (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar hisse senetlerinden elde edilen
kar paylari hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica kurumlarin, en az iki tam yil siireyle
aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa
senetleri satisindan dogan kazanglarmin  %350’si  kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yih izleyen ikinci takvim yili sonuna
kadar tahsil edilmesi gerekir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarim1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tizere kar paylan iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tiim girketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayil1 Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Ancak yeni Cumhurbagkan1 Kararn ile
degistirilinceye kadar %10 oran1 uygulanacaktir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir
vergisi stopajina tabi degildir.
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GELIR VERGILERI (Devami)
Etkin Vergi Oraninin Mutabakati

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Donem zarari (946.232) (757.068)
Cari donem vergi gideri -- --
Vergi éncesi zarar (946.232) % (757.068)
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi 22% 208.171 22% 166.555
Mubhasebelestirilmemis mali zararlar (22)% (207.774)  (20)% (153.161)
Muhasebelestirilmemis gegici farklar 0% (397) (2)% (13.394)
Kar veya zararda muhasebelestirilen 0% _ 0% _

toplam vergi geliri / (gideri)

Muhasebelestirilmemis Ertelenmis vergiler

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilan¢o kalemlerinde Teblig ve Vergi Usul
Kanunu arasmdaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik
ve yiikiimliiliklerinin yurirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam Ertelenmis Vergi
Gecici Farklar Varhklary/(Yiikiimliiliikleri)

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Ertelenmis vergi varhiklari

Kidem tazminati karsiligi 193.676 149.266 38.735 32.839
Personel izin karsiligi 107.662 84.037 21.532 18.488
Kullanilabilir mali zarar 5.173.717 4.229.289 1.034.743 930.444

5.475.055 4.462.592 1.095.010 981.771

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri --

Toplam 5.475.055 4.462.592 1.095.010 981.771

Deger diisiikliigii karsilig (1.095.010) (981.771)
Net ertelenmis vergi varhgi - -

Sirket hesaplanan ertelenmis vergi aktifinin 6ngorilebilir bir gelecekte gergeklesebilirliginin
muhtemel olmamasi nedeniyle, ertelenmis vergi varliginin tamamu igin ilisikteki finansal tablolarda
karsilik ayrilmigtir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GELIR VERGILERI (Devami)
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla mali zararlarin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Baz Yil Son Kullanma Tarihi Indirilebilir mali zararlar
2016 31 Aralik 2021 633.369
2017 31 Aralik 2022 1.529.458
2018 31 Aralik 2023 1.370.275
2019 31 Aralik 2024 696.187
2020 31 Aralik 2025 944.428
5.173.717
31 Arahk 2019
Baz Y1l Son Kullanma Tarihi Indirilebilir Mali Zararlar
2016 31 Aralik 2021 633.369
2017 31 Aralik 2022 1.529.458
2018 31 Aralik 2023 1.370.275
2019 31 Aralik 2024 696.187
4.229.289
PAY BASINA KAZANC

TMS 33 “Hisse Bagma Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler
pay basma kazang acgiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden
dolayi, ekli finansal tablolarda pay basina kazang/kayip hesaplanmamustir.
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ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili taraflardan ticari alacaklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Mavi Bayrak Enerji Uretim A.S. -- 1.408
Global MD Portféy Yatirim Fonlar1 (Dipnot 6) 124.613 99.362
124.613 100.770

Iliskili taraflara ticari borclar
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Global Yatirnm Holding A.S 18.333 --
18.333 --

Iliskili taraflara diger borglar
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Global Menkul Degerler A.S. (Dipnot 7) 173.331 75.766
173.331 75.766

Iliskili taraflara yapilan satiglar

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Global Menkul Degerler A.S. -- 10.191
Global MD Portfoy Yatirim Fonlari (*) (Dipnot 12) 1.240.383 704.190
1.240.383 714.381

(*) Sirket’in kurucusu ve yoneticisi oldugu fonlardan elde ettigi briit yonetim {icreti gelirlerinden

olusmaktadir.

Iliskili taraflardan yapilan hizmet ahmlar

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Global Menkul Degerler A.S. 229.686 303.106
Global Yatirnm Holding A.S. -- 580
229.686 303.686
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TLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Aralik 2020 tarihinde sona yilda iist diizey yoneticiler ve yonetim kuruluna saglanan faydalar tutar
1.013.451 TL dir (2019: 906.641 TL).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yOnetim programi, mali piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamaistir.

Kredi riski
Kredi riski, ticari iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligskin olarak yiikiimliliiglinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket’in kredi riski agirlikli olarak ticari alacaklar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal yatinmlar ve bankalardaki mevduatlardan olusmaktadir. Sirket’in bankalardaki
mevduati 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir. Menkul kiymetler ise T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen devlet borglanma senetlerinden olugmaktadir.

Finansal aragc tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

31 Aralik 2020 liskili  Diger Iliskili Diger Finansal Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirnmlar Mevduat

Raporlama tarihi itibariyla

maruz kalinan azami kredi

riski

Dipnot referanslar 18 6 7 5 4

Vadesi gegmemis ya da deger
disiikliigline ugramamisg

124.613 -- -- 47.571 76.724 5.808.526
finansal varliklarin net
defter degeri
124.613 - - 47.571 76.724 5.808.526
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31 Aralk 2019 Iliskili Diger Iliskili Diger Finansal Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirnmlar Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami Kkredi
riski
Dipnot referanslart 18 6 7 5 4
Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikligiine ugramamiy 100.770 13.388 — 43.733 102.680 4.507.802
finansal varliklarin net
defter degeri
100.770 13.388 -- 43.733 102.680 4.507.802
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Kredi riski (devami)

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gilivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger diisiikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dis1 kredi
riski igeren unsurlari ve vadesi ge¢mis ancak deger dusiikliigiine ugramamis varliklar
bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket

yonetimi, fon kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel ylkiimliiliiklerini yerine getirmek icin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Finansal yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla s6zlesme siirelerine
gore kalan vadelerine gore dagilimi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Sozlesme
uyarinca
Defter nakit cikis 3 aydan 3-12 1-5 Syidan
degeri toplan kisa ay aras1 yll arasi uzun
Ticari borglar 114.474 114474 114.474 -- -- --
Diger borglar 180.470 180.470 180.470 -- -- --
Calisanlara saglanan faydalar 68271 68.271 68.271 . . .
kapsaminda borglar
Toplam kaynaklar 363.215 363.215 363.215 - -- --
31 Aralik 2019
Sozlesme
uyarinca
Defter nakit ¢ikis 3 aydan 3-12 1-5 Syidan
degeri toplanm kisa ay aras1 yll arasi uzun
Ticari borglar 65.895 65.895 65.895 -- -- --
Diger borglar 83.099 83.099  83.099 -- -- --
Calisanlara saglanan faydalar 52032 52032 52032 . . .
kapsaminda borglar
Toplam kaynaklar 201.026 201.026 201.026 -- -- --
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Piyasa riski

a. Doviz pozisyonu riski

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in 6nemsiz miktarda yabanci para varlik
ve yukiimliiliikleri bulunmaktadir. Sirketin déviz kuru riski bulunmamaktadir.

. Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol ag¢masi,
Sirket’in faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orami riskine duyarliligi
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar ayn tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya goére kalan vadeleri ile likidite riskinde
aciklanan kalan vadeleri aymidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz oram riski ile ilgili ilave
bir tablo sunulmamustir.

Sirket’in degisken faizli varlik ya da yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.
FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.
I Finansal aktifler:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile
kayitlara alinmaktadir.

ii.  Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle finansal yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.
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FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (Devam:)
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri (devami)

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin kayitli degerleri yaklasik olarak gercege uygun
degerlerini yansitmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliklerinin gergege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

Gergege Uygun .
. o Deger Farki Diger Itfa Edilmis Degerinden
31 Arahk 2020 Itfa f/ldlll.m li Kapsamh Gelire Gosterilen Finansal = Defter Degeri
allye Yansitilan Yiikiimliiliikler
Finansal Varhklar
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 5.808.526 -- -- 5.808.526
Ticari alacaklar 124.613 -- - 124.613
Diger alacaklar 47.571 -- -- 47.571
Finansal yatirnmlar 76.724 - -- 76.724
Finansal Yikiimlilikler
Ticari borglar -- -- 114.474 114.474
Diger borglar -- -- 180.470 180.470
Calisanlara saglanan faydalar . . 68.271 68.271
kapsaminda borglar
Gergege Uygun .
: .. Deger Farki Diger Itfa Edilmis Degerinden
31 Arahik 2019 Itfa f/ldlll.m li Kapsamh Gelire Gosterilen Finansal  Defter Degeri
allye Yansitilan Yiikiimliiliikler
Finansal Varhklar
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.507.802 - - 4.507.802
Ticari Alacaklar 114.158 -- -- 114.158
Diger Alacaklar 43.733 -- -- 43.733
102.680 - -- 102.680
Finansal Yiikimlilikler
Ticari borglar -- -- 65.895 65.895
Diger borglar -- -- 83.099 83.099
Caligsanlara saglanan faydalar . . 52032 52032

kapsaminda borglar
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21.

GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (Devam)
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri (devami)
Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

e Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Bilangoda gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan gergege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi asagidaki gibidir:

Finansal varhk /Finansal Gergege uygun deger Gercege uygun Degerleme
Yiikiimliiliik 31 Aralk | 31 Arahk deger seviyesi teknigi

2020 2019 & ¥ .

Devlet tahvili ve hazine bonosu 76.724| 102.680 1. Seviye Piyasa fiyat1

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Diinya Saglk Orgiitii (DSO) ilk kez Cin’in Wuhan kentinde ortaya ¢ikan yeni tip Corona viriisiin
(COVID-19) diinyaya yayilmas1 nedeniyle uluslararasi kamu sagligi acil durumu ilan etmistir. DSO,
11 Mart 2020 tarihinden itibaren ise COVID-19’u pandemi olarak nitelendirmistir. Tiirkiye'deki ilk
COVID-19 pozitif vakas1 10 Mart 2020'de goriilmiis ve sonrasinda salgin iilke capinda yayilmistir.

Diinyanin ¢esitli bolgelerine yayilan, potansiyel olarak dliimciil solunum yolu enfeksiyonlarina neden
bir viriis olan Corona viriis salgini; 6zellikle bulasicilia maruz kalinan iilkelerde bolgesel ve kiiresel
olarak ekonomik kosullar1 olumsuz yonde etkileyebilmektedir. Corona virlis salgminin nihai
biiyilikliigli su anda belirsizligini korumaktadir ve bu nedenle Sirket, operasyonlari iizerindeki etkisini
makul bir sekilde tahmin edememektedir.

Sirket, SPK’nin 29 Ocak 2021 tarihli onay yazisi ile Global MD Portfoy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon’a bagli Global MD Portfoy Dinamik Serbest Fon ve Global MD Portféy Bogazici
Serbest Fonlarini kurmustur.
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Portfoy yonetimi faaliyetlerine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, portfoy yoneticiligi hizmetleri karsiliginda yonetim iicreti elde etmektedir. Sirket’in 1 Ocak —
31 Aralik 2020 ve 1 Ocak-31 Aralik 2019 donemlerinde portfoy yonetim komisyon oranlar1 asagidaki

gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2020 (%) 2019 (%)

Global MD Portfoy Birinci Degisken Fon 0,00532 0,00532
Global MD Portf6éy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 0,00751 0,00751
Global MD Portfoy Para Piyasasi Fonu 0,003 0,003
Global MD Portfoy Ikinci Degisken Fon 0,00532 0,00532
Global MD Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu 0,005205 0,005205
Global MD Portfoy Orta Vadeli Bor¢glanma Araglari Fonu 0,00548 0,00548
Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (1) -- 0,00543
Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu (1) -- 0,00273
Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.Global MD Portfoy Degisken Emeklilik Yatirim . 0.00411

Fonu ’

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu (1) 0,00275 0,00275
Global MD Portfoy Katilim Fonu 0,0052 0,0052
Global Md Portfoy Turk Holding Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (2) 0,00274 --

(1) Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu, Aegon Emeklilik ve Hayat
A.S. Para Piyasas1 Emeklilik Yatirnm Fonu ve Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Grup
Emeklilik Yatirim Fonu’nun yonetimi 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket nezdinden ¢ikmugtir.

(2) Sirket’in kurucusu ve yoneticisi oldugu Global MD Portfoy Yonetimi A.S. Turk Holding Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu’nun ilk katilim pay1 satigi 4 Haziran 2020 tarihi itibariyle gergeklesmistir.
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devamt)

Sirket’in kurucusu oldugu yatirirm fonlarmm onceki ve sonraki unvanlarini igeren tablo asagidaki
gibidir:

Fon Devredilen Fonun Unvam Fonun Yeni Unvam

Kodu

ECB | Eczacibast Menkul Degerler A.S B Tipi Global MD Portfoy Para Piyasasi Fonu
Likit Fonu

ECV | Eczacibasi Menkul Degerler A.S B Tipi Global MD Portféy Kisa Vadeli
Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu Borg¢lanma Araglar1 Fonu

ECT | Eczacibas1 Menkul Degerler A.S B Tipi Global MD Portfoy Orta Vadeli
Tahvil ve Bono Fonu Borglanma Araglar1 Fonu

ECA | Eczacibasi Menkul Degerler A.S. A Tipi Global MD Portféy Birinci Degisken
Degisken Analiz Fonu Fon

EBD | Eczacibagi Menkul Degerler A.S. B Tipi Global MD Portféy ikinci Degisken Fon
Biiyiime Amagh Degisken Fonu

EC2 | Eczacibast Menkul Degerler A.S. A Tipi Global MD Portf6y Birinci Hisse Senedi
Degisken Aktif Fonu (Hisse Senedi Yogun | Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (*)
Fon)

ECH | Eczacibasi Menkul Degerler A.S. A Tipi Global MD Portfoy ikinci Hisse Senedi
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (*)
Fon)

(*) Sirket’in kurucusu oldugu “Global MD Portfoy ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)” ile aym1 semsiye fon altinda bulunan “Global MD Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)” birlestirilmis ve 25.07.2019 tarihli SPK onayi ile 6.09.2019 tarihinde birlesme
gergeklesmistir. S6z konusu iki fon Global MD Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)” biinyesinde birlestirilmistir.

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket’in , Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne ve bu teblige yapilan gilincelleme ile III-55.1 sayili

Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (“Teblig”)’ ile
getirilen sermaye sartlarina uyum sagladigi goriilmektedir.

Teblig’in 28. Maddesi 6zsermaye ile yoOnetilen portfoy biiyiikligini iliskilendirmektedir. Buna gore
yonetilen portfoy biiyiikligii;

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, 120.000.001 TL’den 600.000.000 TL’ye kadar olan sirketler igin
Ozsermayesinin asgari 3.600.000 TL olmasi sart1 saglanmuistir.

Tlgili tutar 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, 144.000.001 TL’den 720.000.000 TL’ye kadar olanlar i¢in
4.320.000 TL olmustur. Sirket bu sart1 saglamaktadir.
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