is PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI is
PORTFOY SUTAS IKINCi DEGISKEN OZEL FON iZAHNAME DEGISIKLiGI

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan /02 /902) tarih verd12233903-305. 04, .04~ 1466
saytl izin dogrultusunda Is Portféy Yénetimi A.S. Degisken Semsiye Fon'a bagl: Is Portfoy Siitas
Ikinci Degisken Ozel Fon (Fon)'un s Portfoy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon'a bagh [s
Portfty Siitas ikinci Serbest Ozel Fon'a doniigiimiine izin verilmistir.

Doniigiim islemi (F / 02 /2024 tarihinde gerceklesecek olup doniisiim tarihinden
itibaren agagidaki degisiklikler uygulanmaya baglanacaktir

iZAHNAME DEGISIKLIKLERININ KONUSU

1. Fon’un unvani asagidaki sekilde degisecektir:

Eski Unvam Yeni Unvam _
I Portfoy Siitas Ikinci Degisken Ozel Fon | I Portfdy Siitas Ikinci Serbest Ozel Fon

2. Doniisiim sonrasinda Fon’un yatirim stratejisi agagidaki sekilde degisecektir:

Déniisiim Oncesi Stratejisi Déniisiim Sonras) Stratejisi
Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglaninin | Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri gergevesinde
seciminde, risk/getiri degerlendirmeleni | nitelikli yaunmeilara tahsisli olarak satilacak
sonucunda belirlenenler ve nakde doniistimii | serbest &zel fon statiisiindedir.
kolay olanlar tercih edilir. Fon portfgyiiniin | Fon portfoyiine ahnacak finansal varhklar
yonetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi | Kurul diizenlemelerine ve bu izahnamede
araglan segilirken agirhikh olarak BIST'te iglem | belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve
goren ortaklik paylan ile kamu ve/veya ozel portf6y yoneticisi tarafindan mevzuata uygun
sektdr borglanma araglarma yer verilecektir. | olarak yonetilir.
Fonun stratejisi degisken piyasa kogullarina gére | Fon portfdyiiniin  yonetiminde ve yatinm
esnek olarak yonetilmesi esasina dayanir. yapilacak  sermaye  piyasasi  araglanmin
Likiditesi yiiksek, nakde déniisiimii kolay ve seciminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen
risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda | varhiklar ve iglemler ile 6. maddesinde
belirlenen ortaklik paylar fon portfoyiine dahil | tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon
edilecek olup, paylarin fon toplam degerine oram niteligine uygun bir portféy olusturulmas: esas
asgari %51 olacakur. Piyasa beklentileri | alinir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan
dogrultusunda, yabancs para cinsinden paylara ve | serbest fonlara dair esasara uyacaktir.
sabit getirili menkul kiymetlere de yatnm | Fonun ana yatnm stratejisi, hisse senedi
yapilabilir. piyasasi, diger TL cinsi yaunm araglan ve
Fon, piyasa kosullanni ve karsilagtirma dlgiitiinii | déviz cinsi para ve sermaye piyasast araglanna
dikkate alarak, varlk dagilumini madde 2.4'te | ve Kurulca uygun gorillen diger yatinm
verilen asgari ve azami simrlamalar dahilinde araglarina, taraf olunacak s6zlesmelere, finansal
belirleyebilir. Fon portfayiiniin ynetiminde, islemlere ve menkul kiymetlere yatiim yaparak
madde 2.4’te belirtilen fon portfoyiine alinacak sermaye kazanci saglamak ve portféy degerini
varhklara iligkin oranlara ek olarak, Teblig'de yer | artirmakur.
alan ve'adder2.4'te belirtilmeyen diger ilgili
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| portfdy simrlamalan ve Kurul diizenlemeleri de
dikkate alinir.

Fon portfoyliniin (Fon portfdy degerinin)
siirekli olarak en az %51'i Borsa istanbul'da
islem goren hisse senetlerinden olusacaktir.
Ana yatinm stratejisine uygun olarak, Yonetici,
Fon'un temel yatinm hedefine ulasabilmesi igin
farkli para ve sermaye piyasas: araglarinda es
anh vzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon
herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya
tirev araglar vasitas: ile dolayh yatinm
yapabilir,

Fon’un likidite veya vade agisindan bir yonetim
kisitlamas: yoktur. Fon ponfSyi, Teblig’in 4.
maddesinde belirtilen tiim varlik ve iglemlerden
olugabilir. Fon portféyiine TL cinsi varliklar ve
islemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarak
kabul edilen her tiirlii varh@) dayanak olarak
alan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet
tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri
dahil), Takasbank Para Piyasasi iglemler,
yurtici  organize/tezgahiistii para piyasasi
islemleri, devlet i¢ bor¢lanma senetler,
Tiirkiye'de mukim sirketler tarafindan ihrag
edilen zel sektor menkul kiymetleri (ortaklik
paylan ve borglanma araglan), yapilandinlmis
kredi enstriimanlari (CLN), kamu veya ozel
sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan,
varh§a dayali menkul kiymetler ve/veya varlik
teminath  menkul  kiymetler,  yurndist
ihraggilarin gikarmus oldugu TL cinsi menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu
varliklara ve/veya sbz konusu varhiklar
iizerinden olusturulan endekslere dayah swap
islemleri/sozlesmeleri  dahil tirev araglar,
yapilandinlmig yatinm araglan ile yurtiginde
ve/veya yurt disinda kurulmus borsa yatinm
fonlan, gayrimenkul yatinm fonlan ve girisim
sermayesi yatrim fonlari dahil olmak iizere
yatinm fonu katilma paylan ile her tiirli yatinm
ortakh paylan alinabilir.

Fon déviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise;
Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi
diger kuruluglar tarafindan yurtdiginda ihrag
edilen  borglanma araglanna/eurobondiara,
sukuk ihraglarina, Tiirkiye'de ihrag edilen doviz
cinsinden/dovize endeksli borglanma
araglanina, Tiirk ozel sirketlerinin yurt disinda
ve/veya yurt iginde ihrag ettigi eurobondlar ve
sukuklar dahil doviz cinsi borglanma araglanna,
gelismis ve geligmekte olan iilkelerin kamu ve
ozel sektdr borglanma araglarina (eurobond,
hazine/deviet bono/tahvili, ve/veya benzer
yapidaki diger borglanma araglan), gelismis ve
gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin ogtakl
paylan__ile Amerikan ve Global / Dg




Sertifikalarma (ADR-GDR), yapilandiritmig
yatnm araglarina (CLN) altin ve diger kiymetli
madenler ile bu madenlere dayah olarak ihrag
edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya
dayal tiirev iriinlere yatnm yapabilecektir.
Aynica, fon portféyiinde yer alabilecek tiim
varhiklara (emtia dahil) dayah olarak
olusturulan  endekslere yonelik  organize
ve/veya tezgahiistii tiirev araglara; yurt iginde
ve/veya yurt diginda kurulmus borsa yatinm
fonlan, gayrimenkul yatunm fonlan ve girisim
sermayesi yaurim fonlan dahil olmak iizere
yatinm fonlar ile menkul kiymet, gayrimenkul
ve girisim sermayesi yatinm ortakhig: paylarina
da yer verilebilecektir.

Fon, ddviz cinsi veya dovize dayali sermaye
piyasasi araglarina yapilacak  yatinmlar
sebebiyle kur riski icerebilir. Fon, borsa disi
repo/ters repo islemleri gergekiestirebilecektir.
Fon yatinm stratejisini uygularken; nakdi
ve/veya gayri nakdi kredi alabilir, kredili
menkul kiymet islemi yapabilir, organize veya
tezgahiistii piyasalarda repo, menkul kiymet
tercihli repo, pay senedi repo islemleri ve
benzeri diger islemler araciligiyla borglanma
gergeklestirebilir.

Fon agiga satig yapabilir. Fon portfoyiinde
bulunan tim paylar &diing islemine konu
edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde
olmasindan dolayr &diing islemlere dair
Teblig’in 22. maddesindeki simirlamalara tabi
degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatinm Fonlarina {liskin Rehber’in
4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas
kaydiyla, yatwrm yapugi para piyasasi ve
sermaye piyasas: araglan ya da diger finansal
varliklan teminat olarak verebilir.

Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen
getiriyi arurmak veya riskten korunma
saglamak amaciyla kaldirag yaratan islemler
gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon
portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tirev arag, swap
s6zlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesini,
ileri valorlii tahvilbono ve altin islemlerini,
opsiyon alim ve satim: ile yapilandirilmig
yatinm/borglanma araglanmi ifade eder. Tiirev
islemler hem tezgahiistii piyasalar aracihfiyla
hem de organize Dpiyasalar araciligiyla
yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo Pazan’ndaki iglemlerin yani
sira Menkul Kiymet Tercihli Ve/Veya Pay
Senedi Repo/Ters Repo Pazarlan’nda da islem //
yapilabilecektir.




Kaldirag¢ kullanim;

* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir
teminat, prim ya da 8deme kargihg nispi islem
yapilabilmesine imkan tamyan kaldiragl
islemlere yaunm yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar ile Pay
Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

* Dayanak varlig ortaklik paylan ve ortaklik
pay: endeksleri, faize dayali menkul kiymetler
ve faize dayali menkul kiymet endeksleri,
dayanak varlifi déviz ve emtia olan tiirev
tirlinleri ve diger herhangi bir yontemle,

* Kredi temin ederek, kredi kullanilarak, kredili
menkul kiymet alimi ve agiga satg gibi diger
borglanma yontemleriyle gerceklestirilebilir.

* Takasbank Borsa Para Piyasas: ve/veya diger
para piyasasi iglemleri ile fon temin edilerek
gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullantmi, Fon’un getiri volatilitesini
ve maruz kaldigs riskleri artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanim
sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde
kalmasi hususu da g6z dniinde bulundurulur.
Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon
hesaplamas: yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde
yer alan esaslar cergevesinde belirlenen fiyat
esas alinir.

Fon herhangi bir menkul kiymeti, finansal
varhgi ya da nakdi teminat gostererek
borglanabilir veya tiirev araglar vasias: ile
dolayhi olarak bu borglanmayi
gerceklestirebilir.

3. “Fon portftyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami
stmirlamalar”a iliskin tablo izahnameden gikanlmugtir.

4. Doniistim sonrasinda Fon’un egik degeri agagidaki sekilde degismektedir:

Eski (Karsilastirma Olgiitii) Yeni (Esik Deger)

Fonun karsilastirma 8lgiitii %70 BIST 100 Endeksi | Fonun esik degeri %45 BIST-KYD 1 Ayhk
+ %5 KYD Eurobond Endeksi-USD (TL) + %5 | Mevduat TL Endeksi + %55 BIST 100
KYD Ozel Sektsr Borglanma Araglari Endeksi- | Getiri Endeksi’dir.

Degisken + %10 KYD Kamu Borglanma Araglan
Endeksleri-Orta Vade + %10 KYD O/N Repo
Endeksi-Briit olarak belirlenmistir.




5. Doniigiim sonrasinda, Fon portféyline kaldirag yaratan islemlerden; kiymetli madenler,
doviz, faiz, ortaklik paylari, ortaklik paylari endeksleri, emtia ve diger sermaye piyasasi
araglan iizerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakls tiirev arag,
swap sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlit altin, tahvil/bono islemleri dahil edilecektir.

6. Fon hesabina kredi alinmas: hususundaki Fon Toplam Degeri’nin %10’nuna iligkin limit
kaldinlmigtir,

7. Déniisiim sonrasinda, Portféye yalmzca ABD, Ingiltere (Birlesik Kralhk), Irlanda, Fransa,
Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg,
Norveg, Ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney
Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya,
Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vietnam,
Hindistan’da kurulu yabanci fonlarin katilma paylari dahil edilebilir. Paylari fonun portféyiine
alinacak yabanci fonlar igin ilgili otoriteden izin alinacaktr.

8. Doniisiim sonrasinda, Fon'un maruz kalabilecegi risklerden, “Kiymetli Madenler ve Emtia
Riski” piyasa riski altinda tammlannus, ayrica “Aqiga Saus Riski”, “lhrager Riski”
eklenmistir.

9. Doniisiim sonrasinda, kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &lgiimiinde
Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Serbest fon
olmas: sebebiyle RMD &lgiimiine iligkin herhangi bir sinir bulunmamaktadir.

10. Kaldirag yaratan islemler kategorisinde altin yerine kiymetli maden eklenmistir.

11. Déniigim sonrasinda, Fon portféyiinde yer alan varhklanin alim satimina aracilik
islemlerine iligkin komisyonlar degismektedir.

12. Déniistim sonrasinda, yatirimet bilgi formu, Fon’un bilgilendirme dokiimanlan arasindan
cikariimgtir.

13. Déniisiim sonrasinda Fon kaldirag limiti %300 olmustur.

14. Fon degerlemesine iligkin “lleri valorlii Kiymetli Maden” ve “ileri Valorli Kira
Sertifikas1” degerleme esaslar1 eklenmis, borsa dist repo - ters repo sozlesmelerinin vade
sonuna kadar igleme ait i¢ verim orani ile degerlenecegi belirtilmigtir.

15. Kurucu tarafindan karsilanacak giderlere iliskin tutarlar giincellenmistir.

16. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemeyecegi belirtilmistir.




