DENIZBANK  ASSNIN  TURKIYE'DE  TEMSILCILIGINI  USTLENDIGH
LUKSEMBURG KANUNLARINA GORE KURULMUS OLAN “FIDELITY FUNDS”
SEMSIYESI ALTINDA BULUNAN IXI ADET ALT FONUN PAYLARININ HALKA
ARZINA ILISKIN IZAHNAME DEGISIKLIGI METNIDIR.

Denizbank A.$.’nin Tirkiye Temsilciligini {istlendigi Litksemburg kanunlarina gére kurulmus
olan “FIDELITY FUNDS” semsiyesi altinda bulunan iki adet alt fonun paylarmnmn halka arzina

iliskin izahnamenin girig béltimi ve II., VL., VIL, VIII., numarali b6limleri asagidaki sekilde
degistirilmisgtir.

L ALT FONLAR HAKKINDA BILGILER

[zahmanenin “II. ALT FONLAR HAKKINDA BILGILER” baglikli bsliimii asagidaki
sekilde degistirilmistir.

ESKI METIN

1. Fidelity Funds- American Growth Fund (Amerikan Biiviime Fonu)

Alt Fonun Tiirti ¢ Agulikhi olarak Amerika Birlesik Devletleri’nde
(“ABD”) islem goren kiiglik ve orta 6lgekli sirketlerin
pay senetlerine yatirim yapan Pay Senetleri Fonu.

Kote Oldugu Borsalar :  Liksemburg Borsasi

Fonun Net Aktif Degeri  : 385.179.925,71 Amerikan Dolan
(11.09.2019 tarihi itibariyle)

Pay Degeri : 57.308 Amerikan Dolar1 (11.09.2019 tarihi itibariyle)

Kurulus Tarihi : 30.06.1997

Pay Grubu A

Asgari Yatinim Tutar1 : Baslangicta 2.500 ABD Dolari; sonraki alimlarda
1.000 ABD Dolar1.

Stiresi : Stiresiz

Yatirum Hedefleri :
Fonun amac, dzellikle genel merkezleri ABD simirlan iginde olan ve faaliyetlerinin aguclikli bir
bélimiinti ABD'de yiiriiten sirketlere yatinm yapilan odaklanmus bir portfdy vasitasiyla uzun
vadeli sermaye artis1 elde etmektir.

Yaturimer Profili

Sermaye fonlari, pay senedi piyasalarina katilmak isteyen her bir Sermaye fonu igin agiklanan
riskleri kabul etmeye hazir olan yatirimeilar i¢in uygun olabilir. Sermaye fonu yatirimlar: uzun
vadeli bir yatirim olarak degerlendirilmelidir. '




Risk Degerlendirmeleri

Asagida listelenen riskler Fon’a iligkin baslica riskleridir. Yatirimeilar, bu Fon’la ilgili
zaman zaman bagka risklerin de olabileceginin bilincinde olmalidwr. Biitiin risklere iliskin
detayh aciklama icin liitfen “Risklere Iliskin Diger Hiikiimler” baslikh béliime bakiniz.

Tiim Fonlar i¢cin Gegerli Olan Genel Riskler
Varlik Smiflarma Ozgti Riskler

Yatirtm Odagy/Stili ile Ilgili Riskler

Tiirev Ara¢/Karst Taraf Riskleri

Ek Riskler
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2. Fidelity Funds - Buropean Growth Fund (Avrupa Bilviime Fonu)

Alt Fonun Turti : Agirlikli olarak Avrupa Borsalarina kote olmusg pay
senetlerine yatirim yapan Pay Senetleri Fonu.

Kote Oldugu Borsalar . Liiksemburg Borsasi

Fonun Net Aktif Degeri  : 6.324.820.333,88 Euro
(11.09.2019 tarihi itibariyle)

Pay Degeri : 15.5638 Euro (11.09.2019 tarihi itibariyle)

Kurulug Tarihi : 01.10.1990

Pay Grubu A

Asgari Yaturmm Tutary : Baslangicta 2.500 EUR; sonraki alimlarda 1.000 EUR.

Siiresi : Stiresiz

Yatirmm Hedefleri
Esasen Avrupa borsalarinda kote edilmis dzkaynak senetlerine yaturm yapmaktadir.

Yatnimer Profili

Sermaye fonlari, pay senedi piyasalarina katilmak isteyen her bir Sermaye fonu i¢in agiklanan
riskleri kabul etmeye hazir olan yatirimeilar i¢in uygun olabilir. Sermaye fonu yatirimlari uzun
vadeli bir yatirim olarak degerlendirilmelidir. :

Risk Degerlendirmeleri

Asagida listelenen riskler Fon’a iligskin baghca riskleridir. Yatimmcilar, bu Fon’la ilgili
zaman zaman baska risklerin de olabileceginin bilincinde olmalidir. Biitiin risklere iliskin
detaylt agiklama igin liitfen “Risklere [ligkin Diger Hiikiimler” baglikli b6liime bakimz.

Tiim Fonlar i¢in Gegerli Olan Genel! Riskler
Varlik Simflarina Ozgii Riskler

Yatiim Odagy/Stili ile Ilgili Riskler

Tiirev Arag/Karst Taraf Riskleri

Ek Riskler
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YENI METIN
1. Fidelity Funds- American Growth Fund (Amerikan Biiviime Fonu)

Alt Fonun Tirii : Agirhikli  olarak Amerika Birlesik Devletleri’nde
(“ABD”) islem goren kii¢iik ve orta slgekli sirketlerin
pay senetlerine yatirim yapan Pay Senetleri Fonu.

Kote Oldugu Borsalar . Litksemburg Borsast

Fonun Net Aktif Degeri @ 385.179.925,71 Amerikan Dolar
(11.09.2019 tarihi itibariyle)

Pay Degeri : 57.308Amerikan Dolari (11.09.2019 tarihi itibariyle)

Kurulus Tarihi : 30.06.1997

Pay Grubu A

Asgari Yatirim Tutari :  Baslangicta 2.500 ABD Dolari; sonraki ahmlarda
1.000 ABD Dolar1.

Stiresi . Stiresiz

Yatirim Hedefleri

Fonun amac, 6zellikle genel merkezleri ABD sinirlar iginde olan ve faaliyetlerinin agirlikli bir
boliimiini ABD'de vyiiriiten sirketlere yatirim yapilan odaklanmus bir portfdy vasitastyla uzun
vadeli sermaye artigi elde etmektir. Fon aktif olarak yOnetilmekte ve yalmizca performans
karsilastirmasi i¢in S&P500 Endeksine bagvurmaktadir.

Yatimma Profili

Sermaye fonlari, pay senedi piyasalarina katilmak isteyen her bir Sermaye fonu i¢in agiklanan
riskleri kabul etmeye hazir olan yatirimeilar igin uygun olabilir. Sermaye fonu yatirimlart uzun
vadeli bir yatirim olarak degerlendirilmelidir.

Risk Degerlendirmeleri

Asgagida listc—:lenen riskler Fon’a iligkin baslica riskleridir. Yatiwmmeilar, bu Fon’la ilgili
zaman zaman bagka risklerin de olabileceginin bilincinde olmalidir. Biitiin risklere iligkin
detayl: aciklama i¢in liitfen “Risklere Iliskin Diger Hiiktimler” baglikli bsliime bakimiz.

Tiim Fonlar i¢in Gegerli Olan Genel Riskler
Varlik Simiflarma Ozgii Riskler

Yatirim Odagy/Stili ile Tlgili Riskler

Tiirev Arag/Kargt Taraf Riskleri

Ek Riskler
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2.  Fidelity Funds - European Growth Fund (Avrupa Biiyiime Fonu)

Alt Fonun Tiirti : Agirhikl olarak Avrupa Borsalarina kote olmus pay
senetlerine yatirim yapan Pay Senetleri Fonu.

Kote Oldugu Borsalar : Liksemburg Borsast

Fonun Net Aktif Degeri @ 6.324.820.333,88 Euro

(11.09.2019 tarihi itibariyle)
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Pay Degeri : 15.5638 Furo (11.09.2019 tarihi itibariyle)

Kurulug Tarihi : 01.10.1990

Pay Grubu A

Asgari Yatimm Tutan : Baslangigta 2.500 EUR; sonraki alimlarda 1.000 EUR.
Stiresi : Stiresiz

Yativnm Hedefleri
Esasen Avrupa borsalarinda kote edilmis 6zkaynak senetlerine yatinm yapmaktadir.

Fon aktif olarak yonetilmektedir. Yatirun Yoneticisi, fon igin yatinmlar segerken ve riski kontrol
etmek amaciyla, endeks bilegenleri de fonun yatirim yaptigs sirket tiirlerini temsil ettigi icin MSCI
Avrupa Endeksini referans almaktadir. Fonun performanst endeksine gore degerlendirilebilir. -

Yatirim Yoneticisi, endekse gore genis bir takdir yetkisine sahiptir. Fon, endeksin bilesenleri olan
varliklart elinde tutarken, yatinm firsatlarndan yararlanmak icin endekse dahil olmayan ve
endeksten farkl: agirhiklara sahip sirket, iilke veya sektdrlere de yatirim yapabilir, Uzun zaman
icerisinde fon performansimun endeksten farkli olmast beklenmektedir. Ancak, kisa zaman
icerisinde fonun performansi piyasa kosullarma baglh olarak endekse yakin olabilir.

Yagnrmer Profili

Sermaye fonlari, pay senedi piyasalarina katilmak isteyen her bir Sermaye fonu i¢in agiklanan
riskleri kabul etmeye hazir olan yatirimeilar igin uygun olabilir. Sermaye fonu yatirimlart uzun
vadeli bir yatinnm olarak degerlendirilmelidir.

Risk Degerlendirmeleri

Asagida listelenen riskler Fon’a iligkin baglica riskleridir. Yatirimeilar, bu Fon'la ilgili
zaman zaman bagka risklerin de olabileceginin bilincinde olmalidir. Biitlin risklere iliskin
detayl agiklama icin liitfen “Risklere Iligkin Diger Hiikiimler” baslikli boliime bakiniz.

Tiim Fonlar icin Gegerli Olan Genel Riskler
Varlik Simflarma Ozgii Riskler

Yatrim Odagy/Stili ile Ilgili Riskler

Tiirev Arag/Kars1 Taraf Riskleri

Ek Riskler
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1L FON YONETICILERI HAKKINDA BILGILER:

{zahmanenin “VI. FON YONETICILERI HAKKINDA BILGILER” baglikli bsliimii asagidaki
sekilde degistirilmistir.




ESKI METIN
FONUN YONETIM KURULU

Anne Richards (Yonetim Kurulu Bagkani)

Birlesik Krallik; Anne, CEO oldugu M&G Investments'tan ve miidiirii oldugu ana sirketi
Prudential plc'den Aralik 2018'de Fidelity International'a CEO olarak katildi. 1992
yilindan beri varlik yonetimi sektorinde ¢alismaktadir. Anne neredeyse otuz yillik
analistlik, portfoy yoneticligi ve CIO deneyimine sahiptir ve ESG yatirmmin giiglii bir
destekeisidir. Kariyer gegmisi Alliance Capital, JP Morgan, Merrill Lynch Investment
Managers ve Aberdeen Asset Management da dahil finans sektSriinde birinci siuf olarak
bilinen global isimlerle doludur.

Anne sbzlesmeli bir mithendistic ve kariyerine CERN-Avrupa Niukleer Aragtirma
Merkezi’'nde aragtirma gorevlisi olarak bagladi. Ingiltere Finansal Yiiriitme Otoritesi
Uygulayici Panelinin eski bagkani ve ayni zamanda ABD merkezli sirket kurullarindaki
kadmlarin oranmi artirmak icin calisan Liderler Kurulu 2020 Kadnlar Yonetimde
liyesidir.

Anne, 2014 yilinda goniillil sektor ve Finans Hizmetleri endiistrisinde yaptifi hizmetler
karsihzinda Kraliyet Viktorya Nigsan: Komutan (CVO) ve 2015'te Britanya Imparatorlugu
Nisam Komutani (CBE) olarak atanarak Ingiltere'de tamndu.

Simon Fraser

Birlesik Krallik; Foreign and Colonial Investment Trust plc ve Mclnroy and Wood ple
biinyesinde Yonetim Kurulu Baskani olarak gorev yapmaktadir. Iskogya National Trust'in
Bagkan Yardimcisidir. Ayrica, the Investor Forum Yonetim Kurulu Bagkani ve Spoce
Rating Danigmamdir. Fidelity biinyesinde 27 yil gérev yaptiktan sonra 2008 sonu
itibariyle yoneticilik gérevlerinden ayrilmigtir.

Dr. Yousef A. Al-Awadi K.B.E. L
Kuveyt; YAA Consultancy Yonetim Kurulu Bagkani ve Mali Isler Bagkani; eski Kuveyt
Kérfez Bankast Genel Miidurii ve Kuwait Investment Office Londra Subesi Bagkan ve |
Genel Midiirit. Kuveyt'te ve uluslararast alanda birgok kamu ve 6zel sektor kurulusunda
yonetim kurulu iyeligi yapmustir.

Didier Cherpitel

isvicre; Swiss Philanthropy Foundation’mn halihazirda Midii’t; Association Frangois-
Xavier Bagnoud’un Yonetim Kurulu Bagkam ve eski Mali Isler Midtirii; Fondation
Meérieux’da Midiir ve Mali Isler Midtirii; J.P. Morgan Fransa eski Yonetim Kurulu
Bagkani, Cenevre'deki 1 Kizilha¢ ve Kizilay Dernekleri Federasyonu'nun eski Genel
Miidiirti ve Atos Origin eski Yonetim Kurulu Bagkam. Managers Without Borders (Suur
Tanimayan Yoneticiler) Derneginin Kurucusu ve Yonetim Kurulu Bagkani.

Carine Feipel

Liksemburg; Litksemburg ve New York'ta faaliyet gosteren, is hukuku alaninda
uzmanlasmis bagimsiz ve 6nde gelen bir hukuk biirosu olan ve ortak oldugu Arendt &
Medernach biinyesinde gegirdigi 20 yildan sonra halihazirda bagimsiz avukatlik ve
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Banque de Luxembourg, Morgan Stanley Yatinm Fonlar da dahil olmak {izere bir dizi
sirkette ve bir takim hayat sigortas1 ve hayat dig1 sigorta alanlarinda faaliyet gosteren
sigorta sirketlerinde bagimsiz yénetim kurulu lyesi olarak gorev yapmaktadir. INSEAD
ve Liiksemburg Yénetim Kurulu Uyeleri Enstittisti ("ILA") nezdinde Sertifikali Yénetim
Kurulu tiyesi olup, Haziran 2019°da ILA nin baskanhf gbrevine getirildi.

Simon M. Haslam

Birlesik Krallik; Kidemli damisman. Once Finans Direktoril olarak, yakin gegmiste ise
Gegici Baskan olarak 20 yili agkin siiredir Fidelity International blinyesinde ¢aligmaktadir.
FIL Limited (ve FIL Grubunun diger baz: sirketleri) FIL Ucret Komitesi Yonetim Kurulu |
Bagkani ve FIL Denetim ve Risk Komitesi tiyesidir. Ayrica The Academy of St Martin’s |
in the Fields yonetim kurulu Baskam ve {yesidir. Bundan dnce, Deloitte firmasinda
denetim ve danigmanlik ortakhigr gérevini ylirlitmiigtiir. ?

Abby Johnson

Amerika Birlesik Devletleri;, FMR LLC Bagkani ve Genel Muidiirti; Fidelity Management
& Research Company (FMRCo) Yoénetim Kurulu Bagkam; FIL Limited Yonetim Kurulu
Baskani, US Fidelity Investments Sabit Getirili/Varlik Tahsisi Fonlar1 Miitevelli Heyeti
Bagkan. '

Glen Moreno
Amerika Birlesik Devletleri; 1987 yilinda FIL Yénetim Kurulu'na katild: ve FIL Sermaye
Komitesi Bagskan1 ve FIL Denetim ve Risk Komitesi ve Ucret Komitesi iiyesidir. Glen,
daha énce Virgin Money ve Pearson PLC’de Yonetim Kurulu Bagkani, Finansal
Raporlama Kurulunda Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve Lioyds Banking Group’da
Yénetim Kurulu Bagkan Vekili olarak ¢aligmustir. The Ditchley Vakfimin Yoneticisi Royal
Academy of Dramatic Art.’m Midiirtidiir. 1987-1991 yillart arasinda  Fidelity
International {cra Kurulu Baskam olarak gérev yapti ve bundan 6nceki 18 yil boyunca |
Citigroup'ta Grup Iera Kurulu Uyesi ve Politika Kurulu Uyesi olarak gdrev yapmustir.

Jon Skillman
Litksemburg; Kidemli Danigman. Daha 6nceden Idare Miidiirti, Global Workplace
Investing ve Stock Plan Services ‘mn bagt ve Fidelity’de Continental Europe Genel
Miidirit. Fidelity biinyesinde 1999 yilinda Fidelity Management & Research Planlama
Direktorii olarak katilmigtir. 2012 yilinda Continental Europe Genel Miidiirliigii gbrevine
gelmeden once, Fidelity Investments Boston'da Fidelity Stock Plan Services Bagkam
olarak gorev yapmistir.

_Amy Yip

Cin: halihazirda Deutsche Borse'nin Denetim Kurulu tiyesi ve AIG Sigorta Hong Kong ve
- Temenos Group'un bagimsiz yénetim kurulu tyesidir. Agirhikh olarak, Rotschild Varlik
Yénetimi, Citibank ve DBS Bank da dahil olmak iizere birgok biiylik capl uluslararas:
finansal hizmetler igletmesi igin gorev yapmasina bagl olarak giizide bir kariyere sahip
olmustur. Ayrica, Hong Kong Para Otoritesi biinyesinde on yil gorev yapmugtir.

FIL (Luxembourg) S.A.
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14 Ekim 1988 tarihinde, B 29 112 ticaret sicil numarasiyla, Fidelity International Service
(Luxembourg) S.A. unvaniyla Litksemburg'da kurulmus olan ve kayith merkezi 2a, Rue
Albert Borschette, BP 2174, L-1021 Liiksemburg adresinde bulunan bir sirket olup; sirket
Genel Dagitim Kurulusu FIL Distributors'un temsilcisi sifatiyla Fomm Dagiticihiini ve
Yatinmm Yoneticisi FIL Fund Management Limited’in temsileisi sifatiyla Alt-Yatirim
Yoneticiligini yapmaktadir. FIL (Luxembourg) S.A. Avrupa Kitast Mali Isler Miidiirii
Nishith Gandhi tarafindan temsil edilmektedir. Fidelity’e 2002 yilinda Kidemli Proje
Miidiirti olarak katildi. 2017 yilinda Avrupa Kitasi Mali Isler Mudirliigi gérevine
getirilmeden 6nce, Fidelity biinyesinde, son olarak, basta Lilksemburg ve Ingiltere
operasyonlar1 olmak iizere FIL Avrupa Fonu fon yonetimi ve Yatirim hizmetlerinin tiim
yonlerinden sorumlu Yatirmm Hizmetleri ve Fon Muhasebesi Bagkanhifr gibi bir dizi st
diizey finansal rolii istlendi.

YENI METIN

FONUN YONETIM KURULU

Anne Richards (Yonetim Kurulu Bagkam)

Birlesik Krallik; Anne, CEO oldugu M&G Investments'tan ve miidlirii oldugu ana sirketi
Prudential plc'den Aralik 2018'de Fidelity International'a CEO olarak katildi. 1992
yilindan beri varlik yonetimi sekidrinde ¢alismaktadir. Anne neredeyse otuz yillik
analistlik, portfoy yoneticligi ve CIO deneyimine sahiptir ve ESG yatirimun giiglii bir
destekeisidir. Kariyer gegmisi Alliance Capital, JP Morgan, Merrill Lynch Investment
Managers ve Aberdeen Asset Management da dahil finans sektoriinde birinei sinif olarak
bilinen global isimlerle doludur.

Anne sdziesmeli bir mithendistir ve kariyerine CERN-Avrupa Niikleer Arastima
Merkezi’nde arastirma gorevlisi olarak basladi. Ingiltere Finansal Yiirtitme Otoritesi
Uygulayict Panelinin eski bagkamdir. Anne, 2014 yilinda goniilld sektér ve Finans
Hizmetleri endiistrisinde yaptifn hizmetler - kargthginda Kraliyet Viktorya Niganm
Komutam (CVO) ve 2015'te Britanya Imparatorlugu Nisam Komutani (CBE) olarak
atanarak Ingiltere'de tanmindi.

Simon Fraser

Birlesik Krallik; hem the Investor Forum CIC ve Mclnroy and Wood Ltd ve TS Lombard
Ltd., biinyesinde Yoénetim Kurulu Bagkant olarak, hem de Murray International Trust
ple.’nin Yonetim Kurulu tiyesi olarak gorev yapmaktadir. Hem King Fund’un Mali Isler
Miidiir, hem de Iskogya National Trust'n Bagkan Yardimcisi ve Spoce Rating
Danismanidir, Fidelity biinyesinde nihayetinde Bas Yatirim Sorumlusu olarak 27 y1l gbrev
yaptiktan sonra 2008 sonu itibariyle yoneticilik gorevlerinden ayrilmistir.

Dr. Yousef A, Al-Awadi K.B.E.
Kuveyt; YAA Consultancy Yonetim Kurulu Bagkam ve Mali Isler Baskani; eski Kuveyt

Koérfez Bankasi Genel Mudird, Kuwait Investment Office Londra Subesi Baskani ve




Genel Miudiirii ve ABC Bahreyn Bankasi’nin Miidiirii. Kuveyt'te ve uluslararast alanda
bircok kamu ve 6zel sektdr kurulusunda yonetim kurulu liyeligi yapmagtir. '

Didier Cherpitel

[svigre; Swiss Philanthropy Foundation’mn halihazirda Miidtir't; Association Frangois-
Xavier Bagnoud’'un Yonetim Kurulu Bagkani ve eski Mali Isler Miidiirti; Fondation
Mérieux’da Miidiir ve Mali Isler Miidiirii; J.P. Morgan Fransa eski Yonetim Kurulu
Baskani, Cenevre'deki 1 Kizilhag ve Kizilay Dernekleri Federasyonu'nun eski Genel
Miidiirli ve Atos Origin eski Yonetim Kurulu Bagkani. Managers Without Borders (Sinir

Tanimayan Yoneticiler) Derneginin Kurucusu ve Yonetim Kurulu Bagkani.

Carine Feipel

Liiksemburg; Liiksemburg ve New York'ta faaliyet gosteren, is hukuku alaninda
uzmanlasmis bagimsiz ve énde gelen bir hukuk biirosu olan ve ortak oldugu Arendt &
Medernach biinyesinde gegirdigi 20 yildan sonra halihazirda bagmimsiz avukathk ve
Banque de Luxembourg, Morgan Stanley Yatiim Fonlari, AIG Avrupa da déhil olmak
{izere bir dizi baska sirkette bagimsiz yonetim kurulu tyesi olarak gérev yapmaktadir.
INSEAD ve Liiksemburg Yonetim Kurulu Uyeleri Enstitiisii ("ILA") nezdinde Sertifikal

Yanetim Kurulu tiyesi olup, Haziran 2019°da ILA’nin bagkanhf gorevine getirildi. |

Abby Johnson
Amerika Birlesik Devletleri;, FMR LLC Bagkant ve Genel Miidiirli; Fidelity Management
& Research Company (FMRCo) Y6netim Kurulu Bagkani; FIL Limited Yonetim Kurulu
Bagkani, US Fidelity Investments Sabit Getirili/Varltk Tahsisi Fonlar1 Miitevelli Heyeti
Bagkanu.

Glen Moreno

Amerika Birlesik Devletleri; 1987 yilinda FIL Yénetim Kurulu'na katild: ve FIL Ucret
Komitesi Bagkam ve FIL Denetim ve Risk Komitesi tiyesidir. Glen, daha 6nce Virgin
Money ve Pearson PLC’de Yonetim Kurulu Bagkani, Finansal Raporlama Kurulunda -
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve Lloyds Banking Group’da Yonetim Kurulu Baskan
Vekili olarak calismustir. Man Group ple.’nin Kidemli Bagimsiz Yoneticisi ve Prince of
Liechtenstein Vakfinin’in yediemindir. The Ditchley Vakfinin Yoneticisi Royal Academy
of Dramatic Art’in Onursal Yoneticisidir. 1987-1991 yillani arasinda Fidelity
International icra Kurulu Bagkani olarak gdrev yapti ve bundan dnceki 18 yil boyunca
Citigroup'ta Grup Icra Kurulu Uyesi ve Politika Kurulu Usyesi olarak grev yapmustir.

Jon Skillman

Liiksemburg; Kidemli Danigman. Daha 6nceden Idare Miudiirii, Global Workplace
Investing ve Stock Plan Services ‘i bagt ve Fidelity’de Continental Europe Genel
Miidiirii. Fidelity biinyesinde 1999 yilinda Fidelity Management & Research Planlama
Direktorii olarak katilmugtir. 2012 yilinda Continental Europe Genel Miidurliigh gorevine
gelmeden once, Fidelity Investments Roston'da Fidelity Stock Plan Services Bagkani

olarak gbrev yapmistir,

FIL (Luxembourg) S.A.




14 Ekim 1988 tarihinde, B 29 112 ticaret sicil numarasiyla, Fidelity International Service
(Luxembourg) S.A. unvanmiyla Likksemburg'da kurulmus olan ve kayitl merkezi 2a, Rue
Albert Borschette, BP 2174, L.-1246 Litksemburg adresinde bulunan bir girket olup; sirket
Genel Dagitim Kurulugu FIL Distributors'un temsilcisi sifatiyla Fonun Dagiticiligin ve
Yatirim Yoneticisi FIL Fund Management Limited’in temsileisi sifatiyla Alt-Yatirnm ¢
Yoneticiligini yapmaktadir. FIL (Luxembourg) S.A. Avrupa Mali Isler Miidiirti Nishith
Gandhi tarafindan temsil edilmektedir. 2017 yilinda Avrupa Mali Isler Midirltigi
gorevine getirilmeden once, Fidelity biinyesinde bir dizi {ist diizey finans operasyonlar1 ve
iiriin ile ilgili roller {istlendi, son olarak, Fidelity perakende fon araliklarinda yatirnim ve
fon operasyonlatimin tiim yonlerinden sorumlu Varlik Yonetimi Operasyonlarmin
Bagkanhigi gibi bir dizi tst diizey finansal roli tistlendi.

111 FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BILGILER:

izahmanenin “VIL. FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BILGILER”
baslikli bsliimii asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI METIN
E. Menkul Kiymet Odiing Verme-Alma, Repo ve Ters Repo Islemleri

Yatirmm Yéneticisi (zaman zaman tadil edilmis veya yenisiyle degistirilmis haliyle),
2010 tarihli Kanun'un yam sira meveut ve gelecekteki ilgili Litksemburg kanunlar
veya gecici tliziikleri, genelgeleri ve CSSF'nin pozisyonlarinda ("Mevzuat"), dzellikle
de 8 Subat 2008 tarihli Biiyiikk Dukalik Yénetmeligi'nin 11 maddesinin hitkiimlerinde
izin verilen en genis Slgiide ve belirtilen limitler dahilinde, her bir fon ile ilgili olarak,
Verimli Portfoy Yonetimi amaciyla (a) alict veya satict olarak repo islemlerine
(opérations & réméré) ve repo ve ters repo szlesmelerine (operations de prise/mise en
pension) girebilecek ve (b) menkul kiymet &diing islemlerine girebilecektir.
Mevzuatlarin 6zeti Fonun genel merkezinden temin edilebilir.
Bu faaliyetler, hi¢hir kosulda, bir fonun izahnamede belirtilen yatuim hedefinden
sapmasina neden olmayacak veya izahnamede agiklanan profilinden daha yiiksek ilave
riskle yol agmayacak olup, fonlar menkul kiymet 6diin verme-alma, repo veya ters
repo islemlerine agir1 bir gekilde girmeyeceklerdir.
Yonetim Sirketi, bu islemlerin hacminin, daima itfa taleplerini karstlayabilecek seviyede -
tutulmasim saglayacaktir.
Bu islemlerin kars: taraflari, CSSF tarafindan AB hukukunda belirtilen kurallara
esdeger kabul edilen ihtiyati gozetim kurallarina tabi ve bu iglem tiiriinde uzmanlagmig
olmalidir.
Menkul kiymet 6diing islemlerinden elde edilen tiim gelirler, Yatirim Yoneticisine ve
menkul kiymet 6diing aracisina ddenen iicretler diigtildiikten sonra ilgili fonlara tahsis
edilecektir.

F. Menkul Kiymet Odiing Istemleri, Repo Islemleri ve OTC Finansal Tiirev Islemler




icin Teminat Yonetimi

Menkul kiymet 5diing islemlerine ve OTC Finansal Tiirev Islemlere iliskin teminat: (i)
likit varliklar (yani nakit ve kisa vadeli banka tahvilleri, 19 Mart 2007 tarihli
2007/16/EC sayili Konsey Direktifinde tanimlanan para piyasasi araglart) veya (karsi
tarafla baglantist olmayan birinci siif bir kredi kurulusu tarafindan verilen akreditifler
ve ilk talepte ddeme garantisi iceren teminat mektuplar: dahil) muadili (ii) herhangi bir
OECD Uyesi Devlet veya bunlarin yerel otoriteleri tarafindan ya da AB nezdindeki,
bolgesel veya diinya ¢apmnda uluslariistli kuruluglar tarafindan ihra¢ edilmis veya
teminat altina aliimis olan tahviller, (iii) glinlik olarak net varhk degeri hesaplamasi
yapan ve kredi notu AAA veya esdeger bir not olan para piyasas: fonlar tarafindan
ihrag edilmis olan paylar veya menkul kiymetler; (iv) agirlikli olarak asagidaki (v) ve
(vi) maddelerin kogullarmu karsilayan tahvillere/paylara yatuim yapan UCITS'ler .
tarafindan ihrag edilen paylar veya menkul kiymetler; (v) yeterli likidite sunan birinci
simf ihraggilar tarafindan ihrag edilmis veya teminat altina alinmis olan tahviller veya
(vi) ana endekse dahil olmalar: kaydiyla, herhangi bir OECD Uyesi Devletin borsasinda
veya herhangi bir Diizenlemeye Tabi Piyasada kabul veya islem goren paylar seklinde
olmalidir. Yeniden alun opsiyonuyla satin alima konu olan veya ters menkul kiymetler
veya ters repo sOzlesmeleriyle alinabilecek menkul kiymetler, (1), (ii), (iil), (v) ve (vi)
maddelerinde amlan menkul kiymet tiirleriyle smirlidir.

Teminat, Fona devredildikten sonra, yasal olarak Fonun miilkiyetine gegmekte olup,
Saklama Kurulusu tarafindan aynigtiilmug  bir teminat hesabinda muhafaza
edilmektedir. Fon, akdi hak olarak, karst tarafca kendisinde gosterilen teminattan
mahsup hakk: sahip olup, Fonun "karda" olan herhangi bir pozisyonunu kargilamak
icin kendisine gosterilen (ve elinde bulundurdugu) herhangi bir teminata iligkin olarak,
karst tarafa bildirimde bulunmaksizin, mahsup haklarini kullanabilecektir.

Bu 1$lemlelle ilgili olarak Fonun aldig1 nakit teminat, izahnamede belirli bir fon i¢in '
dzellikle izin verilmedigi stirece, yeniden yatirima ydnlendirilmeyecektir. [zahnamede
izin verildigi durumlarda ise, ilgili fonun bu iglemlerden herhangi biri i¢in almug
oldugu teminat s6z konusu fonun yatirmm hedefleri dogrultusunda, (i) glinlik olarak
net varlik degeri hesaplamasi yapan ve kredi notu AAA veya dengi olan para piyasast
kolektif yatim kuruluglar tarafindan ihrag edilmis olan paylar veya menkul
kiymetlere, (b) kisa vadeli banka mevduatlarina, (c) yukarida anilan 2008 tarihli
Regiilasyon kapsanunda tammlannug olan para piyasasi araglarina, (d) AB tyesi bir .
devlet, Isvicre, Kanada, Japonya veya ABD tarafindan veya bunlarn yerel
otoritelerince ya da AB nezdindeki, bolgesel veya diinya ¢apindaki uluslartistii kurum
ve kuruluglar tarafindan ihrag edilmis veya teminat altina alinmig olan kisa vadeli
tahvillere (e) yeterli likidite sunan birinci sumf ihraggilar tarafindan ihrag edilmig veya
teminat altina alinmus olan tahvillere ve (f) yukarida anilan CSSF Genelgesinin 1.C.a)

maddesinde agiklanan hiikiimler uyarinca ters repo sozlesmesi islemlerine yeniden
vatm]abﬂecektn S6z konusu yeniden yatirim iglemi, $zellikle kaldirag etkisi yaratan
durumlmda ilgili her bir fonun tiirev araglara iliskin genel riskinin hesaplanmasinda -
g6z dniine almacaktir.
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H.

Bu islemlere iligkin olarak alinan gayri nakdi teminat satilmaz, yeniden yatirima
yonlendirilmez veya rehnedilmez.

Almnan teminat, 2010 tarihli Kanunda ve yukan anitlan 2008 tarihli Regiilasyonda
tanimlanmis olan uygunluk kriterleri kapsamina girmeli ve kolay bir fiyatlandirma ile
yiiksek likidite, satig Oncesi degerlemeye yakin gliclii bir satis bedelinin yan: sira kargt '
fiyatlandirmasinin bagimsizligim saglamak agisindan karg: taraflarla diistik korelasyon
ve yiiksek bir kredi notu sunacak sekilde tasarlanmig olmalidir. Teminat degerlemesi
giinliik esasta yapilir; gayri nakdi teminata ise bir kesinti orant (haircut) uygulanir.
Nakit teminata kesinti oran1 uygulanmaz. Teminat ¢esitlendirilir ve Fonun kars1 taraf
limitleri dahilinde oldugu takip edilir.

Isletme riskleri veya yasal riskler gibi, teminat yonetimine iligkin riskler, risk yonetim
stireciyle tespit edilir, yonetilir ve azaltilir.

Toplam Getiri Swaplart ve benzer dzellikli diger Finansal Tiirev araclar

Fon, herhangi bir fonun yatirim hedefine ulagmak amaciyla ve ilgili fonlarin kendi
yatirim politikalarinda yer alan finansal tiirev araglarm kullanimina iligkin hiikiimlere
uygun olarak, Toplam Getiri Swaplarindan veya benzer 6zellikli diger finansal tiirev
araglardan (isbu izahnamenin tarihi itibariyle "kur farki stzlesmeleri) ("TRS/CFD
Islemleri" yararlanabilecektir. Fonun TRS/CFD Islemlerinden yararlanacags her
durumda, asagidaki hitkiimler gegerli olacaktir:

a) TRS/CFD Islemleri, her biri AB kanunlarn ve mevzuatinda UCITS'ler igin
uygun varhklar olan tek bir referans varliga dayali (single-name) pay ve sabit
getirili araglar veya finansal endeksler tizerinden gergeklestirilecektir.

b) TRS/CFD Islemlerinde alim satim yapan her bir karst taraf, CSSF tarafindan
AB hukukunda dngériilen kurallara egdeger kabul edilen ihtiyati gozetim
kurallarina tabi ve bu tiir TRS/CFD Islemlerinde uzmanlagmis olacaktir. ,

¢) Illgili fonlarin ve Pay sahiplerinin tistlendigi risk, Izahnamenin VIII. Boliimii
altinda agiklanmaktadir.

d) TRS/CFD Islemler, Izahnamenin bu bélimiinde agiklanan gerekliliklere
uygun sekilde gerceklestirilecektir.

e) Almm satim yapan karg taraflar, ilgili fonun yatirm portfoyiintin yapist veya
yonetimi tizerinde ya da finansal tiirev araglarin dayanak varhi Gizerinde
takdir yetkisi iistlenmeyecektir.

f) Fonun hicbir yatirim portfoyii islemi i¢in tigtincti taraf onay: gerekmeyecektir. |

AB Menkul Kiymet Finansman Islemleri Diizenlemesi

25 Kasmm 2015 tarihinde, Avrupa Parlamentosu ve Konseyi tarafindan, 12 Ocak 2016
tarihinde yiiriirliige giren, menkul kiymetlerin finansmanina iligkin islemlerin
kullanimindaki algilanan risklerin ele alinmasina yonelik olarak [zahname kapsaminda
olmast da dahil olmak tizere, daha fazla seffaflik gerektiren bir diizenleme kabul
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edilmistir. Yukaridaki E. Maddesi kapsaminda agiklandigt tizere, Yatiim Yoneticisi,
her bir fon ile ilgili olarak Etkin Portfoy Yonetimi amaciyla, (a) alict veya satici olarak -
repo islemlerine (geri alim islemlerine) ve ters repo iglemlerine (geri satin alma/alim
islemlerine) girisebilir ve (b) menkul kiymet 6diing islemlerinde bulunabilir. Fon,
marj/teminat 8diing iglemlerinde bulunamaz.

Asagidaki varlik tiirleri, repo ve ters repo sdzlesmelerine konu olabilir: nakit ve
tahvilat. Asagidaki varlik tiirleri menkul kiymet 6diing islemlerine konu olabilir: hisse
senetleri.

Menkul kiymet &ding iglemleri ile ilgili olarak, Fon, genel olarak &diing alanin
sozlesmenin gegerli oldugu stire boyunca herhangi bir zamanda &diing verilen menkul |
kiymetlerin toplam degerinin en az %105 temsil eden teminat sunmasimt gerekli
gorecektir. Repo s6zlesmesi ve ters repo stzlesmeleri genel olarak stzlesmenin gegerli
oldugu stire boyunca herhangi bir zamanda tiirev trlin tutarlarimin asgari olarak
%100' oraninda teminatlandirilacakfir.

Yukaridaki G. Maddesi kapsaminda agiklandigt tizere, Fon, herhangi bir fonun yatirim
amacin karsilamak ve kendi yatirim politikalarinda ortaya konan finansal tiirev
araclarin kullanimina iligkin hiikiimlere uygun olarak Toplam Getiri Takaslarindan .
veya benzer dzelliklere sahip olan finansal tlirev araglardan (isbu Izahnamenin tarihi
itibariyle, "kur farki s6zlesmeleri", "TRS/CFD") faydalanabilir.

Asagndaki varhk tiirleri TRS/CFD'ye konu olabilir: hisse senetleri, hisse senedi
endeksleri ve kredi endeksleri.

Bu tiir iglemlerin kars: taraflari, CSSF tarafindan AB hukuku kapsaminda 6ngoriilen
kurallara esdeger kabul edilen ve bu tiir islemlerde uzmanlagmus ihtiyati gdzetim
kurallarina tabi olmalidirlar. Bu karst taraflar, genel olarak merkezi herhangi bir
OECD tiyesi devlette bulunan ve yatirim simfi kredi notuna sahip olan finansal’
kuruluslar olacaktir, Segilen kargi taratlar, SFTR Diizenlemesi’nin 3. Maddesine riayet
edeceklerdir.

Menku! kiymet 6diing iglemlerinden kaynaklanan briit gelirin %87.5' fonlara iade
edilmekte olup, (Yatirim Yoneticisinin bagli ortakligs olmayan) menkul kiymet 8diing
aracisina %12.5'lik bir ticret 6denir. Bu gibi 6diing faaliyetlerinden dogan faaliyet
giderleri s6z konusu ddiing aracisi tarafindan kendi {icretinden kargilamr. TRS/CFD
repo islemleri veya ters repo islemleri ile ilgili olarak gerceklestirilmeleriyle iiretilen
gelirlerin (veya kayiplarin) %100'i fonlara tahsis edilir. Yatirum Yoneticisi tarafindan '
bu iglemler ile baglantili olarak higbir ek maliyet veya ticret gikarilmaz veya higbir ek
gelir almmaz. Belirli tiriinlerin (6rnegin, herhangi bir CFD'nin finansman bacagi)
dogasinda ek maliyetler olabilecek olup, bu maliyetler, piyasa fiyatlamasina dayali
olarak kars: tarafea ¢ikarihr, ilgili @irlin tarafindan {iretilen gelirlerin veya kayiplarin
bir pargasini teskil eder ve fonlara %100 tahsis edilir. Her bir SFT ve TRS/CFD tipine
iliskin gercek getiriye ve maliyete iliskin bilgiler (mutlak terim bakmmundan ve s6z
konusu STF veya TRS/CFD tipi tarafindan tiretilen getirilerin timiiniin ytizdesi olarak) .
fonun yillik raporlarinda ve hesaplarinda yaymlanir.

Cegsitli Hitkiimler
1.  Fonun, varliklarmin bir pargasim olugturan menkul kiymetlere iligkin istirak
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taahhiidi haklarmi kullanurken bu béliimde belirtilen yatirim limiti oranlarina
uymasi gerekmemektedir.

S6z konusu kisitlamalar, Fon igin bir biitiin olarak gegerli oldugu gibi

biinyesindeki her bir fon i¢in de gegerlidir.

Yukarida belirtilen yatirim limiti oranlarinin, yatirimin akabinde Fonun kontrolii

disindaki olaylar veya iglemler sonucunda veya Fonun elindeki menkul

kiymetlere iligkin istirak taahhiidii haklarmim kullanilmasi sebebiyle asiimasi

durumunda, Fon, menkul kiymetlerin satist {izerine, Pay sahiplerinin menfaatleri

dogrultusunda, bu menkul kiymetlerin s6z konusu oranlari agan kisminin elden

¢ikarilmasina 6ncelik verecektir; ancak her haliikarda, yukarida belirtilen

oranlarin Litksemburg Kanunlarinca uygulanan ilgili oranlardan daha disiik

oldugu durumlarda, kanundaki daha yiiksek olan limitler asilmadigi muiddetge,
bu menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasina éncelik vermesine gerek olmayip; bu

limitler asildify takdirde ise sadece asan kismun elde ¢ikarilmasma Sncelik

vermesi gerekmektedir.

Fon, nakit ve diger likit varliklarin yatimu hususunda riski yayma politikasi

izlemektedir.

Fon, gayrimenkul alim satuni veya gayrimenkullere iliskin herhangi bir opsiyon

veya intifa hakla alhm satum yapmayacak ancak gayrimenkulle veya.
gayrimenkul {izerindeki intifa haklariyla teminat altina almmug olan veya

gayrimenkullere veya gayrimenkuller {izerindeki intifa haklarina yatirim yapan

sirketler tarafindan ihrag edilmis olan menkul kiymetlere yatirim yapabilecektir.

Yatirim Yoneticisi, temsilcilerinin herhangi biri ve/veya onlara Baglantili

Saluslar, kendilerine zaman zaman, bir biitiin olarak Fonun menfaatine olmas

beklenen ve gerek Fonun performansim gerekse Yatwim Yoneticisinin,

temsilcilerden herhangi birinin ve/veya onlara Baglantili Sahislar’in Fona

hizmet sunma performansi iyilestirmeye katki saglayabilecek nitelikte olan ve -
karsiiginda  dogrudan Odeme yapilmayan ancak Yatirim Yoneticisinin

temsilcilerden herhangi birinin ve/veya onlara Baglantili Sahuslar’in is vermeyi

taahhiit ettigi mal, hizmet veya (diizenlemeler cevaz verdigi miiddetge aragtirma

ve danigmanhik hizmetleri gibi) (“yumugak dolar diizenlemesi”) sair yardimlar

saglamak veya tedarik etmek tizere birlikte diizenleme yapmig olduklan bagka

bir sahis vasitasiyla veya aracihifiyla islem yapabilecektir. Stipheye mahal

vermemek amaciyla, seyahat, konaklama, eglence, genel idari mal ve hizmetler,

genel ofis malzemeleri veya binalari, {iyelik aidatlari, personel maaglart veya
dogrudan para Odemeleri s6z konusu mal ve hizmetlerin kapsamina

girmemektedir. Diizenli agiklamalar, Yatirtm Miudiirii veya temsileilerinin

yumusak dolar diizenlemelerini ve uygulamalarin, kendileri ve/veya Baglantili

Sahislar tarafindan alinan mal ve hizmetlerin agiklamas da dahil olmak tizere,

Fon’un yillik raporunda yaplir.

Yatuim Yéneticisiherhangi bir temsileisi ve/veya veya onlara Baglantili

Sahuslarm, herhangi bir simsara veya araciya Fon adina veya hesabina vermis .
olduklari herhangi bir isle ilgili olarak, s6z konusu simsar veya araci tarafindan

6denmis veya odenecek (s6z konusu simsar veya araci tarafindan Yatirim




Y6neticisine, herhangi bir temsilciye ve/veya onlara Baglantili Sahislara yapilan

nakit komisyon geri 6demesi olan) herhangi bir nakit komisyon iadesinden fayda

saglamayacaktir. Boyle bir simsar veya aracindan alinan bu tiir herhangi bir

nakit komisyon iadesi, Fon hesabmna Yatirim Yoneticisi herhangi bir temsilci

ve/veya veya onlara Baglantili Sahislar tarafindan tutulacaktir. Aracilik .
iicretleri, mutat butin kurumsal servis aracilik ticretlerinin iizerinde

olmayacaktir. Biitiin islemler en iyi uygulamayla gerceklestirilecektir. Yumusak

dolar diizenlemelerinin mevcudiyeti, bu tlir bir simsar veya araci ile islem

yapmak veya diizenlemek i¢in tek veya 6ncelikli amag¢ olmayabilir.

Ilgili yatirim hedeflerinde ag¢iklanmis olmasi sartiyla, her fon ayrica, yukarida

A. 12 bslimiinde belirtildigi tizere 2010 tarihli Kanunun 41 (2) a) sayili maddesi

geregince diger Devredilebilic Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi Araclarina

iliskin %10'uk limit dahilinde, para piyasasinda normal kosullarda anilip satilan
Para Piyasast Araglart igin gecerli olan kriterlere uygun olmalari, likit olmalart

ve herhangi bir zamanda dogru bir sekilde tespit edilebilecek bir degere sahip

olmalart kaydiyla kredi katiumt ve/veya kredi temliki (kaldiragh krediler dahil)

araglarina, net varliklarinm %10'una kadar yatirim yapabilecektir.

Bu krediler, asagidaki kriterlerden birini karsilamalar: halinde, para piyasasinda

normal kosullarda almip satilan Para Piyasast Arvaclart olarak kabul

edilmektedir:

a) ihrag edildiklerinde 397 giine kadar (dahil) vadeli olmalari,

b) 397 giine kadar (dahil) kalan vadelerinin olmasy;

¢) en azmdan her 397 giinde bir diizenli olarak para piyasasi kogullar:
dogrultusunda getiri diizeltme islemine tabi tutulmalarn,

d) kredi ve faiz orani riskleri de dahil olmak tizere risk profillerinin, (a)
veya (b) maddelerinde belirtilen vadelerden birine sahip olan finansal
araglarin risk profiline tekabiil etmesi veya (¢) maddesinde belirtilen
getiri diizeltme iglemine tabi olmasy, :

Bu krediler, ilgili fonun herhangi bir Pay sahibinin talebi izerinde Paylarini geri
alma yiikiimliiliigii de hesaba katilarak, yeterince kisa bir siire iginde, s
maliyetle satilabilmeleri halinde likit kabul edilmektedir.

Bu krediler, asagidaki kriterlere uygun dogru ve giivenilir degerleme
sistemlerine tabi olmalar1 durumunda, herhangi bir zamanda dogru bir sekilde
tespit edilebilecek bir degere sahip olduklar kabul edilmektedir:

a) ilgili fonun, portfoydeki kredinin bilgi sahibi ve istekli taraflar arasinda
piyasa kogsullarina uygun bir iglemle alinip satilabilecegi degere uygun ‘
olarak Net Varlik Degerini hesaplayabilmesini saglamalart ve

b) itfa edilmis maliyetlere dayali sistemler dahil olmak {izere, piyasa
verilerine veya degerleme modellerine dayali olmalari.

Mali endeks riskine tabi olan her fon, s6z konusu fon endeks takip eden bir fon
ise veya endeksi 6zellikle taklit etmiyorsa, ilgili fonun stratejisi dogrultusunda,
endeksi temsil eden menkul kiymetlerin yeniden dengelenmesine goére, kendi
portfoyiinii yeniden dengeleyecektir. Bunun maliyet {izerindeki etkileri yeniden .
dengeleme sikligina baglidir.




YENI METIN

E.

Menkul Kiymet Odiing Verme-Alma, Repo ve Ters Repo Islemleri

Yatirim Yoneticisi (zaman zaman tadil edilmis veya yenisiyle degistirilmis haliyle),
2010 tarihli Kanun'un yani sira mevcut ve gelecekteki ilgili Liksemburg kanunlari .
veya gecici tliztikleri, genelgeleri ve CSSF'nin pozisyonlarinda ("Mevzuat"), dzellikle
de 8 Subat 2008 tarihli Biiyiik Dukalik Yoénetmeligi'nin 11 maddesinin hikiimlerinde
izin verilen en genis 6l¢iide ve belirtilen limitler dahilinde, her bir fon ile ilgili olarak,
Verimli Portfoy Yonetimi amaciyla (a) alict veya satict olarak repo islemlerine
(opérations a réméré) ve repo ve ters repo sdzlesmelerine (operations de prise/mise en
pension) girebilecek ve (b) menkul kiymet o6diing iglemlerine girebilecektir.
Mevzuatlarm 6zeti Fonun genel merkezinden temin edilebilir.

Bu faaliyetler, hi¢bir kosulda, bir fonun izahnamede belirtilen yatiim hedefinden -
sapmasina neden olmayacak veya izahnamede agiklanan profilinden daha yiiksek ilave
riskle yol agmayacaktir.

Yonetim Sirketi, bu iglemlerin hacminin, daima itfa taleplerini kargilayabilecek seviyede
tutulmasim saglayacaktir.

Bu islemlerin karsi taraflari, CSSF tarafindan AB hukukunda belirtilen kurallara
esdeger kabul edilen ihtiyati gézetim kurallarina tabi ve bu islem tiirinde uzmanlagmag
olmalidir. ,
Menkul kiymet 6diing islemlerinden elde edilen tiim gelirler, Yatirim Yoneticisine ve
menkul kiymet 6diing aracisina ddenen ticretler diistildiikten sonra ilgili fonlara tahsis
edilecektir.

Menkul Kiymet Odiing islemleri, Repo Islemleri ve OTC Finansal Tiirev islemler
icin Teminat Yonetimi

Menkul kiymet 8diing iglemlerine ve OTC Finansal Tirev Islemlere iliskin teminat: (i)
likit varliklar (yani nakit ve kisa vadeli banka tahvilleri, 19 Mart 2007 tarihli’
2007/16/EC sayili Konsey Direktifinde tanimlanan para piyasas: araglart) veya (karst
tarafla baglantisi olmayan birinci siuf bir kredi kurulusu tarafindan verilen akreditifler
ve ilk talepte 6deme garantisi igeren teminat mektuplar: dahil) muadili (ii) herhangi bir
OECD Uyesi Devlet veya bunlarin yerel otoriteleri tarafindan ya da AB nezdindeki,
bolgesel veya diinya capinda uluslariistti kuruluslar tarafindan ihrag edilmis veya
teminat altina alinms olan tahviller, (iii) giinlitk olarak net varlik degeri hesaplamast
yapan ve kredi notu AAA veya egdeger bir not olan para piyasast fonlar tarafindan
ihrag edilmis olan paylar veya menkul kiymetler; (iv) agirlikli olarak agagidaki (v) ve
(vi) maddelerin kosullariu kargilayan tahvillere/paylara yatiim yapan UCITS'ler
tarafindan ihrag edilen paylar veya menkul kiymetler; (v) yeterli likidite sunan birinci
smif ihragetlar tarafindan ihrag edilmis veya teminat altina alinnug olan tahviller veya
(vi) ana endekse dahil olmalart kaydiyla, herhangi bir OECD Uyesi Devletin borsasinda
veya herhangi bir Diizenlemeye Tabi Piyasada kabul veya islem goren paylar seklinde
olmalidir, Yeniden alum opsiyonuyla satin alima konu olan veya ters menkul kiymetler




G.

veya ters repo sdzlesmeleriyle almabilecek menkul krymetler, (1), (ii), (iit), (v) ve (vi)
maddelerinde anilan menkul kiymet tlirleriyle sinirhidir,

Bu iglemlerle ilgili olarak Fonun aldig1 nakit teminat, izahnamede belirli bir fon igin

dzellikle izin verilmedigi siirece, yeniden yatirima yonlendirilmeyecektir. Izahnamede

izin verildigi durumlarda ise, ilgili fonun bu islemlerden herhangi biri i¢in almig

oldugu teminat sdz konusu fonun yatirim hedefleri dogrultusunda, (i) glinliik olarak

net varlik degeri hesaplamasi yapan ve kredi notu AAA veya dengi olan para piyasasi

kolektif yatirim kuruluglari tarafindan ihrag edilmis olan paylar veya menkul ‘
kiymetlere, (b) kisa vadeli banka mevduatlarina, (¢) yukarida amlan 2008 tarihli

Regiilasyon kapsaminda tamimlanmig olan para piyasasi araglarina, (d) AB liyesi bir

devlet, Isvigre, Kanada, Japonya veya ABD tarafindan veya bunlarm yerel

otoritelerince ya da AB nezdindeki, bolgesel veya diinya ¢apindaki uluslariistii kurum

ve kuruluslar tarafindan ihrag edilmis veya teminat altina alinnus olan kisa vadeli

tahvillere (e) yeterli likidite sunan birinci simf ihracgilar tarafindan ihrag edilmis veya

teminat altina alinmis olan tahvillere ve (f) yukarida anilan CSSF Genelgesinin 1.C.a) |
maddesinde aciklanan hilkiimler uyarmca ters repo sdzlesmesi islemlerine yeniden

yatirilabilecektir. Séz konusu yeniden yatirim islemi, 6zellikle kaldirag etkisi yaratan

durumlarda, ilgili her bir fonun tiirev araglara iliskin genel riskinin hesaplanmasinda

gz Oniine almacaktir.

Bu islemlere iliskin olarak alman gayri nakdi teminat satilmaz, yeniden yatirima
yonlendirilmez veya rehnedilmez.

Alman teminat, 2010 tarihli Kanunda ve yukari anilan 2008 tarihli Regiilasyonda
tanumlanmis olan uygunluk kriterleri kapsanuna girmeli ve kolay bir fiyatlandirma ile
yiiksek likidite, satig oncesi degerlemeye yakin giilii bir satig bedelinin yan: sira kargi
fiyatlandirmasimin bagimsizligini saglamak agisindan karst taraflarla diigtik korelasyon
ve yiiksek bir kredi notu sunacak sekilde tasarlanmis olmalidir. Teminat deferlemesi
giinliik esasta yapilir; gayri nakdi teminata ise bir kesinti orani (haircut) uygulanir.
Nakit teminata kesinti oran1 uygulanmaz, Teminat ¢esitlendirilir ve Fonun karg: taraf
limitleri dahilinde oldugu takip edilir. '

Isletme riskleri veya yasal riskler gibi, teminat yonetimine iliskin riskler, risk yonetim
stireciyle tespit edilir, yonetilir ve azaltilir.

Toplam Getiri Swaplari ve benzer 6zellikli diger Finansal Tiirev araclar

Fon, herhangi bir fonun yatirim hedefine ulagmak amaciyla ve ilgili fonlarin kendi
yatiim politikalarinda yer alan finansal tiirev araglarin kullanimina iligkin hitkiimlere -
uygun olarak, Toplam Getiri Swaplarindan veya benzer dzellikli diger finansal tiirev
araclardan (isbu izahnamenin tarihi itibariyle "kur farki sozlegmeleri) ("TRS/CFD
Islemleri" yararlanabilecektir. Fonun TRS/CFD Islemlerinden yararlanacagl her
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durumda, asagidaki hitkiimler gegerli olacaktir:

g) TRS/CFD Islemleri, her biri AB kanunlari ve mevzuatinda UCITS'ler igin
uygun varliklar olan tek bir referans varliga dayali (single-name) pay ve sabit
getirili araclar veya finansal endeksler tizerinden gergeklestirilecektir.

h) TRS/CFD Islemlerinde alim satim yapan her bir kars taraf, CSSF tarafindan
AB hukukunda ongorillen kurallara esdeger kabul edilen ihtiyati gdzetim
kurallarina tabi ve bu tiir TRS/CFD Islemlerinde uzmanlagmis olacaktir.

i) 1lgili fonlarin ve Pay sahiplerinin tistlendigi risk, [zahnamenin VIII. Bélimii
altinda aciklanmaktadir.

j) TRS/CFD Islemler, Izahnamenin bu bolimiinde agiklanan gerekliliklere
uygun sekilde gergeklestirilecektir.

k) Alm satim yapan karg1 taraflar, ilgili fonun yatirim portfdytiniin yapisi1 veya
yOnetimi {izerinde ya da finansal tlirev araglarin dayanak varlifn iizerinde
takdir yetkisi tistlenmeyecektir.

1) Fonun higbir yatirim portfSyii islemi igin tiglincti taraf onayr gerekmeyecektir.

AB Menkul Kiymet Finansman Islemleri Diizenlemesi

25 Kasim 2015 tarihinde, Avrupa Parlamentosu ve Konseyi tarafindan, 12 Ocak 2016 |
tarihinde yiirtirliige giren, menkul kiymetlerin finansmamna iliskin islemlerin
kullamimundaki algilanan risklerin ele almmasina y6nelik olarak Izahname kapsaminda
olmast da dahil olmak lizere, daha fazla seffaflik gerektiren bir diizenleme kabul
edilmistir. Yukaridaki F. Maddesi kapsaminda agiklandign {izere, Yatirim Y&neticisi,
her bir fon ile ilgili olarak Etkin Portfoy Yonetimi amaciyla, (a) alic1 veya satict olarak
repo islemlerine (geri alim iglemlerine) ve ters repo iglemlerine (geri satin alma/alim
islemlerine) girigebilir ve (b) menkul kiymet &diing islemlerinde bulunabilir. Fon,
marj/teminat 6diing islemlerinde bulunamaz. :
Asagidaki varlik tiirleri, repo ve ters repo sozlesmelerine konu olabilir: nakit ve
tahvilat. Asagidaki varlik tiirleri menkul kiymet 6diing islemlerine konu olabilir: hisse
senetleri ve tahviller.

Menkul kiymet 6diing islemleri ile ilgili olarak, Fon, genel olarak 6diing alanin
sdzlesmenin gecerli oldugu siire boyunca herhangi bir zamanda, hisse senetlerinin
oldugu durumda 6diing verilen menkul kiymetlerin toplam degerinin en az %1051,
tahvillerin s6z konusu oldugu durumda ise menkul kiymet 6diing islemlerinin en az
9%102’yi temsil eden teminat sunmasint gerekli grecektir. Repo sdzlesmesi ve ters’
repo sozlesmeleri genel olarak sozlesmenin gegerli oldugu siire boyunca herhangi bir
zamanda tiirev triin tutarlarinin asgari olarak %100 oraninda teminatlandirlacaktir.
Yukaridaki G. Maddesi kapsaminda agiklandig1 tizere, Fon, herhangi bir fonun yatim
amacint karsilamak ve kendi yatinm politikalarinda ortaya konan finansal tiirev
araglarin kullanimma iligkin hitkiimlere uygun olarak Toplam Getiri Takaslarindan
veya benzer 6zelliklere sahip olan finansal tiirev araclardan (isbu Izahnamenin tarihi
itibariyle, "kur farki sozlesmeleri", "TRS/CFD") faydalanabilir. »
Asagidaki varlik tirleri TRS/CFD'ye konu olabilir: hisse senetleri, hisse senedi
endeksleri ve kredi endeksleri.
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Bu tilir islemlerin kargt taraflari, CSSF tarafindan AB hukuku kapsaninda dngoriilen

kurallara esdeger kabul edilen ve bu tiir igslemlerde uzmanlasmis ihtiyati gbzetim

kurallarma tabi olmalidirlar. Bu kargi taraflar, genel olarak merkezi herhangi bir

OECD f{iyesi devlette bulunan ve yatirim siifi kredi notuna sahip olan finansal

kuruluslar olacaktir. Secilen kars: taraflar, SFTR Diizenlemesi’nin 3. Maddesine riayet

edeceklerdir.

Menkul kiymet 6diing islemlerinden kaynaklanan briit gelirin %87.5' fonlara iade
edilmekte olup, (Yatirim Y6neticisinin baglt ortaklig1 olmayan) menkul kiymet 6diing

aracisia %12.5'lik bir iicret ddenir. Bu gibi 6diing faaliyetlerinden dogan faaliyet

giderleri s6z konusu 8diing aracist tarafindan kendi ficretinden karsilanir. TRS/CFD

repo islemleri veya ters repo iglemleri ile ilgili olarak gergeklestirilmeleriyle tiretilen

gelirlerin (veya kayiplarin) %100' fonlara tahsis edilir., Yatirim Yoneticisi tarafindan

bu islemler ile baglantih olarak higbir ek maliyet veya ticret gikarilmaz veya higbir ek

gelir alinmaz. Belirli Griinlerin ($rnegin, herhangi bir CFD'nin finansman bacagt)
dogasinda ek maliyetler olabilecek olup, bu maliyetler, piyasa fiyatlamasina dayals

olarak karsi tarafca cikarilir, ilgili tiriin tarafindan Gretilen gelirlerin veya kayiplarin

bir pargasini teskil eder ve fonlara %100 tahsis edilir. Her bir SFT ve TRS/CFD tipine

iliskin gergek getiriye ve maliyete iligkin bilgiler (mutlak terim bakimindan ve sz

konusu STF veya TRS/CFD tipi tarafindan iiretilen getirilerin tiimiiniin yiizdesi olarak)

fonun yillik raporlarinda ve hesaplarinda yayinlanir.

Cegitli Hiitkiimler

1. Fonun, varliklarmun bir par¢asim olugturan menkul kiymetlere iliskin istirak
taahhtidi haklarm kullanirken bu béliimde belirtilen yatirim limiti oranlarina
uymasi gerekmemektedir.

2. S6z konusu kisttlamalar, Fon igin bir biitiin olarak gegerli oldugu gibi
biinyesindeki her bir fon i¢in de gecerlidir.
3. Yukarida belirtilen yatirim limiti oranlarinin, yatirimin akabinde Fonun kontroli

disindaki olaylar veya islemler sonucunda veya Fonun elindeki menkul |
kiymetlere iliskin istirak taahhiidii haklarimn kullanilmast sebebiyle agilmast
durumunda, Fon, menkul kiymetlerin satigt izerine, Pay sahiplerinin menfaatleri
dogrultusunda, bu menkul kiymetlerin séz konusu oranlari agan kismunin elden
cikariimasina Oncelik verecektir; ancak her haliikarda, yukarida belirtilen
oranlarm Liiksemburg Kanunlarinca uygulanan ilgili oranlardan daha diisiik
oldugu durumlarda, kanundaki daha yitksek olan limitler asiimadigi miiddetge,
bu menkul kiymetlerin elden gikariimasina éncelik vermesine gerek olmayip; bu
Jimitler asildign takdirde ise sadece asan kismun elde ¢ikarilmasina oncelik .
vermesi gerekmektedir.

4.  TFon, nakit ve diper likit varliklarin yatinm hususunda riski yayma politikast

izlemektedir.

Fon, gayrimenkul alim satim1 veya gayrimenkullere iligkin herhangi bir opsiyon

veya intifa hakki alim satimi yapmayacak ancak gayrimenkulle veya

gayrimenkul {izerindeki intifa haklariyla teminat altina alumg olan veya

gayrimenkullere veya gayrimenkuller tizerindeki intifa haklarina yatirnm yapan

w
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Iv.

sirketler tarafindan ihra¢ edilmis olan menkul kiymetlere yatirim yapabilecektir.
Yatirim Yoneticisi, temsilcilerinin herhangi biri ve/veya onlara Baglantilt
Sahislar, kendilerine zaman zaman, bir biitlin olarak Fonun menfaatine olmasi
beklenen ve gerek Fonun performansim gerekse Yatirim Yoneticisinin,
temsilcilerden herhangi birinin ve/veya onlara Baglantili Salislar’in Fona
hizmet sunma performansini iyilestirmeye katki saglayabilecek nitelikte olan ve
kargihginda dogrudan o6deme yapimayan ancak Yatiim Yoneticisinin
temsilcilerden herhangi birinin ve/veya onlara Baglantili Sahislar’in is vermeyi -
taahhiit ettigi mal, hizmet veya (diizenlemeler cevaz verdigi muiddetge aragtirma
ve danismanlik hizmetleri gibi) (“yumusak dolar diizenlemesi”) sair yardimlar
saglamak veya tedarik etmek tizere birlikte diizenleme yapmis olduklar: baska
bir salus vasitasiyla veya aracilifiyla islem yapabilecektir, Silipheye mahal
vermemek amaciyla, seyahat, konaklama, eglence, genel idari mal ve hizmetler,
genel ofis malzemeleri veya binalari, tiyelik aidatlari, personel maaslar: veya
dogrudan para Odemeleri soz konusu mal ve hizmetlerin kapsamima
girmemektedir, Diizenli agiklamalar, Yatuim Miidlirli veya temsilcilerinin’
yumugak dolar diizenlemelerini ve uygulamalarini, kendileri ve/veya Baglantili
Sahislar tarafindan alinan mal ve hizmetlerin ag¢iklamas: da dahil olmak iizere,
Fon’un yillik raporunda yapilir.

Yatiim  Yoneticisiherhangi bir temsileisi ve/veya veya onlara Baglantili

Sahislarm, herhangi bir simsara veya aractya Fon adina veya hesabina vermis
olduklar1 herhangi bir isle ilgili olarak, s6z konusu simsar veya aract tarafindan
ddenmis veya Odenecek (s6z konusu simsar veya araci tarafindan Yatirim
Yineticisine, herhangi bir temsilciye ve/veya onlara Baglantili Sahislara yapilan
nakit komisyon geri 6demesi olan) herhangi bir nakit komisyon iadesinden fayda
saglamayacaktir. Boyle bir simsar veya aracindan alinan bu tiir herhangi bir
nakit komisyon iadesi, Fon hesabina Yatirim Yoneticisi herhangi bir temsilei
ve/veya veya onlara Baglantih S$aluslar tarafindan tutulacaktir, Aracilik
ficretleri, mutat biitlin kurumsal servis aracilik {cretlerinin  {zerinde
olmayacaktir. Biitiin islemler en iyi uygulamayla gergeklestirilecektir. Yumugak
dolar diizenlemelerinin mevecudiyeti, bu tiir bir simsar veya arac ile islem .
yapmak veya diizenlemek i¢in tek veya 6ncelikli amag olmayabilir.

Mali endeks riskine tabi olan her fon, s6z konusu fon endeks takip eden bir fon
ise veya endeksi dzellikle taklit etmiyorsa, ilgili fonun stratejisi dogrultusunda,
endeksi temsil eden menkul kiymetlerin yeniden dengelenmesine gore, kendi
portféytinii yeniden dengeleyecektir. Bunun maliyet iizerindeki etkileri yeniden
dengeleme sikligina baghdir.

RISKLERE ILiSKIN DIGER HUKUMLER:

fzalmanenin “VIIT. RISKLERE ILISKIN DIGER HUKUMLER” baslikl boliimi
asagndaki sekilde degistirilmistir.
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ESKi METIN

Yasal Riskler ve Vergi Riskleri

Bazi yarg: vetki bolgelerinde, yasalarm ve yénetmeliklerin yorumlanmasi ve uygulanmasi
ve bu pay sahiplerinin bu yasa ve ydnetmelikler kapsamindaki haklarinin uygulanmasi
ciddi belirsizlikler icerebilir. Ayrica, muhasebe ve denetim standartlari, raporlama
uygulamalart ve kamuyu aydmlatma gereklilikleri ile uluslararasi alanda genel kabul
gormiis uygulamalar arasmnda farkliliklar bulunabilir. Bazi fonlar, stopaj vergisine ve diger
vergilere tabi olabilir. Ulkelerin vergi ile ilgili yasa ve yonetmelikleri stirekli degismekte
olup, bu degisikliklerin geriye doniik birtakim etkileri olabilmektedir. Baz1 yargi yetki
bolgelerindeki vergi kanunlarmin ve vergi otoritelerince getirilen diizenlemelerin
yorumlanmasi ve uygulanabilirligi daha geligmis olan diger bazi tilkelerdeki kadar tutarh
ve seffaf olmayip, bélgeden bilgeye degisiklik gosterebilmektedir.

Saklama

Fon'un varhiklar bir saklama kurulusu tarafindan emanette saklamr ve bu durum, Fon'u,
saklayier bankanin/emanet bankasiun iflasi, ihmali veya hileli alim satim islemi sonucunda
emanette tutulan varliklarn kaybetme riskine maruz birakir. Saklayict banka/emanet banka
tarafindan Fon'un tiim varliklar elde tutulmaz, ancak ii¢iincii taraf temsilcilerden olusan bir ag
kullanilir, Yatirumeilar da {i¢lincii taraf temsilcilerin iflas riskine maruzdur. Bir Fon, emanet
ve/veya takas sistemlerinin tam olarak geligmemis oldugu pazarlara yatirim yapabilir. Bu
nedenle, uzlagtrmanm ertelenmesi ve uzlagma sistemindeki bagansizliklar veya kusurlar
nedeniyle Fona ait olan nakit veya menkul kiymetlerin risk altinda olmasina iligkin riskleri
olabilir. Ozellikle, piyasa uygulamasi, satn alinan menkul degere iligkin makbuzun s6z konusu
ddemenin yapilmasindan sonra verilmesini veya demenin ahnmasindan 6nce menkul degerin
teslimini gerektiriyor olabilir. Bu gibi durumlarda, islemi gergeklestiren bir aract kurum veya
banka (“kargi taraf”) tarafindan meydana gelen temerriit durumu Fonun zarar gdrmesine neden
olabilir. Fon, miimkiinse, maddi durumu bu riski azaltabilecek kargi taraflan kullanmaya
calisacaktir. Ne var ki, Fonun bu riski gidermede bagarili olacagi kesin degildir ¢linkii bazi
pivasalarda faaliyet gOsteren karsi taraflar en geligmis Ulkelerdeki kisilerin finansal
kaynaklanm stk sk kullanamayabilir. Bireysel pazarlarda uzlagtuma sistemlerinin
isletilmesindeki belirsizlikler nedeniyle, sahip olunan veya Fona devredilen menkul
kiymetlerle ilgili rekabet iddialarinin ortaya ¢ikma riski de olabilir. ‘

Pay Gruplar Arasi Serumluluklar

Aktif ve pasiflerin her bir Pay grubuna agikea atfedilebilir nitelikte olmasina karsin, bir fon
icerisindeki Pay gruplart arasinda yasal bir ayrim bulunmamaktadir. Bu durum, bir Pay
grubunun pasiflerinin akfiflerinden fazla olmast durumunda, bu grubun alacaklidanm, higbir
kisitlama olmaksizin, aymt fon igerisindeki diger Pay gruplanna atfedilebilir varliklara
yonelebilecegi anlanuna gelmektedir. Yonetim Sirketi’nin bu riski azaltmak i¢in uygun
prosediirler uygulamasina ragmen, Pay sahiplerinin, belli bir Pay grubunun yararma
girilebilecek belirli islemlerin (6megin déviz riskinden korunma veya faiz oram siiresinin
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yonetimi) ayn fon icerisindeki diger Pay gruplari i¢in ¢esitli sorumluluklara yol agabilecegini
bilmeleri gerekmektedir.

Riskten Korunan Pay Sunflar (Hedged Share Classes)

Yatiim Yéneticisi’nin vadeli doviz sozlesmelerinin kullamlmasi yoluyla Asli Islem Para
Biriminde meydana gelebilecek istenmeyen doviz kuru risklerinden korumaya cahisirken,
Yatiruneilar, para birimini riskten koruma stirecinin kesin bir koruma saglayamayabileceginin
farkinda olmalidir. Ayrica, riskten korunma islemlerinin, istenmeyen kur riskine maruz kalma
riskini tamamen ortadan kaldiracagina iliskin garanti verilememektedir. Riskten Korunan Pay
Sintfindaki yatmmetlar Asli Islem Para Birimi digindaki para birimlerine ve riskten korunma
isleminde kullanilan araglarla iligkili risklere de maruz kalabilirler.

Anlasmasal Diizenlemeler
Baz: durumlarda, yatinmeinmn Paylar itfa hakki askiya alinabilir veya itfa talebi ertelenebilir.

Siber Olaylar

Fonun hizmet saglayicilarim veya kargi taraflarmi, Fon tarafindan tutulan menkul kiymet
ihrageilarim veya diger piyasa katilimerlarm etkileyen siber saldirilar, kesintiler veya
basarisizhiklar (hepsi birlikte; siber olaylar) fonu ve hissedarlarni olumsuz yonde etkileyebilir,
mali kayiplara ve islem diigiisine sebebiyet verebilir. Yonetim Sirketi’nin, siber olaylar
denetim altina almak i¢in sistemler ve siireler olustururmasina kargin; fon, karst taraflarin siber
giivenlik planlarini kontrol edememesinin dolay1 dogal simirlamalar meveuttur.

Yabanei Hesaplar Vergi Uyum Yasasr’na (“FATCA”) Bagh Riskler

Fon, FATCA tarafindan kendisi i¢in dngoriilen ytikiimliiliklere ve mevzuata tiimityle riayet
etmeyi ve hiikiimetleraras: anlagma ("IGA") kapsamindaki yiikiimliiltigiini ABD nezdinde
yerine getirmeyi amagclamaktadir. Bununla birlikte, Fon'un bu amaci tamamen
karsilayabilecegine ve ABD stopaj vergilerine tabi olmaktan kaginabilecegine dair higbir
gitvence verilemez. Litksemburg'un bir tilke olarak yiiktimliiliiklerini yerine getirmediginin
degerlendirilmesi halinde veya Fon'un bir Liksemburg finansal kurulusu olarak gerek
Litksemburg gerekse de ABD hiikiimeti tarafindan gelecekte yiikiimliliklerini
karsilayamayacagimn degerlendirilmesi halinde, Fon, belirli ABD kaynakli menkul
kiymetlerden elde edilen gelir hasilatlarina maddeten etki edebilecek olan ilave ABD stopaj
vergilerine tabi hale gelebilir. Buna ilaveten, Hissedarlar, ABD kaynakli menkul
kiymetlerin sermaye degerine ABD stopaj vergisi yiiklendiginde belirli fonlarda maddi
kayip yasayabileceklerdir. Yatirimerlar, herhangi bir fona yatirim yapma karar almadan
snce FATCA rejimi kapsamimndaki statiilerinin belirlenmesi i¢in hukuk miisavirlerine, vergi
ve mali danismanlarina danigmalidirlar.
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I. VARLIK SINIFLARINA OZGU RISKLER

Pay Senetleri

Pay senetlerine yatirun yapan fonlarda, bu pay senetlerinin degerinde, yatirim duyarlilig,
politik ve ihraggiya 6zgii faktorlerde meydana gelen degisiklikler de dahil olmak tizere
miinferit sirketlerin faaliyetleri ve sonuglart kargisinda veya genel piyasa kosullari ve
ekonomik kosullar ya da diger olaylar nedeniyle, zaman zaman c¢arpict boyutta olabilen
dalgalanmalar yasanabilmektedir.

II. YATIRIM ODAGI/ STILI ILE ILGILI RISKLER

Ulkke Yogunlugu

Sadece bir iilkeye veya az sayida lilkelere yatirim yapan fonlar, birkag tilkeye dagilan bir
fona goére daha biiyiik piyasa riskine, siyasi, doviz kuru, likidite, vergi, yasal diizenleyici,
ekonomik ve toplumsal risklere daha fazla maruz kalacaktir. Béylece fon, bu tlkeler
etkileyen olumsuz olaylara karsi daha duyarli hale getirmektedir. Bu durum, daha fazla
iilkeye dagilan birfona kiyasla, fonun varhiklarmin daha az likiditeye ve/veya Net Varlik
Degerinin daha yiiksek oynaklifina neden olabilir.

Sektér Yogunlugu

Az sayida veya tek sekttre yatirim yapabilen fonlar, bu sektorlerin piyasa, likidite, vergi,
yasal, diizenlemeler ve ekonomik risklerine, birgok sektdrde yer alan bir fondan ¢ok daha
fazla maruz kalabilir dolayisiyla bu sekilde olugturulan Fonlar, sektorleri etkileyen olumsuz
olaylara karst daha hassastir. Bu da daha fazla sekttrde gesitlenen fonlara kiyasla bu tiir
fonlarda diigtik likiditeye ve/veya Net Varhik Degerinde daha yiiksek volatiliteye neden
olabilir.

a. Finansal Hizmetlerde Sektorel Risk

Finansal hizmetler endiistrisindeki sirketlerin karliligi veya uygulanabilirligi, kapsamh devlet
diizenlemelerine tabidir ve finansal hizmetler sekttriinti etkileyen olumsuz ekonomik
olusumlardan veya diizenlemelerden &nemli olglide etkilenebilir. Istikrarsiz. faiz oranlart,
sermaye fonlarmm meveudiyeti ve maliyeti, ticari ve tiiketici borglarina isleyen temerrit
oranlart ve artan fiyat rekabeti tiimiiyle volatilite yaratacak ve sektdrdeki faaliyet gsteren
sirketlerde aksakliklara sebep olacaktir. Ozellikle, 2008 yilinin sonundan bu yana belli bash
hallerde finansal sektérdeki olaylar hem i¢ hem de dig piyasalarda ahsimadik derecede
yiiksek bir volatilite ile sonuglanmustir ve sonuglammaya devam edebilir. '

b. Saghk Hizmetinde Sektirel Risk

Saglik sektdriinde ihraggilarin menkul krymetlerinin piyasa degerini tibbi tirlin ve hizmetlerin
artan maliyetleri, fiyat baskisi, kapsamh devlet diizenlemeleri, saglk harcamalari icin
devletin geri ddemeleri tizerindeki kisitlamalar, patentlerin alinmasi ve korunmast ile ilgili
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maliyetler, tirlin ylikiimliligii ve diger talepler, teknolojilerdeki degisiklikler ve diger piyasa
gelismeleri dogrudan olumsuz etkiler.

¢. Gayrimenkule Dayali Menkul Kiymetlerde Risk

Bazi fonlardaki gayrimenkul varliklarmma yapilan yatmmlar, gayrimenkullere yapilan
dogrudan yatirimlarla biiyiik oranda aym risklere tabidir. Gayrimenkullerin degeri, yerel,
bolgesel ve ulusal ekonomik ¢evre, kira piyasasi talebi, faiz oranlarindaki degisikliklerin yant
sira, dayanak olusturan milklerin yoneticilerinin ve igletmecilerinin  y6netimi,
organizasyonu, beceri ve sermaye fonu gibi faktorlere bagli olarak degismektedir.
Ekonominin yavaslamast veya faizlerin yiikselmesi halinde, ipotek ve finansman maliyetleri
artacaktir ve dolayisiyla emlak piyasasinda muilklerin karliligini ve likiditesini etkileyebilir.
Bu, potansiyel olarak miilk degerlerinde diisiise yol agacaktir ve dolayisiyla yatirimeimnin
yapacag yatirimlarin degeri olumsuz y6nde etkilenecektir.

d. Teknolejide Sektorel Risk

Teknoloji sektériinde, artan teknolojik gelismelerin hizi, gelisen endistri standartlart, dijital
teknolojinin kapasitesinde ve kalitesinde devam eden gelismeler, yeni tiriinler i¢in daha kisa
gelisim dongiileri ve miigteri ihtiyag ve tercihlerinde iyilestirmeler ve degisiklikler gibi
sebeplerle teknolojinin hizli ve belirgin bir gekilde degistigi ortaya konmaktadir. Yeni
{irtinlerin zamamnda ve basarli bir sekilde tanitilmasi, sirketlerin teknoloji sektoriindeki
bagarisiu  etkiler. Bu sektordeki yatwmmlarin degeri, finansman veya yasal onaym
almmasinda yaganan basansizlik ve gecikmelerden, ¢ok sayida alternatif teknolojiyle yogun
rekabetten, tiriin uyumsuzlugundan, uyumsuz tilketici tercihlerinden, hizli eskimeden ve yeni
{irtinlerin arastirilmasi ve gelistirilmesinden olumsuz yonde etkilenebilir.

Orta ve Kiigiik Sirketlere Yatirmm

Orta ile kiigik firmalarin menkul kiymet fiyatlari genellikle biiylik firmalarmkinden daha
oynaktir; menkul kiymetlerin likiditesi cogunlukla daha azdir ve bu sirketler biiyiik, kokli
sirketlere kiyasla piyasa fiyatinda daha ani dalgalanmalara maruz kalabilmektedirler. Piyasa
degeri daha az olan sirketlerin menkul kiymetlerine yapilan yatirrmlarin genel olarak daha
biiyiik deger kazanma firsatlart sundugu diistintilmektedir ancak bu sirketlerin elverigsiz
ekonomik kosullardan ve piyasa kosullarindan olumsuz etkilenme olasihgi genellikle daha
yiiksek oldugundan bu tiir yatirimlar geleneksel olarak daha kokli sirketlerle iligkilendirilen
risklere kivasla daha biiyiik riskler igerebilmektedir. Bu sirketler surlt firtin hatlarna,
pazarlara ve mali kaynaklara sahip olabilmekte veya siurlt bir yonetim grubuna bagiml
olabilmektedir. Orta ve kiicik sirketlerin paylar daha fazla volatilite gostermelerinin yan
sira, bir dlciiye kadar, biiyiik sirketlerin pay senetlerinden bagumsiz olarak dalgalanma
sergileyebilmektedir (yani biiyiik sirketlerin pay bedeli artarken kiictik sirketlerin paylarin
bedeli azalabilir veya tam tersi bir durum yaganabilir). Orta ve kiigiik sirketlerin paylarinda
piyasalarn likiditesi nispeten daha distk oldugundan, bu tiir sirketlere yatiim yapan
fonlarda, basta biiyilk hacimli islemler olmak tizere, yapilan iglemlerin ilgili fonlarin
maliyetitizerindeki etkisi, bityiik fonlardaki benzer islemlere gore daha biiyiik olabilmektedir.




HI.

Euro Bolgesi Riskleri

Bazi tonlarn performansi, Euro Bolgesi'ndeki ekonomik, politik, diizenleyici, jeopolitik;
piyasa, para birimi veya diger kosullarla yakindan ilgili olacak ve daha cografi olarak
cegitlendirilmis fonlarm performansindan daha degisken olabilir. Euro bélgesindeki belirli
iilkelerin borg riski konusundaki stiregelen endiselerinin 1s181nda, bolgedeki ilgili fonlarin
yvatrimlart daha yiiksek oynaklik, likidite, para birimi ve temerriit risklerine maruz
kalabilir. Bir devletin kredi notunu diiglirmesi veya Avrupa Birligi {iyelerinin Euro
Bolgesi'nden ¢ikig1 gibi olumsuz olaylarm ilgili fonlarm degeri tizerinde olumsuz bir etkisi
olabilir.

TUREV ARAC/KARSI TARAF RISKLERI

Genel

Fonlar, riskleri veya masratlar azaltmak veya bir fonun yatirim hedeflerine ulasmak icin
ek sermaye ya da gelir olusturmak amaciyla g¢esitli Finansal Tiirev Araclardan
yararlanabilir. Baz1 fonlar tiirev araglart ¢ok fazla ve/veya yatinm hedeflerinde daha
ayrintih olarak agiklandign tizere daha karmagik stratejiler igin (rnegin daha genis tiirev
ara¢ yetkilerine sahip olmak) kullamilabilmektedir. [Yatirim amagh tiirevlere girmek, bir
dereceye kadar tiirevlerin kullamm sartlarina ve amagclarina bagh olarak bir fonun risk
profilini degistirebilir.] Risk Yonetim Siireci Belgesi, kabul edilen tiirev stratejilerini ortaya
koymaktadir. _

Bu boliimde ve tiirev araclara atif yapilan diger boliimlerde, 6zel pazarliga dayali olan veya
borsada islem gdrmeyen tiirev araglar, "Tezgah Ustii" olarak amilmakta olup, bu ifade
"QTC" seklinde kisaltilmaktadir.

Yatirimeilar, belli bir fonun, tiirev arag kullantmina iligkin yetkilerini de gz oniinde
bulundurarak, kendi yatinm ihtiyaglarma uygun olup olmadigi konusunda bagimsiz bir
finans danusmanina danigmak isteyebilirler.

Tirev araglarm Yatirim Yoneticisi gibi deneyimli yatirm danigmanlar: tarafindan akillica
kullamimz faydali olabilmekteyken, bu araglar ayn1 zamanda daha genel olan araglardan
farkl ve bazi durumlarda daha bityiik riskler igermektedirler.

Asagida, yatirimeilarin bu fonlara yatrim yapmadan once, tlirev araglarin kullanim ile
ilgili anlamalart gereken 6nemli risk faktorleri yer almaktadir.

e Degerleme Riski — Baz tiirev araglar, 0zellikle OTC tlirev araglar, borsada
gbzlemlenebilir fiyatlara sahip degildir, bu nedenle, diger piyasa fiyatim gosterir
veri kaynaklarindan elde edilen referans kistaslar veya temel menkul kiymetlerin
fiyatlarni da igerir bir formiil kullanilmaktadir. OTC araglarda, fiyatlandirma
hatalarma iliskin riskleri artiran modeller ile ¢esitli varsaymmlar birlikte
kullandmaktadir. Uygun olmayan degerlemeler, karg: taraflara nakit Sdeme
sartlarinda artig veya ilgili fonlarda deger kaybina neden olabilir. '

e Likidite Riski — Belirli bir aracin verilen fiyatinda alinmasinin veya satilmasinin

giic oldugu durumlarda likidite riski meveuttur. Tlirev arag isleminin bilhassa
bityiik oldugu veya (OTC tiirev araglarda olabildigi gibi) ilgili piyasamn
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likiditesinin diigiik oldugu durumlarda, islem baglatmak veya bir pozisyonu
avantajli bir fiyattan nakde ¢evirmek miimkiin olmayabilir.

Temel Risk — Temel risk, iki oran veya fiyat arasindaki farklihiga bagl kayip
riskidir. Tiirev araclar, takip etmeleri planlanan varliklar, oranlar veya endeksler
ile her zaman miikkemmel bir gekilde iligkili degildir. Sonug olarak, fonlarin tiirev
araclar1 kullanimi her zaman fonlarm yatirim hedefini ilerleten etkili bir arag
olmayabilecegi gibi bazen zarar da verebilir. Bu, &zellikle bir dayanak
pozisyonun, dayanak pozisyona benzeyen (ancak ayni olmayan) ftiirev
sozlesmeleri yoluyla korundugu durumlarda gegerlidir.

Kaldirag Riski — Tiirevlerin kullanimi kaldirag riski dogurabilir ve bu durumda
ilgili fonlarin Net Varltk Degerinin volatilitesi ve/veya degiskenligi, kaldiragh
olmadiklart durumlara kiyasla daha yiiksek olabilir.

Karg1 Taraf Kredi Riski — Bir tiirev aracin kargt tarafinin (genellikle "kars: taraf”
olarak anilir) tiirev ara¢ sozlesmesinin hitklimlerine riayet etmemesi neticesinde
fonun zarara ugrama riskidir. Borsada iglem goren tiirev araglarda karst taraf
kredi riski genellikle OTC tiirev araglardakinden daha azdwr zira borsada islem
goren her bir aracin ihrageisi veya karsi tarafi olan takas kurulusu takas garantisi
sunmaktadir, Toplam kars: taraf kredi riskini azaltmak i¢in bu garanti takas
kurulusu tarafindan isletilen bir giinlik O6deme sitemi (yani teminat
gereklilikleri) ile desteklenmektedir. Araci kuruluga ve/veya borsalara teminat
olarak yatirlan varhklar, bu kargt taraflarca aynstirdmis hesaplarda
tutulamamakta, dolayisiyla da karsi taraflarin temerriide diismesi halinde,
alacaklilartmin kullanimina agik hale gelmektedir. OTC tlirev araclarda, bu tiir
bir takas kurulusu garantisi bulunmamaktadir. Bu nedenle, Yatirim Y&neticisi,
kurum igi kredi degerlendirmeleri ve dig kredi derecelendirme kuruluslarinm
notlarmdan yararlanarak, mevcut ve ilerideki olast kredi risklerini géz Oniine
almak suretiyle, kars: taraf kredi riskini 6lgen, takip eden ve yoneten bir karg:
taraf risk yonetim cergevesi benimsemektedir. OTC tiirev araglar standardize
edilmemistir, Bu araglar, iki taraf arasinda yapilan bir anlasma oldugundan, ilgili
taraflarin ihtiyaglara gore uyarlanabilmektedir. Doklimantasyon riski, standart
ISDA dokiimantasyonunu uygulayarak azaltilmaktadir.

Bir fonun miunferit kars1 taraf riski, ilgili fonun net varliklarimm %10'nu
gecmeyecektir. Teminat sozlesmelerini kullanarak karst taraf kredi riskini daha
da azaltmak miimkiindiir. Ote yandan teminat diizenlemelerinde yine de
teminatin ihraceilarinin veya emanetcilerinin 6deme aczi riski ve kredi riski s6z
konusudur. Ayrica, gerek altinda kalindifinda teminat istenmeyen teminat
esiklerinin bulunmasi gerekse teminat ihtiyacinin hesaplanmasi ile fon
tarafindan kars: taraftan alinmasi arasindaki zaman farklan mevcut riskin
tamaminin teminat altina almayacagi anlamina gelir.

Odeme Riski — Tiirev islemlerinin zamamnda ddenmemesinden &tiirii, 6deme
oncesi karst taraf kredi riskinin artmast ve aksi takdirde muhtemelen
yasanmayacak olan fon maliyetlerine maruz kalinmast durumunda 8deme riski
mevcuttur. Odemenin higbir zaman ger¢eklesmemesi durumunda, fonun




ugradifs zarar, herhangi bir menkul kiymetin séz konusu oldugu benzer bir
durumdakiyle ayni, yani ilk sozlesmenin bedeli ile yeni sézlesmenin bedeli
arasindaki farka veya yeni bir sozlesmenin yapilmadifi durumlarda ise,
sozlesmenin gegersiz hale geldigi zamanki mutlak degerine esit olacaktir.

e Hukuki Risk — Tiirev islemler genellikle ayrn hukuki diizenlemeler tahtinda
yapilmaktadir. OTC tiirevlerinde, bir fon ile karsi taraf arasindaki ticareti
yonetmek igin standart bir International Swaps and Derivatives Association
("ISDA") sozlesmesi kullanilmaktadir. Sézlesme, taraflardan birinin temerriit
durumunu ve ayrica teminatin verilmesi ve almmasi gibi durumlarn
kapsamaktadir, Sonu¢ olarak, bu sozlesmelerde yer alan yiikiimliiliiklerin
mahkemede itiraza konu olmasi fona zarar verebilir.

Kisa Pozisyonlar

Bir fon, belirli bir varhfn tirev kullanimi yoluyla deger kaybetmesi (“kisaltmasi™)
durumunda deger kazanmasimi bekledigi bir pozisyonda bulunabilir. Fon, bu durumda varhigin
degerinin diigmesi yerine yiikselme riskine maruz kalmaktadir. Ayrica, fiyat artiglan teorik
olarak smirsiz oldugu i¢in, boyle bir pozisyondan kaynaklanan kayiplarda durdurulamaz. Ne
var ki, Yatirun Mudiirli gergeklesen ve gergeklesmesi olasi zararlart smirlandirmak igin bu
pozisyonlart aktif olarak yonetmektedir.

Yiiksek Kaldira¢ Riski

Yiksek kaldirach fonlarin, net kaldirag riski, Net Varlik Degerinin %100'tinden fazla olabilir.
Bu durum, dayanak varhigin degerindeki herhangi bir degisimin fon {izerindeki olast herhangi
bir olumsuz etkisini daha da artiracag gibi, ilgili fonlarm fiyatiun volatilitesini de artiracak
ve ciddi zararlara yol agabilecektir.

Aktif Déviz Pozisyonlarmna Iliskin Riskler

Bir fon, elindeki dayanak menkul kiymet pozisyonlari ile arasinda korelasyon saglanamayan
aktif déviz pozisyonlart uygulayabilir. Bu durum, ilgili fonlarm, elindeki dayanak menkul
kiymet pozisyonlarmda (vani hisse senetleri, sabit getirili menkul kiymetler) herhangi bir
deger kaybr yasanmanns olsa dahi ciddi lglide hatta tamamen zarara ugramasina yol acabilir.

YENI METIN

Yasal Riskler ve Vergi Riskleri

Bazi yarg: yetki bolgelerinde, yasalarin ve yonetmeliklerin yorumlanmasi ve uygulanmasi
ve bu pay sahiplerinin bu yasa ve yonetmelikler kapsamindaki haklarinin uygulanmasi
ciddi belirsizlikler igerebilir. Ayrica, muhasebe ve denetim standartlari, raporlama
uygulamalar ve kamuyu aydinlatma gereklilikleri ile uluslararast alanda genel kabul
gérmiis uygulamalar arasinda farkliliklar bulunabilir. Bazi fonlar, stopaj vergisine ve diger
vergilere tabi olabilir. Ulkelerin vergi ile ilgili yasa ve yonetmelikleri siirekli degismekte
olup, bu degisikliklerin geriye doniilk birtakim etkileri olabilmektedir. Bazi yarg yetki
bolgelerindeki vergi kanunlarinm ve vergi otoritelerince getirilen diizenlemelerin
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yorumlanmasi ve uygulanabilirligi daha gelismis olan diger bazi {ilkelerdeki kadar tutarls
ve seffaf olmayip, bdlgeden bélgeye degisiklik gosterebilmektedir.

Saklama Riski

Bir fonun alim satimlarim elinde bulunduran veya takas eden Saklama Kurulusu ile, alt
saklama gorevlileri veya komisyoncularla is yapmanmn riskleri bulunmaktadir. Saklama
Kurulugu’nun, alt saklama kurulugunun veya komisyoncunun borcunu édeyememe veya
iflast durumunda, fonun varliklarini veya miilklerini Saklama Kurulusu’ndan, alt saklama
kurulusundan veya komisyoncudan kurtarmasi ertelenebilecegi, engellenebilecedi gibi s6z
konusu varliklar icin Saklama Kurulugu, alt saklama kurulusu veya komisyoncuya karsi
yalmzca genel teminatsiz bir hak talebinde bulunabilir. Saklama Kurulusu, varliklars
meveut yasalara ve Saklama Kurulugu Anlasmasinda kararlastirilan 6zel hiikiimlere uygun
olarak elinde bulunduracaktir. Bu zorunluluklar, varliklari Saklama Kurulusu’nun
iflasindaki aczine karst korumak igin tasarlanmigtir, ancak bunu bagarili bir sekilde
uygulayacaklarnin garantisi bulunmamaktadir. Ayrica Fon, gelismekte olan piyasalar da
dahil olmak {izere emanet ve/veya takas sistemlerinin ve diizenlemelerinin tam olarak
gelismedigi piyasalarda yatirim yapabileceginden, bu tiir piyasalarda islem goren ve alt
saklama kuruluslarinin kullanimmm gerekli oldugu durumlarda, alt saklama kuruluslarina
emanet edilen Fon varliklari, Saklayici'nin herhangi bir yikiimliligiintin bulunmadigr,
Saklama Kurulusu’nun makul kontrolii disindaki bir dig olay sonucunda, tiim makul
cabalara ragmen, s6z konusu olaymn kagmilmaz sonuglart neticesinde Fon'a zarar gelmesi
riskine maruz kalabilir..

Nakit ile Tlgili Kredi Riski
Fon, nakdin Saklama Kurulusu veya alt saklama kurulusu tarafindan tutuldugu durumlarda,
Saklama Kurulusu’nun veya Saklama Kurulugu tarafindan kullanilan herhangi bir alt
saklama kurulusunun kredi riskine maruz kalabilir. Kredi riski, bir isletmenin Fon ile girmisg
oldugu bir yikimliligl veya taahhiidii yerine getirememe riskidir. Saklama Kurulusu ve
alt saklama kurulusu tarafindan tutulan nakit uygulamada ayristirilmayacak, ancak
Saklama Kurulusu veya diger alt saklama kuruluslarimin Saklama Kurulugu olarak Fona
boreu olarak gozitkecektir. S6z konusu nakit, Saklama Kurulugu’nun diger misterilerine
ve/veya alt saklama kurulusuna ait nakit ile birlestirilecektir. Saklama Kurulusu veya alt
saklama kurulusunun iflas etmesi durumunda, Fon, Fonun nakit mevcudiyetine iligkin
olarak Saklama Kurulusu veya alt saklama kurulusunu genel teminatsiz alacaklist olarak
degerlendirilecektir. Fon, bu tiir bir borcun geri alinmasinda zorluklarla ve/veya
gecikmelerle karsilagabilir veya hig¢ geri alamayabilir, bu durumda ilgili fon(lar)
nakitlerinin bir kismini veya tamamni kaybedebilir. Fon, nakit varliklars igin kredi riskini
azaltmak amaciyla (6rnegin, para piyasas: kolektif yatirim programlarina nakit yatirmak)
ek anlasmalar yapabilir, ancak bunun sonucunda bagka risklere maruz kalabilir. Fon’un
Saklama Kurulugu’ndan kaynaklanan olan riskini azaltmak igin, Y6netim Sirketi, Saklama
Kurulugu’nun itibark bir kurum olmasint ve kredi riskinin Fon tarafindan kabul edilebilir
olmasim saglamak i¢in ozel ptoseduxler kullanmaktadir. Saklama Kurulugu’nda bir
degisiklik olmast durumunda, yeni saklama kurulusu, uluslararast kredi derecelendirme
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kuruluglart tarafindan yiksek kredi notlar tayin edilen ihtiyatli, denetime tabi, diizenlenmis
bir kurulus olacaktir.

Merkezi Kayit Kurulusu

Menkul kiymetlerin merkezi bir kayit kurulusu veya takas sistemi tarafindan tutuldugu
durumlarda, bu tiir menkul kiymetler mugsteri omnibus hesaplarmda bu tiir kuruluslar
tarafindan tutulabilir. Bu tiir menkul kiymetlerde uzlastirilamaz bir zararn olmas:
durumunda, Fon, bu agigt orantili olarak paylagmak zorunda kalabilir. Menkul kiymetler,
Saklama Kurulusu’nun alt saklama kurulugu olarak belirlemek zorunda olmadigr merkezi
saklama saklama kurulusuna yatinilabilir ve boylece kusur ve fiillerden kaynaklanan
zararlar kapsaminda Saklama Kurulugu’nun herhangi bir sorumlulugu bulunmayacaktir.

Pay Gruplar Arasi Sorumluluklar

Aktif ve pasiflerin her bir Pay grubuna agikea atfedilebilir nitelikte olmasina kargin, bir fon
icerisindeki Pay gruplari arasinda yasal bir ayrnm bulunmamaktadir. Bu durum, bir Pay
grubunun pasiflerinin aktiflerinden fazla olmasi durumunda, bu grubun alacaklilarmin, higbir
kisitlama olmaksizin, aym fon igerisindeki diger Pay gruplarma atfedilebilir varliklara
yonelebilecegi anlamma gelmektedir. Yonetim Sirketi’nin bu riski azaltmak i¢in uygun
prosediitler uygulamasma ragmen, Pay sahiplerinin, belli bir Pay grubunun yararina
girilebilecek belirli iglemlerin (6rnegin déviz riskinden korunma veya faiz oram stiresinin
yonetimi) aym fon icerisindeki diger Pay gruplart igin ¢esitli sorumluluklara yol acabilecegini
bilmeleri gerekimektedir.

Riskten Korunan Pay Siniflary (Hedged Share Classes)

Yatim Yoneticisi’nin vadeli doviz szlesmelerinin kullamlmasi yoluyla Asli Islem Para
Biriminde meydana gelebilecek istenmeyen doviz kuru risklerinden korumaya ¢alisirken,
Yatimetlar, para birimini riskten koruma stirecinin kesin bir koruma saglayamayabileceginin
farkinda olmalidir. Ayrica, riskten korunma islemlerinin, istenmeyen kur riskine maruz kalma
riskini tamamen ortadan kaldiracagma iligkin garanti verilememektedir. Riskten Korunan Pay
Sinifindaki yatuwimeilar Asli Islem Para Birimi digindaki para birimlerine ve riskten korunma
isleminde kullanilan araglarla iligkili risklere de maruz kalabilirler.

Anlasmasal Diizenlemeler
Bazi durumlarda, yatirimetnn Paylar itfa hakk: askiya alinabilir veya itfa talebi ertelenebilir.

Siber Olaylar

Fonun hizmet saglayicilarm veya karst taraflarun, Fon tarafindan tutulan menkul kiymet
ihraggilarmu veya diger piyasa katthmetlanmi etkileyen siber saldwilar, kesintiler veya
basarsizliklar (hepsi birlikte; siber olaylar) fonu ve hissedarlarmi olumsuz yonde etkileyebilir,
mali kayiplara ve islem diistisine sebebiyet verebilir. Yonetim Sirketi’nin, siber olaylar
denetim altina almak icin sistemler ve stirecler olustururmasma karsm; fon, karst taraflarm siber
giivenlik planlarim kontrol edememesinin dolay: dogal siirlamalar meveuttur.

28



Yabanci Hesaplar Vergi Uyum Yasast’na (“FATCA”) Bagh Riskler

Fon, FATCA tarafindan kendisi i¢in 6ngoriilen ylkiimliluklere ve mevzuata tiimiiyle riayet
etmeyi ve hiikiimetleraras: anlasma ("IGA") kapsamindaki ytiktimliiliigiinti ABD nezdinde
yerine getirmeyi amaglamaktadir. Bununla birlikte, Fon'un bu amact tamamen
karsilayabilecegine ve ABD stopaj vergilerine tabi olmaktan kaginabilecegine dair hicbir
giivence verilemez. Fon'un bir Lilkksemburg finansal kurulugu olarak ABD I¢ Gelir Servisi
(“IRS”) tarafindan gelecekte yiikiimliliiklerini karsilayamayacagimin degerlendirilmesi
halinde, Fon, belirli ABD kaynakli menkul kiymetlerden elde edilen gelir hasilatlarina
maddeten etki edebilecek olan ilave ABD stopaj vergilerine tabi hale gelebilir. Buna
ilaveten, Hissedarlar, ABD kaynakli menkul kiymetlerin sermaye degerine ABD stopaj
vergisi yiiklendiginde belirli fonlarda maddi kayrp yagayabileceklerdir. Yatrimcilar,
herhangi bir fona yatiwim yapma karart almadan 6nce FATCA rejimi kapsamindaki
statiilerinin belirlenmesi igin hukuk musavirlerine, vergi ve mali damgsmanlarina
danigmalidir]ar.

IV. VARLIK SINIFLARINA 0ZGU RISKLER

Pay Senetleri

Pay senetlerine yatirim yapan fonlarda, bu pay senetlerinin degerinde, yatirim duyarliligy,
politik ve ihrageiya Ozgili faktorlerde meydana gelen degisiklikler de dahil olmak tizere
miinferit sirketlerin faaliyetleri ve sonuglart karsisinda veya genel piyasa kosullari ve
ekonomik kosullar ya da diger olaylar nedeniyle, zaman zaman garpict boyutta olabilen
dalgalanmalar yaganabilmektedir.

V. YATIRIM ODAGI / STILI iLE ILGILI RISKLER

Ulke Yopunlugu

Sadece bir iilkeye veya az sayida iilkelere yatirim yapan fonlar, birkag iilkeye dagilan bir
fona gre daha biiyiik piyasa riskine, siyasi, doviz kuru, likidite, vergi, yasal diizenleyici,
ekonomik ve toplumsal risklere daha fazla maruz kalacaktir. Boylece fon, bu tlkeleri
etkileyen olumsuz olaylara karst daha duyarli hale getirmektedir. Bu durum, daha fazla
iilkeye dagilan birfona kiyasla, fonun varliklarimn daha az likiditeye ve/veya Net Varlik
Degerinin daha yiiksek oynakhgina neden olabilir.

Euro Bolgesi Riskleri

Baz fonlarin performansi, Euro Bolgesindeki ekonomik, politik, diizenleyici, jeopolitik,
piyasa, para birimi veya diger kosullarla yakindan ilgili olacak ve daha cografi olarak
cesitlendirilmis fonlarmn performansindan daha degisken olabilir. Euro bdlgesindeki belirli
{ilkelerin borg riski konusundaki siiregelen endiselerinin 1s18mda, bolgedeki ilgili fonlarmn
yatmmlarn daha yiiksek oynaklik, likidite, para birimi ve temerriit risklerine maruz
kalabilir. Bir devletin kredi notunu diistirmesi veya Avrupa Birligi tiyelerinin Euro
Bolgesi'nden ¢ikisi gibi olumsuz olaylarm ilgili fonlarin degeri Uizerinde olumsuz bir etkisi
olabilir.

ZBAN
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VI. TUREV ARAC/KARSI TARAF RISKLERI

Genel

Fonlar, riskleri veya masraflart azaltmak veya fonun yatinnm hedeflerine ulasmak icin ek
sermaye ya da gelir olusturmak amaciyla gesitli finansal tiirev araglardan yararlanabilir.
Finansal tiirev araglari, tiirevlerin kullanildigi kosullara ve amaglara baglt olarak, yatirtm
hedefleri igin ve/veya yatirim hedeflerinde daha ayrmntilt olarak agiklandigy tizere daha
karmagsik stratejileri gergeklestirmek igin kullanilabilir. Yatirim amagcl tiirevlere girmek,
bir dereceye kadar tiirevlerin kullanim sartlarina ve amaglarina bagli olarak bir fonun risk
profilini degigtirebilir.

Bu bsliimde ve tiirev ara¢lara atif yapilan diger boliimlerde, 6zel pazarliga dayali olan veya
borsada iglem gormeyen tiirev araglar, "Tezgah Ustii" olarak amlmakta olup, bu ifade
"OTC" seklinde kisaltilmaktadir.

Yatirimeilar, belli bir fonun, tiirev ara¢ kullammma iliskin yetkilerini de gz oniinde
bulundurarak, kendi yatinm ihtiyaglarina uygun olup olmadigi konusunda bagimsiz bir
finans damsmanma danigmak isteyebilirler,

Tiirev araglarm Yatirim YOneticisi gibi deneyimli yatirim damigmanlar tarafindan akillica
kullanimu faydali olabilmekteyken, bu araglar ayni zamanda daha genel olan araglardan
farkli ve bazi durumlarda daha biiyiik riskler igermekteditler.

Asagida, yatmmeilari bu fonlara yatirim yapmadan dnce, tlirev araglarin kullanimi ile
ilgili anlamalar1 gereken onemli risk faktdrleri yer almaktadir.

e Degerleme Riski — Bazi tiirev araglar, 6zellikle OTC tiirev araglar, borsada
gozlemlenebilir fiyatlara sahip degildir, bu nedenle, diger piyasa fiyatim g8sterir
veri kaynaklarindan elde edilen referans kistaslar veya temel menkul kiymetlerin
fiyatlarim da igerir bir formiil kullamlmaktadir. OTC araglarda, fiyatlandirma
hatalarina iliskin riskleri artwan modeller ile gesitli varsayimlar birlikte
kullanilmaktadir. Uygun olmayan deZerlemeler, kars: taraflara nakit ddeme
sartlarinda artig veya ilgili fonlarda deger kaybima neden olabilir.

e Likidite Riski — Belirli bir aracin verilen fiyatinda alinmasinin veya satilmasin
giic oldugu durumlarda likidite riski mevcuttur. Tiirev arag isleminin bilhassa
biiytik oldugu veya (OTC tiirev araglarda olabildigi gibi) ilgili piyasanin
likiditesinin diistik oldugu durumlarda, islem baglatmak veya bir pozisyonu
avantajli bir fiyattan nakde ¢evirmek miimkiin olmayabilir.

o Temel Risk — Temel risk, iki oran veya fiyat arasindaki farklilifa bagh kayip
riskidir. Ttirev araglar, takip etmeleri planlanan varliklar, oranlar veya endeksler
ile her zaman mitkemmel bir sekilde iligkili degildir. Sonug olarak, fonlarin tiirev
araclart kullanimi her zaman fonlarn yatirim hedefini ilerleten etkili bir arag
olmayabilecegi gibi bazen zarar da verebilir. Bu, ozellikle bir dayanak
pozisyonun, dayanak pozisyona benzeyen (ancak aym olmayan) tirev
sozlesmeleri yoluyla korundugu durumlarda gegerlidir.




e Kaldirag Riski — Tiirevlerin kullanimi kaldwrag riski dogurabilir ve bu durumda
ilgili fonlarin Net Varlik Degerinin volatilitesi ve/veya degiskenligi, kaldiraglt
olmadiklart durumlara kiyasla daha yiiksek olabilir.

o Karg: Taraf Kredi Riski — Bir tiirev aracin karg: tarafimin (genellikle "karg: taraf”
olarak amlir) tiirev ara¢ s6zlegmesinin hitkiimlerine riayet etmemesi neticesinde
fonun zarara ugrama riskidir. Borsada iglem goren tiirev araglarda karg: taraf
kredi riski genellikle OTC tiirev araglardakinden daha azdir zira borsada islem
goren her bir aracin ihraggisi veya karst tarafi olan takas kurulugu takas garantisi
sunmaktadir. Toplam kargi taraf kredi riskini azaltmak igin bu garanti takas
kurulugu tarafindan igletilen bir glinlik odeme sitemi (yani teminat
gereklilikleri) ile desteklenmektedir. Araci kurulusa ve/veya borsalara teminat
olarak yatirilan varliklar, bu karst taraflarca ayngtirilmis hesaplarda
tutulamamakta, dolayisiyla da karsi taraflarin temerriide diismesi halinde,
alacakllarmin kullanimima acik hale gelmektedir. OTC tiirev araglarda, bu tiir
bir takas kurulugu garantisi bulunmamaktadir. Bu nedenle, Yatirim Yoneticis,
kurum ici kredi degerlendirmeleri ve dig kredi derecelendirme kuruluslarmn
notlarindan yararlanarak, meveut ve ilerideki olasi kredi risklerini géz ontine
almak suretiyle, kars: taraf kredi riskini 6lgen, takip eden ve yoneten bir kars
taraf risk yonetim cercevesi benimsemektedir. OTC tiirev araglar standardize
edilmemistir. Bu araglar, iki taraf arasinda yapilan bir anlagma oldugundan, ilgili
taraflarin ihtiyaglara gore uyarlanabilmektedir. Dokiimantasyon riski, standart
International Swaps and Derivatives Association ("ISDA”) doklimantasyonunu
uygulayarak azaltilmaktadir,

Bir fonun miinferit karg: taraf riski, ilgili fonun net varliklarinm %10'nu
gecmeyecektir. Teminat sozlegmelerini kullanarak kargt taraf kredi riskini daha
da azaltmak miimkiindiir. Ote yandan teminat diizenlemelerinde yine de
teminatin ihraggilarimn veya emanetgilerinin deme aczi riski ve kredi riski s6z
konusudur. Ayrica, gerek altinda kalindiginda teminat istenmeyen teminat
esiklerinin bulunmas1 gerekse teminat ihtivacinin  hesaplanmasi ile fon
tarafindan karst taraftan alinmasi arasmdaki zaman farklart meveut riskin
tamamimn teminat altina almayacagt anlamina gelir.

e Odeme Riski — Tiirev islemlerinin zamaninda ddenmemesinden tiiril, Sdeme
oncesi karst taraf kredi riskinin artmasi ve aksi takdirde muhtemelen
yasanmayacak olan fon maliyetlerine maruz kalinmas1 durumunda ddeme riski
meveuttur. Odemenin hichbir zaman gergeklesmemesi durumunda, fonun
ugradigt zarar, herhangi bir menkul kiymetin s6z konusu oldugu benzer bir
durumdakiyle ayni, yani ilk sdzlesmenin bedeli ile yeni sozlesmenin bedeli
arasindaki farka veya yeni bir sozlesmenin yapimadigi durumlarda ise,
sézlesmenin gecersiz hale geldigi zamanki mutlak degerine egit olacaktir.

o Hukuki Risk — Tirev istemler genellikle ayri hukuki diizenlemeler tahtinda
yapilmaktadir. OTC tiirevlerinde, bir fon ile karst taraf arasmdaki ticareti
yonetmek igin standart bir ISDA sdzlesmesi kullamilmaktadir. Sozlesme,
taraflardan birinin temerriit durumunu ve ayrica teminatin verilmesi ve alinmasi
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gibi durumlart kapsamaktadir. Sonu¢ olarak, bu sozlesmelerde yer alan
yikiimliilikklerin mahkemede itiraza konu olmas: fona zarar verebilir.

Kisa Pozisyonlar

Bir fon, belirli bir varligm tiirev kullammi yoluyla deger kaybetmesi (“kisaltmast™)
durumunda deger kazanmasim bekledigi bir pozisyonda bulunabilir. Fon, bu durumda varligm
degerinin dilgmesi yerine yiikselme riskine maruz kalmaktadir. Ayrica, fiyat artiglart teorik
olarak smusiz oldugu i¢in, boyle bir pozisyondan kaynaklanan kayiplarda durdurulamaz. Ne
var ki, Yatirmm Miidiirii gergeklesen ve gerceklesmesi olast zararlari smurlandirmak igin bu
pozisyonlari aktif olarak yonetmektedir.

Aktif Diviz Pozisyonlarma Iligkin Riskler

Bir fon, elindeki dayanak menkul kiymet pozisyonlar ile arasinda korelasyon saglanamayan
aktif doviz pozisyonlar: uygulayabilir. Bu durum, ilgili fonlarm, elindeki dayanak menkul
kiymet pozisyonlarinda (yani hisse senetleri, sabit getirili menkul krymetler) herhangi bir
deger kaybr yasanmanus olsa dahi ciddi sl¢iide hatta tamamen zarara uframasina yol agabilir.
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