18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylan %35 ve fazlas: olan gergek
kigi ortaklarmm birbiriyle akrabahk iligkileri;
Sermayede %2,22 pay sahibi olan Ayse Dilvin Oren, Ahmet Miticahid Oren’in annesidir.

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. Izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflaria yapilan
iglemler haklkunda UMS 24 gercevesinde ayrmtth agiklama:

Sirketimiz ile iliskili taraflan arasinda yapilan islemlere iligkin ayrintili agiklamalar KAP’ta
(www.kap.org.tr) ve Sirket’in web sitesinde (www,ihlas.com.tr) yayimianan 01.01-31 Aralik 2017,
01.01-31 Aralik 2018, 01.01-31 Aralik 2019, 01.01-30 Haziran 2020 ve 01.01-30 Haziran 2019
donemleri itibanyla hazirlanan Finansal Raporlann “fligkili Taraf Agiklamalan™ dipnotunda yer
almaktadir,

19.2. Tligkili taraflarla yapilan iglerin ihragcinm net satig hasilaf1 icindeki pay1 hakkinda bilgi:
Sirket’in net satig hasilaty; 01.01-31.12.2017 déneminde 712.387.940 TL 01.01- 31.12.2018
doneminde 1.273.608.432 TL, 01.01- 31.12.2019 dSneminde 715.883.401 TL, 01.01-30.06.2020
dSneminde 528.831.408 TL, 01.01-30.06.2019 déneminde 337.836.956 TL olup iligkili taraflarla

ilan islemler agafida agiklanmigtr.

Yapilan Yapilan Yapilan
Islemin Islemin islemin
orot-| & oror-| oror-| N
sL22017 | 5™ | 3pmzze18| 5™ | 322010 9
Hasilats Hasilat: Hasilat:
fcindeki Igindeki Icindeki
Payt % Payi % Pay1 %
Istmag Magazin Gazetecilik
Yay. [¢ ve D Tic. Ltd Sti. 446.139 %0,06 ) = . .
Net fletisim Teknoloji A.$. 280.194 | %0,039 262.575 |  %0,02 142.717 | %0,019
Thias Gayrimenkul Proje

Geligtirme ve Tic. A.S.(Eski
Unvan:ihlas Madencilik A.S.) | 3.284.088 %046 | 3.723.193 | %0,29 | 17.104.977 %2,38

Antalya Imar Ltd. §ti. 47902 |  %0,006 63.200 | %0,004 | 11.815.331 %1,65

Voli Turizm Seyahat

Tic.Lad.§ti. © 4.997 | %0,0007 - .

Voli Fuar Hizmetleri A.S. ® 46.805 | %0,0065 - -

Tasfiye Halinde Thlas Finans

Kurumu A.§. 40.718 | %0,0057 | ~ 76223 | %0,005 62.233 | %0,0086
< slog oy

IHA GmbH Almanya : - 51.984 | ~%0,051 687.811 | %0,096

Diger 399964 | outong’ Hﬁ‘?& 90,057
Toplam ’ 4.550.807 ;5; 1




Yapilan Yapilan
islemin Istemin
Net Net
01.01-
01.01-30.06.2019 Satiy . Satiy
Hasihaty ) Hasilata
Icindeki Igindeki Pay
Pay1 % %
Net fletisim Teknoloji
AS. 97.932 |  %0,028 39,729 %0,075
Thlas Gayrimenkul Proje
Geligtirme ve Tic. A.S. 17.104.977* | %5,063 . .
Antalya fmar Ltd. $ti. 24249 | %0,0071 266.707 90,050
Tasfiye Halinde fhlas
Finans Kurumu A.§. 31.680 |  %0,009 20.818 %0,0039
IHA GmbH Almanya 348572 | %0,103 174.472 %0,032
Diger 133.703 | %9,039 142.505 %0,026
Toplam 17.741.113 %525 643.781 %0,1217
*Ev aletleri satiglan ile ilgilidir,
20. DIGER BILGILER

20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler
Sirketin ¢ikanlmig sermayesi 790.400.000 TL olup tamam 6denmistir. Sirket sermayesini temsil eden
paylar 79.040.000.000 adet olup, bedeli Sdenmemig pay bulunmamaktadsr,

20.2, Kayith Sermaye Tavan:
Sirketin kayitls sermaye tavam 2.000.000.000 TL dir.

20.3.D3nem bag ve dinem sonundaki fiili dolagimdaki pay sayisimin mutabakat: ve izahnamede
yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin % 10’undan fazlas1 ayni
olarak denmigse konu hakkinda bilgi:

N"'“i[','li’i;’eg" 31122017 | 31122018 31.12.2019 30.06.2019 | 30.06.2020

:l“ll:n]:::al:l‘: 682446.084.93 | 68249639242 | 682.545.756,96 | 682.520.754,13 | 682528 58836

Toplam Sermaye | 790.400.000 | 790.400.000 | 790400000 | 790.400.000 790.400.000
Fiili Dolasum Oram 86,34 86,34 86,35 86,35 86,35
Ayni sermaye bulunmamaktadsr,

20.4. Sermayeyi temsil efmeyen kurucu ve intif: vb. hisselerin sayisi ve niteligi haklunda
bilgi: # .:E C_';\,

Yoktur.




20.5. Varanth Sermaye piyasasi araglan, paya dontigtiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasasi araclarinin miktar: ve diniigtiirme, degigim veya talep edilme
esaslarma iligkin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup girketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kogulsuz bir anlagma ile opsiyona
konu olmas kararlagtinims sermaye piyasas: araclan ve sz konusu opsiyon hakkmnda iligkili
kigileri de iceren bilgi:

Yoktur,

ve niteliklerine iliskin aciklamalar-:

Yoktur.

20.9. ihragemm mevent durum itibariyle paylarinin borsada islem girmesi duramunda hangi
paylarm borsada iglem gordiigiine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulonup
bulunmadigina iligkin bilgi:

$irketin paylar IHLAS koduyla BIST Ana Pazar’da iglem gérmektedir.

20.10. fzahnamenin hazirlandigx yil ve bir énceki yida eger fhra¢e halihazirda haika agik bir
ortaklik ise ihragemn paylar fizerinde tiglincti kigiler tarafindan gergeklegtirilen ele gegirme
teklifleri ile stz konnsu tekliflerin fiyat ve sonuglar1 hakkmmda bilgi:

Yoktur,

20.11. Esas stzlegme ve i¢ yonergeye iligkin Snemli bilgiler:

Sirketin esas sdzlesmesinin tam metnj www.kap.org.tr adresindeki fhias Holding A.S. sayfasinda ve
Sirket’in kurumsal www.ihlas.com tr adresindeki internet sitesinde yer almaktadir.

TTK hitklimleri uyaninca hazirlanan “Genel Kurul’un Caligma Esas ve Usulleri Hakkinda f¢ Yonerge”
Sirket’in kurumsal internet sitesinde www.ihlas.com.tr yer almaktadr,

20.12. Esas sizleymenin iigili maddesinin referans verilmesj saretiyle ibragomin amag ve
faaliyetleri:

Sirket esas stzlegmesinin "Amag ve Konu” baglikh 3. Maddesine gore bzetle:

Holding kurdugu veya katildif girketlerin ig alanlarindaki baganilanini artirmak stirekliligini saglamak ve
yonetimlerde ileri organizasyon teknigi ile randimam yiikseltmek. Kurdugu veya katildig sirketler ortak
hizmet alanlan diizenleyerek bu sirketlerin mali kiilfetlerini hafifletmek, ekonomik ve sosyal gelismelerin
bu sirketlerin biinyelerinde meydana getirecegi sarsintilan topluluk iginde gidermek. Basky, Dizgi,
Matbaacilik, Kitapelik, Kagiteihk, Gazetecilik yaym ve dagium igleri yapmak, egitim ve OBretim arag ve
gereglerinin ve her tlirlii matbaa makinelerinin ve tinitelerinin ve matbaa hammadde ve malzemelerinin
saglik arag ve gereclerinin imalat ve pazarlamas:,,;ﬁﬁfm ?@}my pazarlanmasini yapmak. Ozel hastane ve
ozel klinik agmak, igletmek ve donatmak. Fil, dizi i’g\, iﬂl;%'kaset, ses kaseti sldyt hazirlamak, imal
etmek, pazarlamak. Her tiirlii ingaat tesisat v mg'hhmﬁ%mghe lsﬁwhh . j&. v deaymst el i
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igleri yapmak. Yurt iginde ve yurt diginda her nevi egitim ve Ggretim, ilk ve orta &3retim, kres, giindiiz
bakim evi, gocuk kultibil, anaokulu ve her nevi okul 8ncesi egitim Sfretim ve aragtwma okullan ile mevzuat
izin verdigi takdirde, finiversite ve yiiksekoku! agmak, kurmak ve bunlan igletmek igin binalar, tesisler insa
etmek. Her tiirlii nakliye, tahmil, tahlisiye, tagima ve kargo isleri yapmak. Haber ajansligi ve reklam
ajanshi: yapmak, Her tilrlfi nakil vasitalarim almak, satmak, imal etmek, ithal ve ihrag etmek, Su, megrubat
ve alkolstiz igkiler dretilmesi, bagkasmna Urettirilmesi, ithali, ihraci, sanayi toptan ve perakende
pazarlanmasi ve ticareti,

20.13. Yonetim Kurulu’na ve komitelere iligkin dnemli hiikiimlerin Szetleri:

Sirket esas stzlesmesinin 10. maddesine gdre; Sirketin igleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan segilecek
en az beg en gok on bir iyeden meydana gelen bir Yonetim Kurulu tarafindan yliriitiiliir. Y6netim Kurulu
Gye kriterleri, segimi, gbrev siireleri, g¢aligma esaslan, gérev alanlan ve benzeri konular Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili diger mevzuat hkiimlerine gbre gergeklegtirilir.

Yénetim Kurulu biinyesinde komitelerin olugturulmasi, komitelerin gorev alanlari, ¢alisma esaslan Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas) Kanunu ve difer mevzuat hilkktimlerine gore gergeklestirilir
Esas sdzlegmenin 11. maddesine gdre; Yonetim Kurulu Uyeleri’nin gdrev stiresi en gok tig yil olup, tekrar
aday gdsterilerek segilmeleri miimkiindtir. Genel Kurul lizum gdriirse Yonetim Kurulu Uyeleri’ni her
zaman degigtirebilir.
Esas sbzlegmenin 13. maddesi geregince; Yanetim Kuruly, tiyeleri arasindan bir bagkan ve bulunmadi
zamanlarda ona vekilet etmek fizere bir bagkan vekili seger. Sirket igleri gerektirdifi takdirde Yonetim
Kurulu, yonetim yetki ve sorumlutuklar kismen veya tamamen bir veya birden fazla Yénetim Kurulu
ilyesine veya figlincll bir kigiye devretmeye yetkilidir. Bu durumda, Yénetim Kurulu Ttrk Ticaret
Kanunu’nun 367/1°inci maddesine uygun bir ydnerge diizenler. Murahhas Uyeler, konular: ile ilgili olarak
girketi temsile yetkilidirler. Liizumu halinde yeni murahhas tyelikler ihdas edilebilir. Yine lizumu halinde
mevcut murahhas tiyeliklerden bazilart kaldirilabilir,
20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve ssmrlamalar hakkinda bilgi:
Cikarilomg sermayenin 790.355.000,00 TL (Yediynzdoksanmilyonﬂgyuzellibesbinmrldim) ik kismi A
grubu hamiline yazih, 45.000,00 TL (Kirkbegbintiirklira) ik kismi B grubu hamiline yazih paylardan
olugmaktadir. Sirket Genel Kurulu; Yonetim Kurulu’nu; 5 kisi olarak belirledigi takdirde Yonetim Kurulu
Uyeleri'nin en az f¢hl, 7 kigi olarak belirledigi takdirde en az begi, 9 kigi olarak belirledigi takdirde en az
yedisi, 11 kisi olarak belirledigi takdirde Yonetim Kurulu Uyeleri'nin en az dokuzunu (B) grubu pay
sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan seger.
20.15. Pay sahiplerinin haklarinm ve imtiyazlarmin degistirilmesine iligkin esaslar:
Yoktur.
20.16. Olagan ve olaganfistii Genel Kurul Toplantis’mmn yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katthm kogullan hakknda bilgi:
Olagan ve Olaganiistli Genel Kurullann toplantiya ¢afinlmasma iligkin usuller Sirket’in
www.ihlas.com.tr adresindeki kurumsal web sitesinde yer alan “Genel Kurul’un Caligma Esas ve
Usulleri Hakkinda I¢ Yénerge sinde ayrintih bir_ ,"ggaiﬁzenlenmisﬁr. Ig yonerge 30.03.2013
tarihinde yapilan 2012 yili Olagan Genel Kurul Y, plzgﬁis'l’ﬁda pq sahiplerinin bilgisine sunulmugtur.
Aynca Sirket Esas Sozlegmesinin ilgili maddegleri ge?‘&:‘“feﬁ# %
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Genel Kurul olagan ve olafanilstii olarak toplamr, Olagan Genel Kurul sirketin hesap déneminin
sonundan itibaren ii¢ ay i¢inde ve senede en az bir defa toplamr,

Genel Kurul ¢aligmalanm, Giimrlik ve Ticaret Bakanli$: diizenlemelerine uygun' olarak Yénetim
Kurulu tarafindan hazirlanan ve Genel Kurulca onaylanan i¢ yOnergeye gére yiirtitir,

Bu toplantida Tiirk Ticaret Kanunu’nun Genel Kurul’un Gérevlerine iligkin maddelerde yazih konular
incelenerek gerekli kararlar alinir ve Sermaye Piyasas1 Mevzuat gergevesinde gerekli bilgilendirmeler
yapilir. Olaganiisti Genel Kurullar sirket iglerinin gerektirdigi hal ve zamanda Tiirk Ticaret Kanunu
ve Sermaye Piyasas: Kanunu ve by Esas Sozlegme *de yazili hitkimlere gdre toplanir ve gereken
kararlan alirlar,

Genel Kurul Toplantisi’na elektronik ortamda katilim; Sirketin Genel Kurul toplantilarina katilma
hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tirk Ticaret Kanunu’mm 1527, maddesi uyarinca
elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elekironik Ortamda Yapilacak Genel
Kurullara Mligkin Yonetmelik hikiimleri uyarmca hak sahiplerinin Genel Kurul Toplantilarma
elektronik ortamda katilmalarina, gorlig agiklamalanna, dneride bulunmalanna ve oy kullanmalarina
imkén taniyacak elektronik Genel Kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag icin olusturulmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir, Yapilacak titm Kenel Kurul Toplantilarinda esas stzlegmenin bu
hitkmit uyarinca, kurulmug olan sistem {izerinden hak sahiplerinin ve temsilciletinin, anilan
Yonetmelik hitkiimlerinde belirtilen haklarin kullanabilmesi saglanir,

Genel Kurul, Sirket’in idare merkezi binasinda veya idare merkezinin bulundugu gehrin elverisli bir
yerinde toplamur,

Sirket’in yapilacak Olagan ve Olaganiistit Genel Kurul toplantilarinda girket ortaklanimn veya
vekillerinin sahip olduklan veya temsil ettikleri her hisse igin bir oy hakkina sahiptirler.

Genel Kurul toplants ilantarinin yapilmasi hususunda Ttirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas: Kurulu
tarafindan uygulamas: zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim likelerine uyulur. Bu kapsamda Genel Kurul
toplant: ilan, toplant: tarihinden asgari {i¢ hafta énce mevzuat uyarnca yayinlanmasi gereken diger
yerlerin yam sira Sirketin internet sitesinde yayinlanir. Sirketin internet sitesinde, Genel Kurul toplant:
ilam ve §irketin mevzuat geregi Yapmas: gereken bildirim ve agiklamalann yam sira Yonetim Kurulu
Uyeleri’nin azli, degistirilmesi veya segimi hususlarinmn toplant giindeminde olmas: halinde azil ve
degistirme gerekeeleri, Yonetim Kuruly Uyeligi’ne aday gosterilecek kigi hakkmda bilgilere yer verilir.
86z konusu bilgilerin verilmesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan uygulamasi zorunla tutulan
Kurumsal Yénetim flkeleri ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nun kararlarina uyulur.

Genel Kurul toplantilarinda oylar el kaldirmak suretiyle verilir.

20.17. ihraggmm yénetim hikimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hitkiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.18. Paylarin devrine iligkin esaslar;
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20.19. Sermayenin artiriimasina ve azaltlmasma iliskin esas sbzleymede dngdriilen kosullarn
yasamn gerektirdiinden daha a@ir olmas: halinde séz konusa hiikiimler hakkimnda bilgi:
Yoktur.

21, ONEMLE SOZLESMELER

Izahname tarihinden nceki iki il igerisinde, Sirket’in veya grubundaki bir sirketin taraf oldugu,
olagian ticari faaliyetler nedeniyle imzalanan szlesmeler hari¢ olmak {izere ortakligin ilgili oldugu
onemli sdzlegme bulunmamaktadsr.

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

Izahnamede yer verilmesi gereken 01.01-31.12.2017, 01.01-31.12.2018, 01.01-31.12.2019, 01.01-30
06.2019 ve 01.01-30.06.2020 hesap d8nemleri itibariyle diizenlenmig konsolide finansal tablolara ve
bunlara iliskin dipnotlara bafimsiz denetim raporlarina KAP (www.kap.org.tr) ve sirketin internet
sitesinden (www.ihlas.com.tr) ulagilabilir.

22.1. ihragemin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan uyarmes hazirlanan ve
izabnamede yer almas: gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin bagxmsiz denetim raporlan:
Sirketimizin, 01.01-31.12.2017, 01.01-31.12.2018, 01.01-31.12.2019, 01.01-30.06.2020 ve 01.01-
30.06.2019 hesap donemleri itibariyle dizenlenmig konsolide finansal tablolara ve bunlara iliskin dip
notlar www .kap.org.tr ve sirketin www.ihlas.com.tr adresinde sirastyla 12.03.2018, 11.03.2019,
10.03.2020, 19.08.2020 ve 19.08.2019 tarihlerinde ilan edilmigtir,

22.2.1zahnamede yer almasi gerekem finansal tablo dinemlerinde bafims1iz denetimi
gergeklegtiren  knruluglarm unvanian, bagmsiz denetim girligii ve denetim
kurulugunun/sorumin ortak bag denetcinin degismis olmas halinde nedenleri hakkmnda bilgi:

Iigili Denetim ve Degerleme I
Raporiarim hazirlayan
Kurulugun Ticaret Unvani ve - Sorumlu Oldugu Kisin Bafwusiz Denetei Goriigit
Yetkilisinin Ad Soyads
Girevi
Irfan Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Milgavirlik A.S. 31.12.2017 Bagimsiz Denetim
Hayati Ciftlik Raporu
Sorumlu Denetci
Irfan Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miigavirlik A.S. 31.12.2018 Bagimsiz Denetim
Salim Akgiil Raporu
Sorumlu Denetci
Irfan Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miisavirlik A.S. 31.12.2019 Bagimsiz Denetim Olumlu
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Olumlu

Olumlu

Sorumlu Denetci s




Itfan Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miisavirlik A.§. 30.06.2019 Sinurl: Denetim Olumlu
Salim Akgiil Raporu
Sorumlu Denetgi
Irfan Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Mtigavirlik A.S. 30.06.2020 Sumrl: Denetim Olumlu
Hayati Ciftlik Raporu
Sorumlu Denetci

Bafimsiz denetim sirketleri, Yénetim Kurulu’nun teklifi tizerine her yil Genel Kurul’da bir yilligina
01.01.-31.12.2017 / 01.01-31.12.2018 / 01.01-31.12.2019 ve 01.01-30.06.2020 dénemlerinde Sirket
bagimsiz denetimleri irfan Bajimsiz Denetim ve Yeminli Mali Mtigavirlik A.S. tarafindan
gergeklestirilmigtir. Segilen bagimsiz denetim sirketinin segildikleri yillara iligkin denetim dénemleri
iginde Denetim Sirketinde degigiklik olmamis ancak Sorumlu Denetgi *de ekip rotasyonu nedeniyle
degisiklik olmugtur.

22.3, Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragomm ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek énemli degigiklikier (liretim, satig, stoklar,
siparigler, maliyet ve satiy fiyatlar: haklandaki gelismeleri de icermelidir) veya siéz konusu
bususlarn bulunmadig hakkinda ifade:

Gruba dzhil firmalardan fhlas Gayrimenkul Proje Geligtirme ve Ticaret A.S. 01.12.2020 tarihii tescil
ile 334.461.113 TL, Ihlas Yaym Holding A.$. ise 01.10.2020 tarihli tescil ile 250.000.000 TL bedelli
sermaye artirirm yapmigtir,

22.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bafimsiz glivence raporu:

Yoktur.

22.6. ihra¢einin esas siizlegmesi ile kamuya aqkdadifi diger bilgi ve belgelerde Yer alan kar pay
dafitim esaslan ile izabnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle kar
dagiinn konusunda ahms oldugu kararlara iliskin bilgi:

Kir dagitim konusunda herhangi bir imtiyaz yoktur,

Sirketin kamuya agikladigy kar dagitum politikasi meveuttur. Kar dagitim politikas faaliyet raporunda
yer almakta olup, ayrica sirketin web sitesinde yer almaktadir,

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 19 ve 20. maddeleri ve bu maddelere istinaden Sermaye
Piyasas: Kurulu tarafindan yayimlanmig bulunan 23.01.2014 tarih [1-19.1 sayth Kar Pay1 Tebligi, Kar
pay1 Rehberi ve Sirket Esas S6zlesmesinin ilgili hiikkiimleri gergevesinde yenilenen, fhlas Holding
A.§$.nin 2013 ve izleyen yillara iligkin kar dagitim politikas: 30.05.2014 tarihinde yaplan 2013 yih
Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda ortaklarin onayina sunularak aynen kabul edilmigtir,

KAR DAGITIM POLITIKASI ~ 3 Subet 2021

Pay sahiplerinin beklentileri, Sirketin, bitytime trendi” B3 K durumu, stratejik hedefleri, yatinm
projeleri ve ¢aligma sermayesinin gerektirdigi f?ﬂlﬁ ach tkka R aetK AAGARL
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Vergi Usul Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve benzeri mevzuat ile Sirket esas sozlemesinin ilgili
hiiktimleri gergevesinde yatmmeilarn temetti geliri elde etmeleri igin;

a) Donem kanindan mevzust ve Sirket esas sBzlesmesinin ilgili hitkimleri geregince 6denmesi ve
ayrilmas: zaruri meblaglar duigtilditkten sonra yulik bilangoda gortilen net kardan, varsa gegmis yil
zararlariin diigtilmesinden sonra kalan miktardan, denmig sermayenin ylzde yirmisine ulagincaya
kadar safi karnn %S5 i nispetinde kanuni yedek akce ayrlir.

b) Kalan tutara varsa yil iginde yaptlan bagis tutani ilave edilerek bulunan meblag tizerinden, %5
oraninda birinci temettli ayrilir,

ayrilmas: gereken yedek akgeler aynlmadikga, esas sdzlesmede pay sahipleri igin belirlenen kar pay:
nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagitilmadikca; bagka yedek akee aynilmasina, ertesi yila kar
aktanlmasina, Yonetim Kurulu Uyeleri ile memur, milstahdem ve iggilere, gesitli amaglarla kurulmug
olan valaflara ve bu gibi kigi ve/veya kurumlara kir pay: dagitiimasina karar verilemez.

§) Yonetim Kurulu Uyeleri ile galisanlara ve gesitli amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer niteliktekj
kurumlara dagtilacak kar pay1 oram hakkinda herhangi bir oran belirlenmemis olup, bu konuda
Sermaye Piyasast Kanunu, Teblig ve ilke kararlan gegerlidir,

d) Yukarida a, b ve ¢ bentlerinde belirtilen meblaglar digiildiikten sonra kalan tutann ne oranda
dagatilacag, Sirket ve pay sahiplerinin menfaatleri ile dikkate alinarak, Yénetim Kurulu tarafindan
tespit edilir ve Genel Kurul’un grOgline sunulur. Genel Kurul séz konusu teklifi aynen veya
degistirerek kabul veya red edebilir. Genel Kurulca Yonetim Kurulu’nun teklif edecegi kar dagitim
oraninin Gzerinde kar dafitim karan almmasi her zaman mimkiindiir,

€) Kar pay1 dafiitim karan verildigi takdirde, dagitimin nakden ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde
dagitiimas: hususu Sirket Yonetim Kurnlu’nca karara baglamir ve Genel Kurul’un onayina sunulur,

f) Kar payr demeleri ile ilgili 6deme zamam Yonetim Kurulu tarafindan tespit edilerek, Genel
Kurul'un gériigline sunulur. Yasal diizenlemeler ve Sirket esas sdzlesmesinin 31, maddesi dikkate
aluarak kanuni sfireler igerisinde Yonetim Kurulu’nun teklifi ve Ortaklar Genel Kurulu’nun tasvibini
milteakip yine Genel Kurul’un tespit ettiffi tarihte ortaklara dagitilir.

g) Kar paymin nakden dagitilmas: karar: verildigi takdirde, dagitimmna karar verilen Genel Kurul
toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarh taksitlerle Sdenehilir. Taksit sayis1 Genel
Kurul tarafindan veya Genel Kurul tarafindan agikea yetkilendirilmesi gartiyla Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenir,

h) Kar pay: dafihminda imtiyaz séz konusu degildir. Kar paylan meveut paylann tamamina bunlann
ihrag ve iktisap tarihine bakimaksizin egit olarak dagitilir,

1) Genel Kurul tarafindan Yénetim Kurulu’na yetki verilmig olmas: halinde ve Sermaye Piyasasi
Kanunu ve Sermaye Piyasas: Kurulunun ilgili dizenlemelerine uymak sart1 ile ortaklara kar pay1 avans:
dagitilabilir.

i) Bir hesap déneminde verilecek toplam kar pay1 avansi bir dnceki yila ait donem kannin yansin
agamaz. Genel Kurul tarafindan Y&netim Kurulu’pa-vesilen kar pay1 avansi dafitma yetkisi, bu




Esas sbzlegmede yer alan hiiktimler agafndadir,
KAR'IN DAGITIMI; (17 Nisan 2013 Tarihli 8302 Sayih T.T.S.G.)

Madde-30:

Sirketin genel giderleri ile mubhtelif amortisman gibi, Sirketce 6denmesi ve ayrilmast zaruri olan
meblaglar ile Sirket tfizel kigiligi tarafindan Gdenmesi zorunlu vergiler hesap senesi sonunda tespit
olunan gelirlerden dustildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda gorllen safi (net) kér, varsa
gegmis yil zararlarinin dilgtilmesinden sonra siras: ile asagida gosterilen gekilde tevzi olunur.

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) Odenmis sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar safi kann ytizde begi (%5) nispetinde kanuni
yedek akge ayuilir.

Birinci Temettii;

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagg tutarmm ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden, Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatna uygun olarak birinci temettli ayrilir

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymnm, Yonetim Kuralu Oyeleri ile
memur, miistahdem ve iggilere, gesitli amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kigi ve
kurumlara dagitimasina karar verme hakkina sahiptir,

Ikinci Temettiy

d) Net dnem kanndan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar digtikten sonra kalan kismu,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettll payr olarak dafitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521 inci maddesi uyaninca kendi istefi ile ayirdiph yedek akge olarak aymmaya yetkilidir.
Yasa htkmii ile aynimas: gereken yedek akgeler ayrilmadikea, esas sbzlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kar payr nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagilmadikga; bagka yedek akge
ayrilmasna, ertesi yila kér aktarilmasma, Yonetim Kurulu Uyeleri ile memur, miistahdem ve igcilere,
cesitli amaglarla kurulmug olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar payi dagitilmasina karar
verilemez.

Kar payi, dagntim tarihi itibanyla meveut paylarm tlimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
almmakstizin esit olarak dafitilir.

Dagitilmasina Karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulu’nun bu konudaki teklifi
lizerine Genel Kurulca kararlagtirilir.

Bu esas s8zlegme hiikiimlerine gére Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karart geri alinamaz,
Y&netim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 20,
maddesi ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nun dier dizenlemelerine uymak sarti ile temettli avans
dajtabilir. Bir hesap doneminde verilecek toplam kar pay: avans: bir 8nceki yila ait donem karinin
yausim agamaz. Genel Kurul tarafindan Yonetim Kurulu’na verilen temettil avans1 dagitma yetkisi, bu
yetkinin verildigi yil ile simrlidar. Bir 8nceki yihn temetti avans: tamamen mahsup edilmedigi siirece,
ek bir temettii avans: verilmesine ve/veya temettii dagitilmasina karar verilemez,
KARIN DAGITIM TARIHI: (17 Nisan 2013 Tarihli 8302 Sayih T.T.S.G. )

Madde-31:

Kann hangi tarihte ve ne sekilde dagitilacag Yonetim Kurulu’nun teklifi tizerine Genel Kurul
tarafindan kararlagtirilir. Kanin dagitilmasinda //Ptﬁf:,”lgc unu ve Sermaye Piyasast Mevzuat
Hiikiimleri® ne uyulur. f‘" g : !
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2017 yab kar dagtim karan

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: I-14.1 “Sermaye Piyasasmnda Finansal Raporlamaya fligkin
Esaslar Tebligi” hiikiimleri gereglince, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumy
(KGK) tarafindan yayumlanmg TMS/TFRS hitktimlerine gore, hazirlanan konsolide bilangomuzda
ana ortaklik paymna diigen net dénem kar 42.745.920 TL, V.UK. hikiimlerine gore diizenlenmis
konsolide olmayan yasal kayitlannmizda ise 5.396. 126,51 TL net dénem zaran mevcuttur,

Gerek mevzuat, gerekse esas stzlesmemiz ve kar dafitim politikamiz geregi, kar dagitimi yapilmasinm
s8z konusu olmadif hususundaki Yénetim Kurulu &nerisi 29.05..2018 tarihinde yapilan 2017 Yili
Olagan Genel Kurul Toplantisinda aynen kabul edilmigtir.

2018 vih kar dagitim karan

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: [-14.1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [ligkin
Esaslar Tebligi” hukiimleri gereffince, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(KGK) tarafindan yayimlanmg TMS/TFRS hiikiimlerine gbre, hazirlanan konsolide bilangomuzda
ana ortaklhik payina dtigen net dénem zaran 38.591.140 TL,

V.UK. hitkiimlerine gore ditzenlenmis konsolide olmayan yasal kayitlarimizda ise 11.897.473,88 TL
net dSnem kari meveuttur,

Gerek mevzuat, gerekse esas sbzlesmemiz ve kar dagitim politikamiz geregi, elde olunan karn gegmis
y1l zararlarina mahsup edilmesi hususundaki Yénetim Kurulu énerisi 10.06.2019 tarihinde yapilan
2018 Y1l Olagan Genel Kurul Toplantisinda aynen kabul edilmigtir.

2019 yil kar dagitim karar

Sermaye Piyasas: Kurulu'nun "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Itigkin Esaslar Tebligi" (11-
14.1) htikétmleri dahilinde Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlan (TMS) ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan
(TFRS)'na uygun olarak hazirlanan konsolide bilangosunda ana ortaklik payna dilsen net dSnem zaran
15.541.166,00 TL'dir,

V.UK. hitkiimlerine gore diizenlenmis konsolide olmayan yasal kayitlarnda ise net dénem zaran
51.101.130,71 TLdir.

Gerek mevzuat, gerekse esas s6zlegmemiz ve kar dagitim politikamiz geregi, kar dagitinm yaprlmasinin
s6z konusu olmadi@: hususundaki Yonetim Kurnlu 6nerisi 20.07.2020 tarihinde yapilan 2019 Yih
Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda aynen kabul edilmigtir.

22.7. Son 12 ayda ihracemin ve/veya grubun finansal durumu veya karhh@ fizerinde Gnemli
etkisi olmug veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, huknki takibatlar ve tahkim
islemleri veya sz konusu hususlarn bulunmads hakkinda ifade:

Sirketin ve/veya konsolidasyona dshil edilen sirketlerin (Grubun) finansal durumu veya karlilig
lizerinde 6nemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve
tahkim iglemleri bulunmamaktadr.

22.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulm
Yoktur. o
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23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BiL.GILER

i) (B) GRUBU PAYLAR

(B) Grubu pay sahipleri; Ahmet Miicahid Oren, Ayse Dilvin Oren ve Irfan Arvas Sirket’in gikanlmg
sermayesinin tamam nakden karsilanmak surctiyle 790.400.000 TL’ndan 1.500.000.000 TL’na
artirilmas) sirasinda; (B) grubu paylara iliskin yeni pay alma haklanmn tamamim kullanacaklarim
taahhiit etmeleri sebebiyle, (B) grubu paylar halka arz edilmeyecektir.

ii) (A) GRUBU PAYLAR

Asagidaki halka arz esaslan (A) grubu paylar i¢in gegerli olup, (B) grubu paylar halka arz
edilmeyecektir,

23.1. ibrag edilecek ve/veya borsada islem gérecek paylann ISIN (aluslararas: menkal kiymet
tamimlama numarasi) veya bagka benzer tanmimlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarma iligkin
bilgi:

P
Nama/ Y | Bir Paym Meveut
Hamiline Sayiam Nominal Toplam Sermayeye
b | Sa Grup P:
fubs Oldupu e Fay Baym i Degeri (TL) Oram
s )
(]
Orani (%)
A | Hamiline | Imtiyazsiz 70.955.960.020,2 89,77221 0,01 709.559.600,202 89,77221
TOPLAM 70.955.960.020 89,77221] 0,01 709.559.600,202 89,7722

Sirket, 790.400.000,- TL olan gikanlmg sermayesini %89,77732 artirarak 1.500.000.000,- TL’ye
¢ikaracaktir. Bu artinm sebebiyle 709.600.000,- TL nominal degerli paylar ihrag edilecektir. d
A grubu (ISIN :TRAIHLAS91DS5) hamiline yazih imtiyazsiz pay sahiplerine A grubu imtiyazsiz pay,
B grubu (ISIN ‘TREIHLS00022) hamiline yazil) imtiyazli pay sahiplerine B grubu imtiyazh pay
verilecektir. -

Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan (A) grubu paylar Borsa Istanbul Birincil
Piyasada satilacaktir.

23.2. Paylarm hangi mevzuata gire olusturuidugu:

Sirket paylar Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda olusturulmugtur,

23.3. Paylarm kaydilestirilip kaydilegtirilmedigi hakkmda bilgi:

Ortakligimiz paylan kaydilegtirme esaslar ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.
23.4. Paylarin hangi para birimine gire ibrag edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Turk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklan kullanma prosediirii
hakkinda bilgi:

Satig yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari saglamaktadir.

a) Kardan pay aima hakk (TTK madde 507, SPKn madde 19, I1-19.1 sayih Kar Pay: Tebligi)
Pay sahipleri, ilgili mevzuat hitkfimleri ve Genel Kurul tarafindan belirlenen kar dagitim politikas:
gercevesinde dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir. ~ 5 st 2029

Hak kazamilan tarih: Halka acik ortakliklarda At Dayrgagiim tarihi itibariyle mevcut paylann
tiimilne, bunfarn ihrag ve iktisap tarihleri dik ate aﬂxm kswzin'gs
kar elde edilmesi ve kar dagitimma Gene 3
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itibariyle paylarn tiimi kar pay1 alma hakky elde eder. Yatinmailar kar pay1 dagitim riskinin farkinda
olarak yatinm karan almaldur,

Zamanagm: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar bedelleri ile
ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar payr avans: bedelleri dagitim tarihinden itibaren beg yilda
Zaman agimina ufrar. Zaman agimma ugrayan kar pay1 ve kar payr avansi bedelleri icin uygulanan
2308 sayih Sirketlerin Mitruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali
Hakkinda Kanun'un 1,2,3 ve 4. maddeleri 20 Haziran 2019 tarihinde 30807 sayili Resmi Gazete jle
yaymmlanan Anayasa Mahkemesi karar ile iptal edilmigtir. Dolayistyla, bu tarihten itibaren
Zamanagumina ugrayan sdz konusu bedeller Hazine'ye intikal etmeyecek olup, Sirket tarafindan
serbestge dzvarhiga donigtiirilebilecektir, Hisseleri, MKK nezdinde ve Yatiim Kuruluglan altindaki
yatmimer hesaplarmda kayden saklamada bulunan ortaklarm kar pay1 ddemeleri MKK aracilif ile
yatimcilann hesaplarina aktariimaktadir, '

Hakkm kullanumma iligkin suurlamalar ve bu hakian yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullanm prosediiréi: Hak kullammina iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir.
Hak kullanim prosediirii, yurt disinda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri i¢in aymidir. Hisseleri MKK

ibraz etmekle yikiimltidtirler, Kar dagitiminda, Sermaye Piyasas1 Mevzuat: ile belirlenen stirelere
uyulur. Kurul’un II-19.1 sayihi Kar Pay1 Tebligi uyarinca, kar pay1 dafntim islemlerine en gee dagtim
karan verilen Genel Kurul Toplantisi’nin  yapildig: hesap dénemi sonu itibariyle baglanmas
gerckmektedir.

Kar pay1 oram veya hesaplama yontemi, demelerin ddnemleri ve kiimiilatif mahiyette olup

olmadifr: Sirket, TTK, Sermaye Piyasas: Mevzuat, SPK dilzenleme ve kararlan, vergi yasalan, ilgili -

diBer yasal mevzuat hitktimleri ile esas stzlesmesini ve kar dagitim politikasiy dikkate alarak kar
dagitim kararlarim belirlemekte ve Kar Dagitim Politikasi uyarinca kar dagitimi yapmaktadr,

b) Yeni Pay Alma Hakk: (TTK madde 461, Kayith Sermaye Sistemindeki Ortakhklar igin SPKn
madde 18, I1-18.1 sayth Kayrth Sermaye Sistemi Tebligi)

Her pay sahibi, yeni gikarilan paylan, meveut paylarimn Sermaye oranina gre alma hakkina sahiptir,
Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri Gdenmedikge veya
satlamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay gikarilamaz.

Righan hakk: kullandinldiktan sonra kalan paylar, yada riichan hakki kullammimn kisitlandi
durumlarda yeni ihrag edilen tim paylar piyasa fiyat: ile halka arz edilir.

¢) Bedelsiz Pay Edinme Hakin (TTK madde 462, SPKn madde 19, VII-128.1 sayili Pay Tebligi)
TTK md. 462 uyarinca, esas sbzlesme veya Genel Kurul karanyla aynlmis ve belirli bir amaca
bzghlenmemig yedek akceler ile kanuni yedek akgelerin serbestge kullailabilen kisimlan ve
mevzuatin  bilangoya konulmasmna, sermayeye eklenmesine izin verdifi fonlar sermayeye
déniigtlirtilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir.
Halka agik anonim ortakliklarmn sermaye artlru}gl
paylara dagitilir, J

d) Tasfiyeden Pay Alma Hakk (TTK madde %07’),




TTK md. 507 uyarinca; her pay sahibi, kanun ve esas sbzlesme hitkiimlerine gore pay sahiplerine
dagntilmas: kararlagtinimig net dénem karina, payr oraninda katilma hakkin; haizdir. Sirketin sona
ermesi halinde her pay sahibi, esas sbzlegmede sona eren girketin mal varliimin kullamlmasina iligkin,
bagka bir hitkiim bulunmadip: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir,

¢) Genel Kurul’z Davet ve Katilma Haklka (TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527, SPKn madde
29, 30, 11-30.1 say1h Vekaleten Oy Kullaniimas: ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmass Tebligi)
TIK md. 414 uyarmca Genel Kurul toplantiya, esas sOzlesmede gdsterilen sekilde,
sirketin internet sitesinde ve Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanan ilanla ¢agnlir, By ¢agr,
ilan ve toplant giinleri harig olmak tizere, toplant: tarihinden en az ti¢ hafta dnce yapilir. Genel Kurul
toplant: ilani, toplant: tarihinden asgari lig hafta Snce mevzuat uyarinca yayinlanmasi gereken diger
yerlerin yam sira Sirketin internet sitesinde yaymnlanir. Aynca KAP ’ta ve MKK sirket portalinda
duyurulur, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilir. Sirket’in internet sitesinde, Genel Kurul
toplant: ilam: ve Sirket’in mevzuat gerefi yapmasi gereken bildirim ve agtklamalarda yer alir.

TK Md. 415 uyannca; Genel Kurul toplantisina, Ydnetim Kurulu tarafindan diizenlenen "Hazir
Bulunanlar Listesi’nde adi bulunan pay sahipleri katilabilir. Hazir bulunanlar listesinde ads bulunan
senede baglanmamug paylanin, ilmithaberierin nama yazih paylann sahipleri ve Sermaye Piyasas
Kammu’nun 13.maddesi uyannca kayden izlenen pay sahipleri veya amlanlanin temsilcileri Genel
Kurul’a katilir. Gergek kisilerin kimlik gostermeler, tiizel kigilerin temsilcilerinin vekdletname ibraz
etmeleri garttir. Hamiline yazih pay senedi sahipleri, Genel Kurul’un toplant: glinlinden en geg bir giin
Once bu senetlere zilyet olduklarim ispatlayarak girig karti alirlar ve bu kartlar ibraz ederek Genel
Kurul toplantisina katilabilirler, Ancak, girig kartinin verilmesinden sonraki bir taribte hamiline yazili
pay senedini devraldigini ispatlayan pay sahipleri de Genel Kurul’a katilabilirler,

TTK md. 419 uyarinca; Esas stzlegmede aksine herhangi bir diizenleme yoksa toplantiyi, Genel Kurul
tarafindan segilen, pay sahibi sifatins tagimasi sart olmayan bir bagkan yonetir. Bagkan tutanak yazmam
ile gerek gériirse oy toplama memurunu belirleyerek bagkanlig olugturur.

TTK md. 425 uyannca; Pay sahibi, paylarindan dogan haklarim; kullanmak igin, Genel Kurul’a kendisi
katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak Genel Kurul’a
yollayabilir. Bu husus esas s6zlesmemizde de yer almaktadar,

TTK md. 1527 uyarinca; Sirket s8zlesmesinde veya esas sozlesmede diizenlenmis olmasi sartiyla,
sermaye girketlerinde Yonetim Kurulu ve mildtirler kuruly toplantis1 tamamen elektronik ortamda
yapilabilecegi gibi, bazi tiyelerin fiziken mevcut bulunduklan bir toplantiya bir kisim iiyelerin
elektronik ortamda katilmas yoluyla da icra edilebilir. Sirket esas sbzlesmesinde Yénetim Kurulu
Toplantilar’na ve Genel Kurul Toplantisi’na Elektronik Ortamda Katilim imkan; mevcuttur,

DGenel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakla (TTK madde 407, 409, 417)

TTK md.407 uyarinca; Pay sahipleri girket iglerine iligkin haklarni Genel Kurul’da kullanirlar.

TTK md. 409 uyannca; Genel Kurullar olagan ve olaganiistli toplanir, Olagan toplanti her faaliyet
dénemi sonundan itibaren ¢ ay iginde ve senede en az bir defa yapihir. Bu toplantilarda, organlarin
se¢imine, finansal tablolara, Yénetim Kurulu’nun yallik raporuna, karn kullanim gekline, dagitilacak
kar ve kazang paylaninm oranlarmmn belirlem':gesim im Kurulu Uyeleri’nin ibralan ile faaliyet
ddnemini ilgilendiren ve gerekli gériilen ;ﬁr kdi #igki) ka i
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esas sdzlesmede hiikilm bulunmadigy takdirde Genel Kurul, sirket merkezinin bulundugu yerde
toplanir.

TTK md. 417 uyarinca; Yénetim Kurulu, Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 13, maddesi uyannca Genel
Kurul’a katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi, Merkezi Kayit Kurulugundan
saglayacag "Pay Sahipleri Cizelgesi"ne gore diizenler.

Yonetim Kurulu, kayden izlenmeyen paylar ile ilgili olarak Genel Kurul’a katilabilecekler listesini
dilzenlerken, senede baglanmamig bulunan veya nama yazih olan paylar ile ilmtihaber sahipleri igin
pay defteri kayitlarii, hamiline yazih pay senedi sahipleri bakimindan da girig kart1 alanlan dikkate
alr,

Bu maddenin birinci ve ikinci fikralanna gore diizenlenecek Genel Kurul’a katilabilecekler listesi,
Yonetim Kurulu Bagkam tarafindan imzalanir ve toplantidan dnce Genel Kurul’un yapilacag: yerde
bulundurulur, Listede dzellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlan veya unvanlan, adresleri, sahip
olduklari pay miktar, paylann itibari degerleri, gruplan, sirketin esas sermayesi ile 3denmis olan tutar
veya gikanlmig sermaye toplantiya aslen ve temsil yoluyla katilacaklarm imza yerleri gdsterilir,
Genel Kurul’a katilanlarin imzaladip liste "Hazir Bulunanlar Listesi" adin: alr,

SPKn madde 13 uyarnca kayden izlenen paylara iligkin pay sahipleri ¢izelgesinin MKK’dan
saglanmasimin usul ve esaslar, gerefinde Genel Kurul Toplantisi’'nin yapilacag giin ile stmrli olmak
lizere paylanin devrinin yasaklanmas: ve ilgili diger konular SPK tarafindan bir teblig ile dfizenlenir.
g) Oy Hakk: (TTK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30)

TTK md. 434 uyaninca; Pay sahipleri, oy haklarim Genel Kurul’da, paylannin toplam itibari degeriyle
orantili olarak kullamir. 1527 .maddenin besinci fikrasi hilkmnii saklidur,

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir, Su kadar ki, birden fazla paya
sahip olanlara taninacak 0y sayis1 esas sbzlegmeyle simrlandinlabilir.

Sirket’in finansal durumunun diizeltilmesi sirasinda paylann itibari degerleri indirilmigse paylarmn
indiriminden 6nceki itibari degeri {izerinden taninan oy hakk: korunabilir.

TTK md. 435 uyaninca; Oy hakki, payin, kanunen veya esas sizlesmeyle belirlenmig bulunan en az
miktarinin Sdenmesiyle dogar.

TTK md. 436 uyannca; Pay sahibi kendisi, egi, alt ve Usisoyu veya bunlarin ortag: olduklar: sahis
sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye girketleri ile girket arasindaki kigisel nitelikte bir ige
veya igleme veya herhangi bir yarg: kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin olan mlizakerelerde oy
kullanamaz.

Sirket Yénetim Kurulu Uyeleri’yle yonetimde gdrevli imza yetkisini haiz kisiler, Yonetim Kuruln
ine ait paylardan dogan oy haklanm

Uyeleri’nin ibra edilmelerine iligkin kararlarda_kendi
kullanamaz, 3
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h) Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (TTK madde 437, SPKn madde 14, 11-14.1 sayih Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya fliskin Esaslar Tebligi)

TTK md. 437 uyarinca; Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, Ynetim Kurulg’mun yillik
faa]iyet taporu, denetleme raporlan ve Yonetim Kurulu’'nun kar dagitim Onerisi, Genel Kurul’un
tleant:smdan €n az on beg glin dnce, jirketin merkez ve subelerinde, pay sahipletinin incelemesine
hazir bulundurulur, Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak tizere
gelir tablosuyla bilangonun bir surctin isteyebilir.

Diptal Davasi Ag¢ma Hakla (TTK madde 445, 446, 451, Kayith Sermaye Sistemindeki
Ortakhikiar i¢in SPKn madde 18/6, 20/2)

TTK md. 445 uyannca; 446.maddede belirtilen kigiler, kanun veya esas s0zlegme hiikiimlerine ve
ﬁzﬁllikle diiriistiik kuralina aykin olan Genel Kurul kararlan aleyhine, karar tarihinden itibaren tig ay
icinde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

TTK md. 446 uyarinca;
a) Toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu mubhalefetini tutanaga gecirten,

b) Toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmig olsun ya da olmasin; ¢agrinin
usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel Kurul’a katilma yetkisi
bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katiip oy kullandiklanni, Genel Kurul’a
katilmasina ve oy kullanmasma haksiz olarak izin verilmedigini ve yukanda sayilan aykinliklarin
Genel Kurul Karari’mn alinmasinda etkili oldugunn ileri stiren pay sahipleri,

¢) Yénetim Kurulu,

d) Kararlann yerine getirilmesi, kisisel sorumluluguna sebep olacaksa Yénetim Kuruly Uyeleri’nden
her biri, iptal davas: agabilir.

TTK md.451 uyarinca; Genel Kurul’un karanina kargi, kitii niyetle iptal veya butlan davas agildig
takdirde, davacilar bu sebeple sirketin ugradif: zararlardan miiteselsilen sorumluduriar,

i) Azinhk Haklan (TTK madde 411, 412, 420,439, 531, 559)

TTK md. 411 uyarnca; Sermayenin en az onda birini, halka agik sirketlerde yirmide birini olugturan
pay sahipleri, Yonetim Kurulu’ndan, yazih olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, Genel
kKurul’u toplantiya ¢agirmasim veya Genel Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikieri
konulan glindeme koymasim isteyebilirler.

TTK md. 412 nyannea; Pay sahiplerinin ¢agni veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri
Yénetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is glintl icinde olumlu cevap verilmedigi
takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, Genel Kurul’un toplantiya ¢agnlmasina girket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir,

TTK md. 420 uyarinca; Finansal tablolarin m"_f ¢ W bagh konular, sermayenin onda birine,
halka agik sirketlerde yirmide birine sahip pay lg;:l?mn emi lizerine, Genel Kurul’un bir karar

almasina gerek olmaksizin, toplant1 bag mq;k?ﬁilg) i a)&isgonraya Wumar LENAUL DEGERLER /.
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TTK md. 439 uyarinca; Genel Kurul’un 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az
onda birini, halka agik anonim sitketlerde yirmide birini olugturan pay sahipleri veya paylarimn itibari
degeri toplami en az birmilyon Tiirk Liras: olan pay sahipleri fi¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu
yer asliye ticaret mahkemesinden &zel denetci atamasm isteyebilir.

TTK md. 531 uyannca; Hakh sebeplerin varhginda, sermayenin en az onda birini ve halka agik
sirketlerde yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, girketin merkezinin bulundugu yerdeki asliye

Kurulca onaylanmaz,
j) Ozel Denetim Isteme Halk (TTK madde 438, 439)

TTK md. 438 uyarinca; Her pay sahibi, pay sahipligi haklanmn kullamlabilmesi igin gerekli oldugu
takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakk: daha 8nce kullanilmigsa, belirli olaylarin dzel bir denetimle
agikha kavusturulmasim, giindemde yer almasa bile Genel Kurul’dan isteyebilir.

Genel Kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, girket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir dzel denetci atanmasim isteyebilir.

TTK md. 439 uyarinca; Genel Kurul’un 8zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az
onda birini, halka agik anonim sirketlerde yirmide birini olugturan pay sahipleri veya paylannn jtibari
degeri toplami en az birmilyon Tirk Liras olan pay sahipleri fig ay icinde sirket merkezinin bulundugu
yer asliye ticaret mahkemesinden dzel denetgi atamasim isteyebilir.

k) Ortakhiktan Aynima Hakki (SPKn madde 24, 11233 sayih Onemli Nitelikteki Islemler ve
Ayrilma Hakka Tebligi)

Ortakhiklarin kendi tiizel kigilikleri ile ilgili; birlesme, béllinme islemlerine taraf olmasi, tir degistirme
karart almasi, tebligde belirtilen Snemlilik Slgiitlerini saglayan mal varlifimn devri veya bu mal
varhifmin devri sonucunu doguran iglemler tesis edilmesi veya bu mal varlig tizerinde Knrumsal
Yonetim Tebliginin 12. maddesine aykin olmamak kaydiyla figiinct kigiler lehine sinurls ayni hak tesis
edilmesi, ortakhigm temel faaliyetleri veya olagan ticari hayatinda esash degisiklik yapilmak suretiyle
yatmeilann kararlarimn degigmesine yol agacak ortaklifin yapising iligkin temel islemler, imtiyaz
Ongdrmesi veya mevcut imtiyazlarin kapsam veya konusunu degigtirmesi, 6nemli nitelikteki islemler
kapsamindadir. Bu kararlara iligkin Genel Kurul Toplantisi’na katilarak amlan kararlara iligkin
muhalefet serhlerini toplant: tutanagna isleten gwﬁiﬁ erigeisindan ayrilma hakkr dogacaktir,
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1) Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk (SPKn madde 27, I1-27.2 sayih Ortakhktan Cikarma ve
Satma Haklan Tebligi)

m)ltfa Geri Satma Hakk: (izahname ve Ibrag Belgesi Tebligi I1-5.1)

Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s5z konusu degildir.

23.6. Paylarm ihracma iligkin yetkili organ kararlan:

Sirketimizin 14.12.2020 tarihinde yaptlan 50 nolu Yénetim Kuruly Toplantisi’nda;

L. Sirket esas sozlegmesinin 6, maddesinin vermig oldugu yetkiye dayanarak, 2,000, 000.000,- TL kayith
Sermaye tavam igerisinde, 790.400.000,- TI, olan ¢ikariimg Sermayenin tamami nakden kargilanmak
suretiyle 709.600.000,- TL nakit (bedelli) olarak %:89,77732 oraminda artirlarak 1,500,000, 000,- TL
ye gtkarimasma,

2. Arttirdlan 709.600, 000,- TL sermayeyi temsil eden paylari hamiline yazil: olarak olusturulmasing,

3. Mevcut ortaklarm Yeni pay alma haklarimn (riichan haklanin) kisitlanmamasing ve haly hazirda
mevcut nominal degeri 0,01 TL olan paylarm, yeni pay alma hakia acisindan 1 lot payin nominal
degeri olan 1,00 TL fizerinden kullandmimasing, (Borsada iglem birimi 1 TL /1 ot olup, Sirket igin 1
lot 100 adet paya denk gelmektedir,)

4. Yeni pay alma hakk: kullamm sdresinin 15 (On beg) 8tn olarak belirlenmesine, by silrenin son
glniindin resmi tatile rastlamas: halinde, yeni pay alma hakkaman kullanim sdresinin, izleyen i gin
aksami sona ermesine,

3. Yeni pay alma haklarimn kullandirimasindan sonra kalan paylarm 2 (iki) is giny siireyle nominal
degerden diisak olmamalk tdzere Borsa Istanbul A.§. Birincil Piyasa'da olusacak fiyattan halka arz
edilmesine,

6. Bedelli Sermaye artirum islemi icin Sermaye Piyasast Kurulu'ndan gerekli izinlerin alinmas; ve

Sermaye artirimymn tamamlanmas; igin islemlerin Finans ve Mali Islerden Sorumly Yonetim Kuruly
Uyesi tarafindan takip edilmesine, karar verilmigtir,

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarn devir ve tedaviiliinii kisitlayica veya pay
sahibinin haklanm kullanmasina engel olacal kaVil ey




24. HALKA ARZA iLiSKiN HUSUSLAR( (A) GRUBU PAYLAR Icin GECERLIDIR.)

24.1, Halka arzin kosullary, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmas gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldudu kogullar:

Halka arz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: sonrasinda ilgili mevzuat ¢ergevesinde

onayimna tabi degildir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri;

Halka arz edilen paylanin nominal degeri 709.600.000 TL olup, sermayeye oram %89,77732"dir. (B)
Grubu pay sahipleri, (B) grubuna iligkin yeni pay alma haklarim tamamen kullanacaklanim Sirket’e
karg: taahhit ettikleri igin (B) grubu paylar halka arz edilmeyecektir,

Sirketin 790.400.000,- TL olan ¢ikanlmig sermayesi tamam; nakden kargilanmak suretiyle
709.600.000,- TL nakit (bedelli) olarak %89,77732 oraminda artirilarak 1.500.000.000,- TL’ye
¢ikanilacakr,

Bu sermaye artirmimnda yeni pay alma haklary kisitlanmamsg olup mevcut ortaklarimzin %89,77732
oraninda yeni pay alma hakk; bulunmaktadyr,

Borsada iglem birimi “1 TL /1 lot” olup, Sirket igin 1 lot 100 adet paya denk gelmektedir, | TL nominal

degerli 1 lot icin 1 TL Jddenecektir,
r(f:ubu Nama/ | fmtiyaziar Pay Sayisi Pay Bir Paym Toplam Meveat
Hamiline Saysmin | Nominal (TL) Sermayeye
Oldugu Grup Pay |Degeri (TL) Oram
Sayisina (%)
. Orani (%)
A | Hamiline Imtiyazsiz 70.955.960.020 89,77221] 0,01 709.559.600,202 89,77221
]_ TOPLAM 70.955.960.020 89,77221 709.559.600,20 1 89,77221

24.1.3, Halka arz siiresi ile halka arza katilin hakkmda bilgi ’
24.1.3.1.Halks arz sfiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Sirket ortaklarimin Yeni pay alma hakk gergevesinde nakit sermaye artiriny yoluyla ¢ikanlacak

Sahiplerine Satig Duyurusu ile Sirket’in kurumsal internet sitesinde www.ihlas.comtr KAP'ta

www.kap.org.tr ve Vakif Yatinm Men;u‘lfg‘gndu -§.nin www.vakifyatirim com.tr internet
J£.¢

sitesinde ilan edilecektir,

"y ak
Istanbul Tiea:
azics Kuryn;




24.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci

a) Satig ydntemi ve bagvarn gekli:

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarim 1 TL nominal degerli 1 pay igin (1 lot 100 adet paya
denk gelmektedir) 1 TL defier fizerinden kullanacaklardir. Yeni pay alma haklarmin kullanimindan
sonra kalan paylarin tasarruf sahiplerine satiginda ise, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun II-5.2 sayih
“Sermaye Piyasast Araglarnin Satigr” Tebliginde yer alan “Borsa’da Satig” yontemi kullamlacaktr,
Bu paylar nominal degerin altinda kalmamak kaydiyla BIST Birincil Piyasada olugacak fiyattan
satilacaktir,

http://www.borsais ul.com/borsa_uyeleri/uye-biloj eri ve TSPB internet sitesinin
/A .tspb.org.tr/uye-bilgileri/ adreslerinde yer almaktadsr.,

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Pay bedelleri Vakifbank Istanby] subesi nezdinde girket adina agtinlan 00158007312467169 noly

(IBANNO: TR050001500158007312467169) zel hesaba yatinlacaktir,

Mevecut pay sahiplerinin girket tarafindan bedellj sermaye artirimi yoluyla qikantacak paylan, sahip

olduklart paylarin %89,77732 oraminda ve nominal bedel izerinden 15 giln boyunca alma hakk,

bulunmaktadr.

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylan MKS’de yatinm kuruluglan nezdinde yatirim

hesaplarmda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay alma tutanim yukanda belirtilen banka

Yeni pay alma haklar kullamildiktan sonra BiST Birincil Piyasada satig1 yapilan paylarin takas; (T+2)
glin Takasbank A.S. / MKK nezdinde gergeklestirilecektir.

¢) Bagvuru yerleri:

Yeni pay alma haklar; 24.1.10 boliimtinde belirtildigi sekilde kullanilacaktr,

Sermaye artinminda yeni pay alma hakkinin
tasarruf sahiplerinin BIST te iglem yapmaya
gerckmektedir,
BIST te iglem ya
http://




d) Paylarm dajtim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklanmizin s6z konusu paylan Sermaye Piyasas1 Mevzuaty gercevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartiar altinds iptal edilebilecegi veya ertelenebilecesi ile
satiy bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadsfana dair aciklama:

Halka arzin yeni pay alma hakki kullamm baslangsg tarihinden énce iptali veya ertelenmesi:

Yasama, yiiriitme organlan, sermaye piyasalarn veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar ve
diger resmi kurum ve kuruluglar tarafindan Yapilan dizenlemeler nedeniyle Vakif Yatinm®mn ve/veya

s0z sahibi personeli hakkinda paylarm halka arziny etkileyecek olay, dava veya sorugturmanin ortaya
gikmig olmasi, sermaye artirimg sliresi iginde Sirket'in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede
yer alan bilgilerin bundan byle gercege aykin hale gelmesi sonucuny doguracak olumsuz

yeni hususlarin ortaya ¢ikmas halinde, ihragg1, halka arz eden veya bunlarin uygun goriigii tizerine
yetkili kuruluslar tarafindan sahg stireci durdurulabilir. Bu durum yazih olarak derhal Kurul’a bildirilir.
Satig stireci ihraggi, halka arz eden veya yetkili kuruluglar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli
gorillmesi durumunda Kurulea sahig slirecinin durdurulmasina karar verilebilir.

Ulke genelinde olafantistli durum, dogal afet, salgin hastahk veya savag halinin ilan edilmesi,
ekonomik kriz belirtilerinin ¢ok derinleserek altindan kalkilamayacak seviyeye gelmesi gibi nedenlerle
halka arzin ertelenmesi sz konusy olabilir. Halka arzin yukarida sayilan nedenlerin diginda iptali s6z
konusu degildir,

24.15. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satig fiyatinn fizerinde

tahsilat: y apilamayacagindan, kargilanmayan
fiyatinn tizerinde Sdenen tutarn iades; gﬂf :
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24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar haklunda bilgi:
Yeni pay alma hakk: kullaniminda ortaklar, Sirkette sahip olduklar: pay oraninda yeni pay alma
hakiarim kullanabileceklerdir.

Yeni pay alma hakki kullamldiktan sonra kalan paylar halka arz edilecek olup, talep edilecek pay
miktan 1 TL nominal deger/ 1 Lot (Sirket igin 1 lot =100 adet pay) ve katlan geklinde olacaktir. Borsa
Istanbul A.S.‘de asgari islem tutar 1 Lot (1 TL ) ve katlar1 geklinde gergeklesmektedir.

24.1.7. Yatinmeularm satin alma taleplerinden vazgeeme haklarina iligkin bilgi:

SPKn madde 8 uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga baglamadan dnce veya satig
sliresi i¢inde yatinmeilarin yatirim karanm etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
gtkmasi hilinde durum ihrage1 veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitastyla derhal
Kurula bildirilir,

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya gikmas: hélinde, sati§ stireci durdurulabilir,

Degistirilecek veya yeni eklenccek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giindl iginde SPKn’nde
yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara
iligkin kismu yayimlanir,

Degisiklik veya yeni hususlarn yaymnlanmasindan énce pay satin almak igin talepte bulunmus olan
yatimailar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki iy giinil icinde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarmn teslim ydntemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami ayn1 giin igerisinde
teslim edilecektir,

24.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyarulaca; hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasas! araglarinm satigina iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dagatim listesinin kesinlestigi gtinil takip eden iki ig glinii icerisinde Kurul’un dzel
durumlann kamuya agiklanmasma iliskin ditzenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma iligkin Bilgiler

2) Yeni pay alma haklarinm lasitlamp lusitlanmadi, kisitlandrysa kisitlanma nedenlerine iligkin
bilgi;

Ortaklarin yeni pay alma haklary kisitlanmamigtir,

b)Belli kigilere tahsis edilen paylarn ayri ayri nominal deger ve say:si:

Yoktur,

¢) Yeni pay alma hakkmm kullamlmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karar alnip
ahnmadig:
Yoktur,




kullamm siiresi, izleyen ig gilnii akgam sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 0,01 TL olup, 1 Lot (1 lot=100 adet pay) 1TL'den satiga sunulacaktir,

e) Ortaklarm, Gdenmig/qikarbmg sermayedeki mevcent paylarina giire yeni pay alma orani:
Bedelli sermaye artinminda yeni pay alma haklan kisitlanmamig olup, meveut ortaklarn %89,77732
oraninda yeni pay alma hakks bulunmaktadir.

f) Pay bedellerinin denme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Pay bedelleri Vakifbank fstanbul subesi nezdinde girket adina agtinlan 00158007312467169 nolu
(IBAN NO : TR0500015001580073 12467169 ) 6zel hesaba yatirilacaktir,

Yeni pay alma haklanm kullanmak isteyen ve paylan MKS’de yatirnn kuruluglan nezdinde yatirim
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay alma tutanim yukanda belirtilen banka
subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktanlimak Uizere, yeni pay alma hakk: kullamim stiresi iginde

£) Bagvaru sekli ve paylarm da@mtim zamam ve yeri:
Kavdilestirilmemis Paylara _ﬂ_gkin Esaslar

kullanabilmek i¢in 8ncelikle rigchan hakki kullamm stiresi icinde tamamlanacak gekilde Merkez
Mahallesi 29 Ekim Caddesi thlas Plaza No:11 A/11 Yenibosna Bahgelievler Istanbul adresine milracaat
ederek, hisse senetlerini kaydilestirmeleri gerekmektedir,
Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilegtirilmemig hisse senetleri borsada
iglem géremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada iglem gérebilmesi, kaydilegtirilmeleri amactyla teslim
edilerek, MKK nezdinde hak sahipliklerine iligkin kayitlarn olugturulmasina baglidur.
SPKn 13.maddenin dérdiincii fikras: uyarinca kaydilegtirilmesine karar verilen sermaye piyasasi
araglarmim Kurulca belirlenen esaslar gergevesinde teslimi zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasasi
araclan kendiliinden hiiktimstiz hile gelir. Teslim edilmeyen sermaye piyasasi araglari ise
kaydilestirilme kararindan sonra borsada islem gSremez, araci kurumlarca bu sermaye piyasasi
araclarimn alim satimina aracilik edilemez. SPKn’nun yayim tarihinden 8nce kaydilegtirilen ve teslim
edilen paylar ile kaydilegtirme kararinmn alinmasina ragmen heniiz teslim edilmemis paylar hakkinda
da SPKn’nun 13 fincil maddesinin dérdfincii fikras: uygulanr.

Kavdilestirihmis Paylara fliskin Esaslar

)  Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ortaklanmizdan,

a. Paylan dolasimda olmayanlar yeni pay tutarmt hesaplarinin bulundugu araci kurumlar veya
ihragg1 aracihigiyla,

b. Paylan dolasimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
aracihfiyla,
yeni pay alma hakki kullamim siiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardsr.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakks kullan m. stiresi.
yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir, P, '
o
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iti) Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarumiz, yeni pay
alma hakk kullamm siiresi iginde bu hakkin: satabilirler.,
h) Kullaniimayan yeni pay alma haklarmm nasi degerlendirilecefine iligkin bilgi:
Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkint kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu haklaring yeni

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasmdan sonra kalan paylar 2 (iki) ig giinti stireyle nominal bedelin
altinda olmamak kaydiyla BIST Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan satiga sunulacaktr,
24.1.11.Sa6mn alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tilzel kisilerin ady, iy adresleri ve bir
Payin satin alma fiyat: ile bu kigilerin ihragg ile olan iligkisi haklanda bilgi:

Yoktur,

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecefii gazeteler:

irket’in sermaye artigt ile ilgili olarak tasarruf sahiplerine yapilacak duyuru gazetede ilan edilmeyecek
olup KAP’ta www.kap.org.tr , Sirket internet sitesi www.ihlas.comtr ve Vakif Yatinm Menkul
Degerler A.$.’nin internet sitesinde www.vakifyatirim.com.tr ilan edilecektir,

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandinimayacag,
nemalandinlacaksa esaslar:

Nemalandinlmayacaktr.

24.1.14. Halka arzda igsel bilgiye utagabilecek konumdaki kisilerin Hstesi:

[Elas Holding A.S.
Ad Soyad: Gdrevi
. Ihlas Holding A §.
At M 0 Yo6netim Kurylu Bagkan:
i S. i 1 ili
Zeki Celep Ihlas Holding A.S. Yénetim Kurn u Bagkan Vekili
ingaattan Sorumlu Murahhas Uye
Abdullah Tugcu Finans Ve Mali Islerden Sorumlu Y6netim Kurulu Murahhas Uyesi
Ihlas Holding A.S. Hukuk Islerinden Sorumlu Yénetim Kuruly
rrahman Gok
e G Murahhas Uyesi
Mahmut Kemal Aydin Ihias Holding A.S. Yénetim Kurula Uyesi
Sedat Kurucan Ihlas Holding A.$. Yanetim Kurulu Uyesi
Hayati " Yﬁne:tim Kurulu lijesi Saglik Islerinden Sorumlu Murahhas Uye
Tiirkiye g i l Miidiirti
Necmi Ozer :
[




Ihlas Holding A.§. Bagimsiz Ynetim Kurulu Oyesi

Resul fzmirli Denetim Komitesi Uyesi Riskin Erken Saptanmas: Ve Yanetimi

Komitesi Bagkani
o Ihlas Holding A.§. Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Hitseyin Hitsnll Glndilz Kurumsal Yonetim Komitesi Baskan
Thlas Holding A.§. Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Ziya Burcuoglu Kurumsal Y&netim Komitesi Oyesi Ve Riskin Erken Saptanmasi Ve
Yonetimi Komitesi Uyesi

Kiirsad Karakebelioglu Mali Konulardan Sorumlu Direktér

Hidayet Alov Volkan Kurun.lsf:l. Ydnetim Uygulamalart Ve Yatirime: Hliskileri Bolimi
Yoneticisi

Ahmet Caliskan Yonetim Kurulu Sekreteri

Ismail Kagnicy Istirak Mali Isler Miidiirti

Serdar Altintarti Denetim

Kadir Yigit Eker Denetim

Yusuf Bugra Varhk Stratejik Planlama Ve Performans Genel Miidiir Yardincis:

Abdullah Giilcan Stratejik Planlama Ve Performans Miidirii

Irfan Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.

Adi Soyad: Gorevi
Hayati Ciftlik Irfan YMM Bagimsiz Denetim Tam Tasdik
Mehmet Emin Akgil frfan Baguflsnz Denetim Ve YMM A.S.
Bag denetci
Mehmet Fehim Ciftlik Irfan Bagimsiz Denetim Ve YMM A.S. Denetci
Salim Akgl Irfan Bagimsiz Denetim V.e YMM A S.
Sorumlu Ortak Bag denetci
Emin Kaya Irfan Bagimsiz Denetim Ve YMM A.S. Denetci
Veli Yontem Irfan Bagimsiz Denetim Ve YMM A.S. Denetei
Fuat Polat irfan Bafimsz Denetim Ve YMM A.S. Denetci
Valof Yatnm Menkul Degerfer A.S.
Adi Soyada Gbrevi
Bars inal Genel Miidiir .
Sezai Saklarogin Genel Mitdtir Yardimeis:
Levent Arn Direktor ’
Recep Karaca Miidiir
Kaan Keskin Miidiir
Utkn Uygur Miidlir Yardimcis
Mehtap Ilbi

Yelda Kural

SEERLES
B TERETE)




enol Sen Miidiir Yardimeisi
Ozlem Acar - Uzman
 Duygu Gobekoglu Uzman
Esra San Uzman

]ﬂ@a Balgik Aytan Uzman Yarduncis

Izahnamenin 14 nolu boliimiinde yer alan Sirket’in Y&netim Kurulu tiUleleri de halka arzda igsel bilgiye
ulagabilecek konumdadr.

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.LIbragemmn bildigi dlgiide, ihragemin ana hissedarlan veya Yénetim Kurulu Uyeleri ile

taahhiitte bulunmaya miyetli olup olmadifmna iligkin bilgi:

Yoktur,

24.2.2. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarmmn
bildirilme siireci hakkmnda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatiimceilar, halka arzdan aldiklan kesinlesmig pay miktarini halka arzdan
pay almak icin bagvurmug olduklar aracy kurumdan 8grenebilecektir.

24.3. Paylarin fiyatunn tespitine iligkin bilgi

24.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satig fiyata ile talepte bulunan yatiruncumn katlanacag
maliyetler hakkinda bilgi

tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullanilan yontemler ile satiy fiyatinm belirli olmamas;
darumunda halka arz fiyatinin kamuya duyuruimas; siireci ile halka arz fiyatinm veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Bir adet payin nominal degeri 0,01 TL’dir. Yeni pay alma haklart 1,00 TL nominal degerli 1 Lot
(Sirket igin 1 lot=100 adet pay) icin 1,00 TL fzerinden kullandinlacaktir, Yeni pay alma haklarinin

Yeni pay alma haklarinm kullanimindan sonra kalan paylar nominal degerin altinda kalmamak iizere

BIST Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan 2 (iki) is goinii stireyle halka arz edilecektir,

Satigta Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.2 sayil Sermaye Piyasasi Araglaniun Satig1 Tebliginde yer

alan “Borsa’da Satig” y8ntemi kullamlacaktir, g}“’f&\
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Halka arz tarihleri Tasarruf Sahip
www.ihlas.com.tr, KAP’da

www.vakifyatirim,.com._tr

24.3.3. Yeni pay alma hskia kisitlanmy

menfaat saflayaniar hakkinda bilgi:
Yeni pay alma haklar; kisitlanmamgtir,
244. Aracihik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

www.kap.org.tr ve Vakif Yatinm
internet sitesinde ilan edilecektir.

lerine Satis Duyurusu ile Sirket’in Kurumsal internet sitesinde

Menkul Degerler AS.

82 yeni pay alma haklamn kisitlanmasindan dolay:

24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili karuloglar haklanda bilgi:
Ecaret Unvam Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi Akat Mah. Ebylula Mardin Cad., Park-Maya Sitesi, F2-A Blok, No:18 Begiktag
34335 istanbul
Tel (0212) 35235 77
Fax (0212) 352 36 20
Internet adresi www.vakifyatirim com.tr

24.4.2, Halka arzn yapilacaf fllkelerde

yer alan sakiama ve Gdeme kuruluglarinm isimieri:

Halka arz Tiirkiye Cumhuriyeti diginda herhangi bir tilkede gergeklegtirilmeyecektir,
24.4.3. Aracihk tiirli hakkinda bilgi:
Yiildenimde Bulunulan Yiiklenimde
Paylarm Balunulmayan Paylarn
Halka Arz Halka Arz
Yetkili zg:::ot::::::m Aracthgm li;';'i':' Edilen Nominal | Edilen
Kurulug { Pozisyona Tiiri = Paylara | Degeri(TL) | Payiara
Oram (%) Oraim (%)
Vakif
Yatirim En iyi %100
Menkul Yoktur. gayret Yoktur, Yoktur, 709.600.000
Degerler aracihifn
AS. i

24.4.4. Aracibk sdzlesmesi hakkinda bilgi:

Sirket ile Valaf Yatinm Menkuyl Deg
Artinmi  Aracilik Sozlegmesi”
girketin 790.400.000,- TL olan
ortaklarin yeni pay alma haklar kisitlanmaksizin 1.500.000,
edilecek 709.600.000,- TL, nominal bedelli paylann Sirket
oraunda ve nominal bedel iizerinden yeni pay alma haklarm kull
taminmas; iglemlerine ve kullamImayan yeni pay alma haklar1 nedeni
Piyasasi’nda 2 (iki) is glini sireyle halka arz edilmesj islemine aracil
Valaf Yatinm Menkul Degerler A.S. sermaye
“En Iy Gayret Yontemi” ile yapacaktr,

ortaklarina

erler A.§. arasinda 23.12.2020 tarihinde
imzalanmgtir, S6zlesmenin konusu, kayitl s
meveut gikanlmis sermayes

_55
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yat 2021

YATIN it nen;

“Bedelli Sermaye
ermaye sistemindeki
inin, tamam bedelli olarak ve mevcut
000,- TL’ye artinlmas; nedeniyle ihrag
Sirkette sahip olduklar paylan
anmalan igin 15 ginliik siire
yle kalan paylarm BIST Birinci]
ik edilmesidir,

iyle halka arz edilecek paylarin satigim




Sirket aracihk hizmetleri karsiiginda Vakif Yatirim’a 150.000,- TL+BSMV aracilik komisyonu
ddeyecektir.

24.5. Halka arza itigkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatieri:

Sirket paylarimin halka arzindan, §irket sermaye elde edecek, aracihik hizmeti veren Vakif Yatinm
Menkul Degerler A.S. ise aracilik komisyonu elde edecektir.

Vakif Yatinm’in Sirket’te ortakligy bulunmamakta olup, Sirket’in sermayesinin %5 ve daha fazlasina
sahip olan pay sahipleriyle arasinda yapilacak sermaye artirimy ile ilgili olarak herhangi bir anlasma
bulunmamaktadir,

25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER
25.1. Paylarm Borsada iglem gérmesi igin bagvara yapihp yapilmadifa ve biliniyorsa en erken
iglem gdrme tarihleri:

edilmesi, yani Borsa Istanbul kotuna almmalan gerekir.

Paylan BIST de islem géren ortakliklarm bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artinmilan nedeniyle thrag
edecekleri paylar, Sermaye artirimi sonucu olugan yeni sermayenin Ticaret Siciline tescil edildiginin
BIST e bildirilmesini takiben bagka bir islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa kotuna
alnir,

Sirketin paylan IHLAS koduyla BIST Ana Pazar’da iglem gSrmektedir.

Sermaye artinminda Ihrag edilen paylar, yeni pay alma haklanimin kullandinnimaya bagladif: birinci
glin itibariyle MKK*da gerekli islemlerin yapilmasim miiteakip BIST"de iglem gormeye baglayacaktir.

25.2. fhrageinmn aym grup paylarmm borsaya kote olup olmadifina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulonmadiina iligkin bilgi:
Sirketin paylan IHLAS koduyla BIST Ana Pazarda iglem gormektedir. Isbu izahname konusu
Sermaye artinmina iligkin paylar da BIST Ana Pazar'da islem gérecektir.
25.3. Borsada iglem gormesi amaclanan paylarla eg zamanh olarak;
- Siz konusu paylaria aym grupta yer alamlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa kenu
edilmesi veya satin almmasmn taahhiit edilmesi veya,
- Ihragemmn baska bir grup paylnin veya sermaye piyasast araclarimn tahsisli/nitelikli
yatinmenlara satiga ya da halka arza kony edilmesi duraomunda

bu iglemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas: araclarumm sayisi, nominal
degeri ve Gzellikleri hakkinda ayrntili bilgi:
Yoktur,
25.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapreils in esaslar: ~E
Yom.y yap plyasa yapieihd 9 St 204

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN.BH:GHLER ILE TAARHUTLER

P i

26.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklir hakkuida b

Yoktur.
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26.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarm sa
Yoktur,

26.3. Halka
taahhiitler:
a)lbrace: tarafindan verilen taghhiit:
Yoktur.

b)Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

arzdan

t1ga sundugu paylarin nominal degeri

sonra dolagmndaki pay miktarmm artnimamasina  fligkin

€) Sermaye piyasas: mevzuat: kapsaminda verilen tahhiitler:

Yoktur,

d) Yetkili kuruluglar tarafmdan verilen taahhiitler:
Yoktur,

€) Taahhiitlerde yer alan dier nemli hususlar:
Yoktur,

27. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI
27.1. Halka arza iligkin ihragemin elde ed
bagina maliyet:

ecefi net gelir ile katlanacaf tahmini toplam ve pay

Halka arz edilecek paylarin nominal degeri 709.600.000,- TL olup Sirket’in Sdemesi gercken tabmini
toplam maliyet ve pay bagina maliyet tutar: agapidaki tabloda gosterilmigtir,

Harcama Kalemleri Tutar (TL)
SPK Kayit Ucreti (Paylarin ihrag¢ degeri fizerinden %0,2) 1.419.200.00
BIST Kota Alma Ucreti (%0,03+BSMV) 223.524.00
MKXK Ihrage1 Hizmet Bedeli (%0,005+BSMV) 37.254.00
Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) 283.840.00
Araci Kurum Ucreti (BSMV dshil) 157.500.00
Ilan Tescil ve Diger Giderler (Tahmini) 3.932.00
Toplam 2.125.250,00
1 TL Nominal Degerli Paylarn Toplam: 709.600.000
1 TL Nominal Degerli Pay Basina Gider 0,00268

Tahmini toplam maliyet 2.125.250 TL tutarindadur, Halka arz
ise 709.600.000 TL'dir. Halka arz edilecek 1 TL nominal d
bagina diigen maliyet 0,00268 TL’dir.

Mevcut ortaklann yeni pay alma haklarm tamamen
edilecek tahmini nakit girigi ile ilgili caligma asagidadr.

edilecek paylarin toplam nominal degeri
egerli pay (Sirket i¢in 1 lot = 100 adet)

kullanmalan durumunda halka arzdan elde

Aciklama “ g o, Tutar (TL)
Satistan Elde Edilecek Tahmini Briit Gelir g ,{‘:uﬂ i U/ 7] 709.600.000
Tabmini Toplam Maliyet 7 7;"4 2.125.250
| Halka Arzdan Fide Edilecek Tahmini Nokit Girisi{ 3 /1t Qj a |
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27.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri;
thias Grubu medyadan ingaata, firetim - pazarlamadan sagliga, egitimden turizme kadar ¢ok genig bir

Son 50 yilda yaganan birgok ekonomik kriz ve siyasi geligmelere ragmen giiclil ve istikrarl bir sekilde
faaliyetlerini stirdiiren Grubumuz, son yillarda bagta doviz kurlarinda meydana gelen dalgalanma, faiz
oranlarindaki artig ve &zellikle covid-19 sebebi ile yaganan pandemi siirecinde de faaliyetlerine ara
vermeden devam etmektedir.

ve istiraklerimizin dvize bagh veya yiiksek maliyetli finansal borglan ile ticari ve ticari olmayan diger
diger borclarimin kapatilmass, istikrarli bir sekilde faaliyetlerine devam eden bagh ortakhik ve
igtiraklerimizin mali yapilanm, faaliyetlerini giiglendirmek adina ihtiyag duyacaklan yatirimlara
finansmanin saglanmasi, yapacaklan sermaye artirimlarina katilinmas, Sirket Kurulugu veya Sirket
satin alinmas: yolu ile faaliyet gdsterdigimiz alanlara yenilerinin eklenmesi, faaliyetlerimizin 6nemli

elde etmek amaci ile menkul ve gayrimenkul yatirimlan yapimasi igin 790.400.000 TL olan
sermayemizin 1,5 milyar TL’ye artinlmas karar; almig bulunmaktayiz,

Artinlacak sermaye tutan olan 709,6 milyon TL’den ihraca iliskin masraflann dilsmesi sonras:
muhtemel kalacak net tutar olan 707.4 milyon TL’nin yukaridaki izahatlarimuz kapsaminda kullanim
yerleri su sekilde olacaktir.

Sermaye Artirim Sonucu
Agiklamalar Elde Olunacak Fonun
Kullamim Yerleri

Tutar Oran
Finansal Borglarin Kapatilmas; 170.000.000 %24,03
Konsolide kapsamindaki Sirketlerimize yapilacak yatirimlar 130.000.000 %18,38
Yeni Faaliyet Alanlarina Yapilacak Yatirimlar 125.000.000 %17.67
Yeni Projelere Yapilacak Yatirumlar 120.000.000 %16,96
Menkul ve Gayrimenkul Yatirimlan 82.400.000 %11,65
Ticari ve Ticari Olmayan Diger Bo, lanin Kapatilpsd®) ¢ i:\ 80.000.000 %11,31
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28. SULANMA ETKiSi

Hesaplamada $irket toplam 8zkaynak tutar1 30.06.2020 tarihli mali tablolardan alinmugtir,
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarinin tamamim kul
etkisinin miktan ve yiizdesinin hesaplanmasina iliskin olarak hazirlanmig olan ¢aligma asagida

landiklan varsayimy ile sulanma

sunulmaktadir,
a) Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yilzdesi:
Sermaye Sermaye
Artinmm Artirim
Oncesi Sonras:
% 100
Katihm
Artinm Oncesi Konsolide ﬁzkam (Defter Deferi)* 1.337.208.399 | 1.337.208.399
Nakit Sermaye Artigi 709.600.000
Emisyon Primi 0
Sermaye Artinm Masraflan 2.125.250
Artinm Sonras: Konsolide Ozkaynaklar (Defter Degeri) 1.337.208.399 | 2.044.683.149
ikariimg Sermaye 790.400.000 | 1.500.000.000
Pay Bagina Defter Deperi (I TL nominal deperli paya 1,69181 136312
kargihk gelen 1 lot paya karsihk gelen 100 adet pay icin)
Meveut Ortaklar icin Sulanma Etkisi (TL) -0,3287
Mevcut Ortakiar icin Sulanma Etkisi (%) “19=42829°/L

*30.06.2020 sonu itibartyla toplam $zkaynakiar tutary

Hesaplamalar yukandaki varsaymlar / veriler sifinda yapilmig olup gercek verilerin ortaya
¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda baz: farklihiklar olabilecektir.,

28.2.Mevcut hissedariarn halka arzdan pay almamalar1 durumunds (yeni pay alma haklsrim
kullanmamalan durumunds) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi:

Sirket’in 29/12/2020 tarihi itibariyle agirlikl ortalama kapanss fiyatr 1,22 TL’dir. Bu fiyattan bedelli
arinma gbre en yakin fiyat adimna yuvarlatilmug  diizeltilmig fiyat 1,12 TL (1,21 TL+1
TL*709.600.000/790.400.000)/1.000.000.000/790.400.000) olarak hesaplanmaktadir. 70.960,000.000
adet payin Borsa {stanbul Birincil Piyasada diizeltilmis fiyat olan 1,12 TL’den satildig1 ve bu satig igin
aract kuruma sadece Borsa payin, aracilik komisyonunu ve buna iligkin BSMV ’yi (% 0,0025+ BSMV)
ddedigi varsayilmustur.




Sermaye Sermaye
Artirmmu Artinom
Oncesi Sonras:
% 0 Katthim
Artinm Oncesi Konsolide Ozkaynaklar (Defter Degeri) 1.337.208.399 | 1.337.208.399
Nakit Sermaye Artisi 709.600.000
Emisyon Primi 85.152.000
Sermaye Artirim Masraflar 2.125.250
Artinm Sonras: Konsolide Ozkamaklar (Defter Degeri) 1.337.208.399 | 2.129.835.149
ikarilmig Sermaye 790.400.000 | 1.500.000.000
Pay Bagina Defter Degeri (1 TL nominal degerli paya kargilik 169181 141989
gelen 1 lot paya kargilik gelen 100 adet pay icin) ’
Meveut Ortaklar icin Snlanma Etkisi (TL) 02719
Mevcut Ortaklar icin Sulanma Etkisi (%) -16,0728%
Yeni Ortakdar I¢in Sulanma Etkisi (TL) 0,2999
Yeni Ortaklar I¢in Sulauma Etkisi (%) 26,7759%

*30.06.2020 sonu itibartyla toplam Szkaynakiar tutan

Hesaplamalar yukaridaki varsayumlar / veriler 1giginda yaplmig olup gercek verilerin ortaya
¢ikmasmdan sonra yapilacak hesaplamalarda baz: farkliliklar olabilecektir.

29. UZMAN RAPORLARI VE DCONCU KISILERDEN ALINAN BIiLGILER

29.1. Halka arz siirecinde ibraggiya damigmanhik yapanlar haklanda bilgiler:

Valuf Yatium Menkul Degerler A.S. hlas Holding A.§.’nin sermaye artinm siirecinde halka arza
aracilik hizmeti verecektir.

29.2. Uzman ve bagims1z denetim raporlan ile digiincit kigilerden alinan bilgiler:

Bapimsiz Denetim
Bajunsiz
Finansal Tablo Denetim Sarainge’ven
Adresi Sorumin Gorils/Sonug
Doremi Kurulugunun
Denetgisinin Ads
Ticaret Unvam
Soyadi
frfan B
1 Ocak De Qe Kisikh Mahallesi Alemdag Hayati Ciftlik
- etim ve ayati Ci
31 Aralik 2017 Yen:linli My | Coddesi Masaldan Iy Merkezi . S
i
] 60/A D7 Uskiidar istanbul
Mitsavirlik A.S
B
1 Ocak-31 Ir]t;a: zmsm Kisikl Mahallesi Alemdag
- netim ve
Caddesi Masaldan Is Merkezi Salim Akgul Olumlu

Aralik 2018 Yeminli Mali
Musavirlik A.S

60/A D7 Usktidar fstanbul




Irfan Bagimsiz
— Dm:i Kusikh Mahallesi Alemdag
A.ral: :k: “lz"m : mth/::h Caddesi Masaldan fs Merkezi Salim Akgil Olumlu
[
i 60/A D7 Usktidar Istanbul
Muisavirlik A.§ .
frfan Bagims
1 Ocak-30 Denetim " | Kkt Mabatesi Atemag
=, ve
_ Caddssi Masaldan fs Merkezi |  Hayati Cifilik Olumlu
Haziran 2020 Yeminli Mali
L= 60/A D7 Oskdar Istanbul
Mtgavirlik A.S
Irfan Bagims
SR skl Mahallesi Alemdag
1 Ocak-30 Denetim ve .
. g Caddesi Masaldan Iy Merkezi Salim Akgnt Olum[u
Haziran 2019 Yeminli Mali 60/A D7 0 ol
Mbsavirlik A.§ Sl Iy

Isbu izahnamede sektor yaymnlanndan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmig tarihsel
sektdr verilerine ve Sngorillere yer verilmektedir. Izahnamede bu Ggtinct satus bilgilerinin kullanildig
yerlerde o bilgilerin kaynag belirtilmigtir,

Isbu izahname hazirlanirken edinilen ve Uglincll gahislardan alman bilgilerin aynen alindi@im,
kullamldifs yerlerde kaynaginn verildigini, Sirket'in bildigi veya tiglincit sahsin yayiladig bilgileri
yanli§ veya yamltict hale getirecek herhangi bir eksiklik bulunmadigam beyan ederiz,

30. PAYLAR ILE [LGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asafida 5zetlenmekte olan hususlar borsada iglem gérecek paylann elde tutulmas; ve elden gikarilmas:
swrasinda elde edilecek kazang ve iratlann vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi vermek amaciyla
isbu Izahname tarihi itibanyla yartirlakte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak hazirlanmigtyr,
Ozellikli durumlarda yatinmeilann vergi danigmanlarina danigmast gerektigi Snemle hatirlatilir, Isbu
Izahname tarihi itibanyla ytirrltikte olan vergi mevzuati ve vergi mevzuatinin yorumlanma bigimi
kapsaminda verilen bilgilerin ileride degigebileceginin hatta mevzuatin geriye yodnelik olarak da
degisebileceginin goz dniinde bulundurulmas; gerekmektedir.

30.1. Genel Balkay

30.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarmnca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin ytkiimidliiklerini belirleyen
iki gesit vergi mikellefiyet statfisti mevcuttur. Tlrkiye'de yerlesik bulunan (“Tam Miikellef) kigiler
ve kurumlar Tirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlann tamam tizerinden
vergilendirilirler. Ttirkiye’de yerlesik bulunmayan ("Dar Mikellef) kigiler ve kurumlar sadece
Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

193 sayii Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyarinca, bir gergek kisinin Tam Milkellef olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) yetlesim yerinin Ttrk Medeni Kanunu htkiimlerine uygun olarak
Tirkiye'de olmasi veya (i) bir takvim yih icerisinde Tirkiye'de devamlt olarak alty aydan fazla
oturmast gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi mitesseselere veya (iii) merkezi
Tarkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup ads gegen daire, miiessese, tegekkill ve
tesebbiislerin igleri dolayisiyla yabanc: lilkelerde.ofliran izl




degerlendirilen sz konusu kisiler Ttirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamam
lizerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuat gergevesinde belirtilen bu gartlar saglamayan bir
gergek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, s62 konusu Paylar’in BiST’te elden ¢ikanlmasindan kaynaklanan deger
artiy kazanglan ve Paylar ile ilgili dagitilan kér paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlar:,
Turkiye'de elde edilmiy olarak kabul edilmektedir.

Kigilerin 2020 yilinda elde ettikleri Ucret gelitleri digindaki gelirlerin vergilendirilmesinde agagida yer
alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulamr.

Gelir Aralify Gelir Vergisi Oram

22.000 TL'ye kadar %15

49.000 TL'nin 22.000 TL'si i¢in 3.300 TL, fazlas; %20

120.000 TL'nin 49.000 TL'si icin 8,700 TL, fazlas1 %27

600.000 TL'nin 120.000 TL'si igin 27.870 TL, fazlas: %35

600.000 TL'den fazlasmin 600.000 TL'si i¢in 195.870 TL, fazlas: %40

30.1.2. Kurumlarm Vergilendirilmesi

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluglari, demnek veya vakaflara ajt iktisadi igletmeler, ig ortakliklan, kurum kazanglan tizerinden
kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarm kirlar; Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk Vergi Kanunlanna
gore belirlenmektedir. T.C. Hazine ve Maliye Bakanliinin “Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde
Degisiklik Yapilmasina Dair Tebligi kapsaminda kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yily vergilendirme
dSnemlerine ait kazanglan i¢in kurumlar vergisi ylizde 22 olarak belirlenmig olup, Bakanlar Kurulu
ylizde 22°lik oran, yilzde 20°ye kadar indirmeye yetkili kilinmigtr,

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar mbkellefiyet olmak fizere iki tlr vergi miikellefiyeti
tammlanmugtir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyarmnca, bir kurumun Tam Miikellef
olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin Tirkiye'de bulunmas; veya (ii) kanuni
merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasma ragmen ig bakimindan islemlerin fiilen toplandii ve
yonetildigi merkez olan is merkezinin Turkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Turk vergi mevzuat
gercevesinde belirtilen bu iki garty saglamayan bir kurum Dar Mikellef olarak degerlendirilir.

Tam milkellef kurumlar gerek Tirkiye icinde gerekse Tirkiye diginda elde ettikleri kazanglarinin
tamam Uzerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler, Dar miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de elde
ettikleri kazanglar tizerinden vergilendirilirler,

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlanimn Tlirkiye'de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin sermayenin Tlrkiye'de yatirilnug olmas: gerekmektedir. Dar milkellefiyete tabi
kimseler bakimindan deger artig kazanclanimin Tarkiye’de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi igin
86z konusu deger artis kazancin doguran igin veya muamelenin Tirkiye’de ifa edih‘nesi veya
Turkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye'de degerlendirilmesi® ifadesinden ddemenin
Tirkiye'de yapilmas: veya Sdeme yabanci bir tilkede yapilmg ise Tiirkiye'de ddeyenin veya nam ve
hesabina yapilanin 8deme hesaplarina intikal ettirilmesi veya kénndan ayrilmas: gerekﬁgi seklinde
anlagilmas: gerekir. ’
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30.2. Paylarin Elden Cikarilmas: Karpihfnda Saglanan Kazanglarm Vergilendirilmesi
30.2.1. Borsada Iglem Goren Paylarm Vergilendirme Esaslar::
2006 ve 2020 yillan arasinda BiST'te iglem goren paylarn elden ¢ikarilmas: sonucu saglanan deger
artiy  kazanglanmin  vergilendirilmesi GVK’mn Gegici 67'nci  maddesi ¢ergevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK’mn Gegici 67°nci maddesi kapsaminda deger artig kazanglan iglemlere
araciik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayics kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67°nci maddesinin ytirtirliik stiresinin 2020 yilindan sonraya
uzatilmamas: veya herhangi bir gekilde kapsamimn vergi mevzuatina d4hil edilmemesi durumunda
2020 yiindan sonra agafida agiklandin Gzere (Bkz. 32.2.2 Genel Olarak Pay Alm Satim
Kazanglanmn Vergilendirilmesi, Yatuim Ortakligi Paylan Harig) BIST’te iglem géren paylarin elden
gikanimasindan saglanacak degfer artig kazanglan genel hiikiimler gergevesinde vergilendirilecektir.
Digerlerinin yam sira, BIST’te islem gbren paylann alim satimma aracilik ettikleri yatirmmeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlil olan ve dolayisiyla vergi tevkifatim
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayic1 kuruluglardir. Bankalar, aract
kurumiar ve saklayic1 (saklamacr) kuruluglar tevkifat yilkiimldlikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarim,
{iger ayhk d6nemler itibariyla beyan edeceklerdir. fstanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. - Merkezi
Kayrt Kurulusu A.S§. diginda saklayict kuruluglardan saklama hizmeti alan yatinmeilarmn iglemlerinde
vergi tevkifatimn yapilmas: esasen ilgili saklayic1 kurulupum sorumbulugundadir.
BIST'te islem géren bir paymn bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi hilinde, nakli
gergeklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli ve alig tarihini naklin
yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinm tespitinde dikkate
almmacaktir. 88z konusu paylarn bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alis bedelinin
ve alig tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligr'na bildirilmesi gerekmektedir.
Saklayica kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram1 kanunen
%135 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oran bankalar, araci kuruluglar ve saklayic: kuruluslar
tarafindan agaida yer alan gelirler lizerinden uygulanur:
a) bankalar ve araci kurumlarin alim satimina aracibik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye
piyasas: araclarninin alig ve satig bedelleri arasindaki fark:
b) alumina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglarinin itfasi halinde
alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,
c¢) bankalar ve aract kurumlann aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
araglanimin 8diing islemlerinden saglanan gelirler,
d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin ddfing iglemlerinden
saglanan gelirler.
Ancak, GVK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karan (*BKK") uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orant: (i) paylara ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri, BIST"te iglem géren arac1 kurulug, varantlar: dahil olmak tizere paylar (menkul kiymetler
yatirim ortakhik paylar harig) ve pay yogun fonlarimn katiima belgelerinden elde edilen kazanglar igin
%0; (i) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki miik; lgr ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasas: aract getirileri ile deger args k@h t%¢lde etmek ve bunlara bagh haklan
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yatiim fonlari ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C, Hazine ve Maliye Bakanhginca
belirlenenler igin %0; ve (iiii) (ii) numaral: alt kinlymda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak
Uizere, (i) numaral: alt kirilimda belirtilen diginda kalan kazanglar icin %10 olarak uygulanir,
Yatiimerlar yukanda  belirtilen oranlarin ileride degigiklige ufrayabileceBini goz Gniinde
bulundurmalidyr,

Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinmn tespitinde dikkate alinr,
282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarnca menkul kiymet ve diger sermaye piyasas

s8zlegmeleri, menkul kiymetin dahi oldugu siif iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem sozlesmeleri ile BIST’te iglem goren pay ve pay
endekslerine davali olarak ihrag edilen arac: kurulug varantlan paylarimin da déhil oldugu degigken
getirili menkul kiymetler simfi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem icerisinde, birden fazla pay ve aym tlirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satim iglemi yapilmas: hilinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir islem olarak dikkate
ahnir, :
Pay ve aym titrden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dofian zararlar takvim yih
astimamak kaydiyla izleyen U¢ aylik doneme devredilir ve takip eden ddnemlerin tevkifat matrahindan
mahsup edilir,

Takvim yilimn son #i¢ ayhik déneminde olusan zarar tutarmin izleyen ddneme aktarilmasi mitmkiin
degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem géren ve bir yildan fazla stireyle, Tam Miikellef ve
Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz.
Tevkifafa tabi tutulan BIST te islem gdren paylara iligkin alim satim kazanglan igin gergek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. S8z konusu bu gelirler, diger gelirler dolayisiyla verilecek
yulik beyannameye dahil edilmez, Ticari faaliyet kapsammda elde edilen gelirler, mitkelleflerin her
tiirlli ticari ve smai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan geklinde tammlanan ticari kazang
hiikimleri gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alimir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda
tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili htikiimleri kapsamuinda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiiktimler gergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir. spmmo _‘ -5 Subat 2029

GVK’nin Gegici 67“nci maddesi kapsaminda tev/ ata&gﬁ. larhkazanglar icin gergek kigilerce yilhk
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dahil edilmez. Stz konusu madde hiktimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar miikellef
gergek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna gore kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam
milkellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag edilen menkul kiymetlerden sajlanan kazang ve iratlar
i¢in milnferit veya 6zel beyanname verilmez,

Menkul kiymet ve sermaye piyasas: araglarinin tiger aylik dénemler itibartyla tevkifata tabj tutulacak
alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukanda belirtildigi tizere) aym
tiirden olmasma dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tirlere gore ayn ayn tespit edilip tevkifata tabj
tutulacaktir,

GVK’mn Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tlizel kisi ya da Dar veya Tam
Milkellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamas), vergiden muaf olup olmamas ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukanda ayrmtilan verilen vergilendirme
uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK. 2010/926 sayth BKK ve 2012/3141 sayil1 Bakanlar Kurulu Kararlan uyarinca,
halka arz tarihi itibariyla tevkifat oram Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birikte s5z

Dar Miukellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Titrkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfdy ySnetim sitketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numaras; almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi icin (i) Dar Miikellef gergek Kigilerin pasaportlarmin noter onayli
bir dregi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak lizere, ash ve fotokopisini, (i) Dar Miikellef
kurumlann ise kendi tilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tarkiye'nin o tikede bulunan
temsilciligince onayl Tiirkce bir Grnegini veya yabanct dilde onayl kurulus belgesinin terciime
biirolarinca terciime edilmig Tiirkge bir megini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir,
Kuzey Kibns Tiirk Cumbhuriyeti vatandaglar; igin nitfus ciizdaninm ibraz yeterli olacaktir,

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayic: kuruluglar kendilerine islem yapmak i¢in miiracaat
eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanc mitgterileri igin, toplu olarak vergi kimlik
numarasi alabilirler,

bilrolarinca terciime edilmis dmeginin ilgili vergi dairesine, banka ve arac; kurumlar vasitasiyla veya
dogrudan ibraz edilmesi gereckmektedir. Bir takvim yilna iligkin mukimlik belgesi, izleyen yilin
dordiincii ayma kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi gerekmektedir,

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukj lik belgesinin ibraz edilmemes; hélinde Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmas: hitkiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141 sayth BKK uyarinca %0




htikitmleri ve Ig mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi
talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhi: gerekli gordngn ballerde, cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalan
hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimm yaptiklari veya getirisini tahsil ettikieri

tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziym dogmug sayilacaktr.

Tirkiye Cumburiyeti'nin bugtine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalanin Tirkge metinleri Gelir
Idaresi Bagkanhg’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir,

30.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarimn Vergilendirilmesi

GVK’min Gegici 67. maddesinin (1) numarali fikrasina gére; 31.12.2020 tarihine kadar uygulanmak
lizere, sermaye piyasalannda bankalar ve aract kurumlar vasitasiyla yapilan pay alim-satim
islemlerinden dogian kazanglar tevkifata tabi olmakla beraber tam ve dar miikellef gercek kisi ve
kurumlar igin tevkifat oram halen %0 oraninda uygulanmaktadir. (2010/926 sayili Bakanlar Kuruly
Karan ile degigik, 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karan, Md.1/a)

32.2.2.1. Gergek Kigiler

30.2.2.1.1. Tam Mikellef Gergek Kisiler

GVK'min 94. maddesinin 1. fikeasimn (6) numaral bendinin (b) alt bendinde 4842 sayith Kanunla
yapilan degisiklikle, tevkifat kann dagitilmas: agamasina birakilmugtir. Bu kapsamda GVK'nm 4842
sayilt kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarmca, tam mfikellef kurumlarca; "tam miikellef gergek
kigilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar mtkellef
gergek kisilere, dar mitkellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar mikelleflere
dagitilan kar paylan fizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen
bu oran %15'tir. Ancak, KVK’min 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve aym
kanunun 15/3 maddesi uyannca, dagitilsin veya dagitimasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan
kazanglarin ortaklara dagitim halinde, kar pay: dagitimina bagl: tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar
Vergisi 1 Numarah Genel Tebligi, Bslim 15.3.9), GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22. maddenin
2. fikrasina gore tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’mn 75. maddesinin 2. fikrasinin (1), (2)
ve (3) numaral bentlerinde yazili "kar paylarinin yansi” gelir vergisinden miistesnadr. Vergiye tabi
kar paylarimin belli bir haddi asmig olmas: halinde (2020 yily i¢in bu had 49.000 TL’dir),, bu kar
paylanmin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar payimn tamarm zerinden kesinti yoluyla
8denmis olan vergilerin beyanname iizerinden hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan tutarin




30.2.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kigiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar milkellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tirkiye'de tevkif
suretiyle vergilendirilmig olan Gcretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlar: ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar mitkellef gergek
kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, menkul
mallann ve haklarin elden gikanimasindan doBan kazang ve iratlarin: mal ve hakiarn Tirkiye'de elden
¢ikanldif yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadir. Vergisi tevkif suretiyle
alinmanmig menkul sermaye iratlarimn ise miinferit beyanname ile 15 gtin icinde vergi dairesine
bildirmesi gerekmektedir. (GVK, Md. 101/5)

30.2.2.2. Kurumlar

30.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Mitkelleflerinin Aktifine Kayith Paylarmn Elden Cikarilmasindan
Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim sahm kazanglan ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir.

30.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Ad1 gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar pay: demeleri tevkifata
tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarn, diger tam miikellef bir kurumdan aldiklan
kar paylan, igtirak kazanci olarak kurumiar vergisinden istisnadir (KVK, Md.5/1-a-1). Ancak, istirak
kazanc: istisnasi, yatirim fon ve ortakliklanndan alinan kar paylan icin gecerli degildir. Bu nedenle,
gayrimenkul yatinm fon ve ortakhklar: dahil olmak fizere yatinm fon ve ortaklarindan alnan kar
paylarinin karum kazancina dahil edilerek kurumilar vergisine tabi tutulmas: gerekmektedir, Kurumlar
vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylan i¢in, dagitimi yapan yatinm fon ve ortaklig blinyesinde
Sdenmis olan vergi, alinan kar payina isabet etti3i tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup edilebilir (KVK, Mad. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatinm fon veya
ortakliindan alinan net kar paymin gegerli kesinti orami kullamlarak briitlestirilmesi suretiyle
hesaplanmalidir. |

30.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Milkellef kurum, Ttirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitastyla devamli
menkul kiymet alim satim igi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari kazang olarak
vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde gergeklesecektir. Yukarida
belirtildigi izere, devamix olarak menkul kiymet ticareti ile ugragtiklanmdan %75°Iik kurumlar vergisi
istisnasindan faydalanmalars miimkiin degildir.

Ttrkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanc) elde
eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu olabilir,

dar mtkellef kurumlara yapilan kar pay: 6demeleﬁ, lanriikelief.gercek kisilere 6denen kar paylarina
iligkin yapilan agiklamalar cergevesinde tevkifat uygulaifasindkannt
Gizerinden tevkif suretiyle alinmug vergiler, dar nf




Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla ahnmamig menkul sermaye jratlanmn beyan yoluyla
vergilendirilmesi gerekmektedir.

30.2.2.2.4. Vergi Tevkifatmin Ibrager Tarafindan Kesilmesi Soruminloguna fliskin A¢iklama;
Vergi mevzuat uyannca 1) Ocak 2006 - 31 Arahk 2020 déneminde ise hisse senetlerinin elden
gikartilmasi karsihginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya saklamac:
kuruluslarca, pay kar paylan igin tevkifat ise Ortaklik¢a kesilecektir.

30.2.2.3. Yabane: Fon Kazanglarmin ve Bu Fonlarm Portfdy Yaneticilipini Yapan Sirketlerin
Vergisel Durumun

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlara
benzer yabanci fonlar da sermaye girketi sayilarak kurumlar vergisi milkellefi olacaklardur. KVK'ya
6322 sayih Kanunun 35'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirlige girmek lizere,
"Yabanc: fon kazanglarnn vergilendirilmesi” baglikl: 5/A maddesi eklenmigtir. Bu maddede, yabanc:
fonlar ile bu fonlann aracilik iglemlerini yiirliten portfoy yOneticilifi yetki belgesine sahip Tam
Mikellef portfSy yoneticisi girketlerin vergisel durumlar: diizenlenmigtir,

KVK'nmn 2/1 maddesinde bélirtilen yabanc: fonlarn, portfdy yoneticisi girketler aracilifiyla organize
bir borsada iglem gdrsiin veya gormesin; (i) her tiirltt menkul kiymet ve sermaye piyasasi aract; (ii)
vadeli islem ve opsiyon s6zlegmesi; (iii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya dayah vadeli iglem ve opsiyon
sdzlegmesi; (vi) kredi ve i finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalannda yapilan emtia
iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan: igin KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarm saglanmasi
durumunda; portfdy yOneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayiimayacak ve bunlann ig yerleri
de bu fonlann i yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir,

Dolaysiyla, yabanc: fonlanin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan igin beyanname verilmeyecek ve
difer kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi hilinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir. | .

Bu uygulamanin, yabanc: fonlarin Tirkiye kaynakh gelirleri tizerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51 ’inden fazlas taginmazlardan olugan sirketlere ait paylar
veya ortaklik paylan veya bunlara iligkin vadeli iglem ve opsiyon s6zlesmeleri, elde edilen kazanglar
bu uygulama kapsaminda etlendirilmeyecektir.

30.3. Paylara ligkin Kar P]’aylannm Ve Kir Pay1 Avanslarinn Vergilendirilmesi

GVK'min 94/1-6-b maddesinde 4842 sayili Kanunla yapilan degigiklikle, tevkifat kirmn dagtilmas:
asamasma birakilmigtr, By kapsamda GVK’mn 4842 sayili Kamunla degisik 94/1-6-b maddesi
uyarinca, Tam Miikellef kln"umlarca; (i) Tam Mitkellef gergek kigilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi
mikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara: (iv) Dar Miikellef gergek
kigilere; (v) Dar Miikellef kl:mlmlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracthifiyla kér pay:
elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar
paylan Dzerinden 2009/14592 sayih BKK uyarinca %15 oramnda tevifar yapilacaktir (girisim
sermayesi yatimm fonlar Ele ortakliklan igin bu oran %0 oraminda uygulamir), Tam Mitkellef
kurumlarca; (i) Tam Mikellefler kurumlara; ve (i) igyett-xe daimi temsilci vasitasiyla faaliyette
bulunas Dar Mtkellef kururflara dagstlan ki phylar? dviites
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30.3.1. Gergek Kigiler
30.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler
GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Mikellef kurumlardan elde
edilen,GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numaral: bentlerinde yazili kér paylarmin yans: gelir
vergisinden mustesnadir. Kurumlar kér pay1 dafitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan
yaris1 (%50°si) dahil olmak {izere dagitilan kér payimn tamam; (%100°8) tizerinden %15 oraninda gelir
vergisi tevkifati yapmaktadir, Kér paymn yillik vergi/beyannamesinde beyan edilmesi hilinde, soz
konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir,
GVK’nin 86/1 -¢ maddesi uyannca, GVK’nun (86/1-c) maddesi uyannca, tevkif yoluyla
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlani; 2020 yily gelirleri icin 49.000 TL'yi asan ve tam
miikellef kurumlardan elde edilen kar paylan i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.
Ayrica, kinn sermayeye eklenmesi kfr dagitimi sayilmaz.
Beyan edilen tutar fizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kérmn dagitim
agamasinda yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamanm (istisnaya tabi olan kisym dahil) mahsup
edilecek olup, mahsup sonras kalan tutar genel hiikiimler gergevesinde red ve iade edilecektir. Kar
Pay1 avanslan da kér paylan ile aym kapsamda vergilendirilmektedir,
30.3.1.2. Dar Miikellef Gergek Kigiler
GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kigilere dagitilan kar
paylan1 tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugtin i¢in bu oran %15°tir) tevkifat
yapilacaktir. Tdirkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi nleme anlagmalarinda daha dilgtik
tevkifat oranlan belirlenebilmektedir,
Dar mitkellef gergek kigiler agisindan kér paylaninin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihaj vergileme
olup, dar mitkelleflerce bu gelirler icin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek bulunmamaktadur.,
Diger taraftan GVK’nin 101. Maddesinin 5 nolu fikras: gereince dar miikellef gergek kisilerin vergisi
tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlanni, Thrkiye’de elde edildigi yerin vergi dairesine
mnferit beyanname ile beyan etmeleri gerckmektedir.
30.3.2. Kurumlar
30.3.2.1. Tam Miikellef Kurumiar
Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi hélinde tevkifat yapilmayacak sz
konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir., KVK’min 6, maddesinde kapsamindaki safi
kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanc diizenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir, Xurumlar
vergisi, mitkelleflerin bir hesap dénemi icinde elde ettikleri safi kurum kazanci zerinden %20
oranminda uygulanir,
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifimin “Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde Degisiklik Yapilmasmna
Dair Tebli3i kapsaminda kurumlann 2018, 2019 ve 2020 yihi vergilendirme dénemlerine ait kazanglan
igin kurumlar vergisi ylizde 22 olarak belirlenmis olup, Bakanlar Kuruly yizde 22°lik oram, yiizde
20°ye kadar indirmeye yetkili kilnmugtr. ~ 5 Sutat 2021
Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam % bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen
kar paylari, yatinm fonlarinm katilun belgc%pﬁ%l‘c j'"a -
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