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IHLAS HOLDING A.S.
1ZABRNAME

Bu izahname, Sermaye Piyasasn Kurulu (Kuralynea .9%./.0%./.202).. tarihinde
onaylanmsér. '

Ortakhfmzim  ¢ikaribmg sermayesinin  790.400.000 TL'den 1.500.000.000 TL’ye
sikarilmasi nedeniyle artinlacak 709.600.000 TL nominal deferli paylarmm halka arzing iligkin
izahnamedir, .

fzabnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofrn oldugunun Kuruica
tekeffiilii anlamina gelmeyecepi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
halka arz edilecek paylarm fiyatinmn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisi yoktur.,

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinm karariar izahnamenin bir biitiin olarak
deZerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimizin www.ihlas.com.tr ve halka arzda satiga aracibk edecek Vakf
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin www.vakifyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAPY'nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmgtir, Ayrica bagvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadr.

Sermaye Piyisasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnmamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltiex ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ihracer sorumludur. Zararn ihragcidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin aqikea belli
olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantir ve
ihrageimin  Yinetim Kurulu Uyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi di¢iide sorumludur. Ancak, izahnamenin difer kisimlan ile birlikte
okundngu takdirde §zetin yanilticy, hatal veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece
Ozete bagh olarak ilgililere herhangi bir hulkuki sorumluluk yiiklenemez. Bafimsiz denetim,
derecelendirme ve deferleme kuruluglar gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak {izere
hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanis,
yamiltiel ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri gercevesinde sorumludur,

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “dilgiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege ydnelik agqiklamalar
icermektedir, Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki dngériileri ve beklentileri gistermektedir. Birgok faktor, ihrageimin gelecese yonelik
agiklamalarimn quﬁrﬂlenden cok‘g,ah'gf,‘ﬁijﬁahw&nuclanmasma yol agabilecektir.”

‘ f Wy -.\‘:} VAKIF YATIRIM MENKUL DEGARLER A.S.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

Araci

Kurum/Kurulug/Vakif | Vakaf Yatirim Menkul Degerler A.S.

Yatirim

AS. Anonim Sirket

BIST/Borsa istanbul Borsa Istanbul A S.

BKK Bakanlar Kurulu Karar

Bkz, Bakiniz

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

BT Bilgisayarh Tomografi

COVID-19 Yeni Koronavirlis Hastalin

Dar Miikellef Tirkiye’de yerlesik bulunmayan kisiler

DEIK Diinya Ekonomik Iliskiler Kurulu

E-Rapor Elektronik Rapor

E-Recete Elektronik Recete

FM Frequency Modulation (Frekans Modiilasyonu)

GiB Gelir Idaresi Bagkanhf

GRUP Ihlas Holding A.S. ile Bagh Ortaklik ve Istirakleri

GVK Gelir Vergisi Kanunu

IBAN International Bank Account Number (Uluslararas: Banka Hesap
Numarasi)

IHLAS/Sirket/Thrace: | ihlas Holding A.S.

ISIN International Securities Identification Number (Uluslararas1 Menkul
Kiymet Tanimlama Numaras:)

Ihlas Yap1 Ihlas Yap: Turizm Saghk Ticaret Anonim Sirketi

LS.MMM.O Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavir Odas1

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

KGK Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu -

Kr Kurug

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

KYBF Kurumsal Yénetim Bilgi Formu

m? Mertrekare

Mah. Mahalle

Md. Madde A

MDV Maddi Duran Varlik Ly

MKK Merkezi Kayit Kurulugu




WIIR Emar (Manyetik Rezonans)
No Numara
PACS Gérilntll Saklama ve fletisim Sistemleri
Paz, Pazarlama
Prof. Dr. Profesér Doktor
-buton Dijital Hizmet Kalitesi Olcme ve Degerlendirme Sistemi
Rek. Reklam
San, Sanayi
S.MMM Serbest Muhasebeci Mali Milsavir
| SPK Setmaye Piyasas: Kurulu
SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu
SUT Saglik Uygulama Tebligi
| Tam Mitkellef Tiirkiye’de yerlesik bulunan kisiler
T.C. Tarkiye Cumhuriyeti
TCMB Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankas;
Tel Telefon
TFRS Tarkiye Finansal Raporlama Standartlar
Tic. Ltd. Sti Ticaret Limited Sirketi
TK Tebligat Kanunu
TKYD Ttrkiye Kurumsal Yonetim Demegi
TL Tiirk Liras:
T™MS Ttirkiye Muhasebe Standartlan
TOBB Tarkiye Odalar ve Borsalar Birligi
TSPB Ttrkiye Sermaye Piyasalan Birligi
TTK Tiirk Ticaret Kanuny
T.T.8.G. Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi
Tur. Turizm
TUSAS Turk Ugak Sanayii Anonim Ortakhigh
Tiirkiye Istatistik Kurumu
Televizyon
Uluslararas: Muhasebe Standartlar:
Kurumsal Yénetim Uyum Raporu
Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
Ve Benzeri
Vergi Usul Kanunu
Yonetim Kurulu

Yeminli Mali Mtisavir _
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LBORSA GORUSI;
Yoktur,

IL DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

M MENKUL DEGERLER
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1. IZZABNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISiLER
Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugnmuz tiim bilgiler gercevesinde, gergege
uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamung degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamas: icin her tirli makul 6zenin gdsterilmiy oldugunn beyan ederiz.

Ihrag
Ihlas Holding A.§. Sorumiu Oldugu Kisim:

IZAHNAMENIN TAMAMI
Abdullah Tugcu Abdurrahman Gk
Yénetim Kurulu Oyesi Yénetim Kurulu Uyesi
30/12/2020 30/12/2020
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug —!
Vaksf Yatirum Menkul Degerler A.S. Soromlu Oldugu Kisim:
IZAHNAMENIN TAMAMI
Sezal SAKLARGELE (7 sonid S UYGUR
Genel Mildiir V8068 *2 Kiftr Yardmes;
30/12/2020 30/12/2020
~F
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izabnamenin bir parcas: olan by ra

ercevesinde, gercegie uygun oldugun
bulunmamas i¢in her tiirlii makul

Imzak sorambuluk

porda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler

u ve bu bilgilerin anlamm; degistirecek nitelikte bir eksiklik
zenin gosterilmiy oldugunu beyan ederiz,

beyaulan izahname ekinde yer almaktadr,

Dgili Denetim ve Degerleme Raporiarm:
hazirlayan Kurulugun Ticaret Unyam ve
Yetkilisinin Ad Soyadi Gérevi

Sorumlu Oldugu Kisim

Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Migavirlik A.S.
Hayati Cifilik
Sorumlu Denetci

31.12.2017 Bagimsiz Denetim Raporu

Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.§
Salim Akgiil
Sorumlu Denetci

31.12.2018 Bagimsiz Denetim Raporu

Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Mugavirlik A.§.
Salim Akgiil
Sorumlu Denetci

31.12.2019 Bagimstz Denetim Rapory

Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Milgavirlik A.S.
Hayati Ciftlik
Sorumlu Denetci

30.06.2020 Stnurh Denetim Raporu

Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Musgavirlik A.S.
Salim Akgut

Sorumlu Denetci

30.06.2019 Smirh Denetim Raporu

Vakif Gayrimenkul Degerleme A.§.

2019 y1h Gayrimenkul Degerleme Raporlan




2. OZET

A-GIRIS VE UYARILAR

Baghk Aciklama Yikiimliligi
Al Girig ve ) Bu Gzet izahnameye giris olarak okunmahdir.

uyarlar | Sermaye piyasasi araglarma iligkin yatinm kararlanm izahnamenin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

[zahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarn mahkemeye taginmasi
durumunda, davaca yatinmei, halka arzin gergeklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri gergevesinde, izahnamenin ¢evirisine iligkin maliyetlere
yasal siireler baglatilmadan énce katlanmak zorunda kalabilir,

Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumlulufuna ancak 8zetin izahnamenin diger kisimlan ile birlikte
okandufu takdirde yamltics, hatah veya tutarsiz olmas; veya
yatnmeilarn yaterm kararnm vermesine yardimer olacak @nemli

bilgileri saglamamasi duramunda gidilir,

A.2 Izahname | izahname daha sonra kullanilmayacaktr.
nin

sonraki
kullanimm
na iligkin
bilgi

B-IHRACCI

B.1 |ibra¢cinm
ticaret unvam  [thlas Holding Anonim Sirketi
ve isletme ads

B.2 |ibrageinm Hukuki statii: Anonim Sirket
hukuki statiisii, (Tabi oldugn mevzuat: T.C. Kanunlan
tabi oldugu Kuruldugu iilke: Ttirkiye

mevzuat, Hetigim Adresi: Merkez Mahallesi 29 Ekim Caddesi thlas Plaza No:11 B/21
kuruldugu Gilke |Yenibosna Bahgelievler Istanbul
ve adresi Internet Adresi: www.jhlas.com.tr

B.3 (Ana Sirketin esas faaliyet konularm matbaacilik, gazete ve dergi ¢ikanlmas;,

liriin/hizmet  |ingaat, saglk, Ppazarlama, dahili ticaret, egitim ve megrubat olugturmugtur,
kategorilerini de|Sirket esas s6zlegmesi bu gekilde ¢ok kapsamli olarak diizenlenmig olmasina
igerecek gekilde |karsilik, Sirket, fiili olarak kendi tiizel kigiligi catis1 altinda sadece, ingaat,
ihragemm saglik, egitim, medya ve i@hh :lzf-@ﬁe@gktﬁrlerindc faaliyet gstermektedir.

L « 5.
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ve faaliyetlerine |Sirketin son durum itibariyle dogrudan veya dolayl olarak igtirak ettigi 30

etki eden Snemli [sirket bulunmaktadir. By sitketler genel olarak:

faktdrlerin

tanum: ile Elektrikli ev aletleri tiretimi ve her tiirlii motorlu ve motorsuz araglann ve

faaliyet yedek pargalaruun tiretimi, montaji, ahm satimt ithal ve jhracy, dayamkl

giisterilen tiketim mallan ticareti, satii ve pazarlamas;

sektdrler/pazar] [Emlak alim satim, ingaat projeleri, tesisat ve taghhiit igleri ile turizm ve saghk

ar hakkinda yatinmlar yapmak, satmak, igletmek ve diger ingaat isleri;

bilgi Gazete ve her tiirlil yayinm yurt i¢inde ve yurtdiginda yayilmasi, satilmas;,
dafittilmas: ve pazarlamasi, haber ajanshigy, televizyon ve radyo yaynciliji, her
tirldl reklamedik, ilancilik, fotografeilik, ilan, reklam ajansi faaliyetlerinde
bulunmaktadr,
Son donemde yaganmakta olan pandemi sebebiyle ekonomideki
dalgalanmalardan tiim firmalar gibi genel manada etkilenmistir. Buna karsin,
Sitket’in holding yapisinda olmas: ve ana faaliyet alanmin gegitlilizi, Sirket’i
sektdrel bagimhiliktan uzaklaghrmakta ve olas: ekonomik dalgalanmalara karg
dayamkliliin artirmaktadr.

B.4a ihra;glyl ve Grubun faaliyet gosterdigi sektdrler gok gesitli olup, genel ekonomideki olas;
faaliyet dalgalanmalardan etkilenmektedir. Déviz kurlan ve faiz oranlanndaki
gosterdigi dalgalanmalardan, iggilik maliyetleri ve benzeri diger gider kalemlerdeki
sektrid artiglardan $irket’in faaliyet gosterdigi tiim sektdrler etkilenmektedir,
etkileyen nemli
en son egilimler |Ayrica, 2019 yili Aralik ayinda Cin’de baglayip ardindan tilkemiz dahil tiim
hakkmnds bilgi |diinyay: etkisi altna alan, Covid -19 viriisihtin etkisi ile kiirese] ekonomilerde

gergeklesen kiigiilme, tilkemizi ve dola;’nsxyla Ihlas Holding’in faaliyet
gYsterdigi bazi sektdrleri ve altindaki bajazn sirketlerinin faaliyetlerini de
etkilemistir,

B.5S

grup
yeri

ihragemm dahil
oldugu grup ve
icindeki

1970 yilinda Tiirkiye Gazetesi’nin kurulmasiyla temelleri atilan thlas Grubu,

1978 yilinda Gazete’nin elden dagitilmasiyla birlikte, pazarlama faaliyetlerine
de baglamigtir. 1981 yilinda kendi matbaa tesislerini kuran Tiirkiye Gazetesi,
kendi baskilanini gergeklestirmenin yani sira farkh baski isleri ile de yayin
yelpazesini genigletmistir. Gazete dagtiminin yam sira pek ¢ok Uriinii de
portfoytine ekleyerek biiyliyen thlas Holding’in pazarlama organizasyonu,
binlerce tiiketiciye yliz ylize Girlin tanttimi yapan yaygn bir pazarlama agina
dbniigmitiir. thlas Grubu, 1989 yilinda fhlas Yuva Evieri projesi ile ingaat
sektdriinde faaliyet gostermeye baglamistir. Kurumsal gelisimine devam eden
Grup, 1990 yilinda Ihlas Ev Aletleri sirketini kurarak elektronik cihaz ve ev
aletleri tretimine; 1991 yilinda ise Tiirkiye Hastanesi’ni kurarak saflik
hizmetleri sekiSriine adimm ,b:ttmstlr. 1994’ten beri Holding statiistinde

e
borsada iglem géren y,ltfé Eag_lyrmn itibariyle, direkt ve endirekt olarak
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iligkin detayh bilgi 8. boltimde sunulmustur,

B.6

Sermayedeki

veya toplam oy
hakki icindeki
paylarn
dogrudan veya
dolayh olarak
%S5 ve fazlasi
olan kigilerin

isimleri/unvania
r1 ile her birinin

pay sahipligi
haklanda bilgi

fhragginm
hakim
ortaklarimn
farkh oy
haklarma sahip
olup
olmadikian
hakkmda bilgi

veya dolayh
olarak
thraceimn
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarn
Ya da jhraggiyr
kontrol
edenlerin

r ile bu
kontroliin
kaynafn

30/12/2020 tarihi itibariyle doBrudan pay sahipligine iligkin bilgi:

Ortafn Ticaret Nominal Degier (TL) Sermayedeki Pay: Oy Hakla Oram
Unvam (%) (%)

Ahmet Miicahid Oren 83.563.048,00 10,57 10,57

| Diger 24.162.670,00 3,06 3,06

Halka Agik Kisim 682.674.282,00 86,37 86,37

TOPLAM 790.400.000,00 100,00 160,00

Sirketin ortaklan farkh oy haklarina sahip degildir, Sirket ortaklan sahip
olduklan her bir hisse igin bir oy hakkmna sahiptir.

[hlas Holding A.S.’nin gikanlmig sermayesi 790.400.000,- TL olup, her biri
IKr (bir kurug) itibari kiymette hamiline yazih 79.040.000.000 adet paya
bolinmigtlir Cikarilmg sermayenin 790.355.000,- TL’hk kismi A grubu

hamiline yazih ve 45.000,- TL’lik kism B grubu hamiline yazili imtiyazl
paylardan olugmaktadr,
|Sirketin (B) grubu imtiyazh paylatinin dagilim dadir.
Ortak Ad: ve Soyad) Tertip | Grup | HN | Adet Tutar
Ahmet Miicahid Oren I B H 3.579.750 35.797,50
Ayse Dilvin Oren 1 B H 542.250 5.422,50
frfan Arvas I B H 378.000 3780,00
Toplam “ 4.500.000 |  45.000,00

Varsa dogrudan

isimleri/unvanla

Sirket esas sdzlegmesinin “Imtiyazlar” baglikli 9, Maddes; agagdadur,

“Sirket Genel Kurul’y; Yénetim Kurulu’nu; 5 kisi olarak belirledigi takdirde
Yonetim Kurulu Uyeleri'nin en az tigtt, 7 kisi olarak belirledigi takdirde en az
begi, 9 kisi olarak belirledigi takdirde en az yedisi, 11 kisi olarak belirledigi
takdirde Yonetim Kurulu Oyelerinin en az dokuzunu (B) grubu pay
sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan seger.”

hakkinda bilgi




Segilmis

ile ihragemin
finansal

faaliyet

sonuclarmmda

onemli
degisiklikler

finansal bilgiler

durumunds ve

meydana gelen

almaktadr,

Sirketin konsolide finansal tablolar ve bunlara iligkin bagiunsiz denetim

raporlari (www.ihlas.com.tr ) ve (www.

kap.org.tr) internet sitelerinde yer

Temel konsolide bilango bilytikliklerine ve segilmig konsolide gelir tablosu
kalemlerine agagida yer verilmektedir,
Sirket’in toplam varliklan 01.01.-31.12.2017 déneminde
01.01.-31.12.2018 dbneminde,
dénemimde 3.050.094.488 TL, 01.01
TL olarak gergeklesmistir.

» 2.707.761.854 TL,
2.475.998.565 TL, 01.01.-31.12.2019
-30.06.2020 dneminde 3.088.660.109

Sirket’in toplam kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklan toplami; 01.01.-
31.12.2017 doneminde 1.879.440,320 TL, 01.01.-31.12.2018 déneminde
1.662.390.009 TL, 01.01.-31.12.2019 ddneminde 1.807.805.875 TL, 01.01.-
30.06.2020 déneminde 1.751.451.710 TL olarak gergeklesmistir.

Sitket’in Szkaynaklar toplami 01.01.-31.12.2017 ddneminde 828.321.534 TL,
01.01-31.12.2018 déneminde 813.608.556 TL 01.01.-31.12.2019 déneminde
1.242.288.613 TL 01.01.-30.06.2020¢ ddneminde 1.337.208.399 TL olarak

gergeklesmistir,
Konsolide Bilan¢o
Bagumsiz Bagimsiz Bagimsiz Swurh
Secilmis Denetimden | Denetimden Denetimden Denetimden
- ) Gegmig Gegmig Gegmiy Gegmiy
nansa
B ) Konsolide Konsolide Konsolide Konusolide
flgiler(TL 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2020
D&nen
2.062.215.760 | 1.608.984.747 2.072.431,825 2.135.810.457
Varhklar
Nakit ve Nakit
, 18.109,173 38.017.127 45.748.985 148.370.356
Benzerleri
Finansal
) - ; ] 19.746.632
Yatirimlar
Ticari Alacaklar 859.819.355| 764.959.966 919.530.623 950.977.498
Digier Alacaklar 2.117.321 7.409.488 9.427.418 12.307.488
Stoklar 817.948.796| 587.748.895 786.230.751 715.198.035
Pesin Odenmi
st | 310.899.508.1 .. 146.677.651 258.575.532 226.513.189
Giderler 7 g :
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Cari Dtnem
Vergisiyle Hgili 452.524 378.432 1.262.972 1.177.5712
Varliklar
Diix Dogen 52.491.003 63.793.088 51.655.544 61.519.687
Varliklar 491, .793, 655, 519,
Satig Amagh
Smiflandinlan 377.990
Duran Varliklar
Duran
645.546.094| 867.013.818 977.662.663 952.849.652
Varhklar
Finansal
914.306 914.306
Yatirimlar
Ticari Alacaklar 75.528.720 166.574.308 125.153.355 56.451.879
Diger Alacaklar 1.869.904 3.820.048 4.469.404 4.718.742
32.604.640 43.486.393
N .604. 486,
Ozkaynak
Yontemiyle
29.160.917 22.486.685 2.021 -
Deperlenen
Yatummlar
Yatrim Amach
. 238.529.454| 215.543.853 222.910.688 224.540.688
Gayrimenkuller
Maddi Duran
206.545.659| 252.502.692 266.823.455 266.519.275
Varliklar
Maddi Olma;
s 17.864.606 16.223.300 19.367.217 21.515.104
Duran Varhklar
Ertelenmig
73.385.561 70.610.438 57.973.201 65.758.007
Vergi Varligs
Pegin Odenmis
1.746.967 118.338.188 248.358.682 269.859.564
Giderler
Toplam
2.707.761.854 | 2.475.998.565| 3.050,094.488 3.088.660.109
Varhiklar
Kiza Vadeli
1.465.243.669| 979.948.395 1.009.216.933 793.595.830
Yikomialtkier
Finansal Borglar |  115.417.390 146.970.071 226.522.951 192.638.095
e b
Ticari Borglar 2;233700@4‘@ C‘Z \\76.024 282.690.052 224.926.247
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Caliganlara
Saglanan Fayda
Y 20.638.561 26.103.107 25.972.968 23.963.877
Kapsaminda
Borglar
Diger Borglar 5.307.609 10.402.624 8.700.960 8.917.789
Ertelenmis
. 1.053.588.471 450.731.435 416.706.570 292.256.433
Gelirler
Dénem Kan
Vergi 400.010 6.864.430 2.107.034 5.032.619
Ynkumlulggu
e Vigaell 9.500.630 12.131.547 16.963.065 23,552,039
Kargiliklar .500. .131. .963, 552,
Diger Kisa
Vadeli 41.690.551 45.469.157 30.253.333 22.308.731
Yikimlglikler
Uzun Vadeli
? 414.196.561 682.441.614 797.888.942 957.855.880
Yiikitmitldkler
Uzun Vadelj
202.922.007 249.666.903 210.049.497 279.637.014
Borglanmalar
Diger Borglar 30.594 30.594 2.564.468 2,877.168
Uzun Vadeli
45.639.489 49.463.069 63.499,747 66.343.834
Karsihiklar
Entelenmi
. x 112.327.795  324.603.190 462.593.620 557.731.624
Gelirler
Ertelenmis
Vergi 31.340.677 44.624.039 52,950,887 49.947.293
Ynkumlﬂltggg_
Diger Uzun
Vadeli 21.936.089 14.053.819 6.230.723 1.318.947
Yitkiiminlukler
Ozkaynaklar 828.32.534| 813.608.556 1.242.288.613 1.337.208.399
Ana Ortakhga
549.251.325 520.,005.741 453.737.406 475.783.782
ait Ozkaynaklar
Azmlik Paylan 279.070.209 293.602.815 788.551.207 861.424.617
Toplam
2.707.761 %’ ?,,&.475.998.565 3.050.094.488 1 3.088.660.109
| Kaynaklar et ‘*b_:s,\
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Axal Mah,

Konsolide Gelir Tablosu
Bafimsz Bagimsiz Bagumsiz Simrh Sturh
Segilmig Denetimden Denetimden | Denetimden | Denetimden Denetimden
Finansal Gegmiy Gepmis Gegmiy Gegmiy Gegmig
Bilgiler Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
(TL) 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 | 30.06.2019 30.06.2020
Hasilat 712.387.940 | 1.273.608.432 | 715.883.401 | 337.836.956 528.831.408
Satiglarin
(560.390.219) | (1.029.319.771) (554.831.538) | (264.822.883) | (429.638.410)
Maliyeti
Brat
151.997.721 244.288.661 | 161.051.863 | 73.014.073 99.192.998
Kar/Zarar
F
B 95.770.123 55.160.710 | 136.271.622 | 23.597.986 | 7.905.630
| Kary/Zaran
Strdtralen
Fasliyetler
35.214.671 32.602.285 5.261.565 (36.573.226) (26.869.524)
Dinem
Kar/Zaran
Donem
35214.671 32.602.285 5.261.56S | (36.573.226) |(26.869.524)
KarvZaran
Dinem
Kanam/Zaran
mn Dafilmy
Azinhk Paylar: (7.531.249) 5.988.855| (15.541.166) | (2.590.719) |2.102.074
Ana Ortakhik
42,745.920 (38.551.140) 20.802.731 | (33.982.507) (28.971.598)
Paylar:
Pay Bagmna
0,0446 0,0412) 0,0067 | (0,0463) (0,034
Kazang/Kayip
B.8 (Secilmig nemli |Yoktur
proforma
finansal bilgiler
~
o ". 3
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B.9 [Kar tahminive |Yoktur.
beklentileri
B.10 (Izahnamede yer |01.01-31.12.2017, 01.01-31.12.2018, 01.01-31.12.2019 ve 01.01-30.06.2020
alan finansal  |ddnemlerine iligkin Bagimsiz Denetim raporunda olumlu gérii verilmigtir.
tablolara iliskin
denetim
raporianindaki
olumlu giriig
digindaki
hususlarn
B. 11 [ihragcmin Sirket, net isletme sermayesini (dBnen varliklar - kisa vadeli ytkiimliilikler)
igletme seklinde hesaplamakta olup, 01.01-31.12.2017, 01.01-31.12.2018, 01.01-
sermayesinin  (31.12.2019 ve 01.01-30.06.2020 finansal tablolarna gdre net igletme
meveut sermayesi tutarlarina agagida yer verilmektedir,
yiikiimliiliikleri || 71, 01.01-31.12.2017 01.01- 01.01-31.12.2019 | 01.01-30.06.2020
ni 31.12.2018
kargilayamamas Douen
2.062.215.760 | 1.608.984.747 2.072.431.825 2.135.810.457
1 Varhklar
Kisa Vadeli
Yoktmliltk 1.465.243.669 979.948.395 1.009.916.933 793.595.830
ler
Net Igletme .
1 596.972.091 629.036.352 1.062.514.892 1.342214.627

Isletme sermayesi meveut yiikiimltltiklerini kargilamaktadir.
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C. SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 Ibrag edilecek | Sirket’in 2.000.000.000,- TL kayith sermaye tavam: igerisinde,
vefveya 790.400.000,- TL olan gikanlmg sermayesi %89,77732 oraninda
borsada iglem | artirtlarak, tamanmu nakit karsilips olmak {izere 1.500.000.000,- TL’ye
girecek ¢ikarilacak olup, 709.600.000,- TL nominal degerli paylar ihrag edilecektir.
sermaye Paylar arasinda grup ayrim: bulunmaktadir. A grubu pay sahiplerine A
piyasasi grubu pay, B grubu pay sahiplerine B grubu pay verilecektir. Bu paylardan
aracinin imtiyazh olanlarin ISIN numarasi TREIHLS00022 olup digerlerinin ISIN
menkul kiymet | numarasi TRAIHLAS91DS dir. Yeni pay alma haklanmn knllammmdan
tanimlama sonra kalan A grubu paylar Borsa’da satilacaktir
nomarasi Grup Tutar (TL) Nama/Hamiline ISIN No
(ISIN) dahil tiir A 709.559.600,202 Hamiline TRAIHLAS91D5
ve gruplarina B 40.399,798 Hamiline TREIHLS00022
iligkin bilgi Toplam 709.600.000,000

C.2 Sermaye Paylar Tiirk Lirasi cinsinden ihrag edilecektir,
piyasasi
aracinm ihrag
edilecei para
birimi

C.3 Thrag edilmis Sirketin meveut gikanlmig sermayesi 790.400.000 TL olup, ihrag edilmig
ve bedelleri ve bedelleri tamamen &denmisg pay sayis1 79.040.000.000 adettir,
tamamen
ddenmisy pay
sayisi ile varsa
bedeli tam
denmemis pay
sayisi
Her bir paymm | Her bir paym nominal degeri 0,01 TL’dir. Borsa’da iglem birimi 1TL/ 1 lot
nominal degeri | olup, Sirket icin 1 lot 100 adet paya denk gelmekiedir,




s iz

C.4 | Sermaye piyasas1 | *Kardan pay alma hakki (TTK madde 507, SPKn madde 19, Kar Pay:
aracumn saBladifn | Tebligi [I-19.1)
haklar hakkimda | *Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, Kayith Sermaye Sistemindeki
bilgi Ortakhklar igin SPKn madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi 11-18.1)
*Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (TTK madde 462, SPKn madde 19, Pay
Tebligi VII-128.1)
*Tasfiyeden Pay Alma Haklk (TTK madde 507)
*Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakk (TTK madde 414, 415, 419, 425,
1527, SPKn madde 29, 30, Vekaleten Oy Kullamlmasi ve Cagri Yoluyla
Vekalet Toplanmas; Tebligi 11-30.1)
*Genel Kurul’da Milzakerelere Katilma Hakk: (TTK madde 407, 409, 417)
*Oy Hakk: (TTK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30)
*Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (SPKn madde 14, TTK madde 437)
*Iptal Davas: Agma Hakki (TTK madde 445, 446, 451 Kayith Sermaye
Sistemindeki Ortakliklar icin SPKn madde 18/6, 20/2)
*Azinhk Haklan (TTK madde 411, 412, 420, 439, 531, 559)
*Ozel Denetim fsteme Hakk: (TTK madde 438, 439)
*Ortakliktan Aynima Hakk: (SPKn madde 24, Onemli Nitelikteki Islemler
ve Ayrilma Hakki Tebligi [1-23.3)
*Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakky (SPKn madde 27, Ortakhktan
Cikarma ve Satma Haklan Tebligi 11-27.2)
*ltfa Geri Satma Hakky (fzahname ve Ihrag Belgesi Teblii 11-5.1)
C.5 | Sermaye piyasas: Sermaye piyasas: aracinm devir ve tedavilliinii kisitlayict hususlar
aracinm devir ve | bulunmamaktadar,
tedaviiliinil
kisitlayier
hususiar
hakianda bilgi
C.6 | Halka arz edilen Paylan BIST"de iglem goren ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
sermaye piyasas: | artinmlan nedeniyle ihrag edecekleri paylar, sermaye artirimi Ssonucu
araglarmmn olusan yeni sermayenin Ticaret Siciline tescil edildiinin BIST’e
borsada iglem bildirilmesini takiben bagka bir islem ve karar tesis edilmesine gerek
gormesi igin kalmaksizin Borsa kotuna aliur. (BIST Kotasyon Yonergesi madde 41)
bagvuru yapihp Sirketin paylar: IHLAS koduyla BIST Ana Pazar’da islem gdrmektedir, By
yapilmadif veya | sermaye artirimi sebebiyle ihrag ve halka arz edilecek paylar BIST Ana
yapihip Pazar *da iglem g6recektir.
yYapumayacag: e
hususu ile iglem P e T, < Jiyt 00f
goriilecek pazara

iligkin bilgi




C.7

Kar dagithm
politikas:
hakkinda bilgl

Sirketin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanan Kar Dagitim Politikas:
agagida yer almaktadir,

“Pay sahiplerinin beklentileri, Sirketin, bllylime trendi, karlilik durumu,
stratejik hedefleri, yatinm projeleri ve galigma sermayesinin gerektirdigi
fon ihtiyaglan da dikkate alinarak Tiirk Ticaret Kanunu, Vergi Usul
Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve benzeri mevzuat ile Sirket esas
s6zlegmesinin ilgili hikiimleri cergevesinde yatinmeilann temettii geliri
elde etmeleri igin;

a) Dénem kanndan mevzuat ve Sirket esas sdzlegmesinin ilgili htiktimleri
geredince 6denmesi ve ayrilmas: zaruri meblaglar diigiilditkten sonra yillik
bilangoda goritlen net kardan, varsa gegmis yil zararlanmin digtilmesinden
sonra kalan miktardan, ddenmisg sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya
kadar safi karin %5 i nispetinde kanuni yedek akge ayrihir,

b) Kalan tutara varsa y1l icinde yapilan bagg tutan ilave edilerek bulunan
meblag lizerinden, %5 oramnda birinci temettti aynlir.

¢) Genel Kurul, Yénetim Kurulu Uyeleri ile galiganlara ve gesitli amaglarla
kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kurumlara kar dagitilmasina karar
verme hakkina sahiptir. Ancak yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek
akgeler aynlmadikga, esas sdzlesmede pay sahipleri igin belirlenen kar pay:
nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagitiimadikga; bagka yedek akge
ayrimasma, ertesi yila kér aktanlmasma, Yénetim Kurulu ilyeleri ile
memur, miistahdem ve igcilere, gesitli amaglarla kurulmug olan vakiflara
ve bu gibi kigi ve/veya kurumlara kér pay1 dagitilmasina karar verilemez.
¢) Yonetim Kurulu tyeleri ile aliganlara ve gesitli amaglarla kurulmug
vakiflara ve benzer nitelikteki kurumlara dafitilacak kar pay: oram
hakkinda herhangi bir oran belirlenmemis olup, bu konuda Sermaye
Piyasas1 Kanunu, Teblig ve ilke kararlan gecerlidir.

d) Yukanda a, b ve ¢ bentlerinde belirtilen meblaglar diiglildiikten sonra
kalan tutarin ne oranda dagitilacag, Sirket ve pay sahiplerinin menfaatleri
ile dikkate alinarak, Yonetim Kurulu tarafindan tespit edilir ve Genel
Kurul'un gériistine sunulur. Genel Kurul s6z konusu teklifi aynen veya
degistirerek kabul veya red edebilir. Genel Kurulca Yonetim Kurulu’nun
teklif edecepi kar dagitum oraninin tizerinde kar dagitim karan alinmasi her
zaman miimkiindiir,

€) Kar payr dagatim karan verildigi takdirde, dagitimm nakden ve/veya
bedelsiz hisse senedi geklinde dafitiimasi hususu Sirket Yonetim
Kurulu’nca karara baglanir ve Genel Kurul’un onayina sunulur,

f) Kar pay: 6demeleri ile ilgili deme zaman: Yonetim Kurulu tarafindan
tespit edilerek, Genel Kurul’un goriigiine sunulur. Yasal diizenlemeler ve
Sirket esas sﬁﬂeaﬁeﬁvﬁg@ maddesi dikkate alinarak kanuni stireler
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tasvibini miiteakip yine Genel Kurul’un tespit ettifi tarihte ortaklara
dagatilur.

g) Kar paymin nakden dagitilmas: karan verildigi takdirde, dagitimimna
karar verilen Genel Kurul Toplantisi’nda karara baglanmak sartiyla esit
veya farkh tutarh taksitlerle Odenebilir. Taksit sayist Genel Kurul
tarafindan veya Genel Kurul tarafindan agikea yetkilendirilmesi sartiyla
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

h) Kar payr dagitiminda imtiyaz s6z konusu degildir. Kar paylan mevcut
paylarin tamammna bunlarm ihrag ve iktisap tarihine balalmaksizin egit
olarak dagitilyr,

1) Genel Kurul tarafindan Yénetim Kurulu’na yetki verilmig olmas: halinde
ve Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulunun ilgili
dtizenlemelerine uymak sart1 ile ortaklara kar pay: avansi dagitilabilir,

i) Bir hesap déneminde verilecek toplam kar pay1 avans bir 8nceki yila ait
ddnem karin yanisim agamaz. Genel Kurul tarafindan Yénetim Kurulu’ng
verilen kar pay: avans dafitma yetkisi, bu yetkinin verildigi yil ile
sturhdir, Bir dnceki yilin kar Payl avansi tamamen mahsup edilmedigi
stirece, ek bir kar payr avans: verilmesine ve/veya kar pay1 dagitilmasina

karar verilemez.” ]

[ D. RISKLER ]

(0.1 | itragerya, Siket'in faaliyetlerine iliskin Snemli risklor; kredi, likidite, karg taraf,
faaliyetlerine ve piyasa, d6viz kuru, faiz oran; ve fiyata iligkin risklerdit,
iginde Sirket’in  iginde yer aldigs sektire iligkin &nemli riskler ise;
bulundugu makroekonomik riskler, Jeopolitik riskler, hammadde riski, imar ve ilgili
sektdre iliskin mevzuatlardan kaynaklanan riskler jle diger risklerdir.
onemli risk Ibrager holding statiistinde oldufundan igtiraklerinin faaliyet gosterdigi
faktorleri sektérlere iligkin risklerden de dolayl: olarak etkilenecektir,
hakkinda bilgi

D.3 Sermaye piyasas: Sermaye Piyasasi aracing yonelik riskler, kar pay1 gelirine iligkin riskier ve

aracina iligkin sermaye kazancina iligkin risklerden olusmaktadur,
Onemli risk a)Kar pay: geliri riski: Sirketler tarafindan nakit olarak veya bedelsiz pay
faktirleri seklinde kar dagitilabilmektedir, Zarar durumunda, kar pay: dagitilmamas;
haklanda bilgi riski bulunmaktadir. Ayrica dagitilabilir dBnem kan olugsa dahi Sirket’in

kar payr dagitim politikas; kapsaminda kar pay: dagitim yapilmamas;
Yoniinde bir karar alinabilir, pay1 dagitimi Genel Kurul’un onayina
tabidir. =3 st 002

b)Sermaye kazane: riski: aymn fiyatindaki artigtan kaynaklanan ve paymn
satigt ile gerg:eklﬂﬁ;:afP dir. Paylarn BIST’te olugan
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maliyeti piyasa degerinden yiiksek olan yatirimeilann zarar etmesine yol
agabilir.

Kiiresel bazda ekonomik veya finansal krizler, jeopolitik riskler,
Tirkiye’de ise ekonomik, politik ve/veya sosyal riskler ve benzeri
durumlarin ortaya gikmasi halinde genel olarak pay piyasas: (BIST) sati
baskis: altinda kalabilir. Bdyle bir durumda Sirket’in paylarinda daha fazla
olumsuz etki gériilebilir,

liave olarak Sirket’in tabi oldugu yasal mevzuatta olabilecek degigiklikler,
sckidr ve/veya Sirket’i olumsuz yonde etkileyen gelismeler ile Sirket’in
ySnetimsel ve finansal griintimiine bagli olarak Sirket’in paylarmin
fiyatnda diisils yasanabilir. Aynca borglanma faizi ve ddviz kuru
hareketleri Sirket’in faaliyetlerinde ve dolayisiyla finansal sonuglan
lizerinde olumsuz etkiye neden olabilir. Dolayistyla yurt ici ve yurt diga,
llke genelini etkileyen veya sektSt/Sirket’e bagh cesitli risk faktrleri
nedeniyle Sirket’in pay fiyatinda olas digils gbrillmesi sonucunda
yatinmcilarin zarar etmesi olasilik dahilindedir,

E'l

Halkz arza
iligkin
ihragemn/halk
a arz edenin
elde edecegi net
gelir ile
katlanaca@
tahmini toplam
maliyet ve
talepte bunlunan
yatinmalardan
talep edilecek
tahmimi
maliyetler
hakkmda bilgi

Ihraca iligkin toplam maliyetin 2.125.250 TL olacag tahmin edilmektedir. Tamam
nakit karélhgl ihrag ve halka arz edilecek 1 TL nominal degerli paylann tamamm
709.600.000 TL olup, bu durumda ihrag ve halka arz edilecek pay bagina dilsen
maliyet 0,00299 TL’dir. Ortakligm ihrag ve halka arzdan elde edecegi net gelirin
707.474.750 TL olacag tahmin edilmektedir. '

Asagda yer verilen tahmini maliyetlerden, talepte bulunacak yatirimcilardan talep
edilecek maliyet kalemi bulunmamaktadir.

Tahmini Maliyetler;
Harcama Kalemleri Tutar (TL)
SPK Kayit Ucreti (Paylarin ihra¢ degeri tizerinden %0,2) 1.419.200.00
BIST Kota Alma Ucreti (%0.03+BSMV) 223.524.00
MKK fhraget Hizmet Bedeli (%0.005+BSMV ) 37.254.00
Rekabeti Koruma Fonu (%0.04) 283.840.00
Araci Kurum Ucreti (BSMV djhil) 157.500.00
Ian Tescil ve Diger Giderler (Tahmini) 3.932.00
Toplam 2.125.250.00
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E.2a

Halka arzin
gerekeesi.
halka arz
gelirlerinin
kullanim
yerleri ve elde
edilecek
tahmini net
gelir haklkinda
bilgi

Ihlas Grubu medyadan ingaata, tretim - pazarlamadan sagliga, egitimden turizme
kadar ok genis bir yelpazede 1970 yilindan bu yana istikrarli bir sekiide
faaliyetlerini siirdtirmekte olup, tilke ekonomisine katma deger iretmeye devam
etmektedir.

Faaliyet stiresince bir ¢ok ilke imza atan Grubumuz, iilkemizin ilk 6zel haber
ajansii kurmus, gazetecilikte yeni bir ¢ifir agarak elden dagittm modelini
geligtirmiy ve bugiine kadar milyonlarca eve kiigtik ev aletleri tirinlerimizi
ulagtirmus, Ttrkiye’nin ilk devremiilk projesini gelistirmis, sosyal sorumluluk
anlayisi ile 30 yil 6nce 6zel hastane ve akabinde egitim kurumilan agmig ve
bugline kadar yaklagik 25 bin konut fireterek binlerce ailenin ev sahibi olmasina
vesile olmusgtur.

Son 50 yilda yasanan birgok ekonomik kriz ve siyasi gelismelere ragmen giiclii
ve istikrarh bir gekilde faaliyetlerini siirdiiren Grubumuz, son yillarda bagta doviz
kurlarinda meydana gelen dalgalanma, faiz oranlarindaki artig ve dzellikle covid-
19 sebebi ile yaganan pandemi stirecinde de faaliyetlerine ara vermeden devam
etmektedir.

Devam eden faaliyetlerimizin déviz kurlarndaki dalgalanma ve artan faiz
oranlar kargisinda etkilenmemesi ve mevcut pandemi siirecinin tlke
ekonomilerine verdigi tahribatin girket faaliyetlerimize zarar vermemesi amac;
ile Sirketimiz ve konsolidasyon kapsamnidaki bagh ortaklik ve istiraklerimizin
d6vize bagli veya yiiksek maliyetli finansal borglan ile ticari ve ticari olmayan
diger difer borglannn kapatilmasi, istikrarh bir sekilde faaliyetlerine devam
eden bagh ortaklik ve igtiraklerimizin mali'yapilanm, faaliyetlerini gliglendirmek
adina ihtiyag duyacaklan yatimlara finansmanmn saglanmasi, yapacaklan
sermaye artinmlanna katilinmasi, Sirket Kurulusu veya Sirket satin alinmas:
yolu ile faaliyet gbsterdigimiz alanlara yenilerinin eklenmesi, faaliyetlerimizin
onemli bir kismim olugturan ingaat alaminda yurti¢i ve yurtdigi konut ve alt yapi
projeleri geligtirmesi, getiri elde etmek amac: ile menkul ve gayrimenkul
yatiimlari yapilmas: igin 790.400.000 TL. olan sermayemizin 1,5 milyar TL’ye
artirilmast karari almig bulunmaktay:z, !

Artinllacak sermaye tutan olan 709,6 milyon TL'den ihraca iligkin masraflarin
diigmesi sonras1 muhtemel kalacak net tutar olan 707,4 milyon TL’nin yukaridaki
izahatlarimiz kapsaminda kullamm yerleri su sekilde olacaktir,

Sermaye Artirnm: Sonucu Elde
Agiklamalar Olunacak Fonun Kullamm
Yerleri
Tutar Oran

Finansal Borglarin Kapatilmas: 170.000.000 %24,03
Konsolide kapsamindaki
Sirketlerimize yapilacak 130.000.000 %18,38
atinmlar
Yeni Faaliyet Alanlarina
Yapilacak Yatmmlar 125.000.000 %17,67
Yeni Projelere  Yapilacak s
Yatmmlar 120.000.000 %16,96
Menkal ve  Gayrimenkul 82.400.000 %11,65
Yatirimian
Ticari ve Ticari Olmayan Diger 5
Borglarn Kapatilmast ="k, 80.000.000 %11,31
Toplam £« 8 A 8707.400.000 M
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E.3

Halks arza
iligkin bilgiler
ve kogullar

Sirket 790.400.000,- TL olan ¢ikanlmig sermayesini tamamen nakden kargilamak
suretiyle 709.600.000 TL artirarak 1.500.000.000 TL’ye ¢ikaracaktir. Sermaye
artiriminda yeni pay alma haklan kisitlanmamugtir, Halka arz edilecek paylarin
meveut (artirim Sncesi) Sermayeye oram %89,77732 olup, Pay sahipleri sahip
olduklari paylann %89,77732’si oraninda yeni pay alma haklann
kullanabileceklerdir.

Mevcut pay sahiplerine yeni pay alma hakki 1 lot (100 adet) payin nominal degeri
olan 1,00 TL fiyat tizerinden kullandinilacaktir,

Yeni pay alma haklarinin kullandirniimasina izahnamenin ilanindan itibaren en
ge¢ 10 giin iginde baglanacaktir, Pay sahiplerinin yeni pay alma haklarn
kullamm stiresi 15 (onbeg) glin olarak belirlenmistir. Bu siirenin baslang:g ve bitig
tarihleri Sirket’in kurumsal internet sitesinde www.ihlas.com.tr

Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) www.kap.org.tr ve Vakif Yatinm’in

www.vakifyatirim.com.tr internet sitesinde ilan edilecektir. Yeni pay alma
kullanun siiresi bitig tarihinin resmi tatile rastlamas: halinde, izleyen ig giinii

Yeni pay alma haklanmin kullanimmdan sonra kalan paylar 2 (iki) ig giinii siire
ile nominal degerden diistik olmamak Uzere Borsa Istanbul A.S. Birincil
Piyasasinda olugacak fiyattan halka arz edilecektir. Satiga sunulacak paylarin
nominal tutars ve halka arz tarihleri tasarruf sahiplerine satig duyurusu ile Sirketin
kurumsal internet sitesinde www.ihlas.com.tr KAP'ta www kap.org.tr ve Vakif
Yatinm’in (www.vakifyatirim.com.tr) internet sitesinde ilan edilecektir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin sati§ siireci igerisinde BIST’te islem yapmaya yetkili bankalar ve
arac1 kurumlardan olugan borsa liyelerinden birine basvurmalan gerekmektedir.
Sermaye artinmina igtirak edecek pay sahipleri ihra¢ edilen paylarin bedeli
haricinde arac: kuruluglarn aracihik komisyonu gibi {icretlendirme politikalarina
tabi olabileceklerdir,

BISTde islem yapmaya yetkili yatirim kuruluglarion listesi Borsa Istanbul AS.
internet sitesinin h;m:/zmrsaistanbul.com/borsat_lxelei uyeler adresinde yer
almaktadir.

Borsa Istanbul A.S.’nin telefon numaras; 0 (212) 298 21 00°dur.

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak
sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimj yapilmayacaktr,

E.4

Catigan
menfaatler de
dahil olmak
tizere halka
arza iligkin
ilgili kigilerin

Sirket paylarimin ihrag ve halka arz ile Sirketin sermayesi artacak olup, aracihk
hizmeti veren Vakif Yatirim aracilik komisyonu elde edecektir
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E.§

Sermaye
piyasasi aracim
halka arz eden
kiginin/ihragein

mn ismi/unvam

Kim tarafmdan
ve ne kadar
siire ile taahhiit
verildigi
hususlarim
icerecek gekilde
dolagmmdaki
pay miktarimm
artiriimamasin
a iliskin verilen
taahhiitler
haklanda bilgi

Ihlas Holding Anonim Sirketi

Yoktur,

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma
etkisinin
miktar ve

yiizdesi

Yeni pay alma
hakka
kullanimmin
stz konusu
olmas:
durumunda
mevent
hissedarlarin
halka arzdan
pay almamalar:
durumunda
sulanma
etkisinin

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklannin tamamin kullandiklary
varsayum ile, meveut ortaklar igin 1 TL nominal degerli pay

(1 TL nominal degerli paya kargiik gelen 1 lot paya kargihk gelen 100 adet pay
i¢in) i¢in sulanma etkisinin miktar: 0,3287 TL ve ytizdesi %19.43 tilr.

Sirket’in 29.12.2020 tarihj itibariyle agirlikh ortalama kapamig fiyats 1,22 TL’dir.
Bu fiyattan bedelli sermaye artinmmina gore en yakin fiyat adimina yuvarlanmg
diizeltilmis fiyat 1,12 TL dir. Sirket ortaklarimn tamamumn, sermaye artinminda
yeni pay alma haklarimi kullanmamalars varsayimiyla mevcut ortaklar igin 1 TL
nominal degere denk gelen 1 adet pay igin sulanma etkisi 0,2719 TL ve yiizdesi
%16,07°dir. Yeni ortaklar igin ise sulanma etkisinin (pozitif) miktan 0,2999 TL,
ve ylizdesi %26,78 dir.

TIRIN: MENKUL DESERLER A.S.
ldliia Wnbn Cao, Py laya Sileti
sty g 2haktas 34335
So205 i Fax. ((219)
i v 'y 3ta com {r
i Siud 82. 3572

VAKIF Y2
Akat Niah,




miktar: ve

yiizdesi

E.7 | Talepte Araci kurumlar; yeni pay alma haklarmm kullaniimasi, meveut pay sahipleri
bulunan tarafinddn kullanilmak istenmeyen yeni pay alma haklarimn riichan hakk:
yatiumcilardan | pazarinda satilmast, sonrasmda kalan paylarin BIST birincil piyasada halka arz
talep edilecek | edilmesi islemlerinde aracilik yapacaklan i¢in stz konusu islemleri yapan
tahmini yatinmeilardan ticret komisyon ve benzeri taleplerde bulunabilirler.
maliyetler Talepte bulunan yatirnmeilar bagvurduklan araci kurumlarin aracihik komisyonu,
hakkinda bilgi | masraf, hizmet ficreti gibi {icretlendirme politikalarma tabi olacaklardur.

MKXK tarafindan bedelli sermaye artinnm iglemleri neticesinde aracy kuruluslara
tahakkuk ettirilen hizmet bedeli aract kuruluglarin uygulamalarina bagh olarak
yatinmctlardan da tahsil edilebilir,




3. BAGIMSIZ DENETCILER
3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénmemleri itibariyle ihra¢eimin bagimmsiz denetim
kurnluglarinmn ticaret unvanlar ile adresleri (ltye olduklam profesyonel meslek kuruluglan ile
birlikte):

Bagmsez ]
Denetim
Finansal gtﬁl:lﬁ:z Kurulugunun Uye Olunan
. Adresi Sorumiu Profesyonel Meslek
Tablo Donemi Kurulugunun Ortak Bag Kuruluslar:
Ticaret Unvam denetgisinin
Ad: Soyad:
frfan Bagimstz Kisikh Mahallesi Istanbul Yeminli Mali
1 Ocak-31 Denetim ve Alemdag Caddesi Milgavirler Odasi, Kamu
Aralik 2017 Yeminli Mali Masaldan Is Hayati Ciftlik | Gozetimi Muhasebe ve
. o Merkezi 60/A D7 Denetim Standartlan
MIpviRk AS. | Ggkthtor fatnato Kurumu
Kisikl: Mahallesi Istanbul Yeminli Mali
1 Ocak-31 kgfnf&ainfz AEmdeCaddedt Migavirler Odasi, Kamu
Amsitk 2018 Yeminli Mali Masaldan Ig Salim Akgtl | Gdzetimi Muhasebe ve
Msavielik A.§ Merkezi 60/A D7 Denetim Standartlan
" | Usktdar Istanbul Kurumu
Irfan Bagimsiz | Kisikh Mahallesi Istanbul Yeminli Mali
{ Ocak-31 Denetimve | Alemdag Caddesi Musavirler Odas;, Kamu
W ETLant Yeminli Mali | Masaldan Is Salim Akgtil | G8zetimi Muhasebe ve
‘ Misavirlik A.§. | Merkezi 60/A D7 Denetim Standartlary
Uskiidar fstanbul Kurumu
frfan Bagimsiz Kisikli Mahallesi Istanbul Yeminli Mali
1 Ocak-30 Denctim ve Alemdag (.Jaddesi o Mﬁsav.irl?r Odas, Kamu
Haziran 2020 Yeminti Mali Masaldan Is Hayati Ciftlik Gﬁzetu.m Muhasebe ve
Misavirlik A . Merkezi 60/A D7 Denetim Standartlan
Usktidar Istanbul Kurumu
Kisikli Mahallesi Istanbul Yeminli Mali
1 Ocak-30 Irf;:ngt;ain::u Alemdag Caddesi . Miisav.iﬂ?r Odast, Kamu
Haziran 2019 Yeminli Mali Masaldan Is Salim Akgtl Gtizetu.m Muhasebe ve
Miisavirlik A.S, Merkezi 60/A D7 Denetim Standartlar
Uskildar istanbul Kurumun
3.2. Bagims:z denetim kuruluslarmmm/sorumiu ortak bag denetginin gérevden alinmas:, grevden
- 0L Ton

e

Bagimsiz Denetim Sirketi Yonetim Kurulu’myfil tekifi

gekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi: . ¢ s LEL
segilmektedir, Secilen Bagimsiz Denetim ;S»irket' in-

2% 4
erois o, 0-520°0.0803- 53300817




Denetgiler, stireleri boyunca Bagimsiz Denetim
31.12.2017, 01.01-31.12.2018, 01.01
bagimsiz denetim ¢ahgmalan Irfan B

yapilmagtir,

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirketin konsolide finansal tablolan ve bunlara iligkin bagims

ve www.kap.org.tr internet sitelerinde yer almaktadsr.

Sirkete ait temel konsolide bilango b

-31.12.2019 ve 01.01- 30.06.2020 hesap dénemlerine iligkin
agimsiz Denetim ve Yeminli Mali Musavirlik A.S. tarafindan

1Z denetim raporlart www.ihlas.com. tr

e e S

tyliklitklerine ve segilmiy gelir tablosu kalemlerine agafida yer

verilmektedir.
Konsolide Bilango
Bafimsiz Bamsyz Bafins)z Sk
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Segilmig Finansal Bilgiler(TL) Gegmig Gegmis Gegmis Gecmis
Konsolide Konsolide Kousolide Konsolide
01.01-31.12.2017 | 01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2019 | 01.01-30.06.2020
D&nen Varliklar 2.062.215.760 1.608.984.747( 2.072.431.825 2.135.810.457
Nakit ve Nakit Benzerleri 18.109.173 38.017.127 45.748.985 148.370.356
Finansal Yatinmlar - - - 19.746.632
Ticari Alacaklar 859.819.355 764.959.966 919.530.623 950.977.498
Diger Alacaklar 2,117.321 7.409.488 9.427.418 12.307.488
Stoklar 817.948.796 587.748.895 786.230.751 715.198.035
Pegin Odenmis Giderler 310.899.598 146.677.651 258.575.532 226.513.189
Cari Ddnem Vergisiyle Iigili Varliklar 452,524 378.432 1.262.972 1.177.572
Diger Donen Varliklar 52.491.003 63.793.083 351.655.544 61.519.687
Satig Amagh Smnsflandinlan Duran
377.990
Varliklar
Duran Varhklar 645.546.094 867.013.818 977.662,663 952.849.652
Finansal Yatirimlar 914.306 914.306
Ticari Alacaklar 75.528.720 166.574.308 125.153.355 56.451.879
Diger Alacaklar P """'_'T“'?T:“;‘%. 4,469.404 4.718.742
Kullamm Hakla




Varliklan

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen

29.160, .486. i -
Ya 917 22.486.685 2,021
Yatirim Amach Gayrimenkuller 238.529.454 215.543.853 222.910.688 224.540.688
Maddi Duran Varlikiar 206.545.659 252.502.692 266.823.455 266.519.275
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17.864.606 16.223.300 19.367.217 21.515.104
Ertelenmis Vergi Varlifa 73.385.561 70.610.438 57.973.201 65.758.007
Pegin Odenmls Giderler 118.338.188 243.358.682 269.859.564
Toplam Varliklar 2.707.761.854 2.475.998.565 3.050.094.488 3.088.660.109
Kiss Vadeli Yokimlalokier 1.465.243.669 979.948.395 1.005.916.933 793.595.830
Finansal Borglar 115.417.390 146.970.071 226.522.951 192.638.095
Ticari Borglar 218.700.447 281.276.024 282.690.052 224.926.247

5aulara Saglanan Fayda
Cals g 4 20.638.561 26,103.107 25.972.968 23.963.877
da Borglar -

Diger Borglar 5.307.609 10.402.624 8.700.960 8.917.789
Ertelenmis Gelirler 1.053.5388.471 450.731.435 416.706.570 292.256.433
Donem Kan Vergi Yikktmlalugn 400.010 6.864.430 2.107.034 5.032.619
Kisa Vadeli Kargihklar 9.500.630 12.131.547 16.963.065 23.552.039
Diger Kisa Vadeli Yiktimlalukler 41.690.551 45.469.157 30.253.333 22.308.731
Uzun Vadeli Yiktmiglikley 414,196.561 682.441.614 797.888.942 957.855.880
Uzun Vadeli Borglanmalar 202,922,007 249.666.903 210,049.497 279.637.014
Diger Borglar 30.594 30.594 2.564.468 2.877.168
Uzun Vadeli Kargiliklar 45.639.489 ,;-* e ‘49"4_ .069 63.499.747 66.343.834
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Ertelenmis Gelirler 112.327.795 324.603.190 462.593.620 557.731.624
Ertelenmiy Vergi Yokuamlnlaga 31.340.677 44.624.039 52.950.887 49.947.293
Diger Uzun Vadeli Yilktimlaltkler 21.936.089 14.053.819 6.230.723 1.318.947
Ozkaynakiar 828.32.534 813.608.556 1.242.288.613 1.337.208.399
Ana Ortakha ait Ozlmynaklar 549.251.325 520.005.741 453.737.406 475.783,782
Odenmis Sermaye 790.400.000 790.400.000 790.400.000 790.400.000
Paylara [ligkin Primler / iskontolar 7.260.265 7.260.265 8.802.391 7.538.360
Kar veya Zararda Yeniden
Suuflandinlmayacak Birikmig Diger 76.327.966 86.004.462 82.733.380 78.653.459
amh Gelirler veya Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekier 21.422 891 21.196.531 10.393.176 9.204.413
| Diger Yedekler (39.136.386) (44.598.745) (3.867.670) 45.865.243
Gegmis Yillar Kar/Zararlan (349.769.331) (301.665.632) (419.183.205) (426.906.095)
Net Dnem Kary/Zaran 42.745.920 (38.591.140) (15.541.166) (28.971.598)
Azinlik Paylan 279.070.209 293.602.815 788.551.207 861.424.617
Toplam Kaynaklar 2.707.761.854 |  2.475.998.565| 3,050.094.488 3.088.660.109
Konsolide Gelir Tablosu
Bapimsiz Bafmsz Bajhmsiz Sunrk Sumirh
Denetimden | Denetimden Denetimden | Denetimden | Denetimden
Secilmig Finansal
Bilgller Gegmiy Gegmig Gegmig Gegmig Gegmig
Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
(T 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2020 |
Hasilat 712.387.940 | 1.273.608.432 | 715.883.401 337.836.956 | 528.831.408
Satiglarin Maliyeti (-) -560.390.219 | -1.029.319.771 -554.831.538 | -264.822.883 -429.638.410
Brilt Kar/Zarar 151.997.721 244.288.661 | 161.051.863 73.014.073 99.192.998
Genel Ydnetim
Giderleri (-) -100.576.552 -119.263.425 | -120.985.005 -57.539.026 -80.536.150
Pazarlama Giderleri (-) -38.409.785 -29.514.584 -25.707.725 -13.406.839 -12.768.165
Aragtirma ve Geligtirme
Giderleri (-) -787.628 -504.537 -1.344;_558 -732.533 -753.486
Esas  Faaliyetlerden 5 iy, T it 28D
| Diger Gelirler 145.080.785 __w'h.ss!}‘.sg's £ 163427 72061, 20601687 |




Esas Faaliyetlerden
| Diger Giderler (-)

-61.534.418

-114.413.914

-39.170.306

-27.195.595

-37.831.254

Esas Faaliyet
Kar/Zaran

95.770.123

35.160.710

136.271.622

23.597.986

7.905.630

Yatinm
Faaliyetlerinden
Gelirler

16.247.398

47.278.812

17.434.773

558.628

410.797

Yatmm
Fagliyetlerinden
Giderler (-)

-16.523.614

-14.205.926

-20.102.339

-37.335

-54.154

Ozkaynak Yontemiyle
Degerlenen
Yatuimlann
Kar/Zararlarndaki
Paylar

-581.297

-398.427

1.987.212

1.973.316

-2.021

Gideri
Faaliyet

Finansman
Oncesi
Kar/Zaran

94.912.610

87.835.169

135.591.268

26.092.595

8.260.252

Finansman Gelirleri

19.412.311

34.293.628

16.757.387

6.323.012

14.080.735

Finansman Giderleri (-)

-86.288.344

-136.979.706

-115.372.975

-63.026.059

-54.688.144

Stirdralen Faaliyetler
Vergi Oncesi

Kar/Zaran

28.036.577

-14.850.909

36.975.680

-32.347.157

Stirdtirtlen  Faaliyetier
Vergi Gelir/Gideri

7.178.094

-17.751.376

-31.714.115

-30.610.452

-3.962.774

5.477.633

Sirdordlen  Faaliyetler
Dénem Kary/Zaran

35.214.671

-32.602.285

3.261.565

-36.573.226

-26.869.524

Durdurulan Faaliyetler
Donem Kar/Zaran

Dtnem Kari/Zaran

35.214.671

-32.602.285

5.261.565

-36.573.226

-26.869.524

Kontrol Giicli Olmayan
Paylar

-7.531.249

5.988.855

20.802.731

-2.590.719

2.102.074

42.745.920

-38.591.140

-15.541.166

-33.982.507

-28.971.598

| Ana Ortakhk Paylan
Pay Bagina Kazang

0,0446

-0,0412

0|0067

-0,0463

-0,034

5. RISK FAKTORLERI

Yatinmel, yatinm karanm vermeden 8nce ihraggimn finansal durum ve faali
ayrintih bilgilerin yer aldig isbu izahnamenin 10 ve 22 no
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5.1. Ihracgiya ve faaliyetlerine iliskin rlskler' ﬁ o+ T e A el
Grubun esas faaliyet konularini matbaacilik, gazete v%’ dergivg

saglik, pazarlama, dahili ticaret ve egmm olushulmaktadlrwllfa’s ﬁol
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kapsaml olarak dtzenlenmis olmasina kargihik fiili olarak kend; tiize] kisilik ¢atis1 altinda sadece
ingaat, saglik, egitim, ve dahilj ticaret sektorlerinde faaliyet gbstermektedir, Thragg:, holding statiistinde
oldugundan dolay: faaliyet sonuglan yatirim yapmug oldugu igtiraklerin bagar1 ve performansina bagh

Konsolide olarak grubun faaliyetlerine iligkin 6nemli riskler; kredi, likidite, karg: taraf, piyasa, doviz
kuru, faiz oram ve fiyata iligkin riskler olup, agiklamalara asagida yer verilmigtir,

Kredi riski: Genel olarak Sirket’in taraf oldugn mal ve hizmet satimi veya mal ve hizmet alimina
iligkin s6zlegmelerde; sdzlesmenin kars1 tarafimin, szlegme gereklerine uymayarak, yiikiimliltni
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden kaynaklanmaktadr,

Likidite riski: Sirket’in nakit akigindaki dengesizlik neticesinde, nakit ¢ikiglannin tam ve Zzamaninda
kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit meveuduna veya nakit girigine sahip olmamast nedeniyle maruz
kalmabilecek zarar ihtimalidir,

Karp taraf riski: Piyasada meydana gelebilecek olumsuz geligmeler ile miigterinin deme glictinde
meydana gelebilecek olumsuz gelismelerdir.

Piyasa Riski: Faiz oram, hisse senedi fiyatlari, ddviz kurlan ve kredi genislikleri gibi piyasa
fiyatlarinda olabilecek degigikliklerin, Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin
degerini etkileme riskidir,

Déviz kurn riski: Finansal enstrimanin deferinin doviz kurundaki degisiklige bagl olarak
degismesinden dogmaktadir, Yabanc para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasma sebebiyet
vermektedir.

Faiz oram riski: Faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli varlik ve yikiimltiliiklerine olan
etkisinden dolay: faiz oran: riskine maruz kalmas riskidir,

Fiyat riski: Grup, hammadde stoklarimn fiyat degigimlerinden dolay: satig fiyatlanmin etkilenmesi
nedeniyle fiyat riskine maruz kalmakiadur,

5.2. Ihragomm iginde bulundugu sektire iligkin riskler:

Sirket’in iginde yer aldig1 sektére iligkin nemli riskler; makroekonomik riskler, jeopolitik riskler,
hammadde riski, imar ve ilgili mevzuatlardan kaynaklanan riskler, déviz kuru riski, finansmana iligkin
riskler, diger risklerdir. S6z konusy risklere iligkin detayli agiklamalara agagida yer verilmigtir,
Makroekonomik riskler: Sirketin faaliyet gdsterdigi ingaat sektSriintin ekonomideki dalgalanmalara
hassasiyeti yiiksek olup, kisi bagma milli gelirde azalma ve ekonomideki yavaglama gayrimenkul
talebinde diigiige neden olabilir,

Jeopolitik riskler: Ulkelerin korumacy politikalar: ile artan ticaret savaglan, hem genel ekonomi hem
de gayrimenkul sektoril agisindan risk olusturabilir. .
Hammadde riski: Cimento ve demir gibi ingaat sektdriintin ana hammadde kalemleri ile gerek saglik
gerekse egitim ve Sgretim ile ilgili girdiler%e.,«yii , maliyet grn?lfn semr faaliyetleri agisindan
tisk olugturabilir, f ‘ | v "t MENKUL DEGERLE
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Imar ve diger ilgili mevzaatiardan kaynaklanan riskler: Sektoriin tabi oldugu ilgili mevzuatlarda
yapilacak degisiklikler, proje geligtirme izin ve onay siireclerinde yasanacak aksilikler/gecikmeler
sektdr faaliyetleri agisindan risk olugturabilir

Diviz kuru riski: Doviz kurundaki dalgalanmalar gerek gayrimenkul talebi gerekse sektéirde faaliyet
gosteren girketler agisindan risk olugturabilir. TL’nin yabanci para birimlerine kars: deger kaybetmesi,
tilketici talebinin gayrimenkul yerine daha likit varliklara ybnelmesine sebep olabilir.

Finansmana iligkin riskler: Faiz oranlarmdaki yiikseligler ve bankalarm kredi verme igtahlannda
azalma gibi nedenlerle finansman kogullarinda yasanacak olasi kdtillesme gerek gayrimenkule olan

Sermaye piyasas: aractna yonelik riskler, kar pay1 gelirine iliskin riskler ve sermaye kazancina iligkin
risklerden olugmaktadir,

Kar payt gelirine iligkin riskler: Sermaye Piyasas: Kanunn’na gore halka agik anonim ortakliklar,
kérlanm Genel Kurullari tarafindan belirlenecek kér dagitum politikalar gergevesinde ve ilgili
mevzuat hiiklimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu gergevede Sirket’in gelecekte yatnmeilara kér pay1
dagitacagina iligkin bir garanti bulunmamaktadir, Kar pay sirketlerin yilsonunda elde ettikleri kann
dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Sirket’in kar pay1 dagitmas:
zaten milmkiln olmayacaktir, Kér pay dagitilabilmesi igin dnce, gegmis yillar zaranuin kapatilmas:
gerekmektedir. Sirket y&netimi dagitilabilir kir oldugu dénemlerde Genel Kurul onay: ile kér
daftabilir. Paylan Borsa’da islem géren anonim sirketler kérm kir paymn sermayeye ilavesi suretiyle
pay ihrag ederck veya nakden dagitabilir. Ayrica, Sirket’in yeterli kan olmayabilir veya Genel Kurul
kérn Sirket biinyesinde tutulup dagitiimamasina karar verebilir., Sonug olarak pay sahiplerinin kir pay1
alamama riski mevcuttur.

Sermaye kazanema iliskin riskler: Ortakhik paylarin halka arz akabinde halka arz edilen ve
borsada islem gérecek paylara iligkin likit bir piyasa olugacagina veya boyle bir piyasa gelismesi

olabilir. Pay sahipleri ellerindeki paylan istedikleri fiyat, miktar ve zamanda satamayabilir ve bu durum
ikincil piyasada iglem gérecek paylann fiyatindaki dalgalanmalan artirabilir. Sirket’in faaliyetlerine
iliskin sorunlann olusmasi, finansal sonuglarin beklentilerin altinda kalmas: ve makroekonomik ve
siyasi gelismeler, hisse performansina etkj ederek yatrimeimnin satin aldig paylara yapmg olduklar;
yatimmn tamamim veya bir kismim kaybetmesine yol agabilir. Paylann ikincil piyasadaki fiyat:
Sirket’in performansindan bagimsiz olarak piyasadaki genel bir diististen veya benzer menkul kiymet
piyasalarindaki diisigten etkilenebilir. By durum, Sirket pay fiyatmn ve likiditesinin olumsuz
etkilenmesine neden olabilir. E oent eno

S.4. Diger riskler: Sirket faaliyetlerini Tﬂrkiye’c'le_—xﬂ}umfﬁi’ ktedir] Turkiye ekonomisinin genelinde
yaganacak olumsuzluklarm Sirket’in faaliyetlgﬁ’r‘leﬁvg; : durumuna etkisi negatif olabilecektir.
Tiirkiye ekonomisinin yurt digindaki mah-g‘gkono oliti
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Lirasinm diger filkelerin para birimleri kargisindaki seyri ve risk algisinmn degigmesi gibi global
piyasalarda gerceklesebilecek olumlu veya olumsuz degisikliklerden aym yénde etkilenme riski
bulunmaktadir.

6. ITHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1 thrage: haldanda genel bilgi:
6.1.1. fhragemnm ticaret unvam ve igletme adu:

thias Holding Anonim Sirketi
6.12. thragginin kayith oldugu ticaret sicili ve sieil numarass:

Merkez Mahallesi, 29 Ekim Caddesi
Ihlas Plaza, No:11 B/21 34197
Yenibosna-Bahgelievler/ISTANBUL

Ticaret siciline tescil edilen merkez adresi:

Bagi: bulundugn ticaret sicil miidtirlagi: fstanbul
Ticaret sicil numarasa: 176956

6.1.3. fhrageimin kurulug tarihi ve siresiz degilse, Gngirilen siiresi:

Sirket 25.12.1980 tarihinde siiresiz olarak kurulmugtur.

6.1.4. Ihragomm hukuki statfisii, tabi oldufu mevzuat, ihragoimn kuruldugu ilke, kayith
merkezinin ve fiili yinetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar:

Hukuki Statilsii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlan

Kuruldugu Ulke Tiirkiye
Merkez Mahallesi, 29 Ekim Caddesi Ihlas Plaza,

Merkez Adresi No:11 B/21'34197 Yenibosna-
Bahgelievler/ISTANBUL

Telefon 0(212) 454 20 00

Faks 0(212) 454 21 36

internet Adresi www.ihlas.com.tr

KEP(Kayith Elektronik Posta) Adresi ihlasholding@hs03 Kkep tr

6.1.5. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkndaki bilgiler

Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageinin gnemli
yatirnmlar: ve bu yatirnmlarmn finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Huntsngt Temamlaums Tamamlanma Finansman
Yatirimlar Tamamlanma | Oranmna Gire Derecesi % Sekli
Yiht Maliyet (TL)
Oz kaynak ve 6n
Giizelce 2021/06 238.835.013 %71,08 satis
s e . S F
Proes | 202108 gramal ”“iﬂﬁ*ﬂngahﬁyﬁvgd: vl




Marmars 4 Iugast| 06 175.476.476 %es34 | Okaynakvecn
Projesi satig
Sirket, Istanbul, Esenyurt'ta 1088 Ada, 1 Parsel Gizerinde, toplam 142.796,98 m? alanda grup
girketlerinden Ihlas Ingaat Proje Tashhit Turizm ve Ticaret AS. ile birlikte ingaat projesine
(KRISTALSEHIR) devam etmektedir. Bu proje toplam olarak 18 bloktan olugan 4.655 konut, 82 adet
igyeri ile sosyal tesislerden mittegekkildir. Toplam ingaat miktan ortak kullarum alanlan ile beraber
638.454,48 m*dir. Projenin bulundugu alamin 36.675,89 m*lik kismmnmn ingaatim Holding, kat
kargilhis olarak insa edecek olup, insa edecegi bu kismun %28,75%i olan 322 adet daireyi ve 6 adet
igyerini arsa bedeline karsilik olarak Esenyurt Belediyesi’ne vermigtir. Bu kisimdan Holding’e kalan
daire adedi ise 798°dir. Bu kisimdaki bloklarn ingaati tamamen bitirilmigtir.

Projenin geri kalan 106.121,09 m?’lik kismu tizerinde ise grup sirketlerinden Thlas Ingaat Proje Taahhiit
Turizm ve Ticaret A.§. kat karsihi daire insasina devam etmektedir. thias Ingaat Proje Taahhtit Turizm
ve Ticaret A.§.’nin inga ettigi projenin bu kismindan 1.123 adet daire ve 23 adet igyeri arsa bedeline
karsilik arsa sahiplerine verilecektir. Projenin bu kismndan Ihlas Ingaat Proje Taahhfit Turizm ve
Ticaret A.§.’ye 2.412 adet daire ve 53 adet igyeri kalacaktir. 30.06.2020 tarihi itibaryla Ihlas Insaat
Proje Taahhiit Turizm ve Ticaret A.$.’nin inga ettigi bu kismm yaklagik %99°u tamamlanmistir. Grup’a
ait toplam dairelerin 3020 adedi ile 51 adet igyeri de avans kargilih satilmigtr, 30.06.2020 tarihi
itibartyla, gruba kalan konutlardan 2183 adedi, igyerlerinden ise 29 adedinin faturas kesilerek teslimi
gergeklesmigtir. Avans karsilifi satilan dairelerden kalanlarin faturalama iglemi kalan kismin
tamamlanmasiyla birlikte dairelerin teslimiyle yapilacaktir.

Grup sirketlerinden thlas Yap1 Turizm ve Saglik A.§. arsa sahibi ile gelir paylagim: esasina gbre gelirin
%41’i arsa sahibine buakimak fzere Istanbul i, Aveilar Iigesi, Ispartakule mevkiinde
“BIZIMEVLER - 77 projesi geligtirmis olup, bu projeyi yapma iini milteahhit firmaya gelir paylagim
esasina gtire gelirin %45°i Sirkette kalacak gekilde devretmistir. Bu projede 532 adet daire ve 48 adet
isyeri inga edilmistir. 30.06.2020 tarihi itibartyla projede bulunan toplam daire ve igyerlerinin
%96,20sine tekabtil eden 521 adet konut ile 37 adet igyeri de avans karsilig1 satilmigtir.

Grup sirketlerinden Ihlas Pazarlama A_§. - Ihlas Yap: Turizm ve Saglik A.§. Adi Ortakligy, Istanbul
ili, Blylikgekmece ilgesi, Gtizelce mahallesi 498 Ada 1 parselde kayith 92.293 m? yiiz 6lciimlt arsa
lizerinde proje geligtirmek lizere, s8z konusu arsamn sahipleri ile Hasilat Paylagimu ve Kat Karsih§
ingaat s6zlesmesi imzalamgtir. 30.06.2020 tarihi itibartyla projenin yaklagik %53,89°u ingaa edilmis
olup, projede bulunan toplam bagims:z bdlimlerin % 34,14’iine tekabiil eden 258 adet konut, 22 adet
igyeri satilmgtir. Ingaasina baslanan bu projemizde 709 adet daire ve 111 ticari Ginite insa edilecektir.

Grup sitketlerinden Ihlas Yap1 Turizm Saglik Ticaret A.S. (Ihlas Yapi), Istanbul ili, Gaziosmanpaga

ilgesi, Karayollan ve Yenimahalle’yi igine alan blgede 988.000 m*lik bir alan tizerinde 6306 sayili

kanun kapsaminda kentsel déniglim projesini geligtirmek ve inga etmek hususunda Gaziosmanpaga

Belediye Bagkanligi’na bagh Gaziosmanpaga Ingaat Yatirim Taahhtit Hizmetleri Sanayi ve Ticaret

A.§. ile sbzlesme imzalamug ve s6zlegmenin yﬁrﬁrl%ga’;m;e\si\iqin gerekli olan 3.000.000 USD’yi
4
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olan Bagl ortaklipimz, Belediye
kapsaminda bagh ortaklifimiza

Bizimevler 8 Projesi; Istanbul ili Aveilar ilgesi, Firiizkdy mahallesi 653
19.739,44 m? arsa Uizerinde, konut ve igyeri insa edip,
kargilif hasilat paylagimi s6zlegmesi imzalanmgtir, 2
Bizim Evler 8 projesinin 36 ayda tamamlanmas: ve p

inga edilmesi planlanmaktadyr.

Yukanida yer alan yatinmlarn finansmam daha 8nce yapilan sermaye artirnmindan elde edilen fon ve

slimini milteakip Grup, bu
sonucunda maksimum %40 insaat hak sahipleri ve beledi
as Yap degerlendirecektir. ihl
alarak projeyi kendi belirleyecegi etaplar halinde ge
Ihlas Marmara Evieri Ortak Girigimi Projesi; Kiler
kisilerin maliki ve hak sahibi oldugu, Istanbul ilj B
31.309 m* ve 484 Ada 17 parselde kayith 32.477,46 m? ars
ve Ticaret A.S.’nin 484 ada 17 parselde kayith 1.430 m?
saliy ve pazarlamasim yapmak fizere ingaat ve arsa satig kargih@1 hasilat paylagim sbzlesmesi
imzalanmugtir. Ingaatina 2017 yih igerisinde baglayan proj
Ada 17 Parsel) etap olarak yapilmasi planlanmaktadir.

eylikdiizii ilges

’den ve Belediye’nin igtirakinden Stzlesme’de belirtilen sartlar
sdzlesmemizin devamliligim saglayarak ingaat alaninm teslimini
proje ilzerinde geligtirecepi caligmalar
ye girketine birakacaktir. Kalan %60°Lik
as Yapu, belirtilen alanin biiylikltigiinii de dikkate
reeklestirecektir,
Gayrimenkul Yatinm Ortakh A.S. ve diger gergek
i, Yakuplu 482 Ada 8 Parselde kayith
alar ile Ihlas Gayrimenkul Proje Geligtirme
arsas lizerinde, konut ve igyeri inga edilip,

cnin giiney (482 Ada 8 Parsel) ve kuzey (484
Proje kapsaminda, 1.321 daire ve 64 ticari Unite

Ada 1 Parselde kayith
satiy ve pazarlamasimi yapmak fizere arsa satig1
018 yih igerisinde ingaat icin islemlere baglanan
roje kapsaminda 236 daire ve 29 ticari Gnitenin

ingaat yapim asamasinda yapilan 6n satiglardan elde edilen gelirlerden karsilanmaktadur,

6.2.2. fhragg: tarafindan yapilmakta olan yatinmiarimn niteli

i, tamamlanma derecesi, cografi

dafihm ve finansman sekli hakkinda bilgi:
Yapimakta g
- Finansman Tamamlanma

Olal; ilt’:_ltil;.lmm Bulundugu Yer Kaynsp Derecesi (%)

Kristal Sehir Ozkaynak ve On %99
I ul/Es

insaat Projesi stag cnyugt Satig

Giizelce Ingaat . Ozkaynak ve On %71,08
Projesi Istanbul/Bayiikgekmece Satis

. . 5

Plznmevler 8 - Istanbul/Aveilar/Firuzksy Ozkaynak ve On %72,88
insaat Projesi Satis
Marmara 4 Istanbul/Beylikduiziy/ Yakupiu Ozkaynak ve On %64,34
ingaat projesi Satis |

Yukanda yer alan yatinmlarin finansmam; daha 6nce yapilan sermaye artinmindan elde edilen fon ve

E oht 02
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6.2.3. fhraconm yinetim orgam tarafindan gelecefe yonelik nemli yatimlar hakkinds
ibragemyn baglayle,'l olarak alman kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girigimler hakkmda bilgi:
Devam eden inga;nt faalivetleri

Sirket, Istanbul, Esenyurt’ta 1088 Ada, 1 Parsel lizerinde, toplam 142.796,98 m? alanda grup
sitketlerinden Ihlas Ingaat Proje Taahhit Turizm ve Ticaret A.§. ile birlikte ingaat projesine
(KRISTALSEHIR) devam etmektedir. Bu proje toplam olarak 18 bloktan olugan 4.655 konut, 82 adet
igyeri ile sosyal tesislerden miitegekkildir. Toplam ingaat miktan ortak kullamim alanlar: ile beraber
638.454,48 m?dir. Projenin bulundugu alamin 36.675,89 m?’lik kisminm ingaatm Holding, kat
karsilifs olarak inga edecek olup, inga edecedi bu kismin %28,75i olan 322 adet daireyi ve 6 adet
igyerini arsa bedeline karsihk olarak Esenyurt Belediyesi’ne vermistir. Bu kisimdan Holding’e kalan
daire adedi ise 798°dir. Bu kisimdaki bloklarin ingaats tamamen bitirilmigtir.

Projenin geri kalan 106.121,09 m?'lik kismi fizerinde ise grup sirketlerinden fhlas Ingaat Proje Taahhiit
Turizm ve Ticaret A.§. kat kargilif daire ingasina devam etmektedir. fhlas Ingaat Proje Taahhilt Turizm
ve Ticaret A.§.’nin insa ettigi projenin bu kismmdan 1.123 adet daire ve 23 adet igyeri arsa bedeline
kargilik arsa sahiplerine verilecektir. Projenin bu kismindan fhias Ingaat Proje Taahhtit Turizm ve
Ticaret A.§.’ye 2.412 adet daire ve 53 adet isyeri kalacaktir. 30,06.2020 tarihi itibanyla Ihlas ingaat
Proje Taahhiit Turizm ve Ticaret A.S.’nin inga ettigi bu kismn yaklagik %99°u tamamlanmigtir. Grup’a
ait toplam dairelerin 3020 adedi ile 51 adet igyeri de avans kargihi satlmigtr, 30.06.2020 tarihi
itibartyla, gruba kalan konutlardan 2183 adedi, igyerlerinden ise 29 adedinin faturas kesilerek teslimi
gergeklegmisgtir, Avans kargilifi satilan dairelerden kalanlarnn faturalama iglemi kalan kismin
tamamlanmasiyla birlikte dairelerin teslimiyle yapilacaktir.

Grup sirketlerinden fhlas Pazarlama A.S. - Ihlas Yap: Turizm ve Saghk A.§. Adi Ortakligy, Istanbul
ili, Biyttkgekmece ilgesi, Giizelce mahallesi 498 Ada 1 parselde kayith 92.293 m? yiiz Olgimlii arsa
tizerinde proje gelistirmek {izere, s6z konusu arsanmn sahipleri ile Hasilat Paylagim ve Kat Kargilii:
ingaat s6zlesmesi imzalamigtir, 30.06.2020 tarihi itibariyla projenin yaklasik %53,89°u ingaa edilmig
olup, projede bulunan toplam bafimsiz boltimlerin % 34,14’tne tekabiil eden 258 adet konut, 22 adet
igyeri satilmstir. Ingaasina baslanan bu projemizde 709 adet daire ve 111 ticari tinite inga edilecektir,
Bizimevler 8 Projesi; Istanbul ili Avcilar ilgesi, F irtizk8y mahallesi 653 Ada 1 Parselde kayith
19.739,44 m? arsa iizerinde, konut ve igyeri inga edip, satig ve pazarlamasm yapmak {izere arsa satigi
karsth@ hasilat paylagim sozlegmesi imzalanmugtir. 2018 Ocak ay1 igerisinde ingaat icin islemlere
baglanan Bizim Evler 8 projesinin 36 ayda tamamlanmas ve proje kapsaminda 236 daire ve 29 ticari
Uinitenin inga edilmesi planlanmaktadir.

Ihlas Marmara Evleri Ortak Girigimi Projes; Kiler Gayrimenkul Yatiim Ortakhi A.$. ve diger gergek
kisilerin maliki ve hak sahibi oldugu, Istanbul ili Beylikdiizii ilgesi, Yakuplu 482 Ada 8 Parselde kayith
31.309 m? ve 484 Ada 17 parselde kayith 32.477,46 m? arsalar ile [hlas Gayrimenkul Proje Geligtirme
ve Ticaret A.§.’nin 484 ada 17 parselde kayitl: 1.430 m? arsasi tizerinde, konut ve isyeri insa edilip,
sahg ve pazarlamasim yapmak (izere ingaat ve arsa satigt kargthii hasilat paylagimu s6zlegmesi
imzalanmgtir. Ingaatina 2017 yilx icerisinde baslayan projenin glincy (482 Ada 8 Parsel) ve kuzey (484
Ada 17 Parsel) etap olarak yapilmas: planlm@ﬁg’éfg'f? Hoje kapsaminda, 1.321 daire ve 64 ticari tinite
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlan:

7.1.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dinemleri itibariyle ana Griin/hizmet
kategorilerini de igerecek gekilde ihrage: faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket’in izahname 01.01-31.12.2017, 01.01-31.12.2018, 01.01-31.12.2019, 01.01-30.06.2019, 01.01-
30.06.2020 ddnemleri itibari ile net satiy gelirleri agagida yer almaktadr.

Net Satiglar 01.01- % 01.01- % 01.01- %
(TL) 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
ingaat 266.434.257 37.40% 704.189.300 55.29% 77.936.429 10.89%
Medya 163.534.794 22.96% 199.443.495 15.66% | 227.576.036 | 31.79%
prefin ve 141.998.974 19.93% 199.952.670 15.70% | 217.772.022 | 30.42%
Pazarlama
| Egitim 65.927.343 9.25% 85.062.695 6.68% 104.394.698 | 14.58%
| Saghk 35.348.420 4.96% 37.435.508 - 2.94% 36.879.935 5.15%
| Diger* 39.144.152 5.49% 47.524.764 3.73% 51.324.281 7.17%
TOPLAM 712.387.940 100.00% | 1.273.608.432 | 100.00% | 715.883.401 | 100.00%
Net Satiglar 01.01- " 01.01-
Yo %
(TL) 30.06.2019 30.06.2020
ingaat 36.183.743 %10,71 192.961.141 %36,49
Medya 107.067.347 %31,69 100.845.406 %19,07
Uretim ve
Pazarlama 101.960.688 %30,18 147.197.068 %27.83
| Egitim 51.066.077 %15,12 49.731.476 99,40
| Saghk 20.091.875 %5,95 20.572,096 %3,89
| Diger* 21.467.226 %6,35 17.524.221 %3,31
TOPLAM 337.836.956 %100,00 | 528.831.408 | %100,00

*Diger olarak yer alan satig gelirleri turizm ve otelcilik, yemek, (catering) lofistik, bilisim ve diger faalivetlerden olusmaktadyr.
Ihragginn baghca raporlanabilir bolimleri, farkl tirtin ve hizmetler sunan stratejik i§ birimleri olarak
belirlenmis olup asaBida her bir raporlanabilir béliim bazinda faaliyet tanimlan sunulmustur;

Ingaat Faaliyetleri: thrage:, bagta Ihlas Gayrimenkul Proje Geligtirme ve Ticaret A.S. sirketi olmak
tizere insaat ve gayrimenkul scktbrlerinde faaliyet gosteren difier bagh ortaklik ve igtirakleri
aracihfiyla emlak alim satim, ingaat projeleri, tesisat ve taahhiit igleri ile turizm ve saghk yatirimlar
yapmak, satmak, isletmek ve diger ingaat isleri gergeklegtirmektedir.

Medya: Thrage:, basta thlas Yaymn Holding A.§. girketi olmak (izere medya ekidriinde faaliyet gosteren
diger bagl ortaklik ve igtirakleri aracihiyla gazete ve her tiirld yayimn yurt i¢inde ve yurtdisinda
yayllmasi, satilmasi, dagitilmasi ve pazarlanmas:, halbg;, janshg, televizyon ve radyo yaynciligy, her
tiirlii reklameilik, ilancilik, fotografglik, ilan, mﬂ‘a@tga?zf
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Uretim ve Pazarlama: thragg:, basta Ihlas Ev Aletleri Imalat Sanayi ve Ticaret A.S. sirketi olmak
Uzere dayamkh tiiketim mallan sektdriinde faaliyet gdsteren diger bagli ortaklik ve igtirakleri
aracthfiyla elektrikli ev aletleri firetimi ve her tirld motorlu ve motorsuz araclann ve yedek
pargalanimn Gretimi, montaji, alim satum: ithal ve ihraci, dayanikls tiiketim mallan ticareti, satis1 ve
pazarlamas faaliyetlerini yiirttmektedir,

Egitim: Ihragg, thlas Egitim Kurumlan olarak; lic kampiis, 15 okul, 117 kisilik idari kadro ve 287
6gretmenden olusan 404 caligamiyla ejitim sektdriinde 22 yildir hizmet vermektedir. 2000° askin
Ogrenciye eitim veren, agik ve kapali alanlarla toplam 57.651 m2°Lik bir alana sahip olan Ihlas Egitim
Kurumlarinda, 195 adet derslik bulunmaktadar,

Saghk: Ihrage1, Tiirkiye Gazetesi Hastanesi altinda saglik sektbrilnde hizmet vermekte olup, 63 uzman
doktoru ve 354 saglik ve idari galtgam ile ortalama, giinlik 750 poliklinik muayenesi, aylik 800 yatan
hasta tedavisi ve 650 ameliyat iglemi gergeklegtirmektedir. Modern donammh laboratuvar ve tam;
iiniteleriyle girigimsel tan1 ve tedavi yontemlerinin uygulandifx Tiirkiye Gazetesi Hastanesi’nde toplam
125 hasta yatag: ve 7 ameliyathan bulunmaktadir.,

7.1.2. Aragtirma ve geligtirme stireci devam eden Gnemli nitelikte liriin ve hizmetler ile 80z
konusu firiin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve geligtirme siirecinde gelinen agama hakkmda
ticari srm aqia ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurnlmus bilgi:

Yoktur,

7.2, Baglica sektiirler/pazarlar:
7.2.1. Faaliyet gisterilen sektdrler/pazariar ve ihragemin bu sektdrlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlan haklanda bilgi:

fhlas Holding A.S. fiili olarak kendi tiizel kisilik ¢atis1 altinda sadece, ingaat, saglik, egitim ve dghili
ticaret sektorlerinde faaliyet gdstermektedir.

Ihlas Holding A.$. tlizel kisiligi altinda egitim alaninda fasliyet gtsteren ana, ilkokul ve orta Sgretim
kurumlari, Saghk alaminda faaliyet gdsteren Tlirkiye Gazetesi Hastanesi mevcuttur.

Grupta yer alan girketlerin faaliyet konusu kapsaminda medya, tiretim pazarlama, d4hili ticaret ingaat,
turizm ve otelcilik, yemek, lojistik, bilisim bulunmaktadr,

Medya alaninda gtinitik olarak yayimlanmakta olan (thlas Gazetecilik A.$.) Trkiye Gazetesi ve gorsel
olarak TV yaymcih@ (TGRT Haber TV A.S. ve TGRT Dijital TV Hizmetleri A.S., TGRT FM radyo)
Haber Ajanshi@ (fhlas Haber Ajans1 A.$.) Dijital Yayimeilik (Dijital Varliklar Gorsel Medya ve
Internet Hizmetleri Ltd. $ti.) kiigtk ev aletleri Giretimi (fhlas Ev Aletleri Imalat Sanayi ve Ticaret A.S.)
pazarlama ve dagitim (fhlas Pazarlama A.$.) yemek Uretimi, (Sifa Yemek ve Gida Uretim Tesisleri
Tic. A.§.) Turizm ve otelcilik, devremiilk faaliyetleri (Kuzuluk Kaplica Ingaat Turizm Saglik ve Petrol
Uriinleri Ticaret A.$.- Armutlu Tatil ve Turizm Isletmeleri A.§.) Ingaat faaliyeti (Ihlas Gayrimenkul
Proje Gelistirme ve Ticaret A.$.-thlas Yap: Turizm ve Saglik A.$.-Ihlas Ingaat Proje Taahhiit Turizm
ve Ticaret A.$.) tarafindan yfirlitiilmektedir. '
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Insaat Faaliyetleri:
Sirketin agirhikh olarak faaliyetlerini stirdiirdigl ingaat sektdrii Tiirkiye ekonomisi icinde dnemli bir

agihga sahiptir.

Ingaat sektorit, kendisine bagli 200°den fazla alt sektoriin Uirettigi mal ve hizmete talep olusturan
konumunda olup, bu yaygin etki, sektdriin “ekonominin lokomotifi” olma vasfinin en temel
gostergesidir. TUIK verilerine gore, son 16 yillik ddnemde Gretim yontemiyle GSYH’de yilhk
ortalama %5,3 bliylime yaganirken, ingaat sektorit yilik ortalama %7,5 ile ekonominin iizerinde
bitylimilgtlir. S6z konusu dénemde ingaat sektdritnlin toplam GSYH igindeki pay: ortalama %6,5
seviyesinde gergeklesmigtir, 2019 yilinda ise, firetim ydntemiyle GSYH yillik bazda %0,9 biiyiirken,
ingaat sektorii %8,6 ktigiilmiig ve toplam GSYH igindeki pay1 %6,5 diizeyinde olugmugtur.

Sektor 2015, 2016 ve 2017 yillarinda en hazls bliyllyen sektdrler arasimda yer almigtir. 2018 y1lin ilk
geyrefiinde, Bnceki yahn ilk ceyregine gore %6,9 ile yiiksek oranh bliyfime gOsterebilmistir, Ancak
ikinci ¢eyreginde sahip oldugu potansiyeli yansitamayarak, filke ekonomisindeki gelismelere paralel
6nceki yihin aym donemine gre sadece %0,8 artiy gdstermistir. 2019 vili genelinde, uluslararas:
ticarette yasanan korumacilik egilimi ve bityiik merkez bankalannn faiz artinm politikalan, kiiresel
likidite hareketlerini 8nemli 8lgiide kisitlamugtir. S6z konusu geligmelerin, insaat maliyeti endeksine
etkileri de net bir gekilde gbzlemlenmigtir. TUIK verilerine gore, 2019 yihmin Aralik sonu itibariyle
ingaat maliyet endeksi 195,25 seviyesinde gergeklesmis olup, bir dnceki yilin aym ayma giire %10,76
oraninda artig gbstermigtir. Stireg 2020 yalinm ilk iki ayhk ddneminde de devam etmigtir, Mayis ayinda
agiklanan 2020 yih ilk geyregine ait bitylime rakamlan da yukarida ifade ettifimiz tespiti dogrular
nitelikte gergeklegmistir. :

GSYH 2020 yili birinci geyrek ilk tahmini; zincirlenmig hacim endeksi olarak, bir dnceki yilin aym
geyregine gore %4,5 yitkselmigtir. GSYH’yi olugturan faaliyetler incelendiginde ise 2020 yil1 birinci
geyregiinde bir Snceki yila gére zincirlenmis hacim endeksi olarak; difer hizmet faaliyetleri %12, 1,
bilgi ve iletigim faaliyetleri %10,7, sanayi %6,2, kamu y&netimi, eBitim, insan saghf ve sosyal hizmet
faaliyetleri %4,6, hizmetler %3,4, tarrm %3,0, gayrimenkul faaliyetleri %24, mesleki, idari ve destek
hizmet faaliyetleri %1,9 ve finans ve sigorta faaliyetleri %1,6 artt1. Ingaat sektorii ise %1,5 azalmgtir.
2020 Mart ay itiban ile kiiresel bir boyuta ulagan COVID-19 salgim diger iitkeler gibi Tirkiye’yi de
etkilemistir. Ancak, bu stiregte konut kredisi faiz oranlarinda yasanan diiglig, sektbriin canlanmasinda
etkili olmugtur. TUIK Haziran 2020 verilerine gore ilk defa satilan konut sayisi, gegen yiln aym
dbneme gére %152 artig gosterirken, Temmuz 2020°de %74,5 ve Agustos 2020°de %28,3 yiikselmistir,
Yine TUIK verilerine g0re 2020 yrlinimn ilk 8 ayinda COVID-19 sebebi ile Yaganan pandemi siirecine
ragmen konut satiglan 1.024.534 adet olarak gergeklesmis ve 2019°a gore %42,6 artig gdstermistir.

Pandemi déneminde bagta konut kredi faiz oranlarmm diigiirlilmesi sektdrlin toparlanma egilimini
gliclendirmigtir. ngaat sektdriinde %1,5 seviyesinde yaganan gerileme ise hizli yasanan kiigtilmelerden
sonra egilim degigiminin ilk igareti olarak adlandirilabilir. fkinci geyrekte sekidrlerin tamamna yakim
istenilen performans: géstermeseler de alman tedbirler dzellikle ikinci geyregin sonu itibariyla gozle

gortliir bir toparlanmay: igaret etmektedir. S6z konu. rlanma igaretleri konut satig rakamlarinda
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2019 yrhnm ilk yarisinda toplam konut satiglan 505 bin olurken 2020 yilinin aym ddneminde 624
bin rakamina ulagarak %23,5°1ik bir arti§ saflamistir. Artis1 tetikleyen en Snemli unsurlar ise; pandemi
nedeniyle yasanan ekonomik kapanma stirecinin bitmesi, ozellikle kredi faizlerinde kamu
bankalari onderliinde saglanan keskin diigliy ve ertelenen talebin etkili oldugu goritlmektedir.
Halihazirda pazarda bekleyen konutlarin talep gbrmesi Snemli bir stok dfististinit de getinmigtir,

Sirketimiz ve Bagh Ortakliklarimiz bir biittin halinde 27 yildir ingaat sektdriinde faaliyet gOstermekte
olup, bugtine kadar 25 bin adede yakin konut ingaa etmig ve hane halkina teslimini gergeklestirmistir,
Ayrica sirketimiz, devre miilk tatilcilifinin Tlrkiye’de ilk uygulayicist ve sektdriin Snclisi
konumundadir. Ulkemizin demografik yapist da dikkate alindifinda faaliyet g6sterdigimiz
sektdrlerdeki olumiu gelismeler, diger sektor oyuncularina gbre bizleri daha olumlu etkilerken, sektér
daralmalarinda da yillann tecriibesi ve marka bilinirlifimiz sebebi ile etkilenme oranimiz rakiplerimize
gore daha diigiik kalmaktadir. Tarkiye’de gayrimenkul ve ingaat sektSrlerinin, ekonomik bilylimenin
yam sira enflasyon ve igsizlik gibi makroekonomik gelismelere de hassasiyeti yitksektir. Enflasyonun,
kredi faizleri yoluyla talep fizerinde ve ingaat maliyetleri kanaliyla sekt6r bitylimesi fizerinde 8nemli
etkileri bulunmakitadur.

Sitket’in faaliyet gosterdigi sektorlerde: gerek yurt ici gerekse yurt diginda gelisen ekonomideki
dalgalanmalar, faiz oranlan ve kurdaki degigimler dnemli rol oynamaktadir.

Saghk Faalivetleri:

Ihlas Grubu’nun toplumsal sosyal sorumluluk anlayiginm bir yansimas: olarak, insanlarin en temel
ihtiyact olan saglik hizmetini en dogru ve en uygun kogullarda sunmak amaciyla 1991 yilinda kurulan
Tilrkiye Hastanesi, ¢caligmalanint “insan odakh” bir anlay1s gergevesinde yiiriitmektedir,

Tiirkiye Hastanesi 69 uzman doktoru, 354 saghk ve idari calisam ile ortalama, gtinlitk 700 poliklinik
muayenesi, aylik 800 yatan hasta tedavisi ve 690 ameliyat iglemi gergeklestirmektedir. Toplam 125
hasta yataf, 7 ameliyathanesi, modern donamimh laboratuvar ve tam Uniteleriyle girisimsel tani ve
tedavi ySntemlerinin uygulandigy Tiirkiye Hastanesi, sektoriindeki teknolojik geligmeleri adim adim
takip etmektedir,

Tiirkiye Hastanesi’nin tlim hizmetleri, hastanenin ana slogam olan “Evim Gibi” temasina uygun olarak
diizenlenmigtir. Hastane biinyesinde hasta memnuniyetinin yakindan izlenmesi amaciyla, Sesli
Otomatik Randevu Hatirlatma Sistemi faaliyete gecirilmig; hastalanin memnuniyeti ile ¢alisanlarin
performanslanim 8lgen ve raporlayan Q-buton sistemi kurulmugtur. Q-Buton sistemi sayesinde,
hastalar hizmetleri aninda degerlendirebilme imkén: elde etmigtir. Bu degerlendirmeler analiz edilerek,
hastalarin beklentileri en iist diizeyde kargilanmaya cahigilmaktadir,

Tirkiye Hastanesi, Tirkiye’nin 8nde gelen g6z merkezlerinden biri olarak tamnan Gz Hastaliklar ve
Lazer Tedavi Unitesi’ne sahiptir. Lazer tedavilerinde ligiincil jenerasyon olarak tarif edilen Smile Lazer
teknolojisi Tﬁrkiiye Hastanesi’nde uygulanmaya baglamugtir.

B ;5 WY R
Térkiye’nin ilk tam tesekkiillii g6z merkezi olan Tiirkiye Hastanesi'Goz Béltimil, aym zamanda lazer
ameliyatlarimin lda ilk defa yapildiga merkezdir Bjigting kadar yaklagik 150 bin operasyonun yapildig:
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cerrahisinden, g6z kirma kusurlanna, sagiliktan retina hastahklarina kadar birgok alanda tedavi
yapilmaktadir.

Tarkiye’de bitliniiyle otomasyon sistemi ile igletilen ilk 6zel hastane olan Tarkiye Hastanesi; hasta
beklentileri ve saflk sekidrlindeki gelisim sonucu ortaya ¢ikan ihtiyaglan en iyi sekilde
kargilayabilmek igin, teknolojik geligmeleri ve mevzuat: da yakindan takip etmektedir. Saglik. NET
veri gondetim sistemi, E-Regete, E-Rapor gibi tim &nemli uygulamalan bilgi y6netim sistemine
uyarlamigtir. Réntgen, MR, BT gibi radyolojik goriintillerin  dijital olarak dagitilmasi,
degerlendirilmesi ve argivlenmesi igin Goriintti Saklama ve lletisim Sistemleri (PACS) altyapisim
kurmugtur.

Tarkiye Hastanesi’nin akill bina sistemine gére yapilan modern yeni binas: hasta kabuliine baglamigtir,
29 yil nce Istanbul Sigli’ de “Evim Gibi Hastane” slogan ile hizmete baglayan Tlirkiye Hastanesi, yeni
¢k binas: ile birlikte 15’1 Erigkin, 10°u Yenidofan Yogun Bakim olmak {izere toplam 125 yatak
kapasitesine ulagmigtir. Toplam 4 bin metrekare kapali alanda ve 10 katly olarak hizmete giren yeni
bina zellikle yogun bakim yatak kapasitesi ile hizmet vermektedir.

Tarkiye’de yaglanan niifus ve buna baglt olarak hastalik yiikiintin daha kronik/karmagik hastaliklara
kaymasi nedeniyle saghk hizmetlerine talebin artacad) beklenmektedir.

Tarkiye’de safhk sektdriintin vazgecilmez bir pargas: haline gelen zel hizmet sunucular sektorii, her
yil ortalama 1,6 milyon ameliyat gergeklegtirmektedir. En karmagik cerrahi operasyonlann yaklagik
%55’ e yakin iglemin tistesinden gelme ve sektériin genel olarak gelismesine ve ilerlemesine katkida
bulunmaktadir, Yogun bakim yataklarinin %43 ’(ine sahiptir, acil vakalarda Gnemli pay oynar.

En btiytik 5 Ozel Hastane zinciri, toplam 6zel yatak sayismm %28”ini olugturmaktadr.

Tiirkiye’deki saglik sistemi 2003-2009 yllar: arasinda bir reform déneminden gecmistir. Ozel hizmet
sunuculan ile ilgili dfizenleyici ortam 2009 yalindan sonra istikrarim korumug ve yalmizca fiyatiandirma
konusunda kiigitk revizyonlar yapilmigtir.

Ozel hizmet sunucular farkh sosyockonomik hasta segmentlerine hizmet sunabilmek adina
konumlandirilmg ve zellikle de biiytik hastane zincirleri, cografi genisleme ya da satin alma yoluyla
sektbre yatirim yapmaya devam etmektedirler.

Finansal apidan bakildifinda; SUT (Saghk Uygulama Tebligi) fiyatlari, sistemin 2007 yilinda
uygulamaya sokulmasindan bu yana biiyiik dlglide istikrarh gidigatini korumaktadir. Devlet,
fiyatlandirma sisteminde yaptg kiictik degigikliklerle, fiyatta artig ve sitrdiirillebilirligi saglamaya
¢ahigmaktadir. Ancak degisen makro ve ekonomik ortam nedeniyle iglem bazinda fiyat yitkseltilmesi
veya ddeme mekanizmasinda biitiinsel bir reform yoluyla SUT fiyatlarinda jyilestirme yapilmas:
beklenmektedir.

Yiiksek gelir segmentinin daha da bilytimesi beklenmekte olup bu durum, 6zel hizmet sunucular igin

talep artigina igaret etmektedir. -5 gt L0

Tirkiye, yliksek hizmet kalitesi ve maliyet av g iyle saglik turistlerinin ilgisini ¢ekmek igin
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