DEVIR FAKTORING ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1.

SIRKET’IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Devir Faktoring Anonim Sirketi (“‘Sirket’”) 14 May1s 1991 tarih ve 2776 sayil Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde
yayimlanarak kurulusu tescil edilmis ve ayni1 yil faaliyete gecmistir.

Sirket, yurti¢i-yurtdis1 mal ve hizmet satislarindan dogmus ve dogacak her ¢esit faturali alacaklarin mal veya hizmet
satisindan dogmus oldugunu tesvik eden diger belgelere dayali alacaklari temelliik ederek tahsilini {istlenip bu
alacaklara karsilik saticilara 6n 6demelerde bulunarak, ilgili mevzuat ve uluslararasi faktoring teamiil ve kurallarina
uygun olarak finansman saglamak amaciyla kurulmustur. Sirket, miisterilerinin talebine gore, kabili riicu ve gayri
kabili riicu olarak yurtici faktoring hizmetleri sunmakta ve bu g¢ergevede alacaklarin takibi, tahsili ve finansmani
hizmetlerini BDDK’ nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1
Hakkinda Yo6netmeliki ¢ergevesinde siirdiirmektedir.

Sirket’in Genel Miidiirliigii Maslak Mahallesi Maslak Meydan Sokak Veko Giz Plaza No:3/23 Sartyer / Istanbul
adresinde bulunmaktadir. Sirket’in ayrica Cinardere Mahallesi Akan Sokak No:11 D:4 Pendik / istanbul, ikitelli
Organize Sanayi Bolgesi Ziya Gokalp Mah. Atatiirk Bulvar: Haseyas 1. Kisim Sitesi Goksu Plaza No:56/C Kapi
No:112 Basaksehir / Istanbul, 100. Y1l Bulvar1 No:99/62 Ostim / Ankara, Cinar Mahallesi Fatih Caddesi No:1/23
Bornova/izmir ve Topgular Mahallesi Maltepe Caddesi Axis Ofis Blogu Merkezi No:4/1 i¢ Kap1: 41-42 Eyiipsultan
/ Istanbul adreslerinde 5 adet subesi bulunmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ortalama ¢alisan sayis1 62°dir (31 Aralik 2019: ortalama 62 kisi).
Sirket, faktoring faaliyetlerini tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) siirdiirmektedir.

Tletisim bilgileri asagidaki gibidir:

Telefon + 0(212) 29750 20
Fax : 0(212) 2976190
Web Adresi . http://www.devirfaktoring.com

Sirket’in ana hissedari Mihael Levi’dir. Sirket’in ortaklarinin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla
pay oranlari ve tutarlar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Adi Soyadi / Unvam Pay1 (%) Pay1 (TL) Pay1 (%) Pay1 (TL)
Mihael Levi 66,50 19.949.325 66,50 19.949.325
Rosita Levi 10,99 3.296.280 10,99 3.296.280
Mey Levi 10,98 3.294.695 10,98 3.294.695
Romi Ruti Levi 10,98 3.294.695 10,98 3.294.695
Ranel Danismanlik Paz. ve Tic. A.S. 0,55 165.005 0,55 165.005
Toplam 100,00  30.000.000 100,00 30.000.000

Finansal tablolarin onaylanmast:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 1 Subat 2021 tarihli Yonetim Kurulu karari ile onaylanmig ve
yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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2.
2.1
211

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, finansal tablolarin1 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayilt Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK?”) tarafindan yapilan
aciklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar: hiikiimlerini igeren; "BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat1" na uygun olarak diizenlemektedir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu varlik
ve yukiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin etkileyen
tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla
birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

2.1.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi

2.13

2.14

2.15

2.2

Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi TL’dir.
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya
Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK
tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren
gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir.

Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal
borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda yapma
niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek bilangoda net tutarlari ile gosterilir.

Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki dénemle
kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik
2019 tarihi itibartyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemine ait kar veya
zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu
ise 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yeni bir TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri s6z konusu TFRS nin
sayet varsa, gecis hiikkiimlerine uygun olarak; herhangi bir gegis hilkkmii yer almiyorsa, veya muhasebe politikasinda
istege bagli onemli bir degisiklik yapilmissa geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1
yeniden diizenlenmektedir.

Sirket’in cari donem igerisinde dnemli bir muhasebe politikast degisikligi bulunmamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek doénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, ylikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.
Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica kalemler asagidaki gibidir:

Not 5.1 — Faktoring alacaklar1

Not 5.3 — Takipteki alacaklar

Not 6 — Maddi duran varliklar

Not 7 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 8 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Not 13 — Borg ve gider karsiliklar

Sirket’in cari y1l i¢erisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

2.4.1 2020 Yihndan itibaren Gecerli Olan Degisiklikler ve Yorumlar

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimi

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gasterge Faiz Orani Reformu

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19 ile ilgili Kira Imtiyaziar:

Kavramsal Cergeve (Degisiklikler) TFRS lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara Iliskin
Degisiklikler

TFRS 3 (Degisiklikler) isletme Tanim

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, sz konusu grubun bir igsletme grubu mu yoksa
sadece bir varlik grubu mu olduguna bagh olarak degistigi i¢in “isletme” tamimi dnemlidir. TFRS 3 Isletme
Birlesmelerin standardinda yer alan “igletme” tanimi degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle beraber:

e Bir igletmenin girdiler ve bir siire¢ igermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siire¢ ve girdilerin
birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6énemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik getirilmistir.

e Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina odaklanarak isletme
tanimi sadelestirilmistir.

e  Bir sirketin bir igletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylagtirmak i¢in istege

bagl bir test eklenmistir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamastir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (Devami)

2.4.1 2020 Yihndan itibaren Gegerli Olan Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)
TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanim

Onemlilik tanimindaki degisikliklerin (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler) amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar
arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarimi ac¢ikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin
saklanmasi, hatali olmas1 veya verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara
dayanarak verdikleri kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin
niteligine, biiyiikliigiine veya her ikisine bagli olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar {izerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yiikiimliidiir.
Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamistir.
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orani1 Reformu

Bu degisiklikler isletmelerin gdsterge faiz orani reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracinin nakit
akiglarina dayanak olugturan gosterge faiz oraninin degigmeyecegi varsayimi altinda korunma muhasebesinin belirli
hiikiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.
TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman imtiyazlar

UMSK tarafindan May1s 2020 tarihinde “COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman imtiyazlar-UFRS
16 Kiralamalar’a iliskin degisiklikler KGK tarafindan TFRS 16’da Yapilan Degisiklikler olarak 5 Haziran 2020
tarihinde yayimlanmigtir.

Bu degisiklikle birlikte TFRS 16’ya Covid 19’dan kaynaklanan kira imtiyazlarinin kiralamada yapilan bir degisiklik
olarak dikkate alnmamasina yonelik kiracilar i¢in Covid-19 konusunda muafiyet eklenmistir. Ongériilen
kolaylagtirict muafiyet, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taniman imtiyazlar i¢in ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

e Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve revize
edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢iide ayni olmasi veya bu bedelden daha
diisiik olmasi,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6lgiide bir degisikligin olmamasi.

Kiraya verenler i¢in herhangi bir kolaylastirict hilkkme yer verilmemistir. Kiraya verenler kira imtiyazlarinin
kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigin1 degerlendirmeye devam etmeli ve buna gére muhasebelestirme
yapmalidirlar.

COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman imtiyazlar-TFRS 16’ya Iliskin Degisiklikler kiracilar
tarafindan, 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken

uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamastir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

2.4.1 2020 Yihndan itibaren Gegerli Olan Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)
Kavramsal Cerceve (Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara iliskin Degisiklikler
TFRS’lerde Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklikler; TFRS 2, TFRS 3, TFRS 6, TFRS 14, TMS
1, TMS 8, TMS 34, TMS 37, TMS 38, TFRS Yorum 12, TFRS Yorum 19, TFRS Yorum 20, TFRS Yorum 22, TMS
Yorum 32’nin ilgili paragraflarint degistirmistir. S6z konusu degisiklikler 1 Ocak 2020 veya sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemlerinde uygulanir. TFRS’lerde Kavramsal Cergeveye Yapilan Atiflara iliskin Degisiklikler

tarafindan yapilan diger tiim degisiklikler uygulaniyorsa erken uygulamaya izin verilir.

2.4.2 Heniiz Yiiriirliige Girmemis Standartlar ile Mevcut Onceki Standartlara Getirilen Degisiklikler ve

Yorumlar
TFRS 17 Sigorta Sozlegsmeleri
TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi
TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflar )
TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amag¢lanan Kullanim Oncesi Kazang¢lar
TMS 37 (Degisiklikler) Eko_nomlk A_g:ldgﬂ Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesme Yerine
Getirme Maliyeti
TFRS lere Iliskin Yillik Lyilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41 e Yapilan Degisiklikler
2018-2020

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliliikklerinin mevcut bir karsilama degerinde Ol¢iilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢lim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde tutarls,
ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 itibariyla TFRS 4 Sigorta
Sozlesmelerinin yerini almistir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandirilmasi

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
yikiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir yil i¢erisinde ddenmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak siniflandirilmasi
gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimc1 olmak suretiyle standardin gerekliliklerinin tutarli olarak
uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi
bulunmamaktadir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hitkiimlerini 6nemli 6l¢iide degistirmeden degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
icin Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya

Kavramsal Cergeve’de simdiye kadar yapilan diger referans gilincellemeleri ile birlikte uygulanmasi suretiyle izin
verilmektedir
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.4  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (Devami)

2.4.2 Heniiz Yiiriirliige Girmemis Standartlar ile Mevcut Onceki Standartlara Getirilen Degisiklikler ve

Yorumlar (Devami)
TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varhklar — Amaglanan Kullanim Oncesi Kazanclar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaglanan kosullarda ¢alisabilmesi icin gerekli yer
ve duruma getirilirken iiretilen kalemlerin satigindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin maliyetinden diisiilmesine
izin vermemekte ve bu tiir satis gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara yansitilmasini gerektirmektedir

Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Degisiklikler geriye
doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap dénemi ile kargilagtirmali sunulan en erken
donemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan maddi duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Acidan Dezavantajh Sozlesmeler — Sozlesme Yerine Getirme Maliyeti
TMS 37°’de yapilan degisiklikle, s6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir sézlesme olup olmadiginin
belirlenmesi amaciyla tahmin edilen s6zlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem sdzlesmeyi yerine getirmek igin
katlanilan degisken maliyetlerden hem de sozlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger maliyetlerden
dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina alinmistir.

1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacak olup, degisiklikler, degisikliklerin ilk
kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim yiikiimliiliikklerini yerine
getirmedigi sozlesmeler icin geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS’lere iliskin Yilhik iyilestirmeler 2018-2020 - TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41°e Yapilan Degisiklikler

TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarimn Ik Uyeulamasi 'nda Yapilan Degisiklik

TFRS 1’de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki bir tarihte
TFRS’leri uygulamaya baslayan bagli ortakliga, varlik ve yiikiimliiliiklerinin 6l¢iimiine iligkin taninan muafiyetin
kapsamina birikimli ¢evrim farklar1 da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez uygulamaya baglayanlarin uygulama
maliyetleri azaltilmistir.

TFRS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yiikiimliiliigiin bilango dig1 birakilmasina iliskin degerlendirmede dikkate alinan iicretlere
iligskin agiklik kazandirilmistir. Borglu, baskalar1 adina borglu veya alacakli tarafindan 6denen veya alinan ticretler
de dahil olmak tizere, borglu ile alacakli arasinda 6denen veya alinan iicretleri dahil eder.

TMS 41 Tarimsal Faalivetler 'de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41°in 22°nci paragrafinda yer alan ve gercege uygun degerin belirlenmesinde vergilendirmeden
kaynakli nakit akiglarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hiikiim ¢ikarilmistir. Degisiklik standardin
ilgili hikkiimlerini TFRS 13 hiikiimleriyle uyumlu hale getirmistir.

TMS 16, TMS 37, TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41°e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik
hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir
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Faktoring hizmet gelirleri misterilere yapilan 6n 6demeler iizerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz gelirlerinden
ve komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belirli bir yiizde miktar1 faktoring komisyon
gelirlerini olusturmaktadir. Faiz ve komisyon gelirleri ile tiim diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore

muhasebelestirilmektedir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z
konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili doneme tahakkuk ettirilir.

Finansal Araclar

Finansal Varliklar

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelikte Degisiklik Yapilmasia Dair
Yonetmelik” kapsaminda Sirketlere BDDK ’ya bildirimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi
zarar karsilig1 ayirabilme hakki taninmig olup yonetmeligin yiiriirliik tarihi 30 Eyliil 2018 olarak diizenlenmistir.
TFRS 9 standardi, finansal araglarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii, finansal varliklar i¢in hesaplanacak beklenen deger
diistikligii karsiligi ve finansal riskten korunma muhasebesi i¢in yeni ilkeler ortaya koymaktadir. TFRS 9
standardina gore finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6l¢timil, finansal varligin yonetildigi is modeline ve sadece
anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini i¢eren sozlesmeye dayali nakit akislarina bagli olup
olmadigina gore belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam
olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, sozlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil
edilmesini ve satilmasini amaglayan ig modeli disinda kalan diger model ile yonetilen finansal varliklar ile finansal
varliga iliskin sdzlesme sartlariin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
o0demelerini igeren nakit akislarina yol agmamasit durumunda; piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak,
kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir. Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal varliklar, ger¢ege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben
de gergege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar
kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.
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Itfa edilmis maliyeti ile él¢iilen finansal varhiklar

Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmast durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile
Olciilen finansal varlik olarak siiflandirilmaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarimi takiben “Etkin faiz (i¢ verim)
oran1 yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dlciilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal
varliklar ile ilgili faiz gelirleri kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

TFRS 9 uyarinca finansal varliklarin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve satilmasint amaglayan
is modelinde yonetilmesi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarma yol agmast durumunda ilgili finansal varliklar
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak l¢iilmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, ger¢ege uygun degerini yansitan elde
etme maliyetlerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmaktadir. Gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelire yansitilan finansal varliklar kayda alinmalarini takiben gergege uygun degeriyle degerlenmektedir. Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan menkul degerlerin etkin faiz yontemi ile hesaplanan faiz gelirleri
ile sermayede pay1 temsil eden menkul degerlerin temettii gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir. Gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerleri ile itfa edilmis maliyetleri
arasindaki fark yani “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ise ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin
satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar donemin gelir
tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar altindaki “Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler” hesabinda izlenmektedir. S6z konusu menkul degerlerin tahsil edildiginde veya
elden cikarildiginda 6zkaynak i¢inde yansitilan birikmis gercege uygun deger farklari kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan sermayede pay1 temsil
eden menkul degerler teskilatlanmis piyasalarda igslem gérmesi ve/veya gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde
belirlenebilmesi durumunda gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmekte, teskilatlanmig piyasalarda iglem
gormemesi ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenememesi durumunda, deger kaybi ile ilgili karsilik
diisiildiikten sonra maliyet bedelleri ile finansal tablolara yansitilmaktadir.

Ik defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan bir 6zkaynak aracina yapilan yatirimin
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli1 gelirde sunulmasi konusunda, geri doniilemeyecek
bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin yapilmasi durumunda, s6z konusu yatirimdan elde edilen temettiiler, kar veya
zarar olarak finansal tablolara almur.
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Faktoring Alacaklar: ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. 1k
kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde faktoring alacaklari, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti iizerinden gosterilmektedir. Faiz geliri, reeskont etkisinin 6nemli olmadigi durumlar haricinde etkin faiz
orani yontemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yonetmelik”e uygun olarak 6zel karsilik ayrilmaktadir.

27 Kasim 2019 tarihli ve 30961 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolart Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelikte, 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik”e (Kayittan
Diisme) 4/A Maddesi eklenmistir. Bu maddeye gore ‘Zarar Niteligindeki Alacaklar’ hesabinda izlenen ve borglunun
temerriidii nedeniyle omiir boyu beklenen kredi zarari karsiligi veya oOzel karsilik ayrilan alacaklarin geri
kazanilmasma iliskin makul beklentiler bulunmayan kismi, bu alacaklarin geri kazanilmasina iliskin makul
beklentiler bulunmayan kismi, bu alacaklarin ‘Zarar Niteligindeki Alacaklar’ hesabina aktarilmalarini takip eden ilk
raporlama doneminden itibaren TFRS 9 kapsaminda kayitlardan diisiilebilir fakat bu durum alacak hakkindan
vazgecilmesi sonucunu dogurmaz.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklar, her bilango
tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlart iizerindeki etkisi sonucunda
deger distikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve
deger diisiikliigl zarar1 olusur.

Kredi ve alacaklar igin deger disiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal varligin esas
faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklar1 haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger disiikligii dogrudan ilgili finansal varligin
kayitl degerinden diisiiliir. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglari haricinde deger diisiikliigli zarari
sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikligii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iliskilendirilebiliniyorsa 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikligii zarari deger diisiikliigiinlin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikligii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa
edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3

aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri gergege uygun degerlerine yakindir.
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Finansal Yiktimlilikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, szlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yiikiimliiligiin
ve Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borgclar1 diisiildiikten sonra
kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler
ve Ozkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikler veya tiirev
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden degerlenir.

Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ylikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler

Tiirev finansal yiikiimliliikler, finansal borg¢lar dahil, baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Tiirev finansal yiikiimlilikkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diislikliikleri diisiildiikten
sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her y1l gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik
olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Tagitlar 5
Mobilya ve Demirbaslar 3-15
Ozel Maliyetler 5

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang

veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil
edilir.
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Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin Aliman Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin aliman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ve birikmis deger
diistikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine goére dogrusal itfa
yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali dmiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil goézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirsiz dmre sahip olanlar maliyet degerlerinden
birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler.

Bilgisayar Yazilumi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen siirede
olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore itfa edilir.

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya
ctkmast halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi
durumunda deger diigiikliigii karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde
edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in
varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger
diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gozden
gegirilir.

Sermaye Artislari

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglar1 yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri
iizerinden muhasebelestirilir.

Kidem Tazminati Karsihg:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikartlma durumunda 6denmektedir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca sz
konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikiimliligi, tim g¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarnin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsaml gelir olarak muhasebelestirilmektedir.
Karsiliklar, Kosullu Varhlik ve Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkiimliligiin bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarimin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda

finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligimn, mevcut yilikimliliigin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak Olciilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.
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Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Devami)

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin igiincii taraflarca
karsilanmasiin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Tim bor¢lanma maliyetleri olustuklar1 donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi ile
sunulmustur. Sirket’in faaliyet sonuglar1 ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar igin

sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
ABD Dolar1 7,3405 5,9402
EURO 9,0079 6,6506

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize
endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden OSlgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi
tutulmamaktadir.

Hisse Basina Kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse basina
kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden dolayi, ekli finansal
tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamistir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger seg¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme

tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2.
2.5.

a)
b)

d)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

Kiralama islemleri

Sirket, kiralamanin fiilen basladig: tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varligt ve bir kira yiikiimliligi
yansitir.

Kullanim hakki varligi
Kullanim hakki varligr ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

Kira yiikiimliiliigliniin ilk 6l¢tim tutar,

Kiralamanm fiilen bagladigi tarihte veya Oncesinde yapilan tiim kira ddemelerinden alinan tiim kiralama
tesviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakk: varligini:

birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigli zararlari diisiilmiis ve
kira ylikiimliiliigliniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti iizerinden 6lger.

Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yer alan
amortisman hiikiimlerini uygular. Tedarik¢inin, kiralama siiresinin sonunda dayanak varligin miilkiyetini Sirket’e
devretmesi durumunda veya kullanim hakki varligt maliyetinin Sirket’in bir satin alma opsiyonunu kullanacagini
gostermesi durumunda, Sirket kullanim hakki varligini kiralamanin fiilen basladigi tarihten dayanak varligin faydali
Omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutar. Diger durumlarda, Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen
basladig tarihten baglamak {izere s6z konusu varligin faydali émrii veya kiralama siiresinden kisa olanina gore
amortismana tabi tutar.

Sirket kullanim hakki varliginin deger disiikliigiine ugramis olup olmadigimi belirlemek ve belirlenen herhangi bir
deger diisiikliigii zararint muhasebelestirmek icin TMS 36 Varliklarda Deger Disiikliigii standardini uygular.

Kira yiikiimliiliigii

Kiralamanin fiilen bagladig tarihte, Sirket kira yiikiimliiliigiinii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii
degeri iizerinden dlger. Kira ddemeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz
orani kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranmn kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif
borglanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yiikiimliiliigliniin 6l¢iimiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak varligin
kiralama siiresi boyunca kullanim hakki icin yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladig: tarihte 6denmemis olan
asagidaki 6demelerden olusur:

Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarmin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya oran kullanilarak
yapilan degisken kira 6demeleri

Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmast durumunda bu opsiyonun kullanim
fiyat1 ve

Kiralama siiresinin Sirket’in kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini goéstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
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2.

2.5.

a)
b)

c)

b)

a)

b)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Kiralama islemleri (Devami)

Kira yiikiimliiliigii (Devami)

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliliigiinii asagidaki sekilde dlcer:

Defter degerini, kira yiikiimliiliglindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar yansitacak sekilde ya da revize edilmis 6zt
itibariyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden 6lger

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliiliigiine iliskin faiz, kira yiikiimliligiiniin kalan bakiyesine
sabit bir donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir. Donemsel faiz orani, kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, kiralamadaki zimni faiz oranidir. Sirket, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in
alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir. Kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra, Sirket, kira ylikiimliligiin,
kira 6demelerindeki degisiklikleri yansitacak sekilde yeniden &lger. Sirket, kira ylikiimliiliigiiniin yeniden 6lgiim
tutarini, kullanim hakki varliginda diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Sirket, agagidaki durumlardan birinin gergeklesmesi halinde, kira yiikiimliiliigiinii, revize edilmis kira 6demelerini
revize edilmig bir iskonto orani iizerinden indirgeyerek yeniden dlger:

Kiralama siiresinde bir degisiklik olmasi. Sirket, revize edilmis kira ddemelerini revize edilmis kiralama siiresine
dayali olarak belirler.

Dayanak varligin satin alinmasina yonelik opsiyona iliskin degerlendirmede degisiklik olmasi. Sirket, revize edilmis
kira 6demelerini, satin alma opsiyonu kapsaminda 6denecek tutarlardaki degisikligi yansitacak sekilde belirler.

Sirket, kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirket’in yeniden
degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak belirler.

Sirket, asagidaki durumlardan birinin gergeklesmesi halinde kira yiikiimliiliigiinii, revize edilmis kira 6demelerini
indirgeyerek yeniden dlger:

Bir kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda degisiklik olmasi. Sirket, revize edilmis kira
O0demelerini, kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlardaki degisikligi yansitacak sekilde
belirler.

Gelecekteki kira 6demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen bir degisimin
sonucu olarak bu ddemelerde bir degisiklik olmasi. Sirket, kira yiikiimliliiglinii s6z konusu revize edilmis kira
o0demelerini yansitmak i¢in yalnizca nakit akiglarinda bir degisiklik oldugunda yeniden 6lger.

Sirket, kalan kiralama siiresine iligkin revize edilmis kira ddemelerini, revize edilmis sdzlesmeye bagli demelere
gore belirler. Sirket, bu durumda degistirilmemis bir iskonto oran1 kullanir.

Sirket, kiralamanin yeniden yapilandirilmasini, asagidaki kosullarin her ikisinin saglanmasi durumunda ayr1 bir
kiralama olarak muhasebelestirir:

a) Yeniden yapilandirmanin, bir veya daha fazla dayanak varhigm kullanim hakkini ilave ederek, kiralamanin
kapsamin1 genisletmesi ve

b) Kiralama bedelinin, kapsamdaki artisin tek basina fiyati ve ilgili s6zlesmenin kosullarini yansitmak i¢in s6z
konusu tek basina fiyatta yapilan uygun diizeltmeler kadar artmasi.
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Bilgilerin Boliimlere Gére Raporlanmasi

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gosterdigi igin finansal bilgilerini béliimlere
gore raporlamamustir.

Kurum Kazana1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari yil vergi ylikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen
kalemleri harig¢ tuttugundan dolay1, kar veya zarar tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi
yikimliliigi bilango tarihi itibariyla yasallagsmis ya da onemli 6lgiide yasallagmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmigtir.

Ertelenmis vergi yikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda gdsterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yukimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarmn tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri diginda varlik veya yilikiimliiliiklerin
ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gegici
zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiikk oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.
Bu tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmast
ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartryla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayithi degeri, her bir bilanco tarihi itibartyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi varliginin
bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadigi 6l¢lide, ertelenen vergi varliginin kayitli degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi
donemde gegerli olmast beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmis veya énemli 6l¢lide kanunlasmis vergi
oranlari (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine
getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercileri tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi varlik ve ylikiimliiliiklerini net bir esasa bagl
bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iligkin ertelenmis
vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda
alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda gider
ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin
alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliililk ve sarta bagli bor¢larinin gergege uygun degerinde elde
ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z oniinde bulundurulur.
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akimlart esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Iliskili Taraflar
Iligkili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili say1lir: S6z
konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(i1) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmas1 durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi
olmas1 durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile iliskili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmas1 halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli ortaklik
ve diger bagli ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is
ortaklig1 olmasi halinde.

(ii1) Her iki isletmenin de ayni1 bir {igiincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iiciincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin sz konusu iiciincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iliskin
olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin
boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi halinde.

[liskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tegvikleri, elde
edilmesi igin gerekli sartlarn isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir.

Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine getirilecegine dair
makul bir giivence olugmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir. Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik
2019 tarihleri itibariyla yararlandig1 herhangi bir tesvik veya yardim bulunmamaktadir.

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar

Sirket, bir duran varligi satma niyetinde ise ve satigin 12 ay igerisinde gerg¢eklesme olasihig: yiiksek ise ilgili duran
varlik satilmaya hazir duran varlik olarak finansal durum tablosunda siiflandirilir. Satim amagli elde tutulan maddi
duran varliklar kayitli degerin veya makul degerin diisiik olani ile degerlenir. Kayitli degerin geri elde edilebilirligi

ilgili duran varligin kullanimi ile degil satisi ile gerceklesir.

Kullandirilan fonlarin nakit olarak tahsil kabiliyetinin yitirilmesi sz konusu oldugunda Sirket tarafindan teminat
olarak alian varliklar, sahipliginin edinilmesi sonrasinda satis amacli olarak siniflandirilir.

NAKIT, NAKIiT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, nakit ve banka degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Kasa 7.037 - 4.790 -
Nakit kasasi 7.037 - 4,790 -
Bankalar 373.098 64 302.762 29
Vadesiz mevduat 373.098 64 302.762 29
Toplam 380.135 64 307.552 29

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, banka mevduatlari iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

TUREV FINANSAL VARLIKLAR ve YUKUMLULUKLER
Tiirev finansal araglar ger¢ege uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gercege uygun degerleme farklart alim

satim amagli tiirev finansal varliklar hesabinda, negatif gercege uygun degerleme farklari ise alim satim amaglh
tiirev finansal yiikiimliilikkler hesabinda gosterilmektedir.
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4, TUREYV FINANSAL VARLIKLAR ve YUKUMLULUKLER (Devami)
4,1  Tiirev Finansal Varhklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, forward alim-satim anlagmalarindan olusan tiirev finansal
araclarin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
TP YP TP YP
Tiirev finansal varliklar - 414,788 - -
Toplam - 414,788 - -

4.2 Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, forward alim-satim anlagmalarindan olusan tiirev finansal
yukimliiliiklerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
TP YP TP YP
Tiirev finansal yiikiimliiliikler - - - 90.506
Toplam - - - 90.506

5. ITFA EDILMIS MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (NET)
5.1  Faktoring Alacaklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

TP YP TP YP
Kisa vadeli iskontolu faktoring alacaklari 239.966.893 - 182.822.189 -
Diger faktoring alacaklari 15.678.498 - 15.020.305 -
Faktoring alacaklari faiz gelir tahakkuku 1.157.027 - 887.280 -
Yeniden yapilandirilan faktoring alacaklari 1.811.650 - - -
Kazanilmamus faiz gelirleri (-) (9.152.850) - (6.962.928) -
Toplam 249.461.218 - 191.766.846 -
Faktoring alacaklarmin vadesel dagilimi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 1 aya kadar 3 aya kadar 3ay-1yil 1yl 5yl Toplam
Faktoring alacaklari 54.272.650 96.295.000 90.075.568 8.818.000  249.461.218
31 Aralik 2019 1laya kadar 3 aya kadar 3ay-1yil 1yil 5yl Toplam
Faktoring alacaklari 39.806.000  69.823.000  82.137.846 - 191.766.846
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5.

5.1

5.2

ITFA EDILMIS MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (NET) (Devami)

Faktoring Alacaklar: (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yeniden yapilandirilan ve 6deme planina baglanmis faktoring alacagi tutari

1.811.650 TL (31 Aralik 2019: Yoktur ) olup heniiz vadesi gelmemistir.

Sirket’in vadesi gegmis fakat deger diisiikliigiine ugramamis faktoring alacaklarinin tutar1 1.603.591 TL (31 Aralik

2019: 151.263 TL) olup, detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Vadesi 1 ay gegen 1.085.000 151.263
Vadesi 1-3 ay gecen 518.591 -
Toplam 1.603.591 151.263

Faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Sektor Oran % Oran %
Ticaret 48,07 20,79
Miiteahhitlik hizmetleri 17,01 27,40
Cimento 3,96 2,27
Tekstil 3,94 6,94
Makine, techizat, yedek parga 3,72 5,09
Kauguk ve plastik iiriinleri 3,22 2,75
Ulagtirma 2,84 6,10
Kagit ve diger arag triinleri 2,34 1,62
Elektrik malzemeleri 2,16 3,82
Filmcilik, televizyon, reklam 1,65 3,17
Otomotiv 1,38 1,22
Demir, ¢elik, kodmiir ve petrol 1,30 4,18
Gida 0,98 3,30
Mobilya 0,96 1,12
Kirtasiye malzemeleri 0,79 0,56
Saglik ve temizlik iiriinleri 0,20 0,95
Diger 5,48 8,72
Toplam 100,00 100,00

itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Diger Finansal Varhklar

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklart bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla itfa edilmis maliyeti ile Slgililen finansal varliklarin detay1 agagidaki

gibidir;
31 Arahk 2019
Para Faiz Bilesik Faiz Nominal Defter
Birimi Vade Tiirii Oram Degeri Degeri
Ozel Kesim Tahvili TL 11 Mart 2020  Sabit 11,49 3.990.000 3.990.000
3.990.000 3.990.000
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5.

5.3

5.4

ITFA EDILMIS MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (NET) (Devami)
Takipteki Alacaklar ve Beklenen Zarar Karsihklar/Ozel Karsiliklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin
dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
TP YP TP YP
Takipteki alacaklar 14.220.895 - 15.654.509 -
Ozel karsiliklar (-) (9.140.509) - (9.303.439) -
Toplam 5.080.386 - 6.351.070 -

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri ve 6zel
karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Toplam takipteki Ayrilmis  Toplam takipteki Ayrilmis
faktoring alacad karsihk faktoring alacagi karsihk
Vadesi 1-3 ay gecen - - - -
Vadesi 3-6 ay gecen - - 454,715 (77.239)
Vadesi 6-12 ay gecen 690.793 (336.023) 308.528 (154.264)
Vadesi 1 yil ve lizeri gegen 13.530.102 (8.804.486) 14.891.266 (9.071.936)
Toplam 14.220.895 (9.140.509) 15.654.509 (9.303.439)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla 6zel karsiliklarin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Agilis bakiyesi, 1 Ocak (9.303.439) (7.925.394)
Doénem iginde ayrilan karsilik tutar1 (Not 21) (898.282) (5.358.097)
Dénem igindeki tahsilatlar ve karsilik iptal gelirleri (Not 20) 853.198 171.739
Doénem iginde bilangodan ¢ikarilan alacaklar 208.014 3.816.313
Bilangodan ¢ikarilan alacaklardan tahsilatlar - (8.000)
Kapams bakiyesi (9.140.509) (9.303.439)

Faktoring Borg¢lar:

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, kisa vadeli faktoring borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Faktoring miisterilerine bor¢lar ) 531 - 553 -
Toplam 531 - 553 -

®) Faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri hesabina yatirilmamis tutarlar:
ifade etmektedir.
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6. MADDI DURAN VARLIKLAR (NET)

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2020 Giris Cikig 31 Aralik 2020
Tagitlar 631.297 - - 631.297
Mobilya ve Demirbaglar 1.193.196 325.528 - 1.518.724
Ozel Maliyetler 1.467.479 55.423 (821.842) 701.060
Kullanim Hakk1 Varliklar 2.755.821 3.478.126 (1.336.989) 4.896.958

Tasit Araglar 1.680.376 2.712.510 (818.998) 3.573.888

Gayrimenkuller 1.075.445 765.616 (517.991) 1.323.070
Toplam 6.047.793 3.859.077 (2.158.831) 7.748.039

Birikmis Amortismanlar

Tagitlar (398.495) (126.259) - (524.754)
Mobilya ve Demirbaslar (904.250) (146.664) - (1.050.914)
Ozel Maliyetler (1.183.136) (112.065) 821.842 (473.359)
Kullanim Hakk1 Varliklart (1.282.920) (1.482.012) 1.167.673 (1.597.259)

Tasit Araglar (828.198) (930.071) 818.998 (939.271)

Gayrimenkuller (454.722) (551.941) 348.675 (657.988)
Toplam (3.768.801) (1.867.000) 1.989.515 (3.646.286)
Net defter degeri 2.278.992 4.101.753

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sabit kiymetleri {izerinde rehin bulunmamaktadir.
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6. MADDIi DURAN VARLIKLAR (NET) (Devami)

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2019 Giris Cikis 31 Aralik 2019
Tasitlar 631.297 - - 631.297
Mobilya ve Demirbaglar 1.100.340 92.856 - 1.193.196
Ozel Maliyetler 1.426.963 40.516 - 1.467.479
Kullanim Hakki Varliklar - 2.755.821 - 2.755.821

Tagsit Araglart - 1.680.376 - 1.680.376

Gayrimenkuller - 1.075.445 - 1.075.445
Toplam 3.158.600 2.889.193 - 6.047.793

Birikmis Amortismanlar

Tagitlar (272.236) (126.259) - (398.495)
Mobilya ve Demirbaslar (809.561) (94.689) - (904.250)
Ozel Maliyetler (1.015.049) (168.087) - (1.183.136)
Kullanim Hakki Varliklari - (1.282.920) - (1.282.920)

Tasit Araglar - (828.198) - (828.198)

Gayrimenkuller - (454.722) - (454.722)
Toplam (2.096.846) (1.671.955) - (3.768.801)
Net defter degeri 1.061.754 2.278.992

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla tagitlari izerinde alinan tasit kredisi nedeniyle 636.921 TL tutarinda rehin
bulunmaktadir.

Sabit kiymetlerin iizerindeki toplam sigorta teminati tutari asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Tagitlar 1.250.000 630.000
Mobilya ve Demirbaglar 2.672.250 2.115.979
Toplam 3.922.250 2.745.979
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7. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (NET)

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2020 Giris Cikis 31 Aralik 2020
Haklar 740.388 20.777 - 761.165
Toplam 740.388 20.777 - 761.165
Haklar (483.813) (70.245) - (554.058)
Toplam (483.813) (70.245) - (554.058)
Net defter degeri 256.575 207.107

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

8.

Maliyet 1 Ocak 2019 Giris Cikis 31 Aralik 2019
Haklar 479.353 261.035 - 740.388
Toplam 479.353 261.035 - 740.388
Haklar (425.413) (58.400) - (483.813)
Toplam (425.413) (58.400) - (483.813)
Net defter degeri 53.940 256.575

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarma iligkin tahmini
vergi ylkimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlart ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diistildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2020 yilinda uygulanan efektif vergi orani %22’dir (2019: %22). 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere,
kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar vergisine tabi iken; 5 Aralik 2017 tarihinde 30261 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan 7061 sayili "Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun"un 91.
maddesi ile 5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 10. madde uyarinca bu oran kurumlarin 2018,
2019 ve 2020 vergilendirme donemlerine ait kurum kazanglari i¢in %22 olarak uygulanacaktir. Bu siire zarfinda
Bakanlar Kurulu’na %22 oranini %20 oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.
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8.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Kurumlar Vergisi (Devamy)

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. Yapilan Kanun
degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 ig¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019
tarihi itibartyla kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
tizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanmistir.

Zararlar, gelecek yillarda olugacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimum 5 y1l tagiabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
lizere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003
— 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden
itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave
edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden dnce alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutari izerinden
%19,8 vergi tevkifat1 yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi

tevkifat1 yapilmamaktadir.

Vergi karsiliginin mutabakati:

1 Ocak 2020- 1 Ocak 2019-

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Raporlanan vergi oncesi kar (332.169) 3.475.126

Raporlanan kar tizerinden hesaplanan vergi 73.077 (764.528)
Kalici farklar:

-Kanunen kabul edilmeyen giderler (48.391) (130.512)

-Vergiden muaf gelirler 11 77

Istisna gelirler ve giderler (241.373) -

Vergi geliri /(gideri) (216.676) (894.963)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla 6denecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Cari dénem kurumlar vergisi kargiligi (678.543) (878.280)
Dénem iginde 6denen gegici vergi 140.455 703.459
Cari donem vergi varhgi / (yiikiimliiliigii) (538.088) (174.821)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla toplam vergi geliri/(gideri) asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020- 1 Ocak 2019-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi (-) (678.543) (878.280)
Ertelenmis vergi gelir/(gider) etkisi 461.867 (16.683)
Toplam vergi geliri/(gideri), net (216.676) (894.963)
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8. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuatt ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda
kullanilan vergi orani, 2018-2020 yillar1 arasinda gergeklesecek vergilendirilebilir kazanglar igin %22, sonrasi i¢in %

20°dir (31 Aralik 2019: %22).

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yiikimliiliiklerinin
yurtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gegici Farklar
Kazanilmamus faiz gelirleri 9.152.850 6.962.928
Kazanilmamis komisyon gelirleri 2.308.098 702.160
Kidem tazminat1 karsilig1 1.243.018 918.238
Faktoring alacak karsiliklar1 ve diizeltmeleri - 203.856
Tiirev finansal araglar degerleme farklari (414.788) 90.506
TFRS 16 Faiz ve amortisman farki 96.216 163.082
Diger maddi ve maddi olmayan varliklar {izerindeki gegici farklar (57.013) (57.013)
Thrag edilen tahvil degerleme farklar (16.429) (5.545)
Gecici Farklar Toplami, Net 12.311.952 8.978.212
Ertelenmis Vergi Varliklar: / (Yiikiimliiliikleri)
Kazanilmamis faiz gelirleri 1.830.570 1.531.844
Kazanilmamis komisyon gelirleri 461.620 154.475
Kidem tazminati karsiligi 248.604 202.012
Faktoring alacak karsiliklar1 ve diizeltmeleri - 44.848
Tiirev finansal araglar degerleme farklari (82.958) 19.911
TFRS 16 Faiz ve amortisman farki 19.243 35.878
Diger maddi ve maddi olmayan varliklar izerindeki gecici farklar (12.543) (12.543)
Ihrag edilen tahvil degerleme farklar: (3.286) (1.219)
Ertelenmis Vergi Varhiklari, Net 2.461.250 1.975.206
Ertelenen vergi varligiin hareket tablosu asagidaki gibidir;
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Doénem Basi, 1 Ocak 1.975.206 1.975.620
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 461.867 (16.683)
Diger kapsaml1 gelire iligskin ertelenmis vergi (Not 16.2) 24177 16.270
Diger diizeltme - 1)
Doénem Sonu, 31 Arahk 2.461.250 1.975.206
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9. DIGER AKTIFLER
9.1 Diger Aktifler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
TP YP TP YP
Diger Alacaklar 3.497.934 3.670 2.197.859 -
Pesin Odenmis Giderler 953.231 - 601.387 -
Toplam 4.451.165 3.670 2.799.246 -

9.1.1 Diger Alacaklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahik 2019

TP YP TP YP
Faktoring BSMV alacaklari 1.023.258 - 954.011 -
[liskili kuruluglardan alacaklar (Not 23) 877.403 - 632.302 -
Ortaklardan alacaklar (Not 23) 214,713 - - -
Personelden alacaklar 498.240 - 428.403 -
Is avanslari 97.000 - 97.275 -
Personele verilen avanslar 212.898 - 8.976 -
Dava masraf giderleri 79.939 - 4.458 -
Diger 494.483 3.670 72.434 -
Toplam 3.497.934 3.670 2.197.859 -

9.1.2 Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, pesin 6denmis giderlerin detay asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

TP YP TP YP
Pesin 6denen personel saglik sigortasi giderleri 384.986 - 405.428 -
Pesin d6denen kredi faiz giderleri 349.044 - - -
Pesin 6denen ofis giderleri 152.250 - 144.782 -
Pesin 6denen kiralar 25.002 - 15.855 -
Pesin 6denen sigorta giderleri 10.717 - 10.323 -
Diger 31.232 - 24.999 -
Toplam 953.231 - 601.387 -
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10.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLISKIN VARLIKLAR (NET)

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
TP YP TP YP
Satis amagch elde tutulan varliklar® 127.000 - 127.000 -
Toplam 127.000 - 127.000 -

) Satis amagli elde tutulan varliklar Sirket’in deger diisiikliigiine ugramis alacaklarindan dolay1 elde edilen, Istanbul
ili Silivri ilgesindeki konuttan olugmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere ait satig amagli elde tutulan varliklarin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Binalar
1 Ocak 127.000 127.000
Ilaveler - -
Doénem Sonu 127.000 127.000

11.  ALINAN KREDILER

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

TP YP TP YP

Alman krediler 197.549.679 - 159.862.763 -
Toplam 197.549.679 - 159.862.763 -

31 Aralik 2020

Orjinal Tutar1  Faiz Oram (%) O 1 Yila kadar 1 Y1l ve Uzeri

TL 197.549.679 11,34% - 27,48% 197.549.679 -
Toplam 197.549.679 197.549.679 -

) Bu oranlar agik olan sabit ve degisken faizli alinan kredilerin faiz oran araligin1 ifade etmektedir.
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11.  ALINAN KREDILER (Devami)

31 Arahk 2019
Orjinal Tutar1  Faiz Oram (%) © 1 Yila kadar 1 Y1l ve Uzeri
TL 159.862.763 11,89% - 35,68% 159.862.763 -
Toplam 159.862.763 159.862.763 -

) Bu oranlar acik olan sabit ve degisken faizli alinan kredilerin faiz oran arahigini ifade etmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla alinan krediler igin 256.802.418 TL tutarinda Sirket’in faktoring alacaklarindan

kaynaklanan ¢ekler teminat olarak verilmistir (31 Aralik 2019: 198.729.774 TL).

12. KIiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kiralama iglemlerinden borg¢larin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Kullanim hakki olan menkuller — tagitlar 2.704.600 - 925.582 -
Kullanim hakki olan gayrimenkuller 541.303 - 710.401 -
Toplam (*) 3.245.903 - 1.635.983 -

(*) Kiralama islemlerinin vade bilgisi i¢in bakiniz Not 25.2.2 Likidite riski.

13. THRAC EDIiLEN MENKUL KIYMETLER

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ihrag¢ edilen menkul kiymetlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Ihrag edilen bonolar 21.112.217 - 5.279.409 -
Toplam 21.112.217 - 5.279.409 -

31 Arahik 2020

Faiz Nominal Defter
Para Birimi Vade Faiz Tiirii  Oram ) Degeri Degeri
Bono TL 19 Ocak 2021 Sabit 22,70 8.500.000 8.417.170
Bono TL 12 Subat 2021 Sabit 24,24 13.000.000 12.695.047
21.500.000 21.112.217

Sirket, 13 Kasim 2020 tarihinde 8.500.000 TL tutarinda 67 giin vadeli iskontolu bono ve 30 Kasim 2020 tarihinde

13.000.000 TL tutarinda 74 giin vadeli iskontolu bono ihrag etmistir.
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13.

14.

THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Devami)

31 Arahk 2019

Faiz Nominal Defter

Para Birimi Vade Faiz Tiirii  Oram Degeri Degeri

Bono TL 17 Subat 2020 Sabit 22,56 5.413.000 5.279.409
5.413.000 5.279.409

Sirket, 25 Ekim 2019 tarihinde 5.413.000 TL tutarinda 115 giin vadeli iskontolu bono ihrag etmistir.
) Bu oran 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla tahvilin i¢ verim faiz oranini ifade etmektedir.
KARSILIKLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, borg ve gider karsiliklarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
TP YP TP YP
Kidem tazminat1 karsilig1 1.243.018 - 918.238 -
Toplam 1.243.018 - 918.238 -

Kidem tazminati karsihigi

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senelik calisma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60
yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 May1s 2002’deki
mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine iligkin bazi gegis stireci maddeleri ¢ikartilmustir.
Odenecek tazminat her hizmet yil igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2020 tarihi itibarryla
7.117,17 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL) ile sinirlandirilmustir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, galisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliliigiiniin bugiinkii degeri tahmin
edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik %8,00 (2019: %6,75) enflasyon ve %12,77 (2019: % 11,55)
iskonto orani varsayimlarma gore yaklasik %4,42 (2019: %4,50) olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak
suretiyle hesaplanmustir. Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat:
tutarlariin tahmini orant da %97,16 (2019: %97,42) olarak dikkate alinmistir. Sirket kidem tazminati karsiligi
hesaplamasinda 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan 7.638,96 TL tavan tutarimi dikkate almigtir (1 Ocak
2020: 6.730,15 TL).
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14. KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020- 1 Ocak 2019-

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

1 Ocak bakiyesi 918.238 695.810
Hizmet maliyeti 257.421 321.076
Faiz maliyeti 46.114 39.622
Donem iginde ddenen (-) (99.639) (212.227)
Aktiieryal kayip @ (Not 16.2) 120.884 73.957
Doénem sonu bakiyesi 1.243.018 918.238

) Aktiieryal kazang/kay1p, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.

15. DIGER YUKUMLULUKLER

15.1 Diger Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, diger yiikiimliiliiklerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

TP TP TP
Ertelenmis gelirler 2.308.098 - 702.159 -
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 870.071 - 624.856 -
Diger borglar 255.031 - 351.776 -
Toplam 3.433.200 - 1.678.791 -

15.1.1 Ertelenmis Gelirler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ertelenmis gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

TP YP TP YP
Iskontolu komisyon gelirleri 2.308.098 - 668.265 -
BCH islemlerinden komisyon gelirleri - - 33.894 -
Toplam 2.308.098 - 702.159 -
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15. DIiGER YUKUMLULUKLER (Devami)

15.1.2 Odenecek Vergi ve Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve yiikiimliliiklerin detay1 agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

TP YP TP YP
(?denecek BSMV 373.603 - 213.876 -
Odenecek gelir vergisi 284.041 - 213.572 -
Odenecek SGK primleri 196.667 - 190.878 -
Odencek damga vergisi 7.529 - 6.046 -
Odenecek KDV 8.231 - 484 -
Toplam 870.071 - 624.856 -

15.1.3 Diger Borg¢lar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, diger borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Saticilara borglar 255.031 - 351.776 -
Toplam 255.031 - 351.776 -

16. OZKAYNAKLAR

16.1 Odenmis Sermaye

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 30.000.000 TL’dir (31 Aralik 2019: 30.000.000 TL). 31
Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmig her biri 1 TL (31 Aralik 2019: 1 TL) degerinde 30.000.000 adet (31
Aralik 2019: 30.000.000 adet) hisse senedi bulunmaktadir.

Sirket’in pay sahipleri ve pay oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Adi1 Soyadi / Unvam Pay1 (TL) Pay1 (%) Pay1 (TL) Pay1 (%)
Mihael Levi 19.949.325 66,50 19.949.325 66,50
Rosita Levi 3.296.280 10,99 3.296.280 10,99
Mey Koenka 3.294.695 10,98 3.294.695 10,98
Romi Ruti Levi 3.294.695 10,98 3.294.695 10,98
Ranel Danismanlik Paz. ve Tic. A.S. 165.005 0,55 165.005 0,55
Toplam 30.000.000 100,00 30.000.000 100,00

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz bulunmamaktadir.
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16. OZKAYNAKLAR (Devami)

16.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati karsiliklarina ait tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim
kayiplar1 421.145 TL ger¢eklesmistir. (31 Aralik 2019: 324.438 TL)

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Donem basi (324.438) (266.751)
Donem igi artig / azalis (Not 14) (120.884) (73.957)
Ertelenmis vergi etkisi (Not 8) 24177 16.270
Diénem sonu (421.145) (324.438)

16.3 Kar Yedekleri

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Yasal yedekler 2.556.801 - 2.427.794 -
Olaganiistii yedekler 7.899.902 - 5.448.746 -
Toplam 10.456.703 - 7.876.540 -

16.4 Gec¢mis Yillar Kar veya Zarari

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
TP YP TP YP
Gegmis yillar kari 79.187 - 79.187 -
Toplam 79.187 - 79.187 -

16.5 Kar Dagitim

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikkiim haricinde dagitilabilmektedir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin
%10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece
zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir. Bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Temettii, hissedarlar tarafindan yillik genel kurul toplantisinda onaya tabidir.

Sirket’in rapor tarihi itibariyla almis oldugu kar dagitim karar1 bulunmamaktadir.
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17. ESAS FALIiYET GELiRLERi

Faktoring Gelirleri

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyet gelirlerinin detay1

asagidaki gibidir:

1 Ocak —

31 Arahk 2020

1 Ocak —
31 Arahk 2019

Faktoring faiz gelirleri 35.792.944 50.780.063
Faktoring ticret ve komisyon gelirleri 6.603.804 5.757.599
Toplam 42.396.748 56.537.662

18. FiINANSMAN GIiDERLERi

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman giderlerinin detay1

asagidaki gibidir:

1 Ocak —
31 Arahk 2020

1 Ocak —
31 Arahk 2019

Kullanilan kredilere 6denen faizler (22.033.972) (30.639.813)
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler (1.881.253) (949.275)
Ucret ve komisyon giderleri (1.071.409) (881.723)
Faktoring islemlerinden borglara verilen faizler (344.826) -
Kiralama iglemlerine iligskin faiz giderleri (210.883) (377.796)
Toplam (25.542.343) (32.848.607)

19. ESAS FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait esas faaliyet giderlerinin detay1

asagidaki gibidir:

1 Ocak —
31 Arahk 2020

1 Ocak —
31 Arahk 2019

Personel giderleri (12.220.562) (10.787.650)
Amortisman giderleri ve itfa pay1 (1.937.245) (1.730.355)
Odenen huzur haklart (2.055.326) (802.182)
Bilgi islem giderleri (726.538) (675.335)
Ofis giderleri (704.868) (855.781)
Danismanlik giderleri (593.431) (532.549)
Tasit arag giderleri (512.106) (545.500)
Aidat giderleri (366.276) (270.338)
Kidem tazminat1 karsilig1 gideri (274.409) (248.882)
Kira giderleri (160.553) (61.506)
Vergi, resim, harglar ve fonlar (225.160) (227.533)
Dava takip masraflar (122.521) -
Diger (214.411) (726.833)
Toplam (20.113.406) (17.464.444)
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20. DIGER FAALIYET GELiRLERIi

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyet gelirlerinin detay1

asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019

Kambiyo islemleri kar1 1.485.836 506.033
Konusu kalmayan faktoring alacagi karsiligi (Not 5.3) 853.198 171.739
Banka masraf gelirleri 866.856 1.024.427
Tiirev islemlerinden karlar 561.447 916.162
Ortaklardan faiz gelirleri (Not 23) 308.150 -
SGK Indirimleri 291.965 269.676
Takibi birakilan faktoring alacaklarindan tahsilat 289.586 -
Menkul degerlerden elde edilen faiz gelirleri 33.224 120.704
Bankalardan elde edilen faiz geliri 2.480 2.557
Diger 486.147 523.295
Toplam 5.178.889 3.534.593

21. KARSILIK GIDERLERI
Ozel Karsiliklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait takipteki alacaklara iligkin
karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Faktoring alacaklar1 6zel karsilik gideri (Not 5.3) (898.282) (5.358.097)
Toplam (898.282) (5.358.097)

22. DIGER FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyet giderlerinin detay1

asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Tiirev finansal islemlerden zararlar (761.027) (537.885)
Kambiyo islemleri zarari (592.748) (388.096)
Toplam (1.353.775) (925.981)
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23. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

TP YP TP YP
Ortaklar 214.713 - - -
Ortaklar (Gergek Kisi) 214.713 - - -
Iligkili Kuruluglar 877.403 - 632.302 -
Ranel Danismanlik Pazarlama ve Ticaret A.S. 196.582 - 166.275 -
Primus Finansal Danigmanlik A.S. 680.821 - 466.027 -
Toplam 1.092.116 - 632.302 -

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren dénemlerde iligkili taraflarla yapilan islemler sonucu olusan

gelir ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2020 31 Aralk 2019

Faiz gelirleri
Ortaklar (Gergek Kisi) 308.150 -
Toplam 308.150 -

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap déoneminde yonetim kurulu ve iist yonetime sagladig: iicret ve
benzeri menfaatlerin toplam tutar1 3.948.799 TL’dir (31 Aralik 2019: 2.225.470 TL).

24. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

24.1 Alnan Teminatlar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, alinan teminatlarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

TP YP TP YP

Miisterilerden alinan teminat ¢ekleri 155.000 - - -
Miisterilerden alinan teminat senetleri 3.088.000 - 650.000 -
Miisterilerden alinan kefaletler 9.422.786.975 2.995.990 8.042.716.502 2.462.080
Miisteriden alinan ipotekler 23.863.850 - 27.713.850 -
Miisterinden alinan rehinler 3.516.250 - 3.516.250 -
Diger alinan teminatlar 50.000 - 50.000 -
Toplam 9.453.460.075 2.995.990 8.074.646.602 2.462.080
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24. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
24.2 Verilen Teminatlar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, verilen teminatlarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralk 2019
TP YP TP YP
Bankalara verilen teminat mektuplari 18.535.567 - 15.000.565 -
Tasit rehni - - 636.921 -
Mahkemeye verilen teminat mektuplari 2.374.955 - 583.032 -
Verilen diger teminatlar 5.011.151 - 11.151 -
Toplam 25.921.673 - 16.231.669 -
24.3 Taahhiitler
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Arag kiralama taahhiitleri 3.553.200 - 955.982 -
Toplam 3.553.200 - 955.982 -

24.4 Emanet Kiymetler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklar i¢in alinan emanet kiymetleri

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Miisteri ¢ekleri 256.688.642 9.575.240 207.764.139 6.002.809
Miisteri senetleri 19.568.902 - 14.338.964 -
Toplam 276.257.544 9.575.240 222.103.103 6.002.809

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
25.1 Finansal Risk Yonetimi Amaclar1 ve Politikalari

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin ydnetimindeki
hedefleri, politikalar1 ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi ¢ergevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.
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25.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

25.1 Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar:

Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi riskleri
analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri i¢in uygun risk limit
kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagl kalmaktir. Sirket gesitli egitim ve yonetim standartlar1 ve
siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapict bir kontrol ortami yaratarak, tiim ¢alisanlarin rollerini ve sorumluluklarini
anlamasina yardimc1 olmaktadir.

25.1.1 Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in Kredi izleme ve Krediler
departmanlari kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklar1 i¢in belirli miktarda teminat talep
etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi izleme 6ncesi yontemler gelistirilmis
olup ydnetimin mevcut bir kredi politikas1 vardir ve kredi riski siirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis
kistaslarini tagimayan firmalar ile kredi iligkisi baglatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tim
kredi teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken
uyari sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari ile ilgili ¢alismalar ve miisteri kredibilitesi dlglimlemesi de
yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan,
Sirket’in kredi riskini takip etmek amacryla gelistirmis oldugu 6zel bir bilgisayar programi da mevcuttur. Bilango
tarihi itibartyla, Sirket’in kredi riski belirli bir sektor veya cografi bolgede yogunlasmamuistir. Sirket’in maksimum
kredi riski her finansal varligin bilangoda gosterilen kayitl degeri kadardir.

25.1.2 Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in varliklarint hem
uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi i¢inde likit
duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligiyla fonlama ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket
hedeflerine ulagmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli
olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

25.1.3 Piyasa riski

Tim alim satim amach finansal araclar pazar riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, pazardaki fiyat
degismelerinin finansal varligin degerini diisiirmesi riski seklinde ifade edilebilir. Biitiin finansal araglar makul
degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir. Sirket alim satim amacgli araglar
kullanarak degisen pazar kosullarina gore kendisini koruma altina almaktadir.

(i) Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemleri ¢cok diisiik seviyede olmasindan dolay1 yabanci para riski
bulunmamaktadir.

(ii) Faiz orani riski
Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya da yeniden
fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarl

olan piyasa faiz oranlar1 dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi
hedeflemektedir.
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DEVIR FAKTORING ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
25.2 Risk Yonetimi Aciklamalar

25.2.1 Kredi riski

Faktoring Alacaklari Takipteki Alacaklar Diger Aktifler
Iliskili Diger iliskili Diger Iliskili Diger
31 Aralik 2020 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf  Bankalar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*) - 249.461.218 - 5.080.386  1.092.116  3.359.049 373.162

A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis finansal varliklarin - - - - - -
net defter degeri - 247.857.627 - 5.080.386  1.092.116  3.359.049 373.162

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter

degeri - 1.603.591 - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 5.080.386

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - 14.220.895 - - -

- Deger dusiiklugii (-) (*) - - - (9.140.509) - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiiklugii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

E. Bilango dig1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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DEVIR FAKTORING ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
25.2 Risk Yonetimi Ac¢iklamalar: (Devami)

25.2.1 Kredi riski (Devami)

Faktoring Alacaklari Takipteki Alacaklar Diger Aktifler
Iliskili Diger iliskili Diger Iliskili Diger
31 Aralik 2019 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf  Bankalar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*) - 191.766.846 - 6.351.070 632.302 2.166.944 302.791

A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis finansal varliklarin - - - - - -
net defter degeri - 191.615.583 - 6.351.070 632.302  2.166.944 302.791

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter

degeri - 151.263 - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 6.351.070

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - 15.654.509 - - -

- Deger dusiiklugii (-) (*) - - - (9.303.439) - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiiklugii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

E. Bilango dig1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamuistr.
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DEVIR FAKTORING ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
25.2 Risk Yonetimi Ac¢iklamalar: (Devami)
25.2.2  Likidite riski

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibartyla sézlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak, Sirket’in
finansal yilikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar

sozlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

31 Arahik 2020
Sozlesme
uyarinca briit
Defter  nakit gikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri toplami kisa arasi arasi
Tiirev Olmayan Finansal 225341530  230.847.575 202.238.396 26.116.096 2.493.082
Yiikiimliiliikler
Alnan krediler 197.549.679 201.800.601  176.794.515 25.006.085 -
Faktoring borglar1 531 531 531 - -
Thrag edilen menkul kiymetler 21.112.217 21.500.000 21.500.000 - -
Kiralama iglemlerinden borglar 3.245.903 4.113.243 510.150 1.110.011 2.493.082
Diger yiikiimlilikkler 3.433.200 3.433.200 3.433.200 - -
31 Arahk 2019
Sozlesme
uyarinca briit
Defter  nakit cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yll
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri toplami kisa arasl arasl
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 168.457.499 171.314.461 152.772.372  18.143.146  398.942
Alnan krediler 159.862.763 162.496.407 145.315.041 17.181.365 -
Faktoring borglar1 553 553 553 - -
Ihrag edilen menkul kiymetler 5.279.409 5.413.000 5.413.000 - -
Kiralama islemlerinden borglar 1.635.983 1.725.710 364.987 961.781  398.942
Diger yiikiimliliikler 1.678.791 1.678.791 1.678.791 - -

25.2.3 Piyasa riski
Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore

kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik 6l¢iide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo
notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamaistir.
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DEVIR FAKTORING ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
25.2 Risk Yonetimi Ac¢iklamalar: (Devami)
25.2.3 Piyasa riski (Devami)

Faiz oran riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in faize duyarli finansal enstriimanlar1 asagidaki

gibidir;
Kayith Deger

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Sabit faizli finansal varhklar
Faktoring alacaklari 249.461.218 191.766.846
Sabit faizli finansal yiikiimliiliikler
Alman krediler (158.233.875) (118.585.040)
Thrag edilen menkul kiymetler (21.112.217) (5.279.409)
Degisken faizli finansal yiikiimliiliikler
Alman krediler (39.315.804) (41.277.723)

31 Aralik 2020 tarihindeki degisken faizli araglarin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yiiksek/diisiik
olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli finansal araglardan olusan faiz geliri/gideri sonucu 98.290
TL (31 Aralik 2019: 103.194 TL) daha yiiksek / diisiik olacakti.

Doéviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagh olarak degismesinden
dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli borglarindan dolay1 yabanci para riski tagimaktadir. S6z konusu riski olusturan
temel yabanci para birimleri ABD Dolart ve EURO’dur. Sirket’in finansal tablolart TL bazinda hazirlandigindan
dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31
Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibarryla Sirket’in net acik pozisyonu asagidaki yabanci para bazli varliklar,
yiikiimliiliikler ve tiirev araglardan kaynaklanmaktadir:

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliilikklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarmm degisimi
nedeniyle, kur riskine maruzdur. Sirket’in kur riski pozisyonu 6nemsiz diizeydedir. Bunun nedeni, Sirket’in yabanci
para cinsinden faktoring alacaklarmim kurunu islem tarihindeki kur tizerinden sabitleyerek yabanci para pozisyonu
tasimama stratejisidir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Doviz cinsinden varliklar (*) 9.464.595 5.586.117
Déviz cinsinden yiikiimliiliikler (-) - (90.506)
Tirev finansal araglar (**) (7.738.815) (5.003.827)
Net doviz pozisyonu 1.725.780 491.784

(*) Ilgili tutarlar dévize endeksli faktoring alacaklarindan kaynaklanmakta olup, Sirket finansal tablolarinda Tiirk Lirast
faktoring alacaklarinda gosterilmektedir.

(**) Tiirev finansal araglar, taahhiitler igerisinde takip edilen vadeli alim satim iglemlerini de icermektedir.
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DEVIR FAKTORING ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

25.2 Risk Yonetimi Ac¢iklamalar1 (Devami)
25.2.3 Piyasa riski (Devami)

Déviz kuru riski (Devamt)

Asagidaki tablo 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibarryla Sirket’in detayli bazda yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve bor¢larin kayith tutarlari yabanct para

cinslerine gore TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 ABD Dolan EURO Toplam
Varhklar

Bankalar 42 64
Faktoring alacaklar1 5.051.630 3.994.443 9.046.073
Diger alacaklar - 3.670
Tiirev finansal varliklar - 414.788
Toplam varhklar 3.994.485 9.464.595
Yiikiimliiliikler - -
Toplam yiikiimliiliikler - -
Net yabanci para pozisyonu 3.994.485 9.464.595

Tiirev finansal araglar (4.073.134)

(3.665.681)  (7.738.815)

Net pozisyon

328.804 1.725.780

) Bilangoda TP kolonunda izlenen 9.046.073 TL tutarindaki dévize endeksli faktoring alacaklar1 dahil edilmistir.

() Tiirev finansal araglar, taahhiitler icerisinde takip edilen vadeli alim satim islemlerini de icermektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla TL nin asagida belirtilen doviz cinsleri karsisinda %10 deger kaybetmesi vergi

oncesi donem karimi 172.578 TL kadar arttiracaktir.
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DEVIR FAKTORING ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
25.2 Risk Yonetimi A¢iklamalar: (Devami)
25.2.3 Piyasa riski (Devami)

Déviz kuru riski (Devamt)

31 Arahk 2019 ABD Dolan EURO Toplam
Varhklar

Bankalar 17 12 29
Faktoring alacaklar1 1.261.569 4.324.519 5.586.088
Toplam varhklar 1.261.586 4.324.531 5.586.117
Yiikiimliiliikler

Tiirev finansal yikimliiliikler (90.506) - (90.506)
Toplam yiikiimliiliikler (90.506) - (90.506)
Net yabanci para pozisyonu 1.171.080 4.324.531 5.495.611
Tiirev finansal araclar @™ (610.942)  (4.392.885)  (5.003.827)
Net pozisyon 560.138 (68.354) 491.784

) Bilangoda TP kolonunda izlenen 5.586.088 TL tutarindaki dévize endeksli faktoring alacaklar1 dahil edilmistir.

() Tiirev finansal araclar, taahhiitler icerisinde takip edilen vadeli alim satim islemlerini de icermektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla TL nin agagida belirtilen doviz cinsleri karsisinda %10 deger kaybetmesi vergi
oncesi donem karin1 49.178 TL kadar arttiracaktir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla doviz cinsleri bazinda doviz duyarlilik analizinin detay1

asagidaki gibidir:
Kar/(Zarar) 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
ABD Dolar 139.698 56.014
Euro 32.880 (6.836)
Toplam 172.578 49.178

Bu analiz 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla tiim degiskenlerin sabit kalmasi varsayimi ile
yapilmigtir. TL nin ilgili para birimlerine kars1 %10 deger kazanmasi durumunda etki ayni1 tutarda fakat ters yonde
olacaktir.
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DEVIR FAKTORING ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devan)

25.2 Risk Yonetimi Ac¢iklamalar: (Devami)

26.

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg
ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir. Sirket’in sermaye yapisi
borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 17 no’lu notta aciklanan g¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri ve kar

yedeklerini iceren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in iist yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
smifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina bagli olanlar1 Yonetim

Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin borglara orani agagidaki gibidir.

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Toplam borg¢lar

- Aliman krediler

- Muhtelif bor¢lar

- Kiralama islemlerinden borglar

- Calisan haklar yiikiimliliigii kavsihigi
- Faktoring borglar

- Ihrag edilen menkul kiymetler

Eksi: Nakit ve nakit benzerleri ve bankalar
Net borg¢

Toplam 6zkaynak

Ozkaynak/borg orani

226.584.548
197.549.679
3.433.200
3.245.903
1.243.018
531
21.112.217
(380.199)
226.204.349
39.565.900
17%

160.375.737
150.862.763
1.678.791
1.635.983
918.238
553
5.279.409
(307.581)
169.068.156
40.211.452
24%

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN

KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araglarin gergege uygun degeri

Sirket finansal araglarin ger¢ege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme
metotlarini kullanarak hesaplamistir. Ancak, gergege uygun degeri bulabilmek i¢in kanaat kullanmak gerektiginden,
gercege uygun deger dlglimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi
tarafindan, banka kredilerinin faiz oranlarinin bilango tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirilmis olmasi
nedeniyle ve bunlar disinda kalan kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden
banka kredileri de dahil olmak tizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve
borglarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diigiiniilerek

defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.
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DEVIR FAKTORING ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

26. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR) (Devami)

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan (fiyatlar
araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gdzlemlenebilir
nitelikte olmayan veriler),

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar - 414.788 - 414.788
- 414.788 - 414.788

Tiirev finansal yiikiimliiliikler - - - -

31 Arahk 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varliklar - - 3.990.000 3.990.000
- - 3.990.000 3.990.000

Tiirev finansal yikiimliiliikler - (90.506) - (90.506)
- (90.506) - (90.506)

27. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur.
28. SIRKETIN FAALIYETLERINE iLiSKiN DIGER ACIKLAMALAR

Yokur
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