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SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Bagkanligi’'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. — Kamuyu Aydinlatma Platformu
JCR Eurasia Rating, Netag Telekomiinikasyon A.S ve konsolide yapisini yatirim yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu 'nu ‘BBB- (Trk)’, Kisa Vadeli Ulusal Notu

‘nu ‘A-3 (Trk)’ ve sz konusu notlara iligkin goriinimleri ‘Stabil’ olarak belirlemistir. Sirketin Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel ve Yabanci Para notlari ise JCR-ER’in ulusal-kiresel
derecelendirme eslestirme metodolojisi cercevesinde ‘BB+/Negatif’ olarak belirlenmistir.

Faaliyetlerine 1967 yilinda Turkiye’nin iletisim altyapisini yerli olanaklarla kurmak igin baglayan Netas Telekominikasyon A.S., yurtigcinde kamu kurumlari, mobil servis operatorleri,
bankalar ve diger 6zel kuruluglardaki misterilerine kablolu, kablosuz, kurumsal ve optik ag teknolojileri de dahil olmak tizere ugtan uca katma degerli bilisim ¢oztiimleri, is uygulamalari ve
dijital déniisiimlerinde teknoloji danismanligi hizmetlerini sunmaktadir. Netas ve bagli ortakliklari yurticindeki miisterilerinin yani sira Kazakistan, Azerbaycan, Cezayir ve Ozbekistan basta
olmak tizere Bagimsiz Devletler Toplulugu ulkelerindeki musterilerine de yiiksek teknoloji ¢6ziimleri sunmaktadir. 30.09.2020 tarihi itibariyle, Netas Telekomiinikasyon A.S."nin ortaklik
yapisi ise %48.05 pay ile ZTE Cooperatief U.A, %15 pay ile TKSGV ve Borsa istanbul’da islem géren %36.95 paylardan olusmaktadir.

Nota iliskin gl¢lu ve kisitlayici yonler asagida sunulmustur.

Giiglii Yonler Kisitlayici Yonler

o Alinan siparis miktarindaki diizenli artg,

e ZTE’nin sektér deneyimi ve urin gami ile Netag’in
faaliyetlerini genisletme ve ek gelir yaratma potansiyeli,

e Kamu ve kurumsal firmalarin operasyonlar icerisindeki
yiiksek payinin kredi riskliligini azaltmast,

® 2018 ve 2019 yillarinda faaliyetlerden elde edilen gelirlerin
operasyonel ve faiz giderlerini karsilayacak diizeyden uzak
olmast,

e Telekom is biriminin kurulmasi, CTO organizasyonunun
olusturulmasi ve kurumsal uyumluluk gereksinimleri sebebiyle

¢ Genis hizmet ve iirlin portfoyii ile yurtici bilgi iletisim ve artan operasyonel giderlerden olusan faaliyet zarar,

tcle.komumkasyon sekedrlerinde lst siralardaki konumu, ® Bazi yillara sari projelerde olusan ek maliyetler ve nispeten
e Ustlendigi projeler ve genisleyen iilke ag1 sayesine artan

uzun proje kabul siireglerinden dogan faturalanmamus
marka bilinirligi,

alacaklarin sebep oldugu likidite ihtiyact,
o Kurumsal Yonetim ve strdarilebilirlik ilkelerine yiksek

. e Kamu projelerinde bazi maliyetlerin yabanci para olmasina
diizeyde uyum, ) ¥

o Bilgi ve Iletisim Teknoloji sektriiniin hem Tirkiye hem de karstn gelirlerin TRY olmasinin yarattg kur zararlar,

Global pazarda bityiime potansiyeli, e Covid-19 salgininin yerel ve kiiresel ekonomiler tizerindeki

stiregelen olumsuz etkileri ve ertelenen yatirimlar,

Yukarida belirtilen hususlar dikkate alinarak, Sirketin Uzun Vadeli Ulusal Notu 'BBB-(Trk)' olarak belirlenmistir. Karlihik gostergeleri bagta olmak tizere diger finansal gostergeler s6z
konusu notu tam olarak kargilamamakla birlikte, 2019 yili ve 2020 Eylul donemleri itibariyle ZTE'nin de katkisiyla artan sézlesme buytklugi, kamu ve kurumsal segmentteki musterilerle
uzun stireli devam eden is iliskisi, sektordeki etkinligi, kurumsal yonetim ilkelerine uyum diizeyi ve stirdiirilebilirlige verilen 6nem firmanin gliglu yonleri olarak dikkate alindiginda, uzun
ve kisa vadeli ulusal not gorinimleri ‘Stabil’ olarak belirlenmistir. Operasyonel giderlerin surdirulebilirligi, karliik gostergeleri, ticari ve faturalanmamis alacaklarin tahsilatlar,
borglanma seviyesi, ulusal ve uluslararasi dizeydeki makroekonomik géstergeler, ZTE igin alinacak olasi bir yaptirim karari ve/veya agilacak bir dava ve Covid-19 salginin firmanin
faaliyetleri Gzerindeki etkileri, JCR Eurasia Rating tarafindan énimuzdeki donemlerde yakindan izlenecek konular arasindadir.

Firmanin hakim ortaginin uzun siireli is gegmisi, Cin basta olmak Uzere kiiresel bazda Ust siralardaki sektordeki konumu ve katma deger yaratan yenilikgi faaliyetleri dikkate alindiginda
ihtiyag halinde firmaya finansal glicli 6lgtsiinde uzun vadede likidite sunma potansiyeli tagidigi kanaatinden hareketle, Netag Telekomiinikasyon un, Desteklenme Notu, yeterli seviyeyi
isaret eden (2) olarak belirlenmistir.

Sirketin ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, sektérdeki konumu, genisleyen faaliyet alani, biylime beklentisi de dikkate alinarak mevcut
musteri tabani dahilinde piyasadaki etkinligini korumasi ve makroekonomik seviyenin daha fazla bozulmamasi kaydiyla Ustlendigi yukiimlulukleri yonetebilecek altyapiya ulastigi
dustintilmektedir. Bu noktadan hareketle, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, sirketin Ortaklardan Bagimsizlik Notu (BC) olarak belirlenmistir.
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