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Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Baglangi¢ EmeKlilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2020
dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5 sayili
Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayah
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iigkin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligskin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan doénemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamustar.

Goriislimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarna iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadar.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar: iizerindeki bagimsiz denetim ¢ahigsmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangic Emeklilik Yatirim Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 12.01.2017

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31.12.2020 tarihi itibaryla (*) Fon'un Yatirim Amaci Portfdy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 74.837.230 Fon Otomatik Katiim Sistemi'ne baglayan yatinmcilarin birikimlerinin ilk yilinda Idil Sazer
Birim Pay Degeri (TRL) 0,017444  degerlendirildigi fondur. .
Okan Ercan
Yatinmar Sayisi 160.405 En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet Hasan Basri Tarman
Baris Ozkaptan
Tedavdl Orani (%) 4,29%

Yatirim Stratejisi

Fon portféyliniin en az yiizde altmisi, Tirk lirasi cinsinden mevduat ve/veya katilma hesabinda; en az yiizde yirmisi
Mistesarlikga ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden azami 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis

Vadeli Mevduat 61,18% borglanma araglarinda, gelir ortakhigi senetleri ve/veya kira sertifikalarinda, kalani ters repoda, Takasbank ve/veya
yurtici organize para piyasasi islemlerinde, vaad sozlesmelerinde yatinma ydnlendirilir.

Borglanma Araclari 20,22%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 20,22% e
. ; . 1)Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, diger menkul kiymetlerin, faiz oranlari ve
0,
VElZERE ST A ) e i B2 kar payi oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 2)Karsi Taraf
Katihm Hesabi 6.46% Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
! getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade
Ters Repo 4,02% etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donistiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilididir.4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
Toplam 100,00% sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda

kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.5) Yogunlasma
Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirnm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere
maruz kalmasidir.6) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.7) Thraggi Riski: Fon portfdyiine
alinan varliklarin ihraggisinin yakimliltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

(*) 1 Ocak 2021, 2 Ocak 2021 ve 3 Ocak 2021 tarihlerinin tatil glinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2020 sonu ile
hazirlanan performans raporlarinda 4 Ocak 2021 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2020 tarihi ile olusturulan Fon
Portfoy Dederi ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmigtir.



B. PERFORMANS BiLGISi
PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma Enflasyon Portféyiin Zaman Karsilastirma Sunuma Dahil D6nem Sonu

Toplam
Getiri (%)

Bilgi

YILLAR
Rasyosu

Olgiitiiniin Orani (%) icinde Standart Olgiitiiniin Standart
Getirisi (%) (UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)

Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

2017 11,130% 10,565% 13,736% 0,031% 0,0210% 0,1320 112.792.682,97
2018 18,321% 16,983% 33,639% 0,054% 0,0401% 0,2283 98.085.464,48
2019 19,735% 20,612% 7,363% 0,050% 0,0416% -0,1620 86.183.629,83
2020 10,798% 9,984% 25,148% 0,030% 0,0222% 0,2264 74.837.230,03

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilagtirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMiS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portféy Yonetimi A.S. ("Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100oraninda
istirakidir.Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portféylerimisterilerle portfoy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile ydonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatinm fonlari, yatirnm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzerigirisimlerin portféylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde
yonetmektedir. 31.12.2020 tarihi itibariyle 58 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 59 adet Yatirim Fonuve 14 adet Anapara Korumali Yatirnm Fonu yonetmektedir. Ak Portfdy Yonetimi
A.S. 31.12.2020 tarihi itibariyle toplam 59.8 Milyar TL y&netmektedir.Genis yatirrm evreni ile portfoy yonetim siireglerinde varlik cesitlemesine 6nem veren, risk yénetimini 6n
planda tutan, tanimlanmis kurallara bagl yatirim stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kollektif yatirim Grinleri ve bireysel portfdy yonetiminde risk getiri
optimizayonuna uygun portfy yonetimi gergeklestirir.

2) Fon PortféyU'nlin yatinm amaci, yatinnmcr riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %10,80 oraninda getiri saglarken, karsilastirma olgitiiniin getirisi ayni donemde %9,98 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0,81 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma lgiitiiniin ilgili ddnem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (cretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,852048% 665.583,51
Denetim Ucreti Giderleri 0,008693% 6.790,42
Saklama Ucreti Giderleri 0,004212% 3.289,86
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,025163% 19.656,14
Kurul Kayit Ucreti 0,011741% 9.171,48
Diger Faaliyet Giderleri 0,018226% 14.237,34
Toplam Faaliyet Giderleri 718.728,75

Ortalama Fon Toplam Degeri 78.115.705,73

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,920082%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degdisikligi yapiimamistir.

12.01.2017-1.01.2020 %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %20 BIST-KYD DiBS 91 Giin + %60 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL
2.01.2020-... %310 BIST-KYD Repo (Briit) + %20 BIST-KYD DiBS 91 Giin + %70 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL

6) Emeklilik yatirm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfoy ve karsilastirma 6lgiitiiniin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfdy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

12.01.2017 - 29.12.2017 11,13% 12,05% 10,57% 0,56%
2.01.2018 - 31.12.2018 18,32% 19,33% 16,98% 1,34%
2.01.2019 - 31.12.2019 19,74% 20,76% 20,61% -0,88%
2.01.2020 - 31.12.2020 10,80% 11,72% 9,98% 0,81%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

| ww |  ew | ek | w
Donemler Ortalama 2D B Ortalama S Ortalama Standart Ortalama Standart
Sapma Sapma Sapma Sapma

12.01.2017 - 29.12.2017 -0,01% 0,65% 0,05% 0,65% 0,04% 0,75% 0,01% 0,73%
2.01.2018 - 31.12.2018 0,15% 1,76% 0,13% 1,68% 0,13% 1,74% 0,16% 1,81%
2.01.2019 - 31.12.2019 0,05% 0,80% 0,04% 0,77% 0,06% 0,85% 0,06% 0,89%
2.01.2020 - 31.12.2020 0,09% 0,76% 0,13% 0,79% 0,11% 0,91% 0,11% 0,91%

3) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olciimleri

12.01.2017 - 29.12.2017 0,0025 1,2765
2.01.2018 - 31.12.2018 0,0032 1,2670
2.01.2019 - 31.12.2019 0,0029 1,1218
2.01.2020 - 31.12.2020 0,0021 1,2541

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilagtirma 6lgitli / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Ginlik verilerden hareketle hesaplanmistir)

_ Portfoy Karsilastirma Olgiitii
Standart Standart

Yillar

Sapma Sapma
2017 11,13% 0,03% 10,57% 0,02%
2018 18,32% 0,05% 16,98% 0,04%
2019 19,74% 0,05% 20,61% 0,04%
2020 10,80% 0,03% 9,98% 0,02%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Kargilagtirma Tablosu

g

12.01.2017 - 29.12.2017 11,13% 13,86%
2.01.2018 - 31.12.2018 18,32% 11,28%
2.01.2019 - 31.12.2019 19,74% 28,22%
2.01.2020 - 31.12.2020 10,80% 26,12%
31.12.2019 - 31.12.2020 Dénem Getirisi m
BIST 100 ENDEKSI 30,85%
BIST 30 ENDEKSI 19,33%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 11,64%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 9,92%
BIST-KYD DIiBS 182 GUN ENDEKSI 8,94%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 8,30%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 7,70%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 8,49%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 9,61%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 11,41%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 13,53%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 8,81%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 9,99%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 9,77%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 8,87%
Katihm 50 Endeksi 92,44%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 55,13%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 38,47%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 44,54%
Dolar Kuru 24,91%

Euro Kuru 36,84%



