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Global MD Portfoy Ikinci Degisken Fon’un (“Fon™) 1 Ocak 2020 —31 Aralik 2020 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfdylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarimi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’nde

(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve gériis olusturulmamistir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine ait performans sunus raporu Global MD Portfoy
Ikinci Degisken Fon’un performansim ilgili Teblig’in performans sunug standartlarina iliskin
diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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PORTFOYE BAKIS e
Halka Arz Tarlhi + 03.11.2003 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
31.12.2020 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yoneticileri
Fon Topl ari 3,369,118 Fonun yatinm amaci; getiri saglamak maksadi ile BISTte islem géren Baris SUBASAR
i Rl beded ortaklik paylanna teblig ilkelerine ve izahnamede belirtilen yatirm
Birim Pay Degeri (TRL) 0.026841| stratejisine uygun olarak yatiim yapmak ve gerekli piyasa kosullarinda |Nilgiin NACAR
yatinmeilan kayiplardan korumak maksad: ile VIOP da kisa pozisyon
Yatirnmc: Sayisi 65| almaktr.
Tedavil Orani (%) 12.55%

Portfoy Dagilimi

Ozel Sektér Bono ve Tahvil 36.77%
Yatirm Fonu Payi 14.59%
Teminat 14,.14%

En Az Alinabilir Pay Adedi :| 1,00 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon pertféylnin yénetiminde yatirm yapilacak sermaye piyasasi araclan secilirken agirlikh olarak
Hisse 33.92%)| BIST'de iglem géren kamu ve dzel sektsr borglanma araglan ile hisse senetlerine yer verilecektir. Fon,
olumsuz piyasa kosullarinin hakim oldugu dénemlerde yatinmewyi piyasa kayiplarndan karumak
amaciyla, fon portféyiinde bulunan spot ortakik pay pozisyonuna karsilik, vadeli islermler

- Difer 1.27%)| sbzlesmelerinde koruma amach (kisa) pozisyon ve yatinm amach pozisyon alarak, ortaklik pay! efektif
pozisyonunu minimum -%35'e ( ylizde eksi otuzbese) kadar indirebilir. Minimum ortaklik pay! efektif
pozisyonu, spotta tutulan pay tutannin tamamina karsilik gelecek tutarin satimasi veya spotta

- Bankacilk 7.08% tutulan miktara karsilik gelecek tutar kadar VIOP da kisa pozisyon almakla ve %35 eraninda da
yatinmamacl kisa pozisyon almak suretiyle saglanir. Fon toplam dederinin ayn ayri veya toplam
clarak azami %100'luk ks ile ortaklik paylan, kamu borglanma araclar, Gzel sektér borglanma
araglart ile ters repo islemlerine yatinm yapabilir, Fon toplam dederinin ayr ayn olmak {izere azami
%10'luk kism ile vadel mevduat ve katima hesaplar ile kira sertifikalar yatirmi yapabilir. Fon toplam
degerinin azami %20'lik kisrr fle yatinm fonu ve Borsa Yatirm Fonu Katima Paylar (Yurt Igi) ile Yatinm
E Ortaklig Paylan yatinm yapabilir, Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amacryla dayanak varhg
- Iletigim & Bilisim 1.58%| déviz faiz, ortaklik pay! endeksi finansal géstergeler ve differ sermaye piyasas araclar olan ttirev
araglar (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi) dahil edilebilir,

-Metal Esya Makina, Gereg Yapi 2.31%

= T 0,
Oty i Yatirim Riskleri
- Enerji 1.00%
- Teknoloji 0.57% 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclarin, ortakiik paylannin, dijer
. (] 2 e . = - i1
menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev sdzlesmelere iligkin taginan
- Dayanikli Ev Aletleri 1.17%| Pozisyonlann dederinde, faiz oranlari, ortaklk pay: fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar rigki ifade edilmektedir. 2) Karg Taraf Riski: Karsi tarafin
- Perakende Ticaret 1.32%| stzlesmeden kaynaklanan yukimidliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getiremenmesi
- Ulastirma 4.15% veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakiklar sonucunda 8demenin yapilamamas: riskini fade
= etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varlikiarin istenildigi anda pivasa
- Gida, Igki, TUttin 2.599%/| fiyatindan nakde dénistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasligidrr. 4) Kaldirag Yaratan islem
Riski: Fon portféytine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
-Cam 2.03%| sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valsriii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve difer
herhangi bir yéntemle kaldirac yaratan benzeri islermierde bulunulmasi halinde, baslangig yatirm ile
baslangic yatmminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatirmindan daha yiksek
[ToPLAM | 99%] zarar kaydedebilme olasiidi kaldirac riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun

operasyonel stireglerindeki aksarmalar sonucunda zarar olusmas olasiligin ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklari arasinda kullanilan sisterrlerin yetersizligji, basarisiz yoénetim, personelin hatal ya da
hileli iglemieri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi
gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yojunlasma Riski: Belli bir varlga ve/veya vadeye yogun yatirm
yapimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
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PERFORMANS BILGIS
Karsilastirma Karsilastirma L
Topl 6l urt's' ag 'g"t. .| Enflasyon | Portféyiin Zaman Olgiitiinlin Bilgi Sunuma Dahil Donep 5pnu
YILLAR Ge;l_ll_a:; ) "j, u';tll:e”erm Orani (%) | Iginde Standart Standart W Ecl:su Portfoyiin ToPIavae.ger: [ Net
i (% Esik Dege (TUFE) (*) |Sapmasi (%) (**)| Sapmasi (%) = Aktif Degeri
(%) (***) %)
2016 3.24% 9.25% 9.94% 0.21% 0.02% -0.1031 2,692,103
2017 14.45% 13.35% 15.47% 0.28% 0.03% 0.0348 5,004,322
2018 6.30% 20.48% 20.30% 0.34% 0.01% -0.0778 3,275,221
2019 25.91% 23.44% 11.84% 0.36% 0.010% 0.0979 3,092,962
2020 19.62% 11,64% 14.60% 0.58% 0.030% 0.0503 3,369,118

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) PortféyUin ve karsilastirma 8lgiitiniin standart sapmas dénemindeki gunlik getiriler Gzerinden hesaplanmstir,

(***) Portféy(in karglastrma dlciitl/esik degeri bulunmuyor ise dénemsel getirileri sifir olarak raporlanmstir. Ayni zamanda dlgiite bagh istatistikler hesaplanmamstir.

L Portféyiin gegmis performans: gelecek dénem performansi igin bir gdsterge olamaz.
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Kargilastrma Olgiitii

01.01.2020-31.12.2020 arasi
Kullamilmamaktadir.

Adirhg Getirisi
FON Esik Deger olarak KYD Briit Repo Endeksini kullanmaktadir.
KYD Briit Repo Endeksi 100.00% 11.64%
Fon Getirisi 19.62%
Kistas Getirisi Kargilagtirma Olclitiniin Getiri / Esik Deger (%) (***) 11.64%
Enflasyon (TUFE) Enflasyon Orani (%) (TUFE) (*)

14.60%




Global MD Portféy Ikinci Degisken Fon
31 Arahk 2020 Tarihi itibariyla Sona Eren Hesap Dénemine Ait Performans Sunus Raporu

DIPNOTLAR
1) Fon Portféy('niin yatinm amac, yatinmei riskleri ve strateisi "Tanitici Bilgiler” bélimiinde belirtilmistir.
2) Fon 01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net % 19,62 oraninda getiri saglamigtir.

3) Ydnetim Ucretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger fazliyet giderlerinin gunlik brit portféy dederine oraninn adirikli ortalamas: asagidaki gibidir.

Portfoy Dederine

01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde : Orani (%) TLTutar

Fon Yénetim Ucreti 1.94% 59,279.47
Denetim & Mali Miisavir Ucreti 0.35% 10,608.64
Saklama Giderleri 0.15% 4,560.18
Kayda Alma 0.02% 616.57
Vergi, Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 0.30% 9,168.80
Diger Giderler 0.03% 814.38
Giinliik Giderlerin Portféy Degerine Oram 2.79%

Ortalama Fon Toplam Degeri 3,048,401

4) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapimamigtir

01.01.2015-04.12,2015 déneminde Fon karsilastirma &igiitl olarak; %5
BIST 30 Endeksi, %95 BIST-KYD Briit Repo Endeksi getirisini referans
almakta olup borsa para piyasasi islermieri, ters repo kapsaminda
degerlendirilmistir.

FON; 07.12.2015 tarihi itibariyle karsilastirma oleitl

kullanmamis olup; fona esik deger tanimlanmistir

ESIK DEGER: BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi

01 Ocak- 31 Aralik 2020 déneminde

Kargilagtirma 8lgiitl kullanmarms olup; fona esik deder
tanimlanmstir

ESIK DEGER: BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi

T it e



