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Global MD PortfSy Birinci Hisse Senedi Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayil “Bireysel
PortfSylerin ve Kolektif Yatrim Kuruluglarinm Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Tebligi’'nde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri
¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve gériis olusturulmamistir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak — 31 Aralhik 2020 donemine ait perfonnans sunus raporu Global MD PortfGy
Birinci Hisse Senedi Fonu’nun performansini ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina iliskin
diizenlemelerine uygun olarak dogru bir b;c;lmde yansﬁmaktadlr
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PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 07.08.1995

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

31.12.,2020 tarihi itibariyla

Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 2,576,828 Fonun yatinm amacr; BISTte iglem géren ortaklik paylarina teblig ilkeleri Baris SUBASAR
uyarinca yatirim yapmaktir.
Birim Pay Degeri (TRL) 6.626038 Nilglin NACAR
Yatinmar Sayisi 99
Tedaviil Orani (%) 0.31%
Portfoy Dagilim
Teminat 7.72%
Hisse 91.99% En Az Alinabilir Pay Adedi:| 1,00 Adet
- Diger 6.32% Yatirim Stratejisi
Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam dederinin en az %80' devami olarak
- Bankacilik 35.71%| menkul kiymet yatinm ortakliklar paylari haric olmak tizere BISTte islem géren ihrage paylar, ihragg
paylarina ve ihraggl pay! endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem sGzlesmelerinin nakit
teminatlari, ihragg: paylarina ve ihragg payina dayali opsiyon stzlesmelerinin primieri ile borsada islem
. géren ihragg paylarina ve ihragg! payina dayal araci kurulug varantlarina yatiriir. Fon toplam
- Enerji 4.35% degerinin ayr ayri veya toplam olarak azami %20'lk kism ile kamu dig ve i borclanma araglar, dzel
sektdr borclanma araglar, yabanci borglanma ve sermaye piyasasi araglan, ters repo islemieri,
Takasbank Para Piyasasi iglemieri, kira sertifikalari, yatinm fonu ve Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar:
- Holdingler 5.77% | (Yurt Ici) le Yatirm Ortakhidi Paylari yatinm yapabilir. Fon toplam deerinin azami %10'luk kism ile
Vadeli Mevduat ve Katilma Hesaplari yatinmi yapabili. Fon, olumsuz piyasa kosullarimn hakim oldugu
ddnemlerde yatinmeryi pivasa kayiplarindan korumak amaciyla, fon portfdylinde bulunan spot pay
pozisyonuna karsilik , vadeli islemler sézlesmelerinde koruma amagh (kisa ) pozisyon alarak, pay
efektif pozisyonunu indirebilir. Fon, iyimser pivasa kosullarinin hakim oldugu dénemlerde fon
o portféylinde bulunan spot pay pozisyonuna ilave olarak, vadeli islemler sézlesmelerinde yatinm
- Iletisim ve Biligim 10.95%| amagl (uzun) pozisyon alarak, pay efektif pozisyonunu maksimum %125'e ( yizde yiizyirmibes)
kadar arttrabilir. Portfye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla dayanak varhigi déviz faiz,
ortaklik payi endeksi finansal gdstergeler ve diger sermaye piyasasi araglan olan tirev araglar (vadeli
islem ve opsiyon sézlesmesi) dahil edilebilir.
- Gida 1.58%
Yatinm Riskleri
- Otomotiv 4.10% | 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclarin, ortaklk paylannin, diger
menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere iliskin taginan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarndaki dalgalanmalar
- Dayanikl Ev Aletleri 4.29%| nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Kars! tarafin
s6zlesmeden kaynaklanan y(kimitiliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
K o | Veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade
i 4.41% etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistirtilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiididir. 4) Kaldirag Yaratan islem
-Cam 6.18% Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeliislem ve opsiyon stizlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
sOzlegsmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono ve altin alm iglermlerinde ve diger
herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemierde bulunulmas: halinde, baslangig yatinm ile
- Perakende 4.66%/| baslangig yatinminn Uzerinde pozisyon alnmasi sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasiig kaldirag riskini fade eder. 5) Operasyaonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel slireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmas: olasihgini ifade eder. Operasyonel
- Savunma 3.67%)| riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistermlerin yetersizligi, basarisz yénetim, personelin hatali ya da
hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi
gibi kurum digi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varli§a ve/veya vadeye yodun yatirm
Toplam 100%|  yapilmast sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
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PERFORMANS BILGiSI
Karsdastirma Kargilastirma
. arsray ._.| Enflasyon | Portféyiin Zaman Olgiitiinlin S 3 Sunuma Dahil Dénem Sonu
Toplam |Olgiitiiniin Getiri < . Bilgi e Fi e
YILLAR Getiri (%) 7 Esik Deger Orami (%) | Iginde Standart Standart Rasvosii Portfoyiin Toplam Dederi / Net
i (TUFE) (*) |Sapmasi (%) (**)| Sapmasi (%) 4 Aktif Degeri
(%) (***) (%)
2016 7.00% 9.35% 8.53% 1.08% 1.26% -0.03337 1,070,813
2017 39.43% 46.81% 11.92% 0.76% 0.94% -0.04849 14,339,890
2018 -15.21% -16.45% 20.30% 1.23% 1.38% -0.01010 6,165,267
2019 37.42% 29,46% 11.84% 1.33% 1.23% 0.08370 6,570,086
2020 23.94% 30.04% 14.60% 1.67% 1.60% -0.04000 2,576,828

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylk TUFEnin dénemsel oranidir.

(**) Portfdylin ve karsilastirma lgiitinin standart sapmas! donemindeki gnlik getiriler tizerinden hesaplanmstir.

(***) Portfoyn kargilastirma lciti/esik dederi bulunmuyor ise dénemsel getirileri sifir olarak raporlanmistir. Ayni zamanda Slgiite bagh istatistikler hesaplanmamitir,

L Portféyiin gegmis performansi gelecek dénem perfermansi igin bir gésterge olamaz.
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Karsilastirma Olgiitii
Kargilastima Olgiiti Agirlig: Getirisi
BIST 100 Hisse Senetleri Piyasasi Ulusal Endeksi 95% 29.06%
KYD Briit Repo Endeksi 5% 11.64%
Fon Getirisi ) 23.94%
Kistas Getirisi" Kargillastima Olgitiiniin Getiri / Egik Deder (%) (***) 30.04%
Enflasyon (TUFE) Enflasyon Orani (%) (TUFE) (*) 14.60%
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DIPNOTLAR
1) Fon Portféy{'nlin yatinm amac, yatirme riskleri ve stratejisi "Tanitic Bilgiler” boliminde belirtimistir.
2) Fon 01.01.2020 - 31.12.2020 dbéneminde net % 23.94 oraninda getiri saglamstir,

3) Yonetim tcretleri, vergi, saklama Gicretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik brit portféy dederine oraninin agiriki ortalamasi asadidaki gibidir,

01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde : g‘:ﬂa(‘:, :fgeri“e TLTutar

Fon Yénetim Ucreti 2.75% 111,932.56
Denetim & Mali Misavir Ucreti 0.30% 12,394.26
Saklama Giderleri 0.15% 6,004.80
Kayda Alma 0.02% 654.12
Vergi, Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 0.17% 6,955.41
Dier Giderler 0.22% 8,846.57
Giinliik Giderlerin Portféy Degerine Oram 3.61%

Ortalama Fon Toplam Degeri 4,066,767

4) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapimamistir

Fon karsilastirma 6lglitii olarak; %95 BIST KYD 100 Endeksi, %5
BIST-KYD Briit Repo Endeksi getirisini referans almakta olup borsa
para piyasasi islemleri, ters repo kapsaminda degerlendirimistir.

Karglastirma 6lgitini olusturan Endeksler
asafidaki getirileri saglamislardir.

Karsilastirma Qlciiti

1 Ocak - 31 Aralk 2020 déneminde;

BIST 100 Hisse Senetleri Pivasas: Ulusal Endeksi 29.06%
BIST KYD Briit Repo Endeksi 11.64%

1 Ocak - 31 Aralk 2020 déneminde;

Hedeflenen Karglastirma Olgiitiiniin Getirisi 30.04%
Gergeklesen Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi 27.63%
Fonun Gergeklesen Getirisi 23.94%
Nispi Getiri -6.10%

Nispi Getiri = (Gergeklesen Getiri - Gergeklesen Karsllagtrma
Olgiitinlin Getirisi) + Gergeklesen Karsilastirma Olgutiniin Getirisi -
Hedeflenen Karsiastirma Olcttlinin Getirisi)

1 Ocak-31 Aralk Déneminde Kargilagtirma dlgtitiinin
oran gergeklesen getirisi
Ortalama hisse senedi oran: fiili% 91.99 26.73%
Ortalama ters repo+Bpp orani fili% 0 0.00%
Ortalama HB/DT orani fiili% 0 0.00%
Ortalama VOB orani fiili% 7.72 0.90%

Gergeklesen Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi 99.71 27.63%




