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FON SEPETi SEMSiYE FONU'NA 8AGLI 

YAPJ KREDi PORTFOY iKiNCi FON SEPETi FONU'NUN 
KATfLMA l'AYLARTNfN iHRAClNA iLi$KiN iZAHNAME 

Yap1 Krcdi Portfoy Yonetirn.i A.$. tarafmdan 6362 say1h Scrmayc Piyasas1 Kanunu'nim 52. 
vc 54. maddelcri11e dayamlarak, 09/06/2015 tarihindc Istanbul iii Ticarct Sicili 
Memurlugu'1rn 470218 sicil aumaras1 altmda kaydcdile1·ck 15.06.2015 tarih vc 8841 say1h 
Tiirkiye Ticarct Sicili Gazctcsi'nde ilan edileo Yaps Krcdi Portfoy Yiioetimi A.I;,. Fon Scpcti 
Scmsiyc Fonu i~tiiziigii vc bu izahname bi.ikiimlcrinc gore yilnel'ilmck iizerc olu~turulttcak 
Yap1 Kredi Po1-tfoy ikinci Fon Scpcti Fonu'nun kat1lma paylarrnm ihracma ili~kin bu 
izahnamc Senna ye Piyasas1 Kurulu tarafmdan 05/03/2018 tarihindc onaylanm1~t1r. 

izahnamcnin onaylanmas1, izalrnamcdc ycr alan bilgilcrin dogru oldugunun Kurulca 
tekeffiilii an lam ma gclmcyecegi gibi, izahnameyc ili~kin bir l'avsiye olarak da kabul edilcmez. 

ihra~ cdilccck kattlma paylarurn ili~kin yatmm kararlan izahnamcnin bir biitiin olarak 
degerlendirilmcsi sonucu ve1·ilmelidir. 

Bu izahname, Kurncu Yap1 Krcdi Portf"oy Yiinctimi A.$ .'nin adresli rcsmi internet sitesi 
www.vapikrediportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda 
(www.kap.org.tr) yay1mlanm1~hr. izahnamenin nercde yay1mland1g1 hususunun tcscili vc 
TTSG'dc ilan tarihinc ili~kin bilgilei· yattnmc1 bilgi formunda ycr almaktadlr. 

Aynca bu izahname kahlma paylannm ahm sahnunm yap1ld1g1 ortamlarda, ~cmsiyc fon 
i~ti.iziigii vc yahnmc1 bilgi fornrn ile birlikte, talcp cdilmesi halindc iicretsiz olarak 
yahnmc1lam vcrilir. 
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Bil llilendirme Dokilmanlan Semsivc fon ictOz(iii.il, fon izahnamcsi vc vatmmc1 bi ltti formu 
BlST Borsa lstanbul A:S. 
Finansal Raporlama Tebligi 11-14.2 say1li Yaunm Fonlamnn Finansal Raporlama Esaslanna 

liiskin Tebli i1 
Fon Yam Kredi Portfov ikinci Fon Sepcti Fo1m 
Semsive Fon Yam Kredi Portfov Ytinetimi A.S. Fon Sepeti Scmsive Fonu 
Kanun 6362 sav1 li Scrmave Pivasas1 Kanunu 
KAP Kamuvu Avdmlalllla Platformu 
Kurucu Yam Kredi Portf<iv Yonel'imi A.S. 
Kurul Scmiave Pivasas1 Kurulu 
MKK Mcrkezi Kav11 Kurulusu A:S. 
Ponf'<iv Saklav1c1s1 Yam ve Kredi Bankasi A:S. 
PYSTebligi m-ss.1 say1h Portfoy Yonetim $irketleri 

l7aalivetlerine ili~kin Esaslar Tebli/!i 
vc .Bu Sirketlerin 

Rchber Yanrun FonJanna iliskin Rehbcr 
Saklama Tebligi 111-56.1 say1h Portfoy Saklama Hizmctine vc Bu 

Buhmacak Kuruluslara lliskin Esaslar Tebli/!.i 
Hizmette 

Takasbank Istanbul Takas vc SakJama Bankasi A.S. 
Teblill. 111-52. l sav1l1 Yaunm Fonlanna iliskin Esaslar Tebligi 
TEFAS Tilrkivc Elcktronik Fon Alim Satun Platfonnu 
TMS/T'FRS Kaim1 Gtizetimi, Muhasebc ve Denetim Standartlan Kurumu 

tarafuidan yiirilrlugc konulrnu~ olan Tilrkiye Muhasebe 
Standartlanfrilrkiye Finansal Raporlama Standartlan ilc bunlara 
iliskin ek ve vorumlar 

Ytinetici Yam Kredi Portfov Yonetimi A.S. 
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l . FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER 

Fon, Kamm hUkUmleri uyarrnca tasa1n1f sahiplerinden Fon katilma pay1 ka~1hg1nda 
toplanan nakillc, tasarruf sahiplcri hcsabma, inanc;h miilkiyet esaslanna gore i~bu izahnamenin 11. 
b<lltimUnclc bclirlcncn varhk vc haklardan olu~au portf6yu i~lelmek a111ac1yla kurulau, katilma 
paylan Semsiye Fon'a bagh olarak ihrac; ed ilen ve tuzcl ki~iligi bulunmayan mal varl1g1d1r. 

1.1. Fon a ili~kiu Genet J3ilgilcr 

Fo11'1111 
Unvarn: Yam Kredi Portfov lkinci Fon Seoeti Fonu 
Adi: ikinci Fon Seocti Fonu 
Bagh Oldugu $emsiye Fonun Unvam: Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. Pon 

Semsive Fonu 
Bail.It Oldul!.u Semsive Fonun Tiirii: Fon Scoeti Scmsivc Fonu 
Suresi: Siiresizdir 

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklay1C1s1 Hakkmda Genet Bitgiler 

J.2.1. Unvan vc Yetki Belgelcrinc ili~kin Bilgilcr 

K11mc11 ,,e Yo11etici'11i11 

Unvam: Yant Krcdi Porttoy Yonctimi A.S. 
Y ctki Belgelcri: 13.05.20 I 5 larih ve PYS/PY. I 7-YD.9/391 

faalivet vetki beli!c. lll 
Portfov Sakla111c/SI '11111 
Unvam: Yam vc Krcdi Bankasi A.S. 
Portfoy Saklama Faaliyeti iwinc Tarih: 03.02.2015 tarih ve 3/101 say1h Karar 
ili$kin Kurul Karar Tarihi vc 
Numaras1 

l.2.2. I cti.sim B ile:ilcri 
K11mc11 ve Yonetici Yap, Kredi Portfoy Yo11etimi A.S. '11i11 
Merkez adresi ve iniemel sitcsi: Yap1 Kredi Plaza I\ Blok Kat: 13 Leven! 

1stanbul / Tiirkiye 
www.vanikrecl inortfov.com.lr 

Telefon numaras1: 0 212 385 48 48 
Portfov Saklawc1s1 Yam ve Kretli Ba11kas1 A.S. '11i11 
Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi D Blok Plaza Bilyilkdere Cad. 

34330 Be~ikta~-lstanbul 
www.vanikrecli.com.lr 

Telefon nmnaras1: 0 212 339 70 00 

Sepeli 

nolu 

34330 

Leven( 

ill "PYS Tcblij!i' nc uvum ccrccvcsindc, Kurucu'nun 08/03/2007 tarih vcPYS/PY/25-20 vc PYS/VD/ 10 savoh 
PORTFOY YONETiMf vc YATIRIM OANlSMANLlGI vctki bclgclcri iptal cditcrck. Kurucu ' ya Knnun ' un 40 
me, ve 55 inci maddctcri uvaronca dii1.cnlcncn 13/05/2015 tnrih ve PYS/PY.1 7-YD.9/391sa,,,h YA1'1RIM 

OANOSMANUGO .. ,omov YONCTO<,COCI ···~ .. ,, ........... ........ ~ /;,pf, ®11 
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1.3. Km·ucu Ylincticilcri 

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yone1im kurulu Uyelcri yetkili olup, yonetim kurulu 
Uyclcrine vc kurucunun digcr yoneticilerine ili~kin bilgiler a~ag1da yer almaktad1r: 

Adt Soyad1 Gorcvi Son 5 Y1lda Yapttg1 i~tcr (Yt1-$irkct- Tccrilbcsi 
Gorcv) (v11) 

Bahar Seda Yonetim Kurulu 20 14-Devam Yapt ve Kredi Bankasi A.$. 25 Y1I 
iKiZLER Ba~ka111 (Ji; Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup 

Kontrolden Direktoril 
Sorumlu Yonetim 2012-20 14 Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 
Kurulu Oycsi) Finansal Raporlama ve Muhasebe 

Direktoril 
2010-2012 Yap1 vc Krecli Bankasi A.$. 
Piyasa Riski Yi.inetimi Direkttirli 

Ahmet Yone1im Kuru lu 20 16-Devam Yapt vc Kredi Bankasi A.$. 18 Ytl 
CiLOGLU Ba~kan Y ard1111c1s1 Planlama vc Konlrol Grup Direkttiril 

2010-20 16 Yap1 ve Kred i Bankasi A.$. 
Butce ve Planlama Direktoril 

Milge PEKER Yonelim Kurulu 2020-Devam Yap1 Kredi Portfoy 26Y1I 
Oyesi/Gcncl Miidilr Yonetimi A.$. Gene! MUdilr 

2014-2020 Yap1 Kredi PorLlby Yonetimi 
A.$. Yatmm Poulan ve Ozel Portfoy 
Yonetimi Genet Modur Yard1mc1s1 
2006-2014 Yap1 Krcdi Portfoy Yonelimi 
A.$. Sabit Ge1irili Menkul Kryme!ler 
Grun Mlidlirli 

Hayreuin Sau~ Pazarlama ve 2014-Dcvam Yapt Kredi Portfoy 30Ytl 
Billent iMRE Yaurun Yl>nctimi A.$. Sa11~ Pazarlama ve Yatmm 

Dant~maol1g1 Genel Da111*maolig1 Gene! Mudilr Yard11nc1s1 
MUdilr Yard1mc1s1 2011-2014 Yap1 Kredi Po11toy Yonctimi 

A.$. Portfo)' Yonetimi Gencl Mildlir 
Yard1mc1s1 
20 I 0-20 I I Yap1 Kredi Portfoy Ycjnetimi 
A.S. Port:fov Yonelimi Grun Baskam 

l.4. Fon Hizmct Birimi 
Fon hizmct birimi Yap1 vc Kredi Rankas1 A.$. nezdinde olu~turulrnu~ olup, hi7Jnet 

bi rimindc gorevl i fon mudilrilne ili~k in bilgi ler a~ag1daki gibidir. 

Atlt Sovad1 Gorcvi Son 5 Ytlda Yanhi!1 islcr (Ytl-Sirkct-Glirev' Tccriibcsi 
lsmi DURJvfU$ Mlidilr 20 10-Devam/Yapt ve Kredi Bankasi A.$. 22 Yt l 

ron Hizmet Mildliril 

1.5. Portfoy Yoncticilcri 

Fon malvarhgmm. fonun yati.run stratejisi dogrultusunda, fonun yatmm yapabi lccegi 
varl1klar konusunda yeterli bilgi ve sennaye piyasas1 alruunda en az be~ y1 lhk tecriibeyc sabip 
portfoy yonelicileri tarafmdan, yaurnnc1 !chine ve ya1mmc1 ytkanm gozctecek ~ekilde PY$ 
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Tebl igi dUzcn lemeJcri , portfoy yonetim stizle$mcsi ve ilgili fon bilgilendim1e dokUmanlan 
c;en,cvcsinde y6ncti lmesi zorunludur. 

Fon portfoyUnUn yonetimi ic;in gorevlendirilen pmLRiy yoneticilcrinc ili$k in bilgilei:c 
KAP ' ta yer alan silrekli bilgilendim1e formundan (w,vw.kap.org.Lr) ul~1lmas1 milmkilndiir. 

1..6. Kurucu Biinycsindc Olu$turulan vcya 01$andan Tcmin Edilcn Sistcmlcr, 
Birimlcr vc Gi.ircv li Pcrsoncl ilc Fonun Bag1ms1Z Dcnetimini Yapan Kurulu$ 

Birim Birimin/Sistcmin Olu$1uruldugu Ku.rum 

Fon hizmet birimi Yap, ve Kredi Bankasi A.$. 

ic; kontrol Sistemi Yap, Kredi Po1tfoy Yonetimi A.$. 

Risk Yiinet im sistc1ui Yap, Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Tefti$ birimi Yap1 Kredi PorLloy Yonctimi A.$. 

Ara$t1rma birimi Yap1 Kredi Portfuy Y<inetimi A.$. 

Fon 'un 6nansal raporlannm bag11ns1z denclimi PWC Bag1ms1z Denetim vc Serbest 
Muhascbeci Mali MU$avirli k A.$.tarafmdan yap1 lmaktachr. 

ll. FON PORTFOYUNUN YONETtMt, YA TTIUM STRATEJiSi i LE FON 
PORTFOY SINffiLAMALAlU 

2.1. Kurncu, fonun ka1:1lma pay, sahiplcrinin haklanm koruyacak $Cki lde temsil i, yonetimi, 
yonetiminin dcaetlenrnesi ile laaliyellerinin ic;lilzuk vc izahname hlikilmlerine uygun olarak 
yurutillmesiodcn sorwuludur. Kurucu fona ait varhklar [izerindc keodi adma vc fon hesabma 
mevzuat ve i<;;tiiziigc uyg11n olarak tasarru fta bulumnaya ve bundan dogan baklan kul lanmaya 
yctki lidi r. Fonun faali yctleri11i n yiiriltiilmesi esnasmda po1tflly ytinetici ligi hi:r,meti de dahil olmak 
lizere d1~andai1 hizmcl almmas1, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kald1rmaz. 

2.2. Fon portl<lyil, kolcktif portfoy yoncticiligine il i~kin PY$ Tebligi ' nde beli rtilen ilkeler 
ve fon portioy[ine dahi l edi lebi lecek varhk ve haklara ili~kin Teblig'de yer alan snmlamalar 
9erc;evcsindc yoneti lir. 

2.3. Fon portfuyiiniln yonetiminde varhk 9e~itlend irmesi tcmcl stratcj isi esas ahnarak 
K1yme1li Madenler !;,emsiyc Fonu, Hisse Scnedi !;,emsiye T'onu, Bon,:lanma Arac;lan !;,emsiyc 
Fonu, Degi~ken $emsiye Fonu ve Para Piyasas1 !;,emsiye Fonu'na baglt fonlar aras111da dengel i bir 
yatmm yapmay, . varl1k smrflan aras1ndaki dil~Llk/ncgatif kore lasyon ile riski sm1rh tutarak bu 
varhk s m1flar1ma uzun vadeli getiri potans iyelinden faydalamnay1 hedeflemektedir. Fonun risk 
dcgeri 3-4 bandmda yer alacakt,r. 

Varltk dag1l11m ge~mi~ uzun vadcli dalgalamnalar vc korclasyonlar kullamlarak bclli risk 
seviyesinde olabildigince yUksek getiriye ula~mak i,;;in uzun vadeli bir perspektifle olu~turularak, 
varhk dag1 l1mlan y1l11k bazda degerlendirilir. Bummla birlikte, olaga11d1~1 piyasa ko~ullannda 
ya1mmc1y1 korumak amac1yla veya portfoy yoneticis i tarafmdai1 uztm vadeli piyasa ko~ullanmn 
degi~ti gine karar vcrilmesi durumunda varhk dag,hminda degi~ikl ik g(isteri lebi lir. 

5 
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Fon. bir sepet fon ohuas1 nedeni ile soz konusu yatmmlanni ag1rhkh olarak stratejisine uygun 
yallnm fonu kat1 lma paylanna yonlcndirerek portfoyilnU olu$lw-ur. Sepet fon tanumna uygun 
olarak fon toplam degerinin en az %80' ini devamh olarak yatmm fonlan ve borsa yalmm 
fonlarnun kaulma paylanna yanrnn yapar. Bu ncdenlc, Fon ponfoyilnde ycr alan diger para ve 
sem1aye piyasas1 ara9lan vc i$lcmlcri toplam1 fon toplam dcgerin in %20'sini a$amaz. 
Y11banc1 yaunm arac;;lan fon portloyHne dahil cdilcbil ir. Ancak, fon portfoyune dah il edilen 
yabanc1 para ve sem1aye piyasas1 arn9lan fon toplam degerinin %80' i vc fazlas1 olamaz. 
ron portfoyiine dahil edilen yerl i ve yabanc1 ihra99ilar111 doviz cinsindcn ihrai; edi lmi$ para ve 
semrnye piyasas1 ara9lan fon toplam degerinin devaml1 olarak %80' i vc fazlas1 olamaz. 

Fon yahnm amac,h olarak ve/veya risktcn korunma amac1yla kaldirac, yaratan i$1emlerden de 
faydalamr. 

2.4. Yi.inctici tarafmdan, fou toplam degeri esas ahnarak. fon portfoylinde yer alabilecek 
varhk ve i$1emler ic,in bclirlen□1i$ asgari vc az.ami s1mrlamalar a$ag1daki tabloda gosterihni$tir. 

VARLIK vc iSLEM TORrl Ase:ari % Azami% 
Yurti1ri Yatinm Fonu ve Borsa Yahnm Fonu 80 100 
Kaulma Paylan 
Yabanc1 Yatmm Fom1 ve Borsa Yatmm Fonu 0 20 
Kanlma Paylan 
Gayrimcnkul Yatmm Fonu ve Giri~im 0 20 
Sennaycsi Yatmm Fonu Pavlan 
Ortaklik Pavlar1 0 20 
Kamu ve Ozcl Sektor Bor~lanma Ara<;lan. 0 20 
Varlik vc ipolek Tcminath Mcnkul K1v111etler 
Ters Rcpo lslemlcri 0 20 
Takasbank Para Piyasas1 ve Yurti9i Organize 0 20 
Para Pivasas1 lslcmleri 
Yabauc1 Ortakhk Pavlan 0 20 
Yabanc1 Borclanma Araclar1 0 20 
Varhk ve ipote/1,e Dayah Mcnkul Ktvmetler 0 20 
Kira Sertifikalan 0 20 
Gel ir Ortakh/1,1 Scnctlcri 0 20 
Gelirc Endeksli Senellcr 0 20 
Vadeli Mcvduat!Kanlma Hesab1 (TL vc Doviz) 0 10 
Gavrimcnkul Serti fikalan 0 20 
Varant/Sen-i fikalar 0 10 
K1ymetli Madenler ilc K1ymctli Madenlere 0 20 
Davah Sermave Pivasas1 Arnclan 
Ya1,ilandmln11s Yatmm Araclan 0 10 

Portfoye dahil edilen yaunm fanu ve borsa yatmm fanu kahlma paylanna iliskin a~gidaki 
kw-allar uygulamr; 

a) Tek bir fona vcya borsa ya11run fonuna ait kat1l111a paylanmn degcri fon sepeti fonunun 
toplam degerinin %20'sini asamaz. Bu oramn hesaplanmasmda kat1l111a pay1 alnn 
taleplerinde, nemalaodmlma amac,h olarak yahrnn yapilan para piyasas1 fanlan ve k1sa 
vadeli bor9lanma arac,lan fan kat·1l111a pay Ian dikkate ahmnaz. 

b) Diger fan sepeti ronlanna yatmm yap1lamaz 
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c) Pon sepeti fon porlfoyHnc ahnan fon kalllma paylan veya borsa yaunm fonu kanlma 
paylanmn say1s1, yahnm yaptla11 fonun kat1lma pay1 say,s111111 %25'ini 3)/amaz. Bu 
oramn hesaplanmasmda kaulma paylarmm fon portf'<iyiine dahi l edildigi tarihteki 
kaulma pay, say1s1 esas ahmr. 

d) Fon sepcti fonunda yer alan serbest fonlara ail kaulma paylanmn degcri , fon loplam 
degerinin % I O'unu gc9cmcz. 

c) Pon scpeli fonu porrfoyiinc, kat1lma pay, sall~ma ili~kin izalmamesi Kurulca onaylanan 
fon lann kalllma paylanmn dahil cdi lmesi esast1 r. Yabanc1 borsalarda i~lem goren borsa 
yaunm fonlanmn kauhna paylan i9iu soz konusu ~art aranmaz. 

1: 011 portfoylerindc )'er alan repo i~lcmi11c konu olabi lecek varhklann rayi9 degcrinin 
% 1 O'una kadar borsada veya borsa d1~111da repo yap1labiLir. Borsa d1~111da taraf olunan tcrs repo 
sozle~melerine, fon Lop lam dcgcrinin en fazla % I O'una kadar yaumn yap1labi lir. 

13orsa d1~1 i~lemle1in yap1lmas1 halindc en ge9 i~lem tarihini takip eden i~gilnii i~inde 
i~lemin !utan, faizi, tarihi , kar~1 tarafi, kar~• tarafm derccelendirme notu ile geri odenecegi tarih 
KAP'ta ac;1k lamr ve Kurula bildirilir. 

Fon, Kurul diizcnlemeleri uyannca yap1lacak bir stizle~me c;cr9evesinde portfoyiindcki 
sermaye piyasas1 araiylannm piyasa degcrinin en fazla %50'si tutarmdaki sern1aye piyasas, arar;lan 
odilnc;: verilebilir. Fon portf<iyilnden 6diln<; verme i~lemi ic;in 6diln<; veri len sermayc piyasas1 
arac;lannm en az % I OO ' ii kar~•hgmda Kurulun ilgi li dilzcnlemelerinde ozkaynak olarak kabul 
edilen varhklar fon adtna Takasbank' ta bloke edi li r. 

Fon, Kurul duzenlcmclcri uyannca yapilacak bir sozle~me ~erc;evesinde portfoyiindcki 
k1ymetli madenlerin piyasa degcrlcrinin en fazla %75'i lulanndaki k1ymetli madenleri Tilrkiye'de 
kunilu borsalarda od(i119 verebilir. /\ynca, piyasada gen;ekle$cn odun9 i~lemleri kar~1hgmda odiin9 
alacaklarnu tcmsil etmek iizere <;1kanlan scrtifikalar aym oranda portfoye ahnabilir. K1ymetl i 
maden odiinc;: i~lemleri ile luymetli maden odiin9 sertifikas1 alun-satnn i~lemleri ilgili piyasadaki 
i~lem esaslan ile teminat sistcmi 9er<;:evesinde yap,hr. 

Fon portfoyili1e borsa d1~111dan ilcri valorlii allm i~lemlcri dahil edileccktir. 

2.5. E~ik deger, Vll- 128.5 say,li "Bireysel Portf<iylerin ve Kolektif Yatmm Kurulu~lannm 
Performans Sunumuna, Pcrforn1ansa Dayah Ocrcllcndirilmesine ve Kolcktif Yatmm Kurulu~laruu 
Notland1rma ve Siralama Faaliyetlerine ili~kin Esaslar Hakkmda Teblig" hilkiimleri 9er9cvesinde 
fomm tur(l dikkate ahnarak belirlenmi$lir. 

Fonun e~ik degeri BTST- KYD I Aylik Mevduat Encleksi (Tiirk Liras1)'dir. Performans 
donemi ba~mda bcl irlenen c~ik degerin, gecel ik Tiirk Lirasi referans faiz oranmm performans 
donemine denk gelen bile$ik getirisinden dU$iik olmas1 durumunda, e~ik cleger olarak gecelik Tiirk 
Liras1 referans raiz oramnm pcrforn1ans di>neminc denk. gelen bilc$ik getirisi kullan,Lir. 

2.6. Fon ponfoyiine 1iskten koruma ve/vcya yatmm amac;li yurtic;i ve d1$111da i~lem goren 
doviz, faiz, ortakhk pay1, k1y111clli madenler, linansal cndeksler, scrn1ayc piyasas, arac;lanna dayah 
tiirev arac;:lar (vadeli i$1emler vc opsiyon sozle$melcri), swap scizle$meleri, sakli tOrev arar;lar, 
varant ve sertiukalar dahil edilebilir. Fon ileri valorlU alt111 i$lemlerine taraf olabilir. 

Fon portloyiindcki kald1ra<;: yaratan btiti.in i$1emler ncdeniyle maruz kalman a1y1k pozisyon 
tulan fon loplam degerini ~amaz. Portfoye al111ru1 tiirev ara9lann Fon' un yatmm stratejisine uygun 
olmas1 zorunluclur. Kald1rac; yaratan i$1emlerin po:tisyonlan111n hesaplanmasmda, Rchber'in " Pon 
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TUrlerine i li$kin Kontro l'' ve "Kaldua,;: Yaratan i~lemJerc ili~kin Esaslar" ba~liklarmda yer alan 
s1111rlamalara uyulur. 

2.7. Portfoye borsa d1$1Ddan rurev ara,;: (vadel i i~lem ve opsiyon s6zle~mcleri). swap 
sozle~meleri ve rcpo-ters repo s6zle~mclcri dabil edilcbiJ ir. Borsa d1~1 sozle~mcler fomm ya.Imm 
strntej isinc uygun olarak fon portfoyunc dahil edil ir. Sozle~mclerin kar~1 taraflannm yaunm 
yapilabilir derecelendirme notuna sahip 0Jmas1, hcrhangi bir ili ~kiden etkilemneyecek ~ekildc 
objektif k0$ullarda yap1lmas1 ve adil bir fiyat i,;ermesi ve fonun tiya1 a91klama donemleriode 
ger1,cge uygun degeri (izerinden nakde dijnU~ltir(ilcbilir olmas1 zorunludur. Aynca. borsa d1~1 tllrev 
ara,; (vadel i i~lcm ve opsiyon sozle~melcri ), swap s6zle$mclcri vc rcpo-1ers repo sozle$melerinin 
kar~• tarafin111 dcnctime ve gozetime tabi tinansal bir kurum (banka, arac t kurum v.b.) olmas1 ve 
fomm fiyat a,;:1klama donemlerindc .. giivcnilir'· ve "dogrulanabil ir" bir yontcm ilc dcgerlerunesi 
zorunludur. 

2.8. Fon toplam degerinin % I 0'unu gc,;mcmek (izcrc, fon hesab111a kredi aluiabil ir. Ou 
takdirdc krcdinin tutan, faizi, al111d1g1 tarih ve kredi alman kurulu$ ile geri odenecegi 1arih KAP' ta 
a91kla111r ve Kurula bildirilir. 

2.9. Po11foyc dahi l edi len yabanc1 yatmm ara9lanm tamuc1 genel bilgiler: 

Yurtd1$tnda ihra,; cdilen bor,;:lanma ara9lanmn vc kira scrrifikaJanmn, 1abi oldugu otoritc 
tarafmdan yetki lendirilmi$ bir saklay1c1 kurulu~ nezdindc saklanmas1. fiyatmm veri dag11un 
kanallan vas1La~1yla ilan cdilmesi ve fonun fiyat a,;:1klama diinemlerinde Finansal Raporlarna 
Tcbligi dilzenlemeleri <;er,;:evesinde ger<;cgc uygun degeri Uzerinden nakde donil$tlirUlebi lecek 
nitelikte likidi tasyona sahip olmas1 ~artlanyla, yurtdt$tnda borsa d1$111dan fon portfoyline dabi l 
edilmesi mUmkUndilr. 

Fon portfoyUne sadecc dcrecelendirmeye 1abi tulltlmu$ yurtd1$tnda ihra,;: cdilen bor,;:lanma 
ara1rlan ve kira sertifikalan alu1abilir. ilgili aracm derecesini bcLirlcyen belgeler yonetici nczdinde 
bulundurulur. 

Portfoyc dahil edilecek olan yabanc1 yaunm ara,;:lan ile ilgili herhangi bir Ulke s1111rlamas1 
bulunmamaktadtr. 

2.10. Foo portfoyUne yap1landmlm1~ yatmm ara<;lan dahi l edi lebilecek olup, 
yaptlandmlmt~ yatmm ara,;:lannm Fon'un yaunm stratej isine ve risk yap1sma uygun olmas1. 
ihra,;:91su11n ve/veya varsa yatmm aracm111, Fon Tcbligi' nin 32. maddesinde belirtilen yat1mn 
yap1labilir seviyeye dcnk geleo derecelendirmc notuoa sahip olmas1. derecclendirme notunu i1reren 
belgeleri n Kurucu nezdindc bulundundmas1 ve tabi oldugu otoritc tarafmdan yetkilcndiri lmi$ bir 
saklay1c1 kurulu$ nezdinde saklaomas1 gerckJidir. Yw1 d1$mda ihra<; edi lmi$ olmas1 durumunda 
borsada i$le111 gormesi $a1't1 aramr. TUrkiye'de ilira,;: edilmi$ olmas1 dunummda, ihra~ belgesiniD 
Kumlca onayla11m1~ olmas1, fiyatmm veri dag1t1111 kanallan vasttas1yla ilan edi lmesi, fomm fiyat 
a,;:1klama doncmJcri.ndc FiJ1ansal Raporlama Tcbligi dilzenlemeleri ~cr,;evesinde ger~egc uygun 
degeri i.lzcrinden nakdc don(i~llirillebil ir nitcliktc likiditeyc sahip olmas1 zorunludur. 

Yapilandmlm1~ yatmm ara,;:laruun dayanak varliklan, ozel sektor vc kamu bon;:lanma 
ara,;:lan, ortakhk paylan, faiz, doviz, altm, diger k1ymetli madenler ve (inansal endekslerden 
olu$abilmekte olup, soz konusu dayanak varltklann getirisi ile birlik1e bir t(irev aracm 
kombinasyooundan olu~an yapilandmlm1~ yatmm arai;lan da portfoyc dahil edilebileccktir. 
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Aynca Tiirkiye'de ihra<; edilmi$ yap1 landmlm1~ yatmm arac;larma ili$kin olarak, niteligi 
itibari ile bor9lanma arac1 oldugu kabul edilen scrmayc piyasas1 ara9lanndan. yaunmc1 tarafmdan 
odcncn bedelin tamannmn geri odencccgi taahhudiinli ic;eren ozcllikteki borc;lanma arac;;lan ron 
port f6ylinc dahi I edilcbi I ir. 

ill. TEMEL YATlRIM RiSKLERi VE RiSKLERiN ◊L(;UMU 

Yatmmc1lar Fon'a yatmm yapmadan once Fon'la ilgi li temel yaunm risklerini 
dcgcrlendirmelidirler. Fon'un maru:i; kalabilecegi temel risklcrden kaynaklanabilecek dcgi$imler 
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas1 dii$ii~lere bagh olarak yaurunlarllllo degerinin ba$1angu; 
degerinin aluna du~ebilcccgini yatu·1111c1lar goz oniil1de bulundunnalidir. 

3.1. Fonun maru:r. kall1bilcccgi riskier ~unlardir: 

I) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor9lanmay1 temsi1 eden finansal arac;lann, ortaklik 
paylannm, digcr mcnkul k1ymeLierin, doviz ve dovizc cndcksli linansal arac;;lara dayal1 \iirev 
so2.le$melere ili$kin la$man pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay, fiyatlan vc doviz 
kurlanndaki dalgalanmalar nedcniylc meydana gelebilecck zarar riski ifade edilmcktedir. Soz 
konusu risklerin detaylanna a~ag1da yer verilmcktcdir: 

a- Faiz Oram Riski: Fon portrdyilne faize dayail varhklann (bor<;lanma acac1, ters repo vb) 
dahil cdilmcsi halinde. soz koou$ varhklan.n dcgerinde piyasalarda ya$anabi lecek faiz 
oranlan degi~imleri ncdeniylc olu$aJ1 riski ifadc edcc. 

b- Kur Riski: Fon portfoyunc yabanc1 para cinsinden varlLklarm dahil edilmcsi ha1indc, 
doviz kurlarmda meydana gelebilecek degi$iklikler nedeniyle Fon'un maru,: kalacag, zarar 
olas1hg1111 ifadc ctmektedir. 

c- Ortakhk Pay, Fiyat Riski: Fon portf'oyllne ortaklik pay, dahil edi lmcsi halinde, Fon 
po11foyiinde bulunan ortakltk paylannm liyatlannda mcydana gelebi lecek degi$iklikler 
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag1 zarar olas1hg1111 ifadc ct:mektedir. 

2) Kar~, Taraf Riski: Kar$1 tarafm soz1c$mcden kaynaklanan yiikiirnliiliiklerini ycrine 
getinnek istememesi vc/vcya yerine getirememesi vcya takas i$lemleri nde ortaya r;1kan aksakhklar 
sonucunda odemcnin yaplia111amas1 riskin i ifadc etmcktedir. 

3) Likidite Riski: Fon portfciyiinde bulunan finansal varhklarm istenildigi anda piyasa 
(iyaundan nakde donil$likiilememesi halinde ortaya <;1kan zarar olas11lg1d1r. 

4) Kaldtra<; Yaratan i~lcm Riski: Fon portfciyilne tiirev arar; (vadeli i$1em ve opsiyon 
sozle$meleri), sakh tiirev arar;, swap sozlc$mesi, varai1t, sertifika da11il edilmesi, ileri valorlii altm 
ahm i$lemlerindc ve digcr hcrhangi bir yontemlc kald1ra9 yaratan benzcri i$1emlerde bulunulmas1 
halinde, ba~lang19 yatmm1 ile ba~lang1,;: yatm1111111n uzcrindc pozisyon ahnmas, sebebi ile fonun 
ba~Jang1c;: yatmmmdan daha yUksek zarar kaydedebilmc olasil1g1 kalchrac;: riskini ifade eder. 

5) Operasyoncl Risk: Operasyoncl risk, fonun operasyonel siirec;:lcrindeki aksamalar 
sonucunda zarar olu$mas1 olas1hg1111 Hade edcr. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullamlan 
sistemleri n yetersizligi, ba$at1s1z yonetim, personelin hatal1 ya da hile li i~lemleri gibi kurum ii;:i 
ctkenlerin yan1 s1ra dogal afctler, rekabet ko~ullan, politik rej im dcg:i~ikligi gibi kurnm d1~1 
etkenler de olabilir. 
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6) Yogunla~ma Ris ki: Bell i bi r varhga ve/veya vadcyc yogun yatmm yapilmas1 sonucu 
fonun bu varligm ve vadenin i9erdigi risklere 111aruz kalmas1d1r. 

7) Korclasyon Riski: rarkh finansal varhklann piyasa ko~ullan altmda belirl i bir zaman 
d il imi i9crisinde aym anda deger kazanmast ya da kaybetmesine para le l olarak, en az. iki farklt 
tinansal varhgm birbirleri ilc o lan pozitif veya ncgatif yonlii ili~k ileri necleniyle dogabilecek zarar 
ihtimalini ifade cder. 

8) Vasa! Risk: ronun halka ar1. eclildigi doncmclcn sonra mcvzuatla ve dOzenleyici 
otorilelcrin cliizenlemclcrinde meyclana gelebilecek clcgi$ik lerclen olumsuz ctkilcnmesi riskidir. 

9) Thrayyl Riski: Fon porttoyone ahnan varhklann ihra9<,:1s1mn yiiktlmlii l(lklerini k1smen 
vcya tamamen zamanmda yeri ne gctircmemesi ncdcniyle dogabilccek zarar ihtimalini ifadc ccler. 

JO) Yap1land1nl1111~ Yatmm Ar:1c1 Riski: Yap1lanclmltm~ yatmm ara9lanna yaplian 
yat1nm1n bckkmnedik vc olagancl1$l geli~meleri n ya~anmas1 durumlannda vade i<,:indc veya vade 
sonunda tamammm kaybcclihnesi m(imkiincliir. Yapilandmlm1~ yatmm ara9lan nm dayanak 
varhklan iizerine olu~turulan stratcj ilerin gctirisinin ilgili cliinemde ncgatif o lmas1 halinde, 
yallrunc1 vade sonunda hi9bir gelir elde cdcmeyecegi gibi vade sonunda yatmmlann degeri 
ba~langir,; degerinin alt1na dii~ebilir. 

Yap1lanclmlm1~ yatmm arai;:lan na yatmm yap1ltnas1 halinde kar~1 taraf riski de mcvcuttur. 
Yat inmc1, yapilandmlnu~ yatmm ara9lanna ili~kin olarak ~irketi11 krecli riskine mamz kalmal,a ve 
bu risk oli,iisiinde bir getiri beklcmektedir. Yap1landmhni~ yatmm ara9larmda yatmmcliar 
ilu-a99mm odeme riskini de almaktad1r. Odcmc riski ile ihra991 kurumun yap1landm lm1~ yatmm 
ara9lanndan kaynaklanan yiikiimHilOklerini yerinc gctirememe risk i ifade edilmckteclir. Kar~1 taraf 
riskini minimum scviyedc tutabilmek adma ihrai;:<,:mm vc/veya varsa yatmm arac111111 ya1mm 
yapilabil ir seviyeyc de11k gelen derecelendirme notuna sahip olmas1 ko$ulu aranmaktadir. 
O lagand1~1 korelasyon degi~iklikleri ve olumsuz piyasa ko~ullannda ortaya 91kabilecck likidite 
sonmlari yap1la11dmlm1~ yatmm ara<,:Jan i1yi.11 6nemli riskier olu~turmaktad1r. Piyasa yap1c1hg1 
olmad1g1 durumlarda yapliand1nlnu~ yallnm arn<,:lannm likidi1e riski iist scviyededir. 

3.2. Fonun maruz kalabilcccgi risklcrin ol~Umiinde kulla n1lan yontcmlcr ~11nlard1r: 

Fonun yaunm stratejisi ile yaurrm yaplian varhklann yap1sma ve risk diizcyine uygun bir 
risk yonetim sistemi o lu~mrulmu~tur. 

$irket tiirev ara1ylardan kaynaklanan riskleri de ir;erecck ~ekildc , fon pon foyiiniin i9crdigi 
piyasa risklerini kapsayan "Riske Mantz Deger" yontemini risk ol9ilm mckanizmas1 olarak sc9mi~ 
ve risk yonetim sistemini de bu ol9iim modclini csas alarak olu~turmu$1Ur. 

IUvlD, belirli g(lven arabgmda ve til9Um si.ircsi ii;:inde bir fon portfoyilntio kaybedebilecegi 
rnaksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa tiyatlarmdaki bareketler nedeniyle cdilecek zarar 
limitin i degi l, belirli varsayun lar al undaki muhtemel zarar limitini gostermektcdir. Riske Maruz 
Dcger, gUnliik olarak, tek tara ll1 %99 giivcn arahgmda, tarihsel gozlem ytintemi, 20 i~ g(lnii elde 
1u1ma snresi vc 2 y1ll1k (500 i~ gi.inU) gozlem siircsi kullamlarak hesaplarur. 

Diger risk faktorlecinc dair 6l9iimler mcvzuatta, fo.11t111 bagh olclugu ~emsiye fonun 
i9t(lzilgiinde ve bu i7..ahnamede ycr a lan fon s11mlamalan dogru l111sunda ol9tiltir. 
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Likidite riski hesaplamalannda portloyiin i<;indc ycr alan sermayc piyasas1 ara<;lannm 
tarihsel i$1em hacim ortalamalan degerlendiri lir. Degerlendirme stirecinde, her bir ortakltk pay1 
is;in son 500 i$ gtintinde olu$an gtinltik i$1em hacimlerinin ortalamas1 ile o ortakltk pay1mn fon 
portfoyilndcki miktan kar$LIR$llnlir; her bis borylanma arac1 i<;in son 250 i$ gilniinde, 125 i$ 
gUnlinde vc 20 i$ gUnUndc olu$al1 giinli.ik i$1cm hacimlerinin ortalamas1mn yOksck olam ilc o 
bon;lanma aracm1n fon portfoyUndcki miktan kar$tla$tmhr. 

Portfoye riskten korunma amac1yla smuh olarak dahil edilen borsa di$1 tlirev aras; ve swap 
sozle$meleri nedeuiyle maruz kahnan kar$1 raraf 1iski fon toplam degcrinin % I O'unu a$amaz. 
Kar$! taraf riski Rchber'de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yonteminc gore) 
yontemi ilc hcsaplamr. 

3.3. Kald1ra~ Yaratan i$1cmlcr 

Fon portfoyiinc kaldll'a<; yaratan i$1emlcrdcn; Tiirev Ara<; (Vadeli i$1em ve opsiyo11 
sozle$meleri), Sakli T(irev Ara,;:, Swap Sozle$mesi, Varant, Serlifika, lleri Valorlii Altm Alm, 
i~lemlcri, Yap1landmlm1~ YauamAras;lan i$1emleri dahil edilecektir. 

3.4. Kald1ra<,: yaracan i~ lemlerdcn kaynaklanan riskin olc;Umtinde Rehber'de belirlenen 
csaslar 9er,;:evesindc Mutlak RMD Yontemi kullamlacaktu·. Fonun muilak riske maruz degeri fon 
toplam degerinin %25' ini a~amaz. 

3.5. Kald1ra9 yaratan i~lemlere ili~k in olarak aray bazmda ayn ayn hesaplanan 
pozisyonlann mutlak degerlerini11 toplamnas1 (sum of notionals) suretiyle ula~ilan toplam 
pozisyonun fon loplam degerinc oram11a "kald1ra9" denir. Fonun kald1ra<y limiti fon lOplam 
degerinin ¾IOO'ild(ir. 

3.6. Fon portfoyilne alman yapilandmlm1~ yatmm aras;larmm sakh tilrev ara,;: niteligi 
ta~1y1p ta~11nad1g1 Kurucu tarafmdan degerlendirilerek soz konusu degcrlendim,eyi tevsik edici 
belgcler Kurucu nezdinclc muhafaza edilir. Yap1landmlm1~ yatlJ'un aracmm sakh tilrev ara<,: 
niteliginde olmas1 halinde, risk olr;Umilnc i1i$kin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulamr. 

3. 7. Sak Ii llirev ara,;:lar tilrev ara9 niteligi ta~1makta olup, risk yonetimi gencl esaslan 
dogrultusunda Kurucu 11ezdinde yer alan risk yonetimi birimi tarafindan Rehber kapsammda fon 
po1tfoyUnilt1 piyasa riski (sakh liirev ara,;:lann i,;:crdigi iiskler RMD ycintemi i9erisinc dahi l 
edilerck) vc kald1ra9 yaratan risk ile ilgili ol<;Omlemeler yapil1r. 

IV. FON PORTFOY0NUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGlNIN A YRILIGI 

4. I. Fon portfoyUnde yer alan ve sakJamaya ko11u olabilecek varhklar Kunuun portfoy 
saklama hizmctine ili$kin diizenlemeleri <;ercevesindc Portfoy Saklay1c1s_1 nezdindc saklan1r. 

4.2. PorLfoy Saklay1c1S1' n111, fon ponloyUnde ycr alan ve Takasbank'm saklama hizmcti 
verdigi para ve sermayc piyasas1 ara,;:lan, k1ymetli madcnlcr ile diger varhklan Takasbank 
nczdinde ilgili fon adma a~1lan hesaplarda izlemesi gerckmektedir. Bua.Jann cli~mda kalan varlLklar 
vc buularm degerleri konusunda gerekli bilgilcr Takasbank'a aktanhr veya soz konusu bilgi lerc 
Takasbank' tn cri~imine inlkan sagla111 r. Bu durumda dal1i Portf'oy Saklay1c1s1'nm yUkiimlillilk ve 
sorumlulugu dcvam edcr. 

4.3. Fon'un malvarhg1 Kurucu'nun ve Portfoy Saklay1c1s1'mn malvarhgmdan aynd1r. 
Fon' un malvarlig1, fon hesabma olmas1 ~a111yla kredi almak Hlrev ara<y i~lemleri vcya fon ad111a 
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taraf olunan benzer nitcliktcki i~lcmlerde bulunmak haricindc teminat g6sterilemcz vc 
rebnedilemcz.-Fon 111alvarhg1 Kurucunun ve Portfliy Saklay1c1s1run yonetiminin veya denetiminin 
kamu kurumlanna devredilmcsi halinde dahi ba~ka bir a111a9la tasarruf edilemcz. kamu 
alacaklaruun tahsili amac1 da dahi l olmak Uzcre haczcdi lemez, iizcrinc ihtiyati tedbir konulamaz vc 
i flas masasma dahil edi lemez. 

4.4. Portfoy saklay1c1s1; fona ait finansal varliklann saklanmas1 ve/vcya kay1tlann 
tutulmas1, diger varltklann aidiyctinin dogrulanmas1 vc takibi, kay11 lanmn tutu lmas1, varhk vc 
naki t hareketlerine ili~kin i~lcmlcrin ycrine getiri lmesinio kontrolii ile mev-,walla belirtilen diger 
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, po1tfoy saklay1c1s1; 

a) Yatmm fonlan hesabma kat1hna paylarmm ihrai;: ve itfa cdilmesi i~lemlerinin mevzuat 
ve Ion i9tiizllgU hiikUmlerine uygunlugunu, 

b) Yatmm fonu birim kal1lma pay, veya birirn pay degerinin mcvzuat ile fon i9tUziigU, 
i.z.ahname hiikiimlcri 9er9evesiude belirlenen degerlemc csaslanna gore hesaplanmasm1, 

c) Mevzuat ile fon i9tiiziigti, izahname htiktimlcrine aykm olmamak ~arnyla, 
Kttmcu/Yonetici ' nin talimaLlannm yerinc getirilmesini, 

d) Fon'un varhklanyla ilgili i~lemlerinden dogan edimlerinc ili~kin bedelin uygu11 siirede 
aktanlmas1m, 

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ilc fon ii;:tiiziigii, izahnamc biiktimlerine uygw1 olarak 
kullamlmas1111, 

f) Fon'un varhk ahm satunlarmm, porlftiy yap1smrn, i~lemlerinia mcvzuat., fon i9liiziigu, 
i1.ahname hiikUmlerine uygunlugunu 

saglamakla yiikumltidtir. 

4.5. Portfoy saklaytcm; 
a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeli as:1k9a bell i olacak, kay1p ve hasara 

ugramayacak ~ekilde saklanmas1111 saglar. 
b) Beige ve kay1t dtizeninde, fona ait varltklar1 , haklan ve bm1lann hareketlcrini fon 

bazmda diizenl i olarak ta kip eder. 
c) Fona a.it varhklan uhdesinde ve digcr kurumlardaki kendi hcsaplannda tutamaz ve kencli 

aklilleriyle ili~k ilendircmcz. 

4.6.a) Portr6y saklama hizmetini ytlriitcn kurulu~, ytikiimhili.iklerini yerine getirmemesi 
ncdeniyle Kurucu ve k.at1lma pay1 sahiplerine vcrdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy 
Saklay1c1smda11; Port(()y Saklay1c1s1 da Kurucu 'dan, Kamm ve Saklruna Tebligi hiiktimlerinin 
ihlali ncdeniyle dogan zararlar111 gideri lmesini talcp etmekle ylikiimHidUr. Kaulma pay1 
sahiplerinin Kurucu veya Pottf6y Saklay1c1sma <lava a,;;ma hakk1 sakhd1r. 

b) Portf'oy saklay1c1s1, portf'oy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonctiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlcrinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

c) Portfoy Saklay1c1s1, 6362 say1h Se1mayc Piyasas1 Kamm ve ilgili diger mcv-.r.ua1ta11 
kaynaklanan yilkiim1Uluklerini ycrinc gctirmemesi ncdcniyle kaulma pay1 sahiplerinc kar~1 
sorumludur. 

4.7. Portfoy saklay1c1s1, saklama hi7.mcti11in fonksiyoncl ve hiycr~ik olarak diger 
bizmetlerden ayn~tmlmas1, potansiycl r;1kar r,at1$malar111m dtizgiin bir $ekildc bel irlenmesi, 
onlemnesi, onlencmiyorsa yonetilmcsi, gozetimi ve bu durumun fon yai1rnncdanna a91klanmas1 
kayd1yla fona ponfuy dcgerleme, operasyon ve muhascbc hizmetleri , katd111a pay1 ahm saumma 
arac1hk hizmeti ve Kurulca uygun gortilecek diger hizmetleri verebi lir. 
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4.8. Portfoy saklay1c1s1 her giin itibari ile saklamaya konu varhklann mu1abakatm1, bu 
varl1klara merkezi saklama hizmeli veren kurumlar vc Kurucu veya yatmm ortaklig1 ilc yapar. 

4.9. Portfoy saklay1c1s1 porttoy saklama hi:anelini yiiriitiirken k~1la~abileccgi 9ikar 
9alL~malar111111 tammlanmas101, onlenmesi.ni, yonetimini, gozetimini ve a91klanmasu11 saglayacak 
gerekli politikalan olu~turmak ve bunlan uygulamakla yiikiimludiir. 

4.10. Kurucu' nun 09ilncii ki~ilere olan bor9lan ve ytikiiml(iliiklcri ile Fon'un ayn1 (iyiincii 
ki~ilerden olan alacaklan birbirlerine kar~• mahsup edi lemcz. 

4.11. Portfoy saklama hizmetini ytirilren kurulu~, yilkilmlilliiklcrini ycrine getinuemesi 
ncdeniylc Kurucu ve kaulma pay1 sahiplerine verd igi zararlardan sorumludur. 

4.12. Kurucu, Portfoy Saklay1c1s10da11; l'ortfoy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kanun ve 
Saklama Tebligi htikiimlcrinin ihlal i nedeniy lc dogan zararlarm gideri lmesini talcp etmckle 
yiikiimltidtir. Kattlma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayic1sma dava a9ma hakk1 
sakhd1r. 

4.13. Portfuy saklay1c1s1, portfoy saklama bizmeti verdigi porUoylerin yonctimi.nden vcya 
piyasadaki ftyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

4.14. Portfoy Saklay1c1s1, 6362 say1b Sermayc Piyasas1 Kaouu ve ilgi li diger mevzuattan 
kaynaklanan yiikilmliiliikleri.ni ycrine getirmemesi ncdcniyle kalllma pay1 sahiplerine kar~• 
sorumludur. 

4.1 5. Portfoy saklama sozle~mcsinde portfoy saklay1c1s111111 Kanun vc Saklama Tebligi 
hiiki.imlcri ile beli rlenmi~ olan sorumluluklaruun kapsa1111111 dara l11c1 hiiktimlerc ycr verilcmez. 

V. FON BiRL\1 PAY DEGElUNfN, FON TOPLAi'\1 DEGERiNTN VE FON 
PORTFOY DEGERi:NiN BELiRLENME ESASLARJ 

S.J. "Fon PortJoy Degeri", portfoydeki varhklan n Finansal Raporlama Tebligi' nde 
belirlcnen ilkclcr 9en;evcsiude hesaplanan dcgcclerinin toplam1d1r. "Fon Toplam Degcri" ise, Fon 
Portfoy Dcgerine varsa diger varhklann eklenmesi ve bor9lann dti$illmesi suretiyle hesaplauar. 

5.2. Fon' un biri.m pay degeri , fon 1oplam dcgcri1tin fon toplam pay say1s1na boliimnesi 
suretiyle hesaplamr. Bu degcr, ilgili giin sonu degerlcri k11lla1u larak Finansal Raporlama 
Tebligi'nde bel irlenen il kcler i;er9cvesinde ertesi i~ gtinil hesaplamr vc katilma paylannm ahm
salltn yerlerinde ilan edilir. 

5.3. Sava~, dogal afe1ler, ekonomik kriz, ileti~im sistemlerinin yiikmesi, portfoydeki 
varhklann ilgiJi o ldug11 pa7..ann, piyasanm, platfonnun kapamna~1, bilgisayar sistemlerinde 
meydana gelebilccek anzalar, ~irketin mali durumunu ctk.i leyebilecek one.ml i bir bilginin ortaya 
91krnas1 gibi olagani.islLl duru.mlarm meydana gelmesi halindc, degerleme esaslanmn tespiti 
hususunda Kurucu'nun yonetim kumlu karar alabil ir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak 
KAP' ta ai;:1klama yap1lir. 

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen dtU·umlarda, Kurulca uygun gorulmesi halinde, 
kall lma paylarm111 birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve kaulma paylanmn al1m sat1m1 
durdurulabilir. 
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5.5. Portfoydeki varhklann degerleme esaslanna ili$kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi 
uyannca TMS/ fFRS dikkatc ahnarak Kurucu yonetim kL1rulu karan ile bclirlenen degerleme 
csaslart a~agidaki gibidir: 

ilcri Yalorlii Altm i ~lcmlcri 

ileri valorlii altm i~lcmlerinde BiST K1ymetli Madenler Piyasas1 g(lnliik billleninde bu 
i~lemi degerlemck llzcrc fiyat bulunmad1g1 takdirde. Tak.asbank uygulamasma paralel olarak, 
(T+ I) giinunde degecleme i~lem yap1lan giinkii i$1em fiyau ilc yap1ltr. Bu ~ekilde fon portfoyiine 
birden fazla fiyaltan i~lem yapilmast dw-umunda, degerleme yap1lan i$1emlerin agtrltklt ortalama 
fiyall ile yap1ltr. T+2 ve daha ileri valorlii i~lem yaptlmas1 halinde, i$1em larihinden sonraki 
gunJcrdc 13iST K1ymetli Madenler Piyasas1 gtinlUk biiltcninde degerleme fiyat1 bulwunuyorsa 
degerlemc valor tarihinden i$1em tarihine dogru gidilerck Bi ST K1ymetli Madenler Piyasas1 gi.inlUk 
billleninde bulunacak ilk fiyatla yap1hr. 

Yabanc1 O rtakhk Paylan vc Yabanc1 Borsa Yatinm Fonu Kahlnrn Paylan 

Yabanc1 ortakltk paylaruun ve yabanc1 Borsa Yatmm Fonu kaulma paylarmm degerlemcsinde 
veri almacak oncelikli veri dag111m kanah Rctners 'd1r. Reuters'dan veri al111amamas1 durumw1da 
Bloomberg'den veri alimr. Degerlemc anmda paylann ilgili borsada ilgil i degerleme gunune 
ili~kin kapam~ .fiyan olu~mu~sa kapan1~ fiyau, i~lemler devam ediyorsa, T!lrkiyc saati ile 17:00 -
18:00 saat arnhgmda Reuters'dan, Reuters'dan veri ahnamamas1 durumunda Bloomberg'den 
almacak olan o gilnkli li.im i$lemlerin ag1rhkh ortalarna fiyall kullarubr. 

Degerleme glinundc ilgili borsada i~lem geymemesi haJindc son i~lem tarihindeki kapam~ 
fiyau kuJlamhr. 

0 1~ Bor~lanma Ara~lan , Yabanc1 Bor~lanma Aras:lan, YabancdG ra Scrtifik:1s11 

Borsa dt~mda yap1lan d1~ bor9lanma araylan, yabanc1 bor9la11ma araiylan ve yabanct kira 
sertifikalannm degcrlemesinde veri almacak oncelikli veri dag,tnn kanah Bloombcrg'dir. 
Bloomberg'den vcri ahnama111as1 durunllmda Reuters'dan veri almu. TUrkiye saati ile 16.30 
itibariyle temiz fiyat olarak ilgi li k1ymeti11 ahisal t~ fiyatmm ortalamas1 ahmr. Degerlemedc 
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatm 0zerine degerlcmc taribine kadarki birikrni~ kupon faizinin 
eklenmesi yoluyla bulunur. Degcrleme guniinde ahisan~ fiyau olu~mrum~ k.Jymeilerin degerleme 
fiyau ise, bir onceki degerlcme fiyatmm son degerleme tarihindeki i9 verim oran1 (i~lemi~ foizin 
cklcnmesi yoh1yla) ile ilerlet ilmesi yoluyla bulunur. 

Yap1land1nlm1~ Yabnm Ara~lan 

Yapilandmlm1$ yallnm araiylan dcgcrlemesindc borsada ila11 edilen kapa111~ fiyat1mn 
kullamlmas1 esasllr. 

Kapa111$ fiyatmm olmamast durumunda TUrkiye saati ile 17:00 - 17:30 saal arahgmda 
Bloomberg'dea, Bloornberg'dc fiya! bulunamamas1 durumunda Rcutcrs'dan aJ111acak olan o gtinkli 
tum i~lemlerin agn:hkh ortalama fiyau kullamlt r. 

Ag1rl1kh ortalama fiyata ula$ilamamas1 durumunda oncclikli olarak Bloomberg'de, 
Bloomberg'den veri aJmamamas1 durwnunda Reuters'da ilan cdilcn gi.incel fiyat (dayanak 
varhklann glincel fiyatlan kullamlarak hesaplanan) ku llamhr. 

Degerleme giiniinde her ik i veri dagnuu kanalmda da glincel fiyat ilan edilmemesi halinde 
ihray,;;1 1arafmdan saglanan ah~ ve sat!$ kotasyonlamun or1alamas1 ahnarak hesaplanan giincel 
fiyat, Fon Hizmel Biriminc ileti lerek degerlemc yapil1r. 
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Tiirkiye'dc ihrac;: edilip borsada i~lem gormeyenler i~in (ihra(, belgesi Kumlca onaylanan) 
oncelikli olarak Bloomberg'dc, 131oombcrg·den veri almamamas1 durumunda Reuters'da ilan 
cdilen guncel fiyat kullamltr. Degcrleme giiniinde her iki vcri dagllun kanalmda da giincel fiyai 
ilan edilmemesi halinde ihra991 tarafmdan saglanan ah~ ve sa\J~ kotasyonlarnun ortalamas1 
altnarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hiz,met Birimine iletilcrek dcgerlcme yap1hr. 

Yukandaki yontcmlerlc dcgerleme fiyat1 elde ediJememesi durumunda bir onceki 
degerleme giiniinde kullamlan degerleme liyan kullamltr. 

Fon,,ard Sozlc~mclc.-i 

Borsa d1~1 forward i~lcmler dayanak varhgm spol fiyall ba.z almarak hesaplanan teorik fiyat 
ile degerlenmektedir. Dayanak varhgm spot fiyall olarak; forward sozle~menin konusunw1 doviz 
olmas1 dlu-umu11da de!\erleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi ail~ vc satl~ kuru onalamas1, 
bor(,lanma arac;:lan ic;:in ise, degerleme gth1ii itibariyle en guncel giinluk ag1rltkl1 orlalama fiyat1 
kullan1lacakt1r. 13ulunan spot degcrlcr. degerleme g(inii ile forward i~lemin vade tarihi arasmdaki 
giin say1s111a tekabii l eden uyg1m TL vc doviz piyasa faizleri ile (dayanak varhgm doviz olmas1 
durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri altnamamas1 dunununda 
Reuters'dan almacak olan ··swap point" kadar) ilerletilccek ve teorik fiya1a ula~1 lacakt1 r. Farklt 
dayanak varltklanmn kullamlmas1 durnmw1da ise piyasa fiyaum en iyi yans1tacak yontemler 
ku llan1hr. 

Swap Sozlc~mclcri 

Borsa d1~111da taraf olunan swap sozle~melerinin degerlernesiude oocelikli olarak 
Bloomberg tcrminalleri, Bloomberg terminallerine eri~ilememesi durumunda Reuters lenninalleri 
ku llaniJ1r. Degerleme giiniinde swap sozlqmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgi li faiz 
oranlan k:ullarularak degerleme g-tiniine indirgenmi~ nakit ak:1~lan mn Tiirk Liras1 cinsi kar~1ltg1d1r. 
Tilrk Lirast cinsi kar~1hk hesaplamrken, indirgcnmi~ nakit ak1~111tn Fon·un varhg1 (alacagt) olmas1 
durwnunda TCMB ail~ kuru, Fon' un yiikiimliilllgii (borcu) olmas1 durumunda, TCMB sail~ kuru 
kullamhr. 

Borsa D1$1 Opsiyon Sozlc~mclcri 

Borsa d1~mda taraf olunan opsiyon sozle~melerinin dcgcclcmesi opsiyon saglay1c1s1 
tarafindan veri len fiyat ile yap1lir. Dcgerlemc giit1i.inde opsiyon saglay1c1s111m fiyat verememesi 
halinde (resmi latil , v.b.) bir onceki degerleme fiyat1 kullamlt r. 

Borsa D1~1 Repo vc Tcrs-Rcpo Sozlc~mclcri: 

Borsa d1~1 rcpo-ters repo sozle~meleri, 81ST Bor9lamna Arac;:lan Piyasas1 Repo-Ters Repo 
Pawn'nda aym gl.ln ilgili vadede gerc;:ekle~en ortalama faiz oram ile degerlenir. ilgi li vadede 
BIST'de i~lem gec,memi~ olmas1 durumunda en son degerlemc oram ile Fon Hizmet Boliimu 
tarafmdan degerleme yapiltr. 

5.6. Borsa d1~111da taraf olunacak sozle~melere ili~kin olarak a~ag1daki csaslara uyulur: 

Kurucu nezdindcki Risk Yonctimi Birimi tarnftndan borsa d1~1 tiirev arac; sozle~melerinin 
"adil bi1· fiyat" ic;erip ic;ermedigi: opsiyonlar ic;:in "Black&Scholes yontemi veya bu yontem ycterli 
gorillmczse gene! kabul goren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullamlarak; Forward sozlc~melcr 
i9rn Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varl1k spot degerleri , 
deg·erleme giinli ile forward i•lemin vade tarihi arasmdaki giin say1s1 vc ilgil i nara birimlerinin 
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piyasa faiz oranlan veya onccljkli olarak Bloomberg'den, 131oomberg·den veri ahmu11amas1 
durumunda Rcuters·dan ahnan "swap point" kullamlmak suretiylc vc swap sozle~meleri ic,in ise 
"bugiinki.i dcgcr hesaplama yontcmleri" kullamlarak hcsaplanan tcorik fiyat ile degerlemcde 
kullandacak fiyat arasmda kar~da~t1rma yap1larak kontro l cdilir. 

Adi l fiyat dogrulamasmda opsiyon sozle~mesinin fan ponfoyilne dahi l edilmcsi oncesinde 
ve degerlemesinde opsiyon saglay1c1s1 larafmdai, veri len fiyat kullamhr. Bu fiyat, Kurucu 
nczdindeki bag1ms1z Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik liyatla kar~1la~t1nhr. 
Kar~1la~tmnanm fomm lehine sonm,lamnamas1 haliude, kar~1 la$hm1aya konu farkm kabul 
edilebi lir seviyesi olarak hesaplanan tcorik fiya(m %20'si kullamhr. Opsiyonun ii;sel degerinin 
hesaplanan teorik liyat111 % 1 O'unun alunda kald1g1 durnmlarda farkm kabul ed ilebilir seviyesi 
toplam deger iizerinden hesapla111r. Bu durumda, farkm toplam dcgerinin fon toplarn degerine 
oran1 olarak binde bir seviyesi kullamhr. Farkm seviyenin ilzerinde olmas1 dunmrnnda, opsiyon 
saglay1c1s1 tarafmdan vcrilen fiyat Yonetim Kurulu' nun gerek~el i karan ile kullan1hr. 

13orsa d1~1 repo-tcrs repo sozle$melerinin herhangi bir ili$k iden ctki lenmeyccck $Cki lde objektif 
ko$tillarda yap1 lmas1 ve adi l bir fiyat i9ermcsi zorunludur. Adil fiyat kontrolli a$ag1daki $Ckildc yap1l1r: 
Borsa D1$1 Repo-Ters Repo Sozle$mcleri i9in adil fiyat. 8 1ST Borylanma Arac,lan Piyasas, Repo-Tcrs 
Repo Pazan 'nda ay111 glin ilgili vadedc ger<;ckle$en onalama faiz ora111d1r. Soz konusu sozle$melerin 
ponftiye dahil edilmesi a$amasmda, ilgili vadede 131ST'de i$lem geomemi$ olmas1 ya da o andaki 
piyasa ko~ullarmm ortalama faiz ora111 ile i$1em yapmak i<;in uyg11n olmamas1 durumunda portftiy 
yoneticisi tarafmdan en az iki mali kurulu$1an fiyat tekliOeri al 11llf. Adil liyat alman fiyatlann 
ortalamas1d1r. Bu hususa ili$kin ytintcm ve sUrcc,lcr Kurucu' nun son11nlulugundachr. 

VI. KA TTL MA PA YLA RJNTN ALIM SATI.M ESASLARJ 

Fon sat!$ ba$lang1~ taribinclc bir adct paym nominal fiyah (birim pay clcgcri) 1 
TL'dir. Takip eden giinlerdc fonuo birim pay dcgcri, fon toplam degcrinin lrntilma 
paylarmm say1sma boliinmcsiyle eldc edilir. 

6.1. KatJlma Pay, Ahm Esaslan 

Yatmmc1lan n BIST Borylanma Arai;lan Piyasas1 'nm a,;:1k oldugu glinlerde saat l3.30' a 
(yanm giln lerdc I 0.30) kadar verdikleri kat1 lma pay1 ahm talimatlan talimaun verilmesini takip 
eden ilk hesaplamada btdunacak pay fiyat·1 07,erinden ycrine gclirilir. 

81ST Bori,lanma Arai.Ian Piyasas1 ' mn a91k oldugu gunlerde saal l3.30'dan (yamn gOnlerde 
I 0.30) sonra ileti len tal imatlar ise, ilk pay fiyall llcsaplamasindan sonra verilmi$ olarak kabul 
edi lir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyau i.izerinden yerine getiri lir. 

8 1ST Bor,;:Janma Arac,lan Piyasas1'mn kapah oldugu gilnlerde iletilen talimaLlar, izleyc11 ilk 
i~gunu yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay liyati Uzerindcn gerc,ckle~tirilir. 

Tiirkiye'de resmi 1atil olan gUnlerde katilma pay1 al11n-sat1m talima11 iletilme-z. Odemc 
gunil Tiirkiye'de resmi lati l olmas, halindc, kaulmay1 pay, bcdelleri tatil gi.ini.inli takip eden ilk i~ 
gun ii yatmmc1 Iara tidenir. 

6.2. Ahm Bcdcllcrinin Tabsil Esaslan 

Ahm talimaunm vcrilmesi s1rasmda, talep edilen kalllma pay1 bedelinin Kurucu larafmdan 
tahsil edi lmesi esasur. Ahm talimatlai·1 pay say1s1 ya da tutar olarak verilcbilir. Kurucu, talimatm 
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pay say1s1 olarak verilmesi halinclc, all~ i~lemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi 
nedeniyle. kahlma pay1 bcdcllerini en son ilan edi len sau~ fiyatma %20 ilave ma1j uygulayarak 
tahsil edebil ir. Aynca, kaulma pay1 bcclcllcrini i~lem gOn(l tahsil elmek Uzere en son ilan eclilen 
fiyala rnarj uygulanmak suretiyle bulunan tutara ~ deger k1ymeli teminal olarak kabul edcbilir. 
Talimalln tular olarak verilmesi halincle ise belirtilcn tutar tahsil cdilerek, bu lutara denk gclcn pay 
say1s1 fon fiyat1 a91kla11d1ktan sonra hesaplamr. 

TEFAS Ozerinden gerc,:cklc$tirilccek i$1emlerde fonlar i9in alm1 tal.imatlan pay say1s1 ya da 
tutar olarak veri lebilir. Dag1t1c1 Kurulu$, 1alimat111 pay say1s1 olarak verilmcsi halincle, ah$ i$1emine 
uygulanacak liyatm kesin olarak bilinmcmcsi nedeniyle, kal1lma pay1 bedellerini en son ilan ed.ilen 
sat1$ fiyalma %20 ilave marj uygulayarak tahsil cclebilir. Aynca kaulma payJ bcdcllerini i$1em 
gOnU tahsil ctmek uzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiylc bulunan tulara e~ 
deger k1ymct tcminat olanik kabul edebilir. 

Talimatm tutar olarak verilmcsi halinde ise, en son ilan edi len kalllma pay1 sau~ fiyatmclan 
%20 marj dii~Ulerek belirlenecck fiyal Uzerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 
say1s1 TEFAS'da C$1e~Li ri lir. Nihai kalllma pay1 adedi fon fiyal1 a91klandiktan sonra hesaplan1r. 
Tahsil edi len tutara q dcger adedin Ustunde vcrilen kaulma pay1 alnn talimatlan iptal ediliJ. 

Ahm 1alimat111111 kar~il1g111da iahsLI edilen tular o gun ic,:in yaunmc1 ad.ma Yap1 Kredi 
Portfoy Para Piyasas1 Fonu'nda nemalanclmlmak suretiylc bu izahnamede belirlenen csaslar 
9cn;evesinde. kall lma pay1 ahmmda kullamhr. Bahse konu nemaland1rma, sadccc kurucu 
tarafmdan yap1lacak i$1emlcrde ge9erli olup; TEFAS'ta gerc,:ekl~cn i$1emlerde nemalandmna i9in 
dag1t1c1 tarafmdan belirlenecek yatmm arac1 kullamlacak11r. 

6.3. Kati.Ima Pay, Sahm Esaslan 

Yallnmcilann 81ST Bor9lanma Ara9lan Piyasas1·run a9tk oldugu gunlerde saat 13.30'a 
(yanm gilnlerde l 0.30) kadar verdikleri ka11 lma pay1 satnn talimatlan talimatm verilmesini takip 
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyall iizerinclen yerine gctirilir. 

81ST Bor9lanma Ara9Jar1 Piyasas1'mn a91k oldugu giinlerdc saal 13.30'dan (yanm 
giinlerde I 0.30) soma ilctilen 1alimatlar ise, ilk liyat hesaplanmasmdan sonra verilmi~ olarak kabul 
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiya11 tizerinden ycrinc getirilir. 

BJST Bor9lanma Ara9lan Piyasas1'nm kapah oldugu gUnlcrde iletilen talimatlar iz.leyen ilk 
i~giinu yapilacak ilk hesaplamacla bulunacak pay fiyan tizerinden gcr9ekle$liri lir. 

6.4. Sahm Bedcllcrinin Oclenmc£saslan 

Kaulma payt bedelleri; iade lalimatrnm. BTST Bor9lamna Arar,:lan Piyasas1'mn a1y1k oldugu 
gOnlerde saat I 3.30'a (yarnn gUnlerde I 0.30) kadar verilmcsi halincle, 1alimat111 verilmesini takip 
eden Cl9ClncO i$1cm giintincle, iade talimatuun 81ST Borc;lanma Arac;lan Piyasas1' 11111 a91k oldugu 
giinlerde saal I 3.30'dan (yarnn gOnlercle I 0.30) sonra verilmcsi 11alinde ise, talimatm verilmesini 
takip eden dordOncil i$1Cm giinOnde yatmmc1lara tidenir. 

1adc talimatmm verildigi gUndea odeme gOnline kadar g.x,en suredc BIST Bon,lanma Arac;lan 
Piyasas1 'mn a91k olmakla birlikte pay takas i$lemlerinin gerc,:ek le$medigi gun olmas1 
dunnnunda; tideme, pay piyasas1 takas i$lemlerinin geryeklc~medigi gii11 say1s1 kadar ertelenir. 
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6.5. Alim Satuu iptal Esaslan 

Yat1runc1lann BTST Bon;lanma Arac;lan Piyasas1' nm ac;1k oldugu giinlerde saat I 3.30'a 
(yanm gilnlerde I 0.30) kadar verdil<lcri kaulma pay1 alun sat1m talimatlan, iptal talimanmn aym 
g(in I 3.30'a (yam11 gHnlerde I 0.30) kadar verilmcsi halinde iptal edilir. 

Yatm111c1 lann 8 1ST Borc;lanma Arac;lan Piyasas1'm11 ac;1k oldugu gUnlerde saat 13.30'dan 
(yanm giin lerde I 0.30) sonra verdikleri ka11Jma pay1 alim sat1m talimatlan ise, takip eden i~ gilnii 
saat I 3.30'a (yanm gilnlcrde I 0.30) kadar iptal edilebi lir. 

6.6. Alim Satuua A rac1hl< Eden Kurnlu~lar vc Ahm Sahm Yerlcri: 

Kanlma paylannm alnn ve salum kurucu1rnn yam sm1 TEFAS'a uye olan fon dag1t1111 kw·ulu~lan 
arac1hg1yla da yap1hr. Oye kurulu~lara a$agida yer alan linkten u.la~1lmas1 m(imkundur. 

bttps://www.talrnsbank.eom.tr/tr/kavnaklar/tcfas-uvesi-kurumlar 

Kurucu .iJe Akfif Pazarlama vc Dag,hm SozlC!jmesi i mzaJam1~ Olan Kurumlann Unvam vc 
ilcti~im bilgileri: 

A Grubu kaulma paylanmn ahm vc satnm i,;:in Kurucu ilc Aktif Pazarlama ve Dagu1m Sozlc~mcsi 
imzalam t} kurumlar a~ag1da yer almaktad1r: 

Unvan ilcti~im Bilgileri 
Yap1 vc Kredi Bankasi /\.$. Gcnel Mudurliik Yapt Kredi Plaza 

Yap1 Krecli Bankasi A.$. 
D Blok 34330 K: 18 Levent/istanbul 
www.yaQikred i.com.tr 
02123397000 
Buyiikdere Cad. Yap1 Krcdi Plaza A Blok Kat: 11 34330 Leven\ 

Yap1 Kredi Yallnm Menkul Bc~ikta~ Istanbul 
Degcrler A.$. www.ykyaticim.com.tr 

02 123 198000 

Odea Bank A.$. 
Leven! I 99, Biiyukdcrc Caddesi No: 199 Kat:33-39 34394 ~i~li / 

istanbul 

Turkish Bank A.$. 
Esentcpc Mah. Ali Kaya Sok. Polal Plaza A Blok 1Af52 34394 
Sisl i - istanbul 

Turkish Yatmm Menkul Escntepe Mabal lesi Ali Kaya Sokak No: IA/52 Polat Plaza A 
De(l.erler A.S. Blok Kat: 4 Sisli / istanbul 

Alternati fMenkul Degerl er A.$. 
Ayazaga Mah. 
Sanver/istanbul 

Cendere Cad. No: 109M 2D Blok 34485 

Alternatil' Bank 
Ayazaga Mab. Cendcre Cad. No: 109M 2D Blok 34485 
San ver/istanbul 

TEB Por1foy Yonctimi A.$. Gayreuepe Mah. Vener Sok. No: I Kat:9 Bc~ikta~ istanbul 

Maslak Mahallcsi Eski BUyllkdere Caddesi No: 13 PK:34485 
Burgan Bank A.$. Sanyer / is1anbul 

0212 371 3737 
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Ka\Jbna pay1 satm almmas1 veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu 
maddcsinde bcl irtilen katilrna pay, ahm sa1m1111111 yap1labi leccgi dag111c1 kurwnlann a~g1daki 
i~lcm kauallan arac1hg1 ilc ahm satm1 1alima11 verilir. 

Kurnmlar 
Mcrkcz ve Internet <;:agn Mobil internet Adresi 
Subeler Bankac1h1h Merkezleri Kanallar 

Yap1 Krcdi 
X X X X www.yagikredi.com.tr 

Bankasi A.S. 
Yap1 Kredi 
Yatmm Menkul X - - -
Oeiierler A.S. 
Odea Bank A.$. X X X X www.Odeabank.com.tr 

Turkish Bank X 
A.S. - - -

Turkish Yatmm 
Mcnlml X X - - www.turkishyatirim.com 
Deiierler A.S. 
Altemati f www.al ternatifmenkul.com.tr 
Menkul X X X X 
Dcgerler A.S. 

AlternaLLf IJank X X X X 
ww,v.alternatifbank.com.tr 

TEB PonJoy Sadece - -
Ytinetimi A.S. Merke.z 

- www.1eb1Jortfov.com.tr 
Burgan Bank 

X X X X 
www.burgan.com.tr 

A.$. 

B grubu kahlma paylan ise TEFAS' ta i~lem gtinneyecek olup, paylann ahm ve saunu yalruzca 
kurucu arac1hg1yla gervekle~tirilecekti.r. 

6.7. Pay Gruplan: 

Kaulma paylan A Grubu vc 13 Grnbu olarak iki gruba aynhrn~ur. A grubu kattlma paylan 
tiim yatmmc1lara, B grubu kaulma paylan ise sadcce Yap1 Krcdi Portfoy Yonetimi A.$. taralindan 
ytinctilen cmeklilik yatmm fon lan na sat1labilir. 

VT!. FON MALVARLJGINDAN KAR$1LANACAK HARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KA R~ ILADIGl GiO.ERLER: 

7.1. Fonua Malvarhgmdan Kar~1lanan Harcamalar 

l~on varhg111dan yap1labi lecek harcamalar ~ag1da yer ah11aktad1r. 
1) Sak lama hizmetleri ii,;in odenen her tiirlti ilcretler, 
2) Varhklann nakclc ~evrihnesi ve transferinde odenen her tiir\(i vergi, resim ve 
komisyonlar. 
J) Alman kredilerin faizi, 
4) Portfoye al11nlarda ve portfoyden saumlarda odcnen arnc1hk komisyonlan, (yabanc, para 
cinsindcn yap1lan giderler TCMB dtiviz satl~ kuru il:Gerindcn TL'ye ~evrilerek kaydolunur.), 
5) Portfoy yonetim iicreti. 

19 

GU)'---'--,• l 0---



6) Fonun miikelleli oldugu vergi, 
7) Bag1rns1z denetim kurulu$1anna odenen denetim licrcti , 
8) Mevzuat geregi yapilmas1 zorunlu ilan giderlcri, 
9) Takvim y1h csas almarak iiycr ayhk doncmlcrin son i$ giinllnde fonun toplam degeri 
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti, 
10) E$ik deger gidcrleri, 
I I) KAP Gideri 
12) E-beyanoamc sistcmi iizerinden beyannarnelerin yetki li meslek mcnsubu tarafmdan 
verilmesi nedeni ile odenen ilcret. 
13) E-de~er (mali miihlir, ar$iv leme vc kullanun) ve E-fatura (ar$ivleme) uygularnalan 
nedeni ile odenen bizmet bedeli 
14)Mevzuat kapsammda tulu lmas1 zorunlu defterlere ili$k i11 noter 011ay1 gidcrleri, 
15) Tiizel ki$i kimlik kodu gideri 
16) Kurulca uygun gorulccck diger harcamalar. 

7.1.1. Fon Toplam Gider O ram: 

Fondan kar$1lanan, yonetim iicreti dahil bu maddede bel irtilen tilm giderlerin toplammm iist 
s1nm y1Lhk %4,38'dic. 

Portfoyc ahnacak kaulma paylan iyin odenen yonetim, giri~ ve i,1k1~ licrcllcri de belirlenen 
toplam gider oranmm hesaplamnasmda bir gidcr kalemi olarak dikkate alm1r. 

3, 6, 9 ve 12 aybk done.rn lerin son i$ gilnll iti banyla, bclirlenen y1 lhk fon toplam gideri 
oranuun ilgili doneme denk gelen k1sm111111 a$1hp 3$ilmad1g1, ilgili donem i9in hesaplanan gUnlllk 
ortalama fan toplam degeri csas almarnk, Kurucu tarafmdan kontrol edi lir. Yaptlan kon trolde 
belirlenen oranlann 8$ild1gm111 tcspiti halinde a~a11 tutan.n ilgili d611emi takip eden be$ i$ gilnii 
i<;indc fona iade edilmesinde11 Kurucu vc Portfoy Saklay1c1s1 sorumludur. iadc edilen tutar, ilgili 
ytl i<;inde takip eden donemlcrin toplam gider oram hesaplamasmda toplam giderlerdcn dii~iilur. 
Fon toplam gider oram limiti i,;:indc kalmsa dahi fondan yap1labilecek harcamalar d1$111da fon' a 
giclcr tahakkuk ettiri lemez vc fon malvarhg111dan odencmcz. 

7.1.2. Fon Yi:inctim Ocreti Orant: 

Fon'un toplarn gidcri iyinde kalmak kayd1yla, fon toplam clegerinin a~ag1da belirti len pay 
grnbu oranlan dal1ilinde bir yonetim iicreti iahakkuk ettirilir. Bu Ucret her ay sonunu izleyen bir 
hafta i,;inde, kurucu ile dag1t1c1 arasmda imzalanan sozle~me ,;er,;evesindc belirlenen payla~1m 
esaslanna gore kurncuya ve dag1ilc1ya fondan odenecektir. 

Dagll1c1 ile kurucu arasmda bir sozle$rne olm.amas1 durumunda Kurul taraf111dan belirlenen 
"gene! komisyon oram" uygulan1r. 

Fon'un toplam gideri ii;;inde kalmak kayd1yla, Kurucu·ya fon toplam degeri iizerinden 
1,>ilnluk olarak bir yonetim Ucreti tahakkuk cl1irilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafla 
iyindc Kurucu ve dag111c1 arasmda payla~unltr. 

Fon'dan tahak,kuk cttirilecek yonetim Ucreti ; "portfoy yonetim Ucreii" ve "pazarlama sat1~ 
dagllun (icreti"nin 1oplam1d11·. "Portfoy yonetim iicreti" ttlm pay gmplarma, "pazarlama sau~ 
dag1t11n iicreti" ise sadece A grubu kaulma paylanna a~ag1daki $ekilde uygularnr. 

Pay Portfoy Yonctim Pazarlama Sall~ Oag111m Toplam Yonctim 
Grubu Ucreti Ocrcti Dcrcti 
AGmbu GiioJUk Gllnl(ik GUnliik yakJa$1k yllz 
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yiiz binde 1,64 yi.iz binde 6,58 binde 8,22 
{v1llik vaklas1k %3,00) 

Gi.inliik 
Gu11liik 

B Grubu 
yiiz binde 1,64 

yilz bi ncle 1,64 

- (v1lhk %0,6) 

Tiim pay gruplan i<;in her gi.in "portf<iy yonelim iicreli" ve "paairlama sail~ dag1um ilcreti" 
olmak uzere fon toplam dcgerinin yilz bindc 8,22'sindcn [y1ll1k yakla~1k %3,00 (ii<;)] olu~an 
yonetim ilcrc1i 1ahakkuk ettirilerek Fon birim pay fiyau hesapla111r ve a<;1kla111r. B gn1bu katdma 
pay1 sahiplerinc, 1ahakkuk etliri len loplam yt>nc1im ilcre1i Lutan ilzcrinden ·'pazarlama sau~ dag1Luu 
ucreti" iaclesi giinli.ik olarak hesaplamp, yatm111c1 hesaplanna her ay sonunu izleyen bir halla 
i<;inde iadc cdi lir. 

7. l.3. Fon Portf6yiindeki Var!Jldan n Alim Sat1mma Ar11c1hk Eden Kurulu~lar vc 
Arac1hk i~lcmleri i~in Odcncn Komisyonlar: 

Fon portfoyi.indc yer alan varhklann ahm sa11mma Yap1 Ktcdi Yatinm McnkuJ Degerler A.$. ve 
Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. (Pay Senetleri, BPP, Bor<;lanma Ara<;lan, Repoffcrs Rcpo, Mevduat, 
Dt>viz alm, saurn i~lemleri i<;in) arac1hk etmektedir. Fon portfoyUne yapilan bor<;lanma ara,;;lan 
alun sa11m i~lemlerine isc aynca, lNG Bank N.V., Cilibank London Branch, GFI Securities 
Limited, Continental Capital Markets SA, BGC Brokers LP, Barclays Bank PLC, McrriU Lynch 
lnternalional. Morgan Stanley&CO LNTL PLC, Banca Promos SPA, Adamant Capital Paitners 
AD, i~ Yaurnn Menkul Degerler A.$. ve Goldman Sachs illterna1ional arac1hk etmektedir. Fon 
po1tfoyi.inc yap1lan yabanc1 menkul k1yme1 ahm sat1111 i$1emlcriuc isc Yap1 Kredi Yalmm Menkul 
Degcrler A.$., StoneX ve Citigroup Global Markets Inc. arac1hk ctmektedir. 

Soz konusu arac1hk i~lemleri i9in uygulanan komisyon oranlan a$ag1da ycr almaktad1r: 

I. Yurt l9i Pay Senedi Piyasas1 ve Varan1 l~lemlcri Komisyonu: 
a) Pay Senedi ve Varant Alun Sallm i~lcmleri: ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 

13SMV haric,: 0,00009 ve 0,0005 arahgmda degi$kenl ik gt>stennektedir. 

2. Sabit Gc1irili Menkul K1ymetler Komisyonu: B1ST Bor<;lanma Ara9lan Piyasas1 Kcsin 
Al1111 Salim Pa.zannda ger<;ekle~en i$1emlcr ic;in BlST 1arifesi gec;erlidir. 

a) Tahvi l-Bono Piyasas1 i$1em Komisyonu: 0.0000 15 + BSMV 
b) Tahvi l-Bono Piyasas1 i$1em Komisyonu (14:00-17:30 aras1 i~lemler): 0,00002 + BSMV 
c) lleri va lorlil Tahvil-Bono Piyasas1 i~lcm Komisyonu: 0,0000 I + BSMV 
d) Hazine ihalesi i$1em Komisyonu: 0 

3. Repo-Tcrs Repo Pazan i$1em Komisyonu: 
a) 0/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV 
b) 0/N Repo-Ters Repo ( 14:00-17:30 aras1 i$1emler): 0,00001 + BSMV 
c) Vadcli Rcpo-Ters Rcpo: 0,0000075*Gtln Say1s1 + BSMV 
cl) Vadeli Repo-Ters Repo ( 14:00-17:30 aras1 i$1emlcr): 0,00001 *Giln Say1s1 + BSMV 

4. Takasbank Para Piyasas1 i$1em (TPP) Komisyonu: 
a) Takasbank Para Piyasas1 (7 giindcn uzun vadeli): 0,00000276*Gun Say1s1 + BSM V 
b) Takasbat1k Para Piyasas1 (1-7 gi.in aras1 vacleli): 0,00002208 + BSMV 
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5. Yabanc1 menkul k1ymet i$1Cm komisyonu: ilgi li kurwnun komisyon tarifesine gore 0,0001 
ilc 0,0014 aral1gmda dcgi~kenlik goste11ncktcdir. 

6. VlOP komisyonu: 0,00028 + BSMV 

7. Uluslararas1 Tahvil Pa7..an i$1emleri komisyonu: 0,00001 + BSMV 

8. Odiin9 menkul k1ymet i~lem komisyonu: i~lemin vaclesine gore BSMV hari9 0,0000375 
(yli.zbinde 3,75) ilc 0,0048 (onbindc 48) arabgmda degi$ir. 

9. KlymcLli Madenler Piyasas1 l~lem Komisyonu: BiST K.iymctli Madenlcr Piyasas1'nda 
gerr,:elde~en i~lemler i<;:in Bi ST tarifesi ge9erliclir. 

a) Alun: 0,00010 + BSMV 

b) Giimii~: 0,00015 + BSMV 

7.1.4. K urul Ucrcti: Takvim y1h esas almarak, il9er aybk donemlerin son i~ gilniinde 
Fon'un net varhk degcri il.zerinden %0,005 (ylizbindebe$) oramnda hcsaplanacak ve odenecek 
Kurul Ocreti fon porrfoyilnden kar$!lamr. 

7.l.S. Fon ' un Bagh Oldugu $cmsiyc Fona Ait Gidcrler: $cmsiye Fon'w1 kurulu~ 
giderlcri ile fon lann kall lma pay1 ihra9 giderleri harii, o lmak iizcre, $emsiye Fon i9in yapumas1 
gcreken lilm giderler $emsiye Fona bagli fonlann toplam degerleri dikkate ahnarak oransal o larak 
ilgili fonlann portfoyleriodeo kar~ilam r. 

7.1.6. K11r$1hk Aynlacak Diger Gidcl'lcr vc Tahmini Tutarlan 

Fon malvarhgmclan kar~ilanan saklama Ucreti ve diger gidcrlere ili~k-in gUncel bilgilcre 
yatmmc1 bilgi fo1mu11da11 ula~1 labilir. 

7.2. Kurucu T arafmdan Ka.rs1lanan Gidcrlcr 
A~ag1da tahmini tutarlan gtistcrilcn halka arw ili~kin giderler kurncu tarafmdan 

kar~1Janacakhr. 

Gidcr Tiirii T utar1 /TI} 
Tesci I ve ilan Giderleri 2000 
Diii.er Giderler• 7000 
T OPLAM 9000 

*Diger gider/er = Ya.wt defier mt1sra.fi + !SIN koclu masraji + MKK ihra9 bedeli +Ka$e masrafl 

YIU. FONUN VERGiLENDiRiLMESi: 

8.1. Fon Por t foy i~lctmcciligi Kaza n~lann 111 Vcrgilcnclirilmcsi 

a) Kurumlur Vcrgisi Di.izcnlcmesi A~1smdan: 5520 say1h Kurumlar Vcrgisi 
K.anunu'nun S'inci maddesinin I numarah bendinin (cl) alt bendi uyarmca, meukul k1ymet yatmm 
fonlannm portfoy i~letmecil iginden dogan kazan9lan kurumlarvergisinden istisnad1r. 
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b) Gclii· Vergisi Diizcnlcmc..~i A~1smdan: Fonlann portloy i$le1meciligi kaza11,;:lan, Gel ir 
Vergisi Kanw1u'nu11 ge,;:ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %01 oramnda gelir vergisi 
tevfikauna tabidir. 

8.2. Kah lma Pay1 Sahn Alanlarm VcrgilcndiriJmcsi 

Gclir Vcrgisi Kanunu'nun gc,;:ici 67. maddcsi uyarmca Scrmayc Piyasas1 Kanununa gore 
kurulan mcnkul k1ymetlcr yatinm fonlannin kaulma paylannin ilgili oldugu fona iadcsi %10 
orn111nda gel ir vergisi tevfikatma tabidir. KVK"mn ikinci maddesinin birinci f1kras1 kapsam1ndaki 
miikellefler ile miinhasiran menkul k1ymel ve diger sennaye piyasas1 arac1 getirilcri ile dcger art1~1 
ka7.an,;:lan clde ctmek ve bunlara bagh haklan kullamnak amac1yla faaliyenc bulunan 
mi.ikcllcflerden Sennaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yaunm fonlan vc yatinm ortakltklanyla 
benzer nitcl iktc oldugu Maliye Bakanhgmca bclirlenenler i,;:in bu oran %0 olarak uyguJamr.1111 

Gel ir Vergisi Kanunu'nun ge,;:ici 67. maddcsinin (8) numarah bendi uyarmca fon kall lma 
paylar111111 fona iadesinden elde edilen gelirler i,;:in ytlhk beyanname vcrilmcz. Diger gclirler 
ncdeniyle bcyannamc verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil cdi lmez. TicarT 
i~lclmcyc dahil olan bu nitelikteki gclirlcr. bu f1kra kapsam1 d1~mdad1r. 

Kurumlar Vergisi Kanunu Get;:ici Madde I uyannca dar mukcllef kununlann Tiirkiye'deki 
i~ yerlerine alfedilmeycn veya daim't remsilci lerinin arac1hg1 olmaks17..1n clde edilen ve Gelir 
Vcrgisi Kanununun ge,;:ici 67 nci maddesi kapsam111da kesinti yapilnu~ ka7..anr;lan ile bu 
kurumlann tam mlikellef kurumlara ait olup BIST'ta i~lem goren ve bir yildan fazla siireyle eldc 
tutulall ortakhk paylanmn cldc11 ,;:1kanlmas111da11 saglanan ve ge9ici 67 nci maddenin ( I) numarab 
ftkrasmm alt111c1 paragraf1 kapsam111da vergi kesintisine tabi 1utulmayan kazan,;:lan ve bu 
kurumlann daimi 1emsilcileri arac1hg1yla elde cttiklcri 1amal1ll gei;ici 67 nci madde kapsammda 
vergi kesintisine tiibi tutulmu~ kazan,;:lan i<;in y1ll1k vcya ozel bcyanname veri lmez. 

LX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLAJU i LE FONLA iLGiLi BiLGiLERE VE 
FON PORTFOYUNOE YER ALAN VARLIKLARA iLi~KiN A<;:IT<LAMALAR 

9.1. Fon'un hcsap donemi takvim y1hd1r. Ancak ilk hesap d6ncmi Fon'un kurulu~ tarihinden 
ba~layarak o y1lm Arahk aymm somu1a kadar olan siiredir. 

9.2. Finansal tablolann bag1111s1z denetimindc KuruJun bag,1111s1z denetimle ilgil i 
diizenlcmelcrine uyulur. Finansal 1ablo haw·lama yUkllmllilUgGniin bulundugu ilgi li he.sap 
doneminin son gunll itibanyla haz1rla11a11 portfoy niporlar1 da finansal tablolarla birlikte bag,ims1z 
denetimden gei,iri lir. 

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla ozel bag1ms1z denetime tabidir. Kurucu, Fon' un y1lhk 
finansal tab lolanru, iJgili hesap d6neminin bitimini takip eden 60 gtin i9inde KAP'ta ilan cder. 
Finansal tablolarm son bilclirim giiniiniln resmi tatil giinllne denk gclmesi halinde resmi tatil 
gonuno takip eden ilk i~ gtinti son bildirirn tarihidir. 

9.4. $emsiye fon i9tiiziigilne, bu izahnameye, ya11nmc1 bilgi fornnma, bagnns1z denetim 
raporuyla birl ikte finansal raporlara (foinansal tablolar, sorumluluk beyanlan. portrdy dag1h111 
raporlan) fon giderlerine il i~kin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa 

1 Bkz. 2006/10731 say1h Bakanlar Kurulu Karan. 
ill Ayrm11l1 bilgi i~in bkz. www,gib.gov.1r 
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perfom1ans Ucretlendirmesine ili~kin bi lgilere ve fon taraimdau a91klarunas1 gereken diger bilgi lere 
fomm KAP'ta yer alan sUrekli bilgi lendirme formundan (www.kap.org.tr) ula~Limas1 mumklind(ir. 

Aynca, fonun ge9mi$ perfonuansma, [onun porlfoy dagilunma, fonui1 risk dcgecinc ve 
fondan tahsil cdilen ve yauruuctlardan bel irli ~artlar altmda tahsil edilecek Ucrct vc komisyon 
bi lgi lerine yatmmct bilgi fonnundan da ula~1lmas1 m(imkiind(ir. 

9.5. Portfoy dag1hm raporlan ayhk olarak ha21rlan1r vc ilgili ay1 takip eden alu i~ glinil 
i9inde KAP' ta ilan cdilir. 

9.6. Finansal raporlar, bag1ms1z dene1im raporuyla birlikte, bag11ns1z denetim kw·ulu~unu 
lemsil ve ilzama yctkili ki~inin imzas1111 ta~1yan bir yaz1 ekinde kurucuya ula~masmdan sonra, 
kurucu 1araf111dan linansal raporlann kamuya a91klanmas111a ili~kin ytinctim kurnlu kararma 
bagland1g1 larihi izleyen altmc1 i~ gUnil mesai saati bitimiue kadar KAP' ta a,;:1klamr. 

9.7. Ponfciy raporlart d1~10daki finansal raporlar kamuya a91kland1.ktan sonra. Kurucu'nun 
resmi internet si tesinde yayunlamr. Ou bilgi ler, ilg.il i internet sitesindc en az be$ yil s(ireyle 
kamuya ar,1k tutu lur. Stiz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucwrnn merkezinde ve kall lma 
pay1 sal1$1 yaptlan yerlerde, yatmmcilanu incelemcsi i9in ha7.1r bulundurnlw·. 

9.8. Yatmmcdann yatmm yapma karan111 ctkilcyebilecek ve oncedcn bilgi sahibi 
olw1masm1 gercktirccck nitelikte olan izahnamenin I.I.I., J. 1.2.1., II, ITT.,V.5.5., V.5.6., VJ. (6.6. 
maddesi hari<;), VIl.7.1. (aractbk komisyonlanna ili~kin alt madde hari,;) nolu bti liimlerindcki 
deg,i$iklikler Kurul tarafmdan incclencrek onaylamr vc i1Jn yazismm Kurucu 1arafindan tebclllig 
cdildigi tarihi izleyen IO i$ giln(l is;iude KAP' ta vc Kurucu'nun rcsmi internet sitesinde yaymtlamr, 
aynca ticarct siciline tescil ve TTSG'dc ilan edilmez. iz.almamenin digcr bol(imlerinde yap1 lacak 
degi$ikler isc, Kurulun onay1 aranmaks1zm kurucu tarafmdan yap1larak. KAP' la ve Kurucu' nun 
resmi internet sitesindc ilan cdi lir ve yaptlan degi~iklikler her takvim y,h sonunu izleycn alt1 i$ 
gtinil i9inde toplu olarnk Kurula bildiri lir. 

9.9. Fon' un rek lam ve ilanlan ile ilgi li olarak Kurulun bu konudaki dilzcnlemclcrine 
uyulur. 

9.10. Fon portfoyline yapilandmlm1~ yaurun arac1 dah il edi lmesi hal inde soz konusu 
yaunm aracm111 gene) tizelliklerine ili$kin bilgi ler ve i9erdigi muhtemcl riskier aynca KAP' ta 
a<;Jklamr. 

9.11. Borsa dl$1 repo-ters repo i$1emlerinin fon portf6y!lne dahi l edi lmesi halindc en ge<; 
sUzle$me tai·ihini takip eden i$ gUnil i9inde stizle$menin vadcsi, faiz oram. kar$t laraf1 vc kar~1 
taraf111 derecclendinne notu KAP' ta a91kla111r. 

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESi 

I 0.1. Fon; 
- Bilgilendirme dokiimanlarmda bir sUre tingtinilmti$ ise bu silrenin sona ermesi, 
- Fon si.iresiz isc kurncuirnn Kurulun uygun gtirU~Unil aldtktan sonra allt ay sonras1 ivin feshi 

ihbar ctmcsi, 
- Kurncwum faaliyet ~arllanm kaybetmcsi, 
- KurucunUll mali durumunun taahhUtlcrini kar~1layainayacak. kadar 7.ay1fiamas1, inas etmesi 

vcya tas liye edilmcsi, 
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- Fonw1 kendi mali y(lkilmlilHikleri ni kar~1 layamaz durumda olmasi ve benzer nedcnlerle 
fomm devammm yaunmc1lann yaranna olmayacagmm Kurulca tespit cdilmi~ olmas1 

hallerinde sona erer. 

Fomm sona cnncsi hal inde fon portfoyilnde yer alan varhklardan borsada i~lcm gorcnler 
borsada, borsada i~lem gormcyenler ise borsa d1~111da nakdc donil~tUri.il ilr. 

10.2. f-'011 mal varhg1. i9lilzilk ve i;,.ahnarnede yer alan ilkelere gore iasfiye edilir ve tasfiye 
bakiycsi kattlma pay1 sahipleri ne paylan oranmda dag1ll l1r. Tasfiyc dummunda yal111zca kall lma 
pay, sahiplcrinc odeme yap1labil ir. 

10.3. Tasfiye i~lemlerinc ili~kin olarak, Kurucu ' nun Kurul'rn1 uygun goril~ilnii ald1kta11 
sonra 6 ay sonras, i9in fesih ihbar etmesi durumunda soz konusu silre sonunda hala Fon'a iadc 
cdilmcmi~ kanlma paylanmn bulunmas1 halinde, kanlma pay, sahiplerinin sau~ talimau 
bcklerunedcn pay sat,~lan yapdarak clde edilen tutarlar Kurncu ve katilma pay, ahm saunu yapan 
kuruJu~ nczdindc a,;llacak hesaplarda yatmmc1lar adJna ters repoda vcya Kurnl tarafmdan uygun 
goriilen diger sermaye piyasas1 ara,;larrnda nemalandinhr. Fesih ihbarmdan sonra yeni kau lma 
pay, ihra,; edilemez. Tasliye ruundan itibaren hi9bir kaulma pay, ihra,; edilcmez ve geri almamaz. 

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halindc Kurul, fonu uygun goreccgi ba~ka bir portfoy 
yonetim ~irkctine tasfiye amac1yla dcvreder. Portfoy Saklay1c1srn111 mali durumwmn taahhutlerini 
kar$1 layamayacak kadar zay1flamas1, iflas1 ve.ya tasfiycsi halinde ise, kurucu fon varhgmJ Kurul 
tarafmdan uygun gornlecek ba~ka bir port.fey saklay1c1sma devredcr. 

10.5. TasJi yenin sona ermesi lizcrine, Fon admm Ticarct Sicili'nden silinmesi i9in keyfiyet, 
kurucu tarafmdan Ticaret Sicili'ne tescil vc ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildiri lir. 

XI. KATTLMA PAYISAH..iPL.ERiNiN HAKLAlU 

1J .1. Kurncu ile kahlma pay1 sahipleri aras,ndaki ili~ki lerde Kanun, ilgil i mevzuat ve 
i9tiizilk; bunlarda hilklim bulunmaya1t hallerde I 1/1 /201 1 tarihli ve 6098 say1h Tiirk Bor,;lar 
Kanununnn 502 ila 514 uncn maddelcri hiikiimleri k1yasen uygulruu r. 

11.2. Fon'da oh~aa kar, Fon' w1 bilgilendinne dokilmanlannda belirtilcn esaslara gore 
tespit ed ilen kat1hna payuun birim pay degerine yans1r. Kalllma pay1 sahipleri, paylann1 Fon'a geri 
salllkla.nnda, ellerinde luttuklan snre i,;in Fonda olu~an kardan paylarnn ah111~ olurlru·. Hesap 
donemi sonunda aynca temetti.i dag,111111 soz konusu degildir 

IJ..3. Kall lma paylari mii~teri bazmda MKK nezdinde izkmncktc olup, tasarruf sahipleri 
Kurucu'dan vcya alun satnna arac1hk eden yat111m kurulu~lardan besap durumlan hakkmda her 
wman bilgi talep edebilirler. 
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xn. FON PORTF◊YUNUN OLU$TURULMASI VE HALKA ARZ 

12.l. Kaulma paylan izahnamenin ve yatmmc1 bilgi fonmmun KAP'ta yaym11m takiben 
fo□nda belirtilen sail~ ba~lang19 tarihinden itibaren, izahname vc yatmmc1 bilgi formunda 
belirtilen usul ve esaslar 9er9evesinde yat1nmcilara sunulur. 

12.2. Kaulma paylan kar~1hg1 yatmmc1lardan toplanan para, takip eden i~ gtinil 
iwhnamede belirlenen varl1klara vc i~lcmlere yatmhr. 

izahnamede yer alan bilgilcrin dogrulugunu kanuni yetki ve sorwnluluklar1m1z 
9cr9cvesinde onaylanz. 2 t /O J /2021 

Mchmct Gti9lti <;:OLAK 

Gene! Mtidtir Yard1mc1s1 

Yap1 Kredi Po1tfoy YoneLimi A.$. 
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