
YAPI KREDi PORTFOY YONETiMi A.$. 
SERBEST SEMSiYE FON'A BAGLI 

YA Pl KREDi PORTFOY BEBEK SERBEST (DOVi:z) FON'UN 
KATfLMA PA YLARINI N IHRACfNA iLi$KiN iZAHNAME 

Yap, Krcdi Po,·tfoy Yonetimi A.$. taral1ndan 6362 say,h Sermayc Piyasas, Kanunu'nun 52. ve 
54. maddclcrinc dayamlarak, 09/06/2015 tarih.inde istanbul. i1i Ticarct Sicili Mcmurlugu'na 
470218 sicil numaras1 alhnd:i kaydcdilcrck 15.06.2015 tarib ve 8841 say1h Tiirkiyc Ticaret 
Sic iii Gazctcsi' ndc (ITSG) ilan cdilcn Yap, Kredi Portloy Yiinctimi A.$. Sc,·best $emsiyc Fonu 
i~tiiziigii vc bu izahnamc hiikiimlc,·inc gore yiinctilmck iizcrc olu~turulacak Yap, Krcdi 
Portfoy Bchck Scrbcst (Doviz) Fon'un kat1lma J>aylarmm ihracma ili~l<ln bu izahnamc 
Scrmayc Piyasas1 Kurulu tarafmdan 17/ 12/2019 taril1indc onaylanm,~hr. 

izahnamenin onaylaomas1, izahnamcde ye,· a Ian bilgi lcrin dogru oldugunun Kurulca tekcffiilii 
anlamma gclmcycccgi gibi, izahnamcyc ili~kin bir tavsiyc olarak da kabul cdilcmcz. 

ibrn~ cdilccck katilma paylanna ili~kin yntmm kararlan izalmamcnin bir biifiin olarak 
degerlendirilmesi sonucu vcrilmclidir. 

Bu izahnamc, Kurucu Yap, Kredi Porifiiy Yonctimi A.$.'njn adresli rcsmi internet sitesi 
(www.yapikrcdiportfoy.com.tr) He Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda 
(www.kap.org.tr) yay11nlann11~hr. 

Fon'un yahnm st.-atcjisi dogroltusunda agu-hkh olarak T.C Hazinc ve Maliye Bakanhg, 
tarafmdan doviz cinsinclen illl"a~ cdilcn bor~lanma ara~lan vc kira scrtifikalan ilc ycrli 
ihra~~•larm cliiviz cinsinden ibr:11; cdilcn para vc scnuayc piyasas1 ara~lanna yatmm 
yapacagmdan yahnroc1lar kur riskine maruz kalabilir. 

Aynca bu izahnamc katllma 1>ayl:1rmm ahm satimmin yap1lcl1g1 ortamlarda, ~cmsiyc fon 
i\'.tiiziigii ilc birlikte, talcp edilmesi halindc iicrctsiz olarak yahnmc1lara verilir. 
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I. FON HAKKINDA GEN.EL BiLGiLER 

Fon, Kanuo bUkumJeri uyarmca tasarmf sahiplerinden fon kattlma pay, kar~•hgmda toplanan 
naki tJc, 1asarruf sahipleri hcsab,na, inan9h mmkiyet esaslanna gore i~bu izahnamenin 11. bolumUndc 
belirleuen varhk vc haklardan olu~an portfoyu i~Jetmek amac1yla kurulan. katdma paylan $emsiyc 
Fon·a bagh olarak ihra9 cdi lcn ve tllzel ki~ iligi bulunmayan mal varhg1d1r. 

1.1. Fon a i_Ii~l<io Gene! Bilgilcr 

Fo11'1111 
Unvam: Yap1 Kredi Portf<iy Bcbek Serbest (Doviz) Fon 
Adi: Bebek Scrbest <Doviz) Fon 
Bagl1 Oldugu $emsiye Fonun Unvam: Yap1 Kredi Portfoy Y5nclimi A.$. Serbest $emsiye 

Fon 
Ba1il1 Olduilu Semsive Fonun TurU: Scrbcst Scmsivc Fon 
Fonun Talen Tonlama Donemi: 13.01.2020 - 15.0 1.2020 
Fonun Yatmm Donemi: 16.01.2020- 28.06.2021 
Siiresi: 529 Gun 
Katilma Pav1 Adcdi Ost Limiti: 20.000.000 nav 

J.2. Kurucu, Yonctici vc Portfoy Saklay1c1s1 Hakkmd:1 Gene! Bilgilcr 

1.2.l. Unvan vc Yetki Bclgclcrine iti~kin BilgiJer 

K11r11c11 ve Yo11etici '11i11 
Unvam: Yam Krc<li Portfiiv Yonctimi A.S. 
Yetki Belgesi Ponfoy yoneticiligi vc yatmm 

faal iyetlerinc ili$kin yctki belgesi.111 
dam$manhg1 

Tarih: 13.05.2015 
No: PYS/PY. I 7-YD.9/391 

Port/av S({kf({ytc/SI 111111 
Unvan1: Yan1 ve Kredi Bankasi A.S. 
Portftiy SaklMia Faaliyet iznine ili$kin Tarih: 03.02.2015 
Kurul Karar Tari hi ve Numaras1 No: 3/101 

1.2.2. llcli$im Bilgilcri 

K11r11c11 ve Yi)netici Yap, Kredi Portfl}y YiJ11eti111i A.$. '11i11 

Mcrkez adresi ve internet si tesi: Yap1 Kredi Plaza A Bink Kat: 13 Levent 34330 
istanbul / Tilrkiye 
www.va.,ikredinortfov.com.tr 

Telefon numaras1: 0 212 385 48 48 
PortfiJv Sak{av1c1s1 Yam ve Kredi Bm1kas1 A.S. '11i11 

Ill " PYS Tcbligi' nc uvum ccrccvcsinde, Kurucu'nun 08/03/2007 tarih ve l'YS/PY/25-20 say1h Port toy Y6ncLiciligi 
''C!. 08/03/2007 tarih ve PYSIYD/10 sav,h Yat1nm D:u115manh2,1 ,,ctki bclgelcri iptal ed ilcrek, Kurucu'ya Kanun 'un 
40 mcz \ 'C 55 inci maddclcri u,·armca diizenlcucu 13/05/2015 t:1rih ve PYS/'PY. ( 7-YD.9/~91 say,lz J?orlfllY'Yll1\elinli 

/44!,' I ~ · e-o~, 1-,;,_, -,'--'-' - -

1 
1 d , 1 11.1 

~ !~ _ , uf 'r', ~ 

,,c Yal 1nm Dan1smanhg1 vetki bclgc-.si vcrilm i5t ir." 
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Mcrkez adresi vc intemcl si 1csi: Yap1 Krcdi Plaza D Blok BUyUkderc Cad. Lcvcnl 
34330 Bc~ik•a~-ls1anbul 
www.vanikredi.com.tr 

Telcfon numaras1: 0 212 339 70 00 

1.3. Kuruco Yoncticilcri 

Fon'u temsil ve ili.ama Kurucunun ytlnetim kurulu Uyclcri yctklli olup, yonclim kurulu 
(iyclerinc vc kurucunun diger ytlneticilcrine ili~kin bilgilcr a~ag1da yer alma!aadJr: 

Adi Soyad, Ciircvi Son 5 Y1lda Yaphg1 l$1er (Y1l- TccrUhcsi 
Sirkct-GorC\') lv1I) 

J3ahar Seda Yonc1im Kurulu 2014-Dcvam Yap, VC Kredi 25 Y1l 
fKl7.LER Ba~kam (i~ Bankasi A.$. Finansal Raporlama 

Kon1roldcn Sorumlu vc Muhasebc Grup Dircktiir(I 
Yiinctirn Kurulu 2012-2014 Yap, vc Krcdi Bankasi 
Oyesi) A.$. Finansal Raporlama vc 

Muhasebc Dircktoni 
2010-20 I 2 Yap1 vc Krcdi Bankasi 
A.$. Piyasa Riski Yone1imi 
Dircktorii 

Ahmel Yonctim Kurulu 2016-Dcvam Yap, ve Krcdi 18 Y1I 
<,:iLOGLU 13a~kan Ya.rd1mc1s1 Bankasi A.$. Planlama ve Komrol 

Gru1> DirckttlrU 
2010-2016 Ynp1 vc Krcdi Bankasi 
A.S. Bilt~c vc Planlama DircktorU 

MilgcPEKER Yonctim Kumlu 2020-Dcvam Yap1 Krcdi Portray 26 Yi! 
Oyesi/Gencl Mildiir Yonctimi A.$. Gene! Mildiir 

2014-2020 Yap1 Krcdi Portf6y 
Ytlnelimi A.$. Yatmm Fontan \'C 

Oz.cl Portfcly Ytlnetimi Gencl 
M0dUr Yard1mc1s1 
2006-2014 Yap1 Krcdi Portftly 
Yonctimi A.$. Sabit Gctirili 
Mcnkul K1ymctler Grup MUdUril 

llayrctlin 13Ulcnt Sall~ Pazarlama vc 2014-Dcvam Yap1 Krcdi Porttlly 30 Y1I 
IMR.E Yatmm Yonctimi A.$. Sau~ Paarlama vc 

Dam~manhg1 Gcnel Yaurun Daru~manl1g1 Gencl 
Mudiir Yard1mc1s1 MUdur Yard1mc1s1 

2011-2014 Yap, Krcdi Portlby 
Ytlnetimi A.$. Portf<ly Yonet.imi 
Gencl MUd0r Yard1mc1s1 
20 10-201 I Yap, Kredi PortRly 
Yonetimi A.$. Portfoy Yonctimi 
GrnoDaskam 

1.4. Fon ~fumct Birimi 

Fon hi7Jllet birimi Yap, vc Krcdi Bnnkns, A.$. nczdinde olu~turulmu~ olup, hizmc1 
biriminde gorcvli fon miidUrlinc ili~kin bilgiler a~ag,daki gibidir. 
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Adi Soyad1 Gorevi Son 5 Yilcla Ya nt• 0 1 islcr fY1l-S irkct-Gorev) Tccrilbcsi 
ismi Mudiir 2010-Devam Yap1 ve Krcdi Bankasi A.S. Fon 22 Yd 
DURMU/s Hizmet MOd(irii 

1.5. Portfijy Yoncticilc1·i 

Fon malvarhg1111n, fomm yatmm slratejisi clogmltusunda, fomm yatmm yapabiJecegi 
varhklar kom1sunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas1 alanmda en az be~ y11l1k lccrubcyc sahip 
po11foy yoneticileri taralindan, yat1runc1 lehinc ve yatmmc1 v1kann1 gozctccek ~ckildc PYS Tebligi 
dilze11lemcleri, portfoy yonetim sozlqmesi ve ilgi li fon bilgi lcndirmc dokilmanlar1 ~er~evesinde 
yoneti lmesi zorunludur. 

Fon portfoyilnun yonetimi i\:in gorevlendirilcn portloy yoneticilerine ili ~kin bilgi lcre 
KAP'ta yer alan sureldi bi lgiJendirrne formundan (www.kap.org.l'r) ula$1lmas1 milmkiindilr. 

1.6. Kurucu Biinycsindc Olu~turulau veya D1~anclan Tcmin Eclilcn Sistcmlcr, .Bi.rimlcr 
vc Fonuu Bag.1msa Dcnctimini Yapan Kurulu~ 

Birim Birimin/Sist·cmin Olu§luruldugu Ku rum 

Fon hjzmet birimi YaJJI ve Kredi Bankasi A.$. 

i~ kontrol birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Risk yiinctim sistcmi Yap1 Kredi Port.Joy Yonctimi A.$. 

Tefii~ birimi Yap1 Kredi Portf'oy Yonctimi A.$. 

Ara~tinna birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Fon'uo finansal raporlanmn bag1111s1z denetimi PwC Bag1ms1:r. Ocnctim vc Scrbcst 
Muhascbeci Mali Mil~avirlik A.1ji. taraf1ndan yap1lmaktad1r. 

II . FON PORTFOYUNUN YONETiMi, Y ATllUM STRATE,Jisi iLE FON 
PORTFOY SINIRLAMALARl 

2.1. Kurucu, fonun kalJlma pay1 sahiplerinin haklanm koruyacak ~ekilde temsili, yonctimi, 
yonctiminin dcnetleumesi ile faal iyetlerinin is:tilzUk vc izahname hukiimlerine uygun olarak 
yllriltillmcsinclen sorumludur. Kurucu fona ait varhklar ilzerinde kendi adma ve fon hesabma 
mevzual ve ivtiizilge uygun olarak tasarrufla bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya 
yetk il idir. Fonun faal iyctlcrinin yilriiiiilmesi esnasmda portfoy yoneticil igi hizmeti de dahil olmak 
(izere d1~andan hizmel almmas1, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kald1rmaz. 

2.2. Fon pont'l:iyu, kolektifponfoy yoneticiligine ili~kin PYS Tebligi ' nde bclirtilen ilkeler ve 
fon portlbyline dahi l edilebilccek varllk vc haklara ili~kin Tcblig'de yer ala11 smnfamalar 
c;:en;evesinde yonelil ir. 

2.3. Fouuu yaurun stratejisi cloviz cinsinclen para ve sennaye piyasas1 aras;lanna yalmm 
yapilmas1 lizerinc kuruludur. Ru dogrultuda fou toplam clegcrinin en az %80'i T.C. Bazine ve Mali ye 
Baka11hg1 tarafmclan doviz cinsinden ihra9 ecli len borvlanma ara9lar1 ve kira sert ifikalan ile ycrli 
ihra1=v1lann doviz cinsinden ilua-. cdilen para vc sennayc piyasas1 arac,lanndan olu~acak11r. Fon 
toplam degerinin kahm k1s1111 isc TL vcya yabanc1 para cinsinclcn diger para vc scrmaye piyasas1 
arac,lanna yatmlabilir. , 

5 uJ;w.f?.~, 



Fon yatmm stratcjisi olarak doviz ci.nsi varltklara yaunm yaparak cloviz cinsi mullak getiri 
heclcflemektcdir. 

TL cinsi varhk ve i~lemler i9incle kamu ve (j,.el sektor borc; lanma ara9lan, varhga dayah 
menkul k1yme1ler, varltk leminatlt mcnkuJ ktymetler, ipotege dayaJ , menkul k1ymeller, ipotek 
tcminath menkul ktymctlcr, yurt d1~mda ihra9 olan TL cinsi menkul k1ymeLler, ortakltk paylan, 
varantlar. yapilandmlm1~ yaumn arac;lar1, serlifikalar, borsa yatmm fonlan, gayrimenkul yatmm 
fonu kattlma paylan ve giri~im sermayesi yallrun fonu kalllma paylan dahil yal1run fonu kaulma 
paylan, yaunm ortakltklan paylan, repo, ters repo yer alabilir. Bu varl1klara dayah veya bu 
varhklardan olu~an endekslere dayall borsada i~lem gorcn vcya tczgahtisl(i piyasa i~lemler 
yaptlabi lir. YIOP'ia i~lem goren vadeli sozle~meler ve opsiyonlar fona dabil edi.lcbilir. 

Fon doviz cinsi varl1klar ve i~lcmlcr olarak ise; Turk Devleti, ii ozel idarclcri, Kamu OrtakJ1g1 
idaresi ve belediycler ilc Dcvletin kefalet ettigi diger kuru lu~lar tarafmdan yurld1~mda ihrac; cdilen 
Eurobond' lara, sukuk ihrac;lanna, Tilrkiye'dc ihrac; edi len doviz cinsinden/dovize endeksli 
borc;lanma senetlerine, Turk (i7,eJ ~irkellerinio ihray eltigi eurobond ' lar vc sukuklar dahil doviz cinsi 
bor<;lanma senetlerine, geli~mi~ ve geli~mekte olan Olkelerin kamu vc ozcl sektor bon;:lanma 
ara<;lanna (eurobond,hazine/dcvlcl bono/tahvili, ve/veya benzer yap1daki diger borc;lanma ara<;lar1), 
geli~mi~ ve geli}tnekte olan 0lkclerdeki ~irkellerin pay senetleri ile Amerika.n ve Global Depo 
Sertifikalanna (ADR-GDR). varhga dayah menkul k1ymetlere. varhk teminatli menkul kiymetlerc, 
ipotege dayali menkul k1ymellere, ipotek temi.nat!J menkul kiymctlere, gcli~mi~ ve geli~mektc olan 
ulkelerin iilkelerdc ihrac;: edi lmi~ yabanc1 fonlann kaulma paylan ve allrn ve digcr k1ymctli 
maclcnleri ilc bu madenlere dayah olarak ihra<; cdilen sem1aye piyasas1 ara<;lanna, emtiaya dayah 
tiirev Llrun lcre yallnm yapabilecektir. Aynca, Ion portfoyil.nde, sozii gcc;cn liim varliklara ve/veya 
bu varhklar uzerinden olu~turu lan endekslerc yonelik organize ve/vcya tczgahtisti.i t(irev aravlara; 
yurti<;inde ve/veya yurt dJ~mda kurnlmu~ £3orsa Yatmm Fonlan, Gayrimenkul Yaunm Fontan ve 
Giri~im Sermaycsi Yatmm Fontan clahil olmak lizcre yatmm fon lan ile her tUrli.i yatmm ortakhg1 
paylanna da yer vcrilebilecektir. 

Fon piyasa ~arllan uygun oldugun.da <;e~itli SW i\.P sozle~meleri yapabi lir, varltga dayalt 
menkul k1ymetlere (assci-backed securities), Kredi Temerril\Une 13agl1 Tahvil (Credit Link Notes -
CLN), mortgage-backed securities vs. vc yap1landml1111~ yalmm ara9lannda uztm veya k1sa 
pozisyon alarak yatmm yapabilir. Fon aynca Krediyc Dayalt Swap (CDS) s5zlc~mclerinde uzun 
veya k1sa pozisyon alabilir. 

2.4. Yonctici tarafrndan, Fon portfoyiindc yer alabilccck varhk ve i~lemlcre dair azami bir 
s1111rlama getirilmcmi~ olup, Teblig'in 4.2'nci maddesindc yer alan Wm ensll·i:Unanlara yannm 
yapabi lecektir. 

Diger taraftan, sermayc piyasas1 aravlarnun Ion porLfoy0ne dabil edi lme a$mnasmda fonun 
toplamdegerinin %10'undan fazlas1 bir illray91111n para vesermaye piyasas1 ara9larma ve bu aras:lara 
dayal! tlirev arar,lara yatmlmas1 halindc ilgili Kurul diizenlemeleri 9crc;evcsi.ndc derecelendinne 
yapmaya yctkili derecelendil111e kurulu$1an tarafrndan yatmm yap1labilir seviycyc denk gelen ulusal 
derecelendirme nonmun geri odcme kapasitene ili~kin en yiiksek ilk ti<; kademesu1de nota sahip 
olunmas1 $art.t aramr. Yaunm yap1lcb.ktan sonraki siirec;tc isc, ibrac;<;in1n ilgili ulusal dcrecclendirme 
notunun yabnm yapilabi iir seviyenin altma dii$mesi halindc almacak aksiyona yonelik Yonetim 
Kurulu ya21h olarak bilgilendirilir 

2.5. Fomm c~ik degeri %100 BIST-KYD I Ayhk Mevduat USO Endeksi'dir. 
Turk Liras1 (TL) cinsinden ihrai;: edilen A grubu paylar i9i11 e~ik dcger gcticisi, BIST-KYD I 

Ayhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama doncmindcki, donem ba~1 ve donem som1 degerlerinin 
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ilgili gilnlcrde TCMB tarafmdan a,;1klanan doviz ah~ kuru dikkate almarak TL'ye c;evrilmesi sonucu 
hesaplanan TL getirisidir. 

Amerikan Dolan (USO) cinsindcn ihrai,; edi len B grnbu paylar ii;;i e~ik deger getirisi, BIST­
KYD I Ayhk Mev<luat USO Endeksinin hesaplama doncmindcki getirisidir. 

USDfrR Y getiri hesaplamasmda hesaplama donemi ba$1 vc hesaplama donemi sonu 
tariblcrinde TCMB larafrndan saat I 5:30'<la a1,1klanan gosterge ni teligincleki USO doviz all~ kurlan 
kullan1lmakladir. 

Fon serbesl ron niteliginde oldugu i9in, Pcrfo1mans Tebligi uyannca, bu Teblig'de bclirlenen 
C$ik deger alt Stmnna ili$kin esaslar uygulanmaz. 

2.6. Fon odiin,;: menkul k1ymet alabilir, verebilir, kredili menkul ktymet i~lemi ve a91g-.i sat,~ 
gen,eklc~ti rebilir. Fon portfoy(indc bulunan yerli ve yabanc1 bon;:lanma arac;lanru yerli ve yabanc1 
bankalara kredi i$1emleri i9in teminat olarak verebilir, kredi kar$1hg1 alman ve teminal olarak verilen 
mcnkul klymelleri kredi kullamlan vc yurtd1~1 sak!ama yctkisine haiz olan kurum nczdindc 
saklayabil ir. Fon portfoyUnde bulunan Him ortakJ1k paylan odUn,;: i~lemine konu e<l ilebilecektir. Fon 
serbest fon niteliginde olmasmdan dolay1 odUu9 menkul i~lemlerine <lair Teblig'in 
22.Maddcsi'ndeki s1111tlamalara tabi degildir. OdUn<; i~lemlcre dair uygulanacak esaslar ise Yatmm 
Fonlanna tli~kin Rehbcr'in 4.2.5. Maddesi'nde belirtilmi~t-ir. 

C:on , taraf oilman ters rcpo sozle~melerine konu sermaye piyasas1 ara9lar1111, fon 
portfoyiindeki sermaye piyasas1 ara9lann111 odUn<y vcrilmesi kapsammda Leminat olarak alman 
varhklan vc repo i$1cmlcri 90n,:evesinde fon portfoyune dahil edilcn nakdi ilave kald1ra<y yaratmak 
Uzere yeniden yaunma yonlendi rcbilir. Bu kapsamda Fon yerli vc yaba11c1 borsa!ara kotc me1llml 
kty111eiler, borsa yallnm fonlan. bor,;:laruna ara,;:lan ve borsa i9i ve dl$1 tiirev ara,;lara kald1ra9h 
yalmrn yapabi lir. 

2. 7. Fon hesabma kredi almmas1 miimkiindlir. 

2.8. Fon portfoyline riskten korunma ve/veya yaurnn ama,;:h yurtic,:i ve d1~mda i~lem goren 
doviz, raiz, ortakhk pay1, k1ymctli madenler, linansal cndekslcr, sermaye piyasas1 ara9larma daya!J 
tUrev arac,:lar (vadeli i~lcmlcr vc opsiyon sozle~meleri), sakh tUrev ara,;:lar, varant ve sertifikalar dahil 
edilebi lir. Fon ileri va lorlli bor9lanma ara9Ja11 i$lemleri ve ilcri valor!U altm i~lemlerine tarafolabilir. 
Tiirev i$1emler hem tezgahiL~tu piyasalar arac1hg1yla hem de organize piyasalar arac1hg1yla 
ya p1labilecektir. 

Fon porlfoyUne riskten korumna ve/veya yaunm ama<yh borsa d1~mdan faizc dayal1 swap 
sozle$mele1i, ahm yonUnde dayanag1 faiz swap' 1 olan opsiyon (swaption) sozle~melcri ve diger swap 
soz!c~meleri <lahil ed ilebilir. 

Portfoyc ahnan tiirev ara~lann Fon'un yatmm stratejisine uygun olmas1 zorunludur. 

Repoffers Repo pazarmdaki i~le111lerin yam s1ra mcnkul ktymet lcrcih!i ve/veya pay senedi 
rcpo/ters repo i~lemleri ya:pilabilecektir. 

Kald1ra9 kullan11m; 
• Tlirev ara9 sl:\zle$mcleri ve swaplar gibi belirli bir teminat, prim ya da odeme kar~1hg1 11ispi 

i$1em yaptlabi lmesine imkan lamyan kald1ra<yh i$1cmlere yalmm yaptlarak, 
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• Menkul K1yme1 Tercihli Repo Pazan ile Pay Scncdi Rcpo Pazan ve Rcpofrers Repo 
Pazan'nda repo yoluyla fon lemin edilerek, 

• Kredi kulla111larak krcdili menkul kiymet alnni ve a91ga sat!~ gibi diger borc;lanma 
y6ntcmlcriylc gcn;eklc~tiriJebilir. 

Kald1ra9 yaratan i~lemlere ili_~kin pozisyon hesaplamas1 yap1hrkcn dayanak varhgm piyasa 
fiyall olarak, Finansal Raporlama Tcblig,i'ncle yer alan esaslar 9en,evesinde belirlenen fiyat esas 
ahmr. 

Fon sadece yap1lan i~lcmlerle ilgi li olmas1 kayd1yla yatmm yapttg1 para ve sermaye piyasas1 
ya da diger finansal varhklan teminal olarak g6sterebil ir. 

2.9. Portloye borsa d1~111dan tilrev ara9, swap, repo-ters repo s6zlc~meleri dahil edilebilir. 
Borsa d1~1 sozle~meler fonun yatmm stratcjisine uygun olarak Fon portfoyiine dahil ed.ilir. 
S6zle~melcrin kar~1 taraflann111 yannm yap1labi lir dcrccclendi□ne notuna sal1ip olmas1, herhangi bir 
ili~kiden etkilenmeyecek ~ekildc objektif ko~ullarda yaptlmas1 ve adil bir fiyat i9ermesi ve fonun 
fiyat ac,1klama donemlerindc gcr9ege uygun degeri ilzerindcn nakde donil~tilriilcbil ir olmas1 
zorunludur. Aynca, borsa d1~1 tilrev ara9 ve swap sozle$meleri, repo-tcrs repo sozle~melcri kar~1 
tarafuun denelime ve gozelime tabi finansal bir kw·um(banka, arac, kunnn vb.)olmas1 ve fomm fiyat 
a91k lama doncmlerinde "giivenilir" ve "dogrulanabilir" bi r yontcm ilc dcgcrlenmesi zorunludur. 

2.J O. Portfoyc dallil cdilcn yabanc1 yatmm ara9laru11 larul1c1 gene! bi lgilcr: 

Fon portfoyiine, yabanc1 bor9lanma ara9lan. yabanc1 borsa yatmm fonlan ve kira scrtifikalan 
ile borsaya kote edilmi$ yabanct ortakltk paylan ahnabilir. 

Yabanc1 bor9lanma arac;larmm ve kira sertifikalannrn, tabi oldugu otoriic tarafmdan 
yetkilendiri lmi~ bir saklay1c1 kurulu~ nezdinclc saklanmas,, fiyaurun veri dag1tm1 kanallan 
vasllas1yla ilan edilmesi ve fouun fiyat ac;:1klama donemlerinde f'inansal Raporlama Tebligi 
dUzenlcmeleri 9er9evesinde ger9egc uygun degeri ilzcrindcn nakde donil$WrUlebilecek nilelikte 
likidasyona sahip olmas1 ~artlanyla, borsa d1~mdan fon por1foyU11e dahil edilmesi mlimk(indiir. 

Fon portf<iyiinc sadece dereeelendirmcye tabi lutulmu~ yurtdt$tnda ihra,; edilen borc;:lanma 
ara,;lannm vc kira sertifikalan almabilir. ilgil i aracm derecesini bclirleyen belgeler y6nctici 
nezdinde bulundurulw·. 

2.11. Fon portf<iyitne a$ag1da bclirtileu gel i~mi~ ve geli~mekte olan Ulkelerde ihra9 edilmi~ 
yabanc1 fonlarm kattlma paylan dahil edilebilir: 

ABO, lngihere (Birle~ik Kralhk), Fransa, Almanya, Japonya, Bel,;ika, Avusturya, Kanada, 
Avustralya, isvi9rc, Maha, Ltiksembw·g, Norve,;:, ispanya, 11.ollanda, italya, Singapur, Finlandiya, 
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, M1s1r, ~i ii, 
Enclonezya, lsrail , Gilncy Kore. isve9, Singapur, Yeni Zelanda, Maca1i stan, <;ckya, Meksika, 
Nijerya, Peru, Fili pinier, Polonya, Romanya, .Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay. Venez(iella. 
Vietnam Ulkelerine ail olanlar almabilir. 

2.12. Fon portfoyiine yap1landmln11~ yaunm ara9lan dahil edilebilecek olup, yaptlandmlmt~ 
yaunm arac;:laruun; Fon'un yatmm stratejisinc ve risk yap1s111a uygun olmas1, ihra991s1111n ve/vcya 
varsa yaunm aracmm, Fon Tebligi' nin 32. maddesinde belirtilcn yatmm yaptlabilir seviyeye denk 
gclcn derecelendim1e notuna sahip olmas1, dcrecelendinne notunu ic;:eren bclgelcrin Kurucu 
nczdinclc bulundurulmas1 ve tabi oldugu otoritc tarafmdan yetkilcndirilmi~ bir saklay1c1 kurulu~ 
nezdinde saklanmas1 gereklidir. Yurt d1~111da ihray cdilmi~ olmas1 durumup.da:borsi\(/1\:i§l~JlU:Pr.ttt~ i 
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~aru aramr. Tiirkiye'dc ihrav cdilmi~ olmas1 durunmnda, ihrac, belgesinin Kurulca onaylanm1~ 
olmas1, tiyatmm veri dag1t11n kanallan vas1tas1yla ilan edi lmcsi, fomm fiyat a<;1klama donemlerinde 
Finansal Raporlama Tcbligi cliizcalcmclcri r,:cr<;evcsinclc gerc,egc uygun degeri ilzerinclen nakde 
donii~tiirillebi lir nitel ikte likiditeye sahip olmas1 zorunludur. 

Yap1landmlrn1~ yatmm ara<;lanmn dayanak varhklan, ozel sektor vc kamu bori;lanma 
ara<;lan. 011akhk paylan. faiz. doviz. altrn. dig.er ktymetli madcnler vc finansal cndekslerden 
olu~abilmekte olup, soz konusu clayanak varltklarm getirisi ile birlikte bir t-orcv aracm 
kombinasyonundan olu~aa yap1laadmlm1~ yatmm ara<;lar1 da portfoye dal1il edilebilccektir. 

Yap1landml1111~ bor<;lanma ara<;lar1mn getirisi lemeldc i<;crigiodc bulunan dayanak varltgm 
getirisine baglt olmakta ve dayanak varhk ile birliktc kullantlan t-orev enslrilmanm getirisinin 
bile~kesindcn olu~an bir gctiriyi bu varltklarm riski dogrultusunda su11maktad1r. 

ID. TEMEL VA TIRfM RiSKLERi VE JUSKLER.ii'I OL<;:UMU 

Yatmmctlar Fon'a yatmm yapmadaa once Fon' la ilgil i temel yatmm risklcrini 
degerlcndirmclidirlcr. Fon'un 111aruz kalabilecegi temel risklcrdcn kaynaklanabilecek degi~imler 
sonucunda Fon birim pay fiyaundaki olast dli~li~lere baglt olarak yalLnmlarnun degerinin ba~langt<; 
degerinin altma dii~ebileccgini yanrunctlar goz onlinde bulundurmahd1r. 

3.1. Fonun maruz lrnlabilcccgi r-isklcr ~unlardtr: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor~lanmayt tcmsil eden finansal arac;larm, ortakhk 
paylannm, diger menkul k1ymctlcrin. doviz ve dovize cndcksli fioansal arac;lara dayal1 tilrev 
sozle~melere il i~kin ta~man pozisyonlarm degerinde, faiz oranlan ve doviz kurlanndaki 
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelcbilccek zarar riski ifadc eclilmcktedir. Soz konusu risklerio 
detaylartna a~ag1da yer verilmektedir: 

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayalt varhklann (bor~lanma aract. ters repo vb) 
dahil ecLilmesi halinde, soz konu~ varl1klan11 dcgerinde piyasalarda ya~anabilecek foiz 
oranJan degi~imleri nedcniyle olu~an riski ifade eder. 

b- Kur Riski: Fon portfoyline yaban1 para cinsinden varhklann dahil edilmcsi halindc, doviz 
kurlannda mcydana gelebilecck dcgi~ikli ler nedeniyle Fon'un mamz kalacagt zarar 
olas1hgm1 ifadc etmektedir. 

c- Ortakltk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine 011akhk pay1 dahil cdilmcsi halinde, Fon 
portfoyilnde bulunan ortakltk paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek dcgi~iklikler 
nedcniylc ponfoylin mamz kalacag1 zarar olas11tg1111 ifade ctmcktedir. 

2) Kar~1 Taraf Riski: Kar~, tarafin sozle~meden kaynaklanan yUklimlUIUklerini ycrine 
gclitmek istememesi ve/vcya yerine getirememesi veya takas i~lemlerindc ortaya c;1kan aksakhklar 
sonucunda odemenin yaptlama111as1 riskini ifade elmcktedir. 

3) Lil<iditc Hiski: Fon potiloytindc bulunan [mansal varltklarm iste11ildigi anda piyasa 
fiyatrndan nakde donli~tUriilemcmcsi halinde ortaya 91ka11 zarar olas1hg1dtr. 

4) Kalchra~ Yaratan i~lcm Riski: Fon ponfoyune tiirev ara<; (vadeli i~lem ve opsiyon 
so,zle~meleri), saklt Hlrcv ara<;. swap s6zle~mcsi, varant, serlifika dahil edilmesi, ileri valorlU 
tahvil/bono vc altm altm i~Jemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira9 yaratan benzeri 
i~Icmlerde bulunulmast halindc. ba~lang19 yattrum ilc ba~langte; yatl(ltnll11jl tizeri l)do PflZisyon 
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ahnmas1 sebebi ilc fonun ba~langu; yaunn1mdan daha y(iksek zarar kaydedebilmc olas1hg1 kald1ray 
riskin i iladc cdcr. 

5) Opcnisyoncl Risk: Operasyonel risk, fonuo operasyonel sUre9lerindeki aksamalar 
sonucunda zarar olu~mas1 olas1 ltgm1 ifade edcr. Operasyonel riskin kaynaklan aras111da kullamlan 
sistemlerin yetcrsi:>J igi, ba~ans1z yonetim, pcrsonelin hatalt ya da hi lel i i~lcmleri gibi kurum iyi 
etkenledn yam s1 ra dogal afetler, rckabeL ko~ullan. politik rejim degi~ikligi gibi kururn d1§1 etkcn ler 
de olabil ir. 

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varhga vc/veya vadcye yoguo yatmm yap1lmas1 sonucu 
fonun bu varl1grn ve vadenin i9e1·digi risklere maruz kaJmas1d1r. 

7) Ko i-elasyon .Riski: Farkli finansal varhklarm piyasa ko~uJlan all111da bclirl i bir zaman 
dil imi iyerisindc aym anda deger kazunmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl1 
finansal varl1g1n birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii ili~kileri nedeniyle dogabilecck zarar 
ihtimalini ifade eder. 

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edi ldigi doncmden soma mevzuatta ve dilzenleyici 
otoritelerin dOzenlcmclerinde meydana gelcbi lecek degi~iklerden olttmsuz etkilcmncsi riskiclir. 

9) Tll ra991 Riski: Fon port-foyune alman varhklann ihra9i,1s111111 yUkiimluliik lerini k1srnen 
vcya tamamen zamanu,da ycrine getirememesi nedcniyle dogabi lecck 7.arar ihtimalini ifadc cdcr. 

IO) Yap1landtnlm1} Yahnm Arac1 Riski: Yapilandmlm1~ yat1nm ara9lanna yaptlan 
yaltnmtn bekle11medik ve olagand1~1 geli~mclerin ya~anmast durumlannda vadc i9i11de vcya vade 
sonunda tamarn111111 kaybedilmcsi mumkUndilr. YapLlandtnlm1~ yaunm arai,lanmn dayanak 
varllklan iizerine olu~lurulan strateji lerin geli risinin ilgili donemde ncgalif olmas1 halinde, yat1n111c1 
vade sonunda hi9bir gclir elde edcmeyecegi gibi vade sonunda yatmrnJarm degeri ba~lang19 
degerinin aluna du~ebilir. Yaptlandmlm1~ yatmm ara9lan na yallnm yap1lmas1 halinde kar~1 taraf 
riski de mevcuttur. Ya11nmc1, yapdandmhm~ yattnm ara9lanna ili~kin o)arak ~ir_ketin kredi risk.inc 
maruz kalmakra vc bu risk olyUstinde bir getiri bcklemektedir. Yap1land1nlm1~ yahnm ara9lar111da 
yatmmc1.lar ihra99m1n odeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihra991 kurumun yap1landrnlm1~ 
yaunm ara9lanndan kaynaklanan yUkiimJiilUklerini yerine getirememe riski ifade edilmcktedir. 
Kar~1 taraf riskin i minimum seviyede tutabilmek adma ihra99111111 vc/veya varsa ya11r1m arac111111 
yatm m yap1labiJir seviyeye denk gelen dcrecelendirme noruna sahip oln1as1 ko~ulu ara11maktad1r. 
Olagand1~1 korclasyou degi~iklikleri ve olwnsuz piyasa ko~u llannda ortaya \:Ikabi lecek likidi tc 
sorunlan yap1land1n lm1~ yatmm ara9lan i9i11 oncrnli riskier olu~rurmaktadir. Piyasa yap1c1hg1 
olmad1g1 durumlarda yap1 landmlm1~ yahrnn ara9lar111111 likiditc riski ilst seviycdcdir. 

11) K1ymctli Madcnlcr Rislo : Fonun ic;:inde yer alan k1ymetli madenlerin fiyatlanndaki 
hareketlcr ncdeniyle k1y111etli madcnlerin ve k1ymctli madenlere daya!J finansal arai,:lara ili§kin 
pozisyo11 durumuna bagl1 olarak maruz kalmabilecek zarar olas1hg1d1r. 

12) A~1ga Sall~ Riski: Fon portfoyii adma ai,:1ga sall~t yap1 lan finansal ara9lann piyasa 
likiditesinin daralmas1 sebebiyle geri alum yaptlarak iade imkanlanmn azalmast durumunu ifadc 
eder. 

13) Baz Riski: Fonun i9inde ycr a Ian vadeli i~leme konu olan dayanak varlig111 vadeli i~lcm 
fiyau ile spot fiyat1 aras111daki fiyat farkh llg1 degi~imini ifade etmektedi r. Vadeli i~lem 
sqzle~mesindc iJgili vade sonunda vadel i i~lem fiyah ile spot fiyat birbirine e~i t oJmaktachr. Ancak 
vadel) i~lcm sozle$melerinde i~lem yapilan tarih ile vade sonu arasmda gc9en zamao i9erisinde 
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vadel i fi yaL ile spol fiyat teorik fiyatlamadan farkJi olabi lmcktcdir. Dolay1s1 ilc burada Baz Dcgcr' in 
so7.le$me vadesi boyunca gosterecegi degi~irn riskini ifade ctrnektedir. 

14) Opsiyoo Ouyarl1bk Riski: Fonun i9inde yer alan opsiyon sozlc~mclcrinin dcgerini 
ctkileyen temel faktorler (Ji yat oynakJig1, spot fiyat, kullamm fiyah, vadcye kalan sure, risksiz faiz 
oram, kar pay1.) bulunmaktad1r. Opsiyon sozle~mesinin fiya11 ilc ftyata etki eden faktorler arasmdaki 
ili~kinin olc;iis(inde, sozle~me vadesi boyunca gosterecegi degi~im riskini ifade etmektedir. Delta, 
finansal klymetin fiyaunda meydana gclen bir birimlik degi~un kar~1smda opsiyon fiyatmm ka9 
bi rim dcgi~cccgini gostermektcdir. Gamma, finansal lnymctin fiyatmdaki bir birim degi~meye bagli 
olarak dcltada mcydana gelen degi~meyi ol9mcktcdir. Theta, opsiyonun vadeye kalan giin 
say1s111daki bir gHnhik dcgi~im kar~1s1nda opsiyonun dcgerinde mcydana gelen dcgi~imi 
olc;mektedir. Vega, opsiyonun altmda yer aJan linansal k1ymetin volati litesinde mcydana gclcn bir 
birimlik degi~imin. opsiyonun fiyauuda meydana getirecegi degi~imi <i l9mcktedir. Rho, faiz 
oramndaki bir birimlik dcgi~im kar~1smda opsiyonun liyatmda meydana gelecek degi~imi 
olc;mcktcdir. 

3.2. Fonun maruz kalabilcccgi risklcrin ol~iimiindc kullamla.n yiintemlcr ~unlard1r: 

Fonun yalmm stratej isi ile yatmm yaptlan varhklann yap1s111a ve risk duzeyinc uygun bir 
risk yonetim sistemi olu~turulmu~r. 

~irket tUrev arac;lardan kaynaklanan risklcri de i9erecek ~ekilde, fon portfoyliniin i9erdigi 
tum piyasa risklerini kapsayan "Riske Mamz Deger" yontemini risk oli,:iim mekanizmas1 olarak 
sec;mi~ ve risk yonetim sistemini de bu ol9illn modclini esas alarak olu~tunnu$tur. RMD, belirli 
gtlven arahgmda ve ol9iim siiresi i9inde bir fan portRiyUnUn kaybedcbilecegi maksimum degeri ifade 
etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanndaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degiJ, belirl i 
varsaynnlar altmdaki muhtemel zarar limitini gostcrmekledir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak, 
tek raralli %99 gUven arahgmda, tarihscl gozlcm yonlcmi. 20 i~ g(inii elde tutma silresi ve 2 ydhk 
(500 i~ giinii) gozlem siiresi kul lanilarak hesaplantr. 

Diger risk faktorlerine <lair oli,:iimler mevzuatta, fonun bagb oldugu ~emsiye fonun 
ic;tUziigUndc ve bu izahnamcde yer alan fon s1111rlamalan dogrnltusunda oli,:u liir. 

Likidite riski hesaplamalannda portfoyiin i9inde yer alan sermaye piyasas1 ara9lannm 
tarihsel i~lem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendim1e surecinde, her bir ortakhk pay1 i<,:in 
son 500 i~ giiniinde olu~an giinluk i~lem hacimlerinin ortalamas1 ile o ortakhk paymm fon 
portfoyiindeki miktan kar~il~ tmlir; her bir bor9lanma arac1 ic;in son 250 i~ gilniinde, 125 i~ giiniinde 
ve 20 i~ giiniindc olu~an giinllik i~lem hacimlerinin ortalamas1mn yiiksek olam ile o bor,;:lanma 
aracuun fon portlbyilnclcki miktan kar~1la~tmlir. 

Kar~• taraf riski Rehbcr'dc bel irlcncn piyasaya gore ayarlama (mark lo market yontemine 
gore) yontemi ilc hesaplamr. Kar~, tarafriski , fon toplam dcgcrinin o/ol00'Untl a~amaz. 

3.3. Kald1rac; Yaratan i§lcmlcr 

Fon portfoyilne kald1ra9 yaratan i~lemlerden; TUrcv Arac; (Vadeli i~lem vc opsi)'OO 
sozle~meleri), Sakh Tiirev Ara9, Swap Sozlc~mesi, Varant, SertifLka, tleri Valorlu Talwil Bono Altm 
l~lcmleri. tleri Valorlu Altm Ahm f~lemlcri. Yapilandmlnu~ Yatmm Ara,;;lan dahil edilebilecektir. 

3.4. Kald1ra9 yaratan i$1emlerden kaynaklanan riskin olc;Umlindc Rchber'de bclirlcnen 
esaslar c;erc;cvesindc Mutlak Rt\1.D yontemi kulla111 lacakt1 r. Fon portfoyiinun riskc man,z~e~eri, (on 
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3.5. Kaldtra,;: yaratan i$lemlcre il i$kin olarak ara,;: bazmda ayn uyn hesaplanan pozisyo~larm 
mutlak dcgcrlcrinin 1oplanmas1 (sum of notionals) suretiyle ula$ilan toplam pozisyonun fon top lam 
dcgerine oramna "kald1rar," de11i r. Fonun kald1ra,;: limi ti fon toplarn dcgcrinin %200'Udur. 

3.6. Fon portfoyUne ahnan yap1 landmlm1~ yatmm arar,lar1111n sakh tiircv arar, nitel igi ta$1y1p 
LU$tmad1g1 Kurucu tarafmclan clcgcrlendiri lerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler 
Kurucu nczclinde muhafa7.a cdilir. Yap1landmlm1$ yatmm aracmm sakh turev arar, niteliginde 
olmas1 halindc, risk olc;:fLmune ili$kin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulamr. 

TV. FON PORTFOYUNON SAKLANMASI VE FON MALVARLJGJN(N AYIUL!Gl 

4.1. Fon portfoyundc ycr alan vc saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy 
saklama hizmetine il i$kin diizenlemclcri c;crc;evesinde Portfoy Saklay1c1s1 nezdindc saklamr. 

4.2. Portfoy Saklay1c1s1' nm, Ion portfoyunde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti 
verdigi para ve sermaye piyasas1 arar,lan, k1ymet li madenler ile diger varhklan Takasbank nezdinde 
ilgi li fon adma ac;Llan hesaplarda izlcmcsi gcrckmcktcdir. Bunlann d1$U1da kalan varh.klar ve 
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgi ler Takasbank'a aktar1hr veya soz konusu bilgilcre 
Takasbank'm eri$iminc imkan saglarnr. Bu durumda dahi Portfoy Saklay1c1s1'nm ylikilmluluk ve 
sonunlulugu devam eder. 

4.3. Fon' un malvarbg1 Kurucu'nun ve Portfoy SakJa)'lc1s1 'nm 01alvarhgmdan aynd1r. 
Fon'un rnalvarhg1, fon hesab111a olmas1 $art1yla kredi almak, tiirev arar, i~lemleri veya fon ad1na laraf 
olunan benzer nilelikteki i~lemlerde bulunmak haricindc teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon 
malvarl1g1 Kurucunun ve Portfoy Saklay1c1smm yonetiminin veya denetiminin kamu kw·umlanna 
devrcdilmesi halinde dahi ba~ka bir amar,la tasarruf edi lemez, kanrn alacaklarmin tahsili amact da 
dahil olmak Uzere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masas111a dahil cdilemez. 

4.4. Port Foy saklay1c1s1; fona ait finansal varhklann saklanm.as1 ve/veya kay1tlann tutulmas1, 
diger varl1klann aidiyet inin dogrularnnas1 ve takibi, kay11lar111111 tutulmas1, varhk ve nakit 
hareketlerine il i~kin i~lcmlcrin ycrinc getirilmesinin kontrolu ile mevzuatta belirti len diger 
gorevlcrin yerine gctirilmcsinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy sakJay1c1s1: 

a) Yaunm fonlari hesabma kalllma paylarmrn ihray ve itfa edihncsi i~lemlerinin mevzuat ve 
fon iyHiZugil hilkiimlerine uygunlugunu, 

b) YaLmm fonu birim kattlma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i'rlilziigil, 
izahname hUkiimleri r,err,evcsindc belirlenen degerleme esaslanna gore hesaplanmasrrn, 

c) Mevzuat ilc loo ic,tiizugii. izahnamc hiikfunlerine aykm olmamak ~art1yla, 
Kurucu/Yonetici ' ain talimatlanmn ycrinc gctirilmcsini, 

d) Fon'un varludanyla ilgi li i~lcmlerinden dogan cdimlcrine ili~kin bedelin uygun surede 
ak1ar1lmasm1, 

e) Fon'un gelirlerinin mevzuaL ile fon i<;liizugu, izahnamc hilkilmlcrinc uygun olarak 
kullamlrnasm1, 

t) Fon·un varhk alnn satunlanmn, portfoy yap1s111m, i$lemlerinin mevzuat, fon it,;tiizugu, 
izahnamc biikiimlerine uygurllugunu 

saglamakla yiikwnliidiir. 

4.5. Portloy saklay1c1s1; 
a) Fona ait· varhklann ayn ayn, fona aidiyeti a'rik<;a belli olacak, kay1p ve hasara 

ugramayacak ~ekiJde saklanmasuu saglar. 
b) Beige ve kayll diizcnindc. fona ail varhklan, haklan ve bunlann harckctlerini fon bazmda 

dilzenl i olarak takip cder. 
) 
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c) Fona ail varl1klan uhdesindc vc diger kununlardaki kendi hesaplannda tutamaz vc.kcndi 
aktiflcriylc ili~k ilendiremez. 

4.6.a) Porlfoy saklama hizmclini yilrHlen km-u lu~, yiikiimluJuklerini yerinc getirmemesi 
nedeniyle Kurucu vc kanlma pay, sahiplerine verdigi wrarlardan sonunludur. Kurucu, Ponl<ly 
Saklay1c1smdan; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kamm ve Saklama Tebligi hUklimlerinin ihlali 
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talcp etmcklc yiihimWdiir. Kaulma pay1 sahiplerinin 
Kurucu vcya Portfoy Saklay1c1sma dava a9ma hakk1 sakl.Jd1r. 

b) Portfoy saklay1c1s1, ponfoy saklama hizmeti verdigi ponfoylerin yonetimindcn veya 
piyasadaki liyat hare.ketlerinden kaynakla11ao zararlardan sorumlu degildir. 

e) Portfoy SakJaytc1s1, 6362 say1li Sermaye Piyasas1 Kanun vc ilgili diger mevzuatlan 
kaynaklanan ylikiimlulQklerini yerine getim1emcsi nedcoiylc kaulma pay1 sahiplerinc kar~1 
sorumludur. 

4.7. Portfoy saklay1c1s1, saklama hizmelinin fonksiyonel ve hiyerar~ik olarak diger 
hizmetlerden ayn~tmlmas1, potansiye l 91kar 9ah~malann111 diizgiin bir ~ekilde belirlcmnesi, 
onlenrnesi, onlencmiyorsa yoneti lmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatmmcilanna a91klanmas1 
kayd1yla fona portfoy degerleme, operasyou ve muhasebe hizmetleri, kaulma pay1 ahm sa11111111a 
arac1l.1k hizmcti ve Kurulca uygun gorii lecek digcr hizmetleri verebi li r. 

4.8. Portfoy saklay1c1s1 her giin ilibari ilc saklamaya konu varhklar111 mutabakatm1, bu 
varhklara merkezi saklama hizmcti vcren kurumlar ve Kurucu veya yatmm ortakl1g1 ile yapar. 

4.9. Port.foy saklay1c1s1 ponfoy saklama hizmctioi ylirlitiirken kar~1la~abi lecegi c;1kar 
c;aa~malanmn tammlanmasm1, onlenmesini. yonctimini, gozelimini ve a91klanmasm1 saglayacak 
gerekli poli tikalan olu~turmak ve bunlan uygulamakla ylikiimliidiir. 

4.10. Kurucu'mm li9lincii ki~ilcre olan bon,)lan ve yiikumlullikleri iJe Fon' un ayru li9iincli 
ki~ilerden olan alacaklan birbirlerine kar~1 mahsup edilemez. 

4.11. Portfoy saklama hizmetini yuriiten kurulu~, yiiklimhilliklerini yerinc getinuemesi 
nedeniylc Kurucu ve kaulma pay1 sahiplerine vcrdigi zararlardru1 sorw11ludur. 

4.12. Kurucu, Portfoy Saklay1c1s111dan; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kanun ve 
Saklarna Tebligi hlikiimlerinin ihlaJi nedeniyle dogan zararlann gideri lmesini talep etmeklc 
yiikii.o1liidii.r. Kalil.ma pay, sahiplerinin Kurucu vcya Po1tRly Saklay1c1s111a dava a9ma hakk1 sakhd1r. 

4. 13. Portfoy saklay1c1s1, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylcrin yonetiminden veya 
piyasadaki fiyal harckctlerinden kaynaklanan zararlardan sonunlu degildir. 

4.J4. Portfoy Saklay1c1s1. 6362 say1h Scrmaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan 
kaynaklanan ylikumliihiklcrini yerine getirmemcsi ncdeniyle kaulma pay, sahiplerine kar~1 
sorumludur. 

4. I 5. Portfoy saklama sozle$mesinde portfoy saklay1c1smm Kanun ve Saklama Tebligi 
hiiklimleri ile belirlenmi$ o.lan sorumluluklru1nm kapsanum daral11c1 hiiklimlcrc yer verilcmez. 
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V. FON BTRfM PAY DEGER.ii'liN, FON TOPLAM OEGEIUNTN VE. FON 
.PORTFOY DECERiN tN BELlRLENME ESASLARI 

5.1. "Fon Portf<iy Degeri", portfoydeki varltklann Finansal Raporlama Tebligi 'nde bcl irlenen 
ilkeler yer<;evesinde hesaplanan dcgcrlcrinin toplam1d1r. '·ron Toplam Degcri" ise, Fon Portfoy 
Dcgcrine varsa diger varhklann cklenmesi ve borylarm dU~lmesi suretiyle hesaplantr. 

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degcrinin fon Loplam pay say1s111a bolU11mesi 
suretiyle hesaplamr. Bu deger her i~ giinU sonu itibariylc Finansal Raporlama Tebligi'nde beli rlcnco 
ilkelcr s:erycvesinde A Grubu ron kaulma paylarmm bi rim pay dcgcri TUrk Lira.st cinsinden, B Grubu 
fon kall lma paylannrn birim pay degeri isc Amerikan Dolan (USO) cinsinden hesaplantr. B Grubu 
paylann Amerikan Dolan (USD) cinsindcn dcgerinin hesaplanmasmda; ilgili gUn iyin TCMB 
1arafmdan saat l5:30'da ilan edilcn gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) doviz ah~ kuru 
esas ahmr. Yurtiyi piyasalarda yanm gUn latil olmast vc TCMB 1arafmdan kur i.lan edi lmedigi 
durumlarda en son ilao cdilen kur kullamhr. Her aym son i~ giinli (ytl sonunda ise son i~gllnlinden I 
onceki i~giinU) besaplanan birim pay degeri kat1 lma paylann111 altm-satun yerlerinde ilan ediJir. 

Her aym son i~giinUnde (ytl sonJarmda ise o ay111 sondao i.k:inci i~gUnUnde) ilan cdilen Jiyat 
ilzerinden ise satnn emirleri ycrine getiri lir. Kaulma payt saltmlannda bu izahnamcnin VI. 
bolUmUnde yer veri len csaslar yen,evesinde, verilen sawn emirlcri. emrin vcri lmcsini takiben ilan 
ed ilen ilk birim pay fiyau [izerindcn yerine getiri lir. 

5.3. Sava~, dogal afetler, ekonomik kriz, ilcli~im sistemlerinin ~okmesi, portfoydeki 
varhklann ilgili oldugu pazann, piyasanm, plalfo1111w1 kapanmas1, bilgisayar sistcmlerinde mcydana 
gelebi lecek anzalar, ~irketin mali durummm etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ~1kmas1 gibi 
olaganUsHi dnnnnlann meydana gclmcsi halinde, degerleme esaslarmm tcspi ti hususunda 
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabi lir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta a~1klama 
yap1hr. 

5.4. 5.3. numarah maddede belirti len durnmlarda, Kurulca uygun gorUlmesi halinde, kaulma 
paylannm birim pay degcrleri hcsaplanmayabilir ve kattlma paylarmm alim sat11m durdnrnlabilir. 

5.5. Porlfoydeki varliklartn degcrlcme esaslarma ili~kin olarak. Finansal Raporlama Tebligi- -­
uyannca TMSffFRS dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karan ilc bclirlenen clcgerleme 
esaslan a~ag1daki gibidi r: 

ilcri Valorlil Altm i ~lemlcri 

lJcri valorlil al1111 i~lemlerinde BJST K1ymelii Madcnlcr Piyasas1 gilnltik billtcninde bu i$1emi 
degerlemek Uzere bulunan fiya1, bulunmad1g1 takdirde Takasbank uygulamasma paralel olarak, 
(T+ I) gunUnde degerleme i~lem yap1lau glinkil i~lcm fiyau ile yap1hr. Bu $ekilde fon portfoyUne 
birden fazla fiyattan i~lcm yap1lmas1 durumunda, degerleme yap1lan i$1emlerin ag1rhkh ortalama 
fiya11 iJc yapthr. T +2 ve dal1a ilcri valorlU i$1em yapil111as1 halinde, i$1em tarihinden sonraki gHnlerdc 
81ST K1yme1li Madenler Piyasas, gUnlllk bUlteninde ycr alan degerleme fiyatt. bulunmuyorsa 
degcrlemc valor 1arihinde11 i~lem tarihine dogru gidi lerek B[ST K1ymeLli Madenlcr Piyasas1 giinluk 
blilten inde bulunacak ilk 1iya1la yaptbr. 

ileri Valiirlil Tahvil i~lcmlcri 

Tleri valorlU al man D!BS'ler valor tarihine kadar digcr DIBS'lerin arastna dahil edilmez. I icri 
valorlli sall lanDiBS'ler isc valor tarihine kadar portfoy tablosunda kalmaya ve degcrlenmcye devam 
eder. tleri valorlu DIBS altm ve sat1m i~lemleri ayn bir vadcl i i~lcm siizl~mesi olarak degerlcnir. 
i~lcm tutarlan isc valor tarihine kadar takaslan alacak veya takasa bor9 olarak 1akip edilir. 
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i leri valorltl sozle~menin degcri ah$ vc sail$ i$lcmlerindc ay111 yontcmle hesaplamrken i$lem 
ah$ ise (+) pozitif. sall$ ise (-) bir deger olarak po1tfcly tablosuna yans1r. Aym valorde vc aym 
nominal degerde hem ah$ hem de sail$ yap1lm1$ ise portfoy tablosunda her iki i$1em aym degcrde 
fakat ab$ i$1emi (+) sat!$ i$1cmi .isc negatif(-) olarak gozlikccektir. Bu $Cki lde a~t1g1 pozisyonu ters 
i$1emle kapatnll$ olan fonlarda bu i$1emler portRiy degeri iizerinde bir etki yaraunayacak!Jr. 

ileri valorlli i$1emlcrin degerlcmcsi isc a$ag1daki formule gore yapilacakur: 

l$1cmin Degcri = Vade sonu Degeri /( I +Bile$ik Faiz/100) (vkg/365) 

Vadc Sonu Degcr: Ahm satJm yap1lan DtBS'in nominal degeri 

13ilc$ik Faiz : Varsa dcgerlcmc gununde B.iST'te valor tarihi i$lemin valor tarihi ile ayrn olan 
i$lemlerin ag1rl1kl1 ortalama faiz oram, yoksa degerleme gliniinde BiST'le aym gun valorlli 
ger9ekle$en i$1emlerin ag1rhkh ortalama faiz orani , yoksa en son ayn1 gtin valorlli olarak i$1em 
gordugii gilndeki aym gun valorlU i$1emlerin ag1rbkh ortalama faiz ormu. bu da yoksa ihra1= 
larihindeki bile$ik faiz oran1d1r. 

Yabanc1 Ortakh k Paylan vc Yabanc1 Borsa Yatmm Fonu l<atllma Paylan 

Yabanct ortakhk paylarmm ve yabanc1 Borsa Yat1rm1 fonu kat1 l111a paylannm 
degerlemcsinde veri ahnacak oncelikli veri dagallm kanah Rcutcrs'd tr. Reutcrs'dan vcri 
almamamas1 durumunda Bloomberg'den veri ahmr. Degcrleme amnda paylarm ilgil i borsada ilgili 
degerleme gunUne ili~kin kapam~ fiyat1 olu~mu~sa kapam~ fiyat1, i$1emler devam ediyor.sa, Tlirkiye 
saati ile 17:00 - 18:00 saat arnhgmda Reuters'dan, Reuters 'dan veri ahnamamas1 durumunda 
Bloomberg'den almacak olan o giinku tiim i$1emlerin ag1rhkl1 01talama fiyau kullamhr. 

Degcrleme giiniindc ilgili borsada i$1em ge~memesi halinde son i~lem tarihindeki kapam~ 
liyall ku llamhr. 

D1~ Uor c;la nma Ara c;lan, Yabanc1 Borc;lanma Arac;la n , Yabanc1 Kira Scrtifikas1 

Borsa d1~111da yap1lan d1~ borc;:lanma arac;:lan, yabanc1 borc;:lanma ara9lan ve yabanc1 kira 
sertilikalannm dcgerlemesindc veri ahnacak oncelikli vcri dag1tm1 kanal1 Bloombcrg'dir. 
Bloomberg'den veri ahnamamas1 durumunda Reutcrs'dan veri alum. Ttickiyc saati ile 16:30 
itibariyle temiz fiyat olarak ilgil i k1ymetin ah$/sall$ liyaurun ortalamas1 almir. Degerlemede 
kullamlacak kirli fiyat, temiz liyatm uzerine degerlemc tarihine kadarki birikmi$ kupon faizinin 
eklemnesi yo luyla bulunur. Degerlcme gilniinde ala$/sal!$ fiyat1 olu~manu$ k1ymetlerin degcrleme 
liyah isc. bir onceki dcgerlcmc fiyatmm son dcgerlemc tarihindeki i1= verim orant (i~lemi~ faizin 
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur. 

Yapdandml1111~ Ya!Lnm Arn~lan 

Yap1landmlm1$ yaunm ara~lart dcgerlcmesinde borsada ilan edilen kapam$ fiyatmm 
kullarn I mas1 esast1r, 

Kapa01$ fiyaumn olmamas1 durumuoda Tlirkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat arahgmda 
Bloombcrg'dcn, Bloombcrg'dc fiyal bulunamamas1 durumunda Reuters'dan ahnacak olan o giinkii 
tiim i~lemlerin ag1rl1kh ortalama fiyau kullamhr. 

Agarhkh ortalama liyata ula$1lamanrns1 dtmmrnnda oncelikli olarak Bloomberg·de, 
Bloomberg'den veri ahoamamas1 durumunda Reutcrs'da ilan edilen gi.lncel liyat (dayanak 
varhklann giincel fiyatlar1 kullamlarak hesaplanan) kullamhr. 

Degerleme gununde her iki veri dag1um kanalanda da gii11cel liyat ilan edihncmcsi halindc 
ihrac;:r;:1 tarafu1dan saglaoan ah~ ve sall~ kotasyonlanrun ortalamas1 almarak hesaplanan gl\ncel fiyat, 
Fon Hizruct Biriminc iletilerek degerleme yap1hr. 
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Turkiye'de ihrai, edil ip borsada i$lem gormeyenler ii,in (ihra9 belgesi Kurulca onaylanan) 
oncelikli olarak 131oomberg'de, Bloomberg'den veri ahnamamas1 durumunda Reuters'da ilan edi lcn 
gunccl liyat kullamhr. Degerleme gi.inunde her iki veri dagmm kanahnda da guncel fiyat ilan 
edilmcmcsi ha lindc ihra991 tarafmdan saglanan ah~ ve sau~ kotasyonlaruun ortalamas1 ahnarak 
hcsaplanan gt\nccl fiyat, Fon l-li7.mct Birimine iletilcrek degerleme yap1hr. 

Yukandaki yontemlerle degerleme liyau cldc edilememesi durumunda bir onceki degcrleme 
gunonde kullamlan degerleme liyat1 kullamhr. 

Fonvard Sozlc~mclcri 

Borsa d1~1 forward i~lemler dayanak varhgm spot liyall baz ahnarak hesaplanan tcorik fiyat 
ile degerlenmektcdir. Dayanak varhgin spot liyat1 olarak; forward sozle~menin konusunun doviz 
olmas1 durumunda degerleme giini.indeki T.C. Merkcz Bankasi ah~ ve sail~ kuru ortalamas1. 
bor9lanma arnr,lan i,;in ise, dcgcrlcme giln(i itibariyle en gUnccl giinluk ag1rhklt ortalama fiyat1 
kullamlacakt1r. Bultman spot degerlcr. degerleme gunU ile forward i~lcmin vade tarihi aras1ndaki 
giin say1sma tekabul eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varhgm doviz olmas1 
durumunda isc yurt i9i doviz piyasasmda yap, lru1 i$lcme rut i9 verim faiz oram) ilcrlctilecek ve teorik 
liyata ula$ilacakt1r. Farklt dayanak varhklannm kullamlmas1 dunununda ise piyasa fiyalm1 en iyi 
yansllacak yontemler kullamhr. 

·swap Sozlc~meleri 

Borsa d1$mda taraf olunan swap sozle~melerin in clcgcrlemcsinde oncelikli nlarak l3loomberg 
terminalleri. Bloomberg terminallcrine eri~ilememesi dummuada Reuters lennioalleri kullaml1r. 
Degerlcmc giinuncle swap sozle~mesinin degeri vadedeki para birimJerinin ilgil i faiz oranlan 
kullamlarak degerleme giini.ine indirgemni$ nakit ak1~lanmn Turk Liras1 cinsi k~1hg1d1r. Turk 
Liras1 cinsi kar$1hk hcsaplarurken, indirgenmi$ nakit ak1~mm Fon'un varhg1 (alacag1) olmast 
durumunda TCMB a!J~ kuru, Fon'un yiikUmlliliigii (borcu) olmas1 dunununda, TCMB sat1$ kuru 
kuUamhr. 

Borsa D1~1 Opsiyon Sozle~mclcri 

Borsa d1$1llda taraf olunan opsiyon sozle$melerinin clegerlemesi opsiyon saglay1c1s1 
tarafindan veri len fiyat ile yap1hr. Degerlemc giinlinde opsiyon saglay1c1smm liyat vcrcmemesi 
halindc (resmi tati l. vb.) bir 6nccki degerleme liyau kullamlir. 

Borsa D•~• Repo vc Tcrs-Rcpo Siizle~mcleri: 

Borsa d1$1 repo-tcrs repo sozle~mclcri, BTST Bon;:lanma Ara,;lan Piyasas1 Rcpo-Ters Repo 
Pazan'nda aym gun ilgili vadede ger,;ekle$en ortalama faiz ora111 ile dcgcrlenir. i lgili vadedc BIST'te 
i~lcm gc,;memi~ olmas1 durumunda en son clegcrleme oram ile Fon 1-lizmet Boli.imt\ tarafmdan 
degerlcmc yap1hr. 

Yat1nm Fonu Katilma Paylan 

Yattnm r-onu kalllma paylannm dcgerlemesinde ilan ediJen son fiyat kullamhr. 

5.6. Borsa d1~111da taraf olunacak sozle~melere ili$kin olarak a~ag1daki esaslara llyulur: 

Kurucu nezdindeki Risk Yonctimi Birimi tarafmdan borsa d1~1 tUrcv ara9 sozle~melcrinin 
"adil bir fiyat" i9erip ir,;em1edigi; opsiyonlar i,;in "Black&Scholcs yontemi veya bu yontem yeterli 
gorlilmezse gene! kabul goren bir opsiyon fiyatlama yontemi kuUamhr; Forward sozle~meler ir,;in 
Finan~al Raporlama Tebligi ' nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varhk spot degerleri, 
dcgerleme giini.i ile forward i~lemin vade tarihi arasmdaki glin say1s1 vc ilgi~ p_ru.i 8ici~erinin p)y,asa 
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faiz oranlan vcya oncelikli olarak Bloombcrg'den, Bloomberg'dcn veri ah11amamas1 durumunda 
Reuters'dan ahnan "swap point" kullamlmak surctiyle. ve Swap sozle~meleri iyin ise ·'bugiinkii 
deger hcsaplama yontemlcri" kullamlarak hcsaplanan tcorik liyat ilc dcgerlcmede kullamlacak fiyaL 
arasmda ka~1la~11nna yaptlarak kon trol edilir. 

Adi.I fiyat dogrulamasmda opsiyon s1:izle~mesinin fon portfoyiinc dahil edilmcsi oncesindc 
ve degerlemesinde opsiyon saglay1c1s1 taral'mdan verilen fiyat kullan1hr. Bu fiyat, Kurucu 
nezdindeki baguns1z Risk Yonefoni birimi taratindan hesaplanan teorik liyatla kanµ la~tmhr. 
K~tla~unnanm fonun lehinc sonu9lanmamas1 hal inde, kar~1la~lmnaya konu farkm kabul ed ilebil ir 
seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatm ¾20'si kuUarultr. Opsiyonun i9sel degerinin hesaplanan 
teorik liyalin % I O'unun alunda kald1g1 durumlarda farlon kabul cdilebil ir seviyesi top lam deger 
uzerinden hesaplarnr. Bu dw·umda, farkm toplam degcrinin foo toplam degerine ora111 olarak binde 
bir seviyesi kullarnhr. Farkm seviyenin i.lzerinde olmas1 dururnunda, opsiyon saglay1c1s1 taratindan 
vcri len tiyat Yonetim Kuru lu' nun gereki,;el i karan ile kullarnhr. 

Borsa 01~ 1 Rcpo vc Tc,·s-Rcpo Siizlc~mclcri: 

Borsa d1~1 repo-ters repo sozle~melerinin herhangi bir ili~kidcn etki lenmeyecek ~ekilde 
objektif ko~ullarda yap1lmas1 ve adil bir fi yat ic;ermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii a~ag1daki 
~ekilde yaptltr: 
Borsa D1~1 Repo-Tcrs Rcpo Sozle~meleri i9in ad il fiyat, BIST Borc;lanma Ara9lan Piyasas1 Repo­
Ters Repo Pazan'nda aynt giln ilgili vadede gerc;;ekle~en ortalama faiz oramdJr. Soz konusu 
sozle~meleri n portfoye dahil edilmesi a~arnasmda. ilgili vadedc 13IST'de i~lem gec;memi~ olmas1 ya 
da o andaki piyasa ko~ullarmm ortalama faiz ora111 ilc i~lcm yapmak i9in uygun olmamas1 
durumunda portfoy yoncticisi tarafa1dan en a2 iki mali kuru lu~tan fiyat teklifleri ahrnr. Adil fiyat 
a Iman liyatlann ortalamas1d1r. 13u hususa ili~kin yontem ve slirec;ler Kurucu'nun sorumlulugundad1r. 

Vl. KATlLMA PA YLARJNIN ALIM SA TIM ESASLARI 

Fo11 kalllma paylan bu izahnamedc ilan edi len talep toplama ba~lang19 ve biti~ tarihlcri 
arasmda allnabileceklir. 

fon kattlma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlnu~tr. A Grubu paylann alun 
sat11111 Tiirk Lirast (TL), B Grubu paylarm alun saum1 ise Amcrikan Dolan (USO) tizerinden 
ger9ekle~tirilir. Pay gruplarma ili~kin detayli bilgi ler izahnamenin (6.7.) nolu maddesinde yer 
almaktad1r. 

D1~sal etkilcrin azalt1lmas1 ve Fon portfoyiiniin kompozisyonunun korunmas1 amac1yla, 
yatmm donemi ic;crisinde iki tiyat a,;:1klama donemi arasu1da Fon'a iadesi ger9ekle~tiri len kaulma 
pay1 say1s1 ilc s11urh olmak kayd tyla. iadesi ger9eklc~ti rilen Fon ka11lma paylan Kurucu'nun 
yonettigi diger yaunm fonlart tarafmdan sat111 al111abi lecek1i r. 

Fon'un salt~ ba~laog1~ tarihi 13/0J /2020'dir. 

Fon sat1~ ba~langt,;: tarihinde bir adet B Grubu paym nomi11al tiyat1 (birim pay degeri) 
Ameri kan Dolan (USD), bir adct A Grubu pay111 nominal fiyatt (birim pay degeri) isc amlan tarihte 
TCMB tarafmdan belirlenen Amerikan Dolart (USO) doviz ah~ kuru csas altnarak hesaplanacak l 
USO kar~1hg1 Tiirk Lirast (11, )'dir. 

Takip eden gi.lnlerde fonun birim pay dcgeri, fon toplam degerinin katilma paylanrnn 
say1s111a b6lilnmcsiylc elde cdil ir. Fon birim pay clegeri yukanda bel irlcnen pay gmplan 
9er9evesinde, Turk Lirast vc Amerikan Dolar1 (lJSD) cinsindcn hesaplarnr. " .. J •- ' " 
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B Grubu paylarm Amcrikan Dolan (USO) cinsinden degerinin hesaplanmasmda; ilgil i giiD 
1y111 hesnplanan TL cinsi pay fiyatmm TCMB tarafindan saat l 5:30'da ilan edilen gos1erge 
niteligindcki Amerikan Dolar1 (USO) doviz ah~ kuruna bolunmesi suretiyle tespit edil ir. 

FoD'un birirn pay degeri her aym son i~g(iniinde ilan edilir. Doviz cinsinden ahnan paylar 
doviz cinsinden nakde 9evri lirken Tilrk Liras1 olarak al man paylar Tiirk Liras1 olarak nakde c;;evri lir. 

Kurucu 'nun kcndi adrna yapacag1 i~lemler de dahil al11uu1 !Um katrlma pay1 alun sat1m 
talimatlarma ahm vc sat1m talimatlan ic;:in ayn ayn olmak 0zere muteselsil s1ra numaras1 veri lir ve 
i~lcmler bu oncclik s1ras1na gore gen;:ekle~tirilir. 

Fona yatmm sadece ralep toplarna tarihleri ic;:erisinde gen,:ekle~ecek ve bu silre d1~mda fona 
yeni giri~ ger9ekle~tirilemeycccktil'. Bu noktada, Fon'un lus1tl! yatrnm s(iresi de goz oniinc 
ahnd1gmda fomrn belirli bir b(iyi.ikliigiin iizerinde olmas1 baz1 yatmm arac;:lan aras111da taktiksel 
gec;:i~leri oldukc,a zorla~urabilmektedir. Bu nedcnlerle, fon yaunmcllannm pcrfom1anslarm1 
maksimizc edcbilmek adma Pon'un kattlma pay1 adedi iist limiti 20.000.000 pay olarak 
belirlenmi~tir. Talep toplama donemi ic;erisinde kattlma pay, al!m talebi 20.000.000 paya ula$t1g111da 
talep 1opla111a i~lem sona erdiril ir. 

Yattruncilann Fon pay ahm sahm talimatlan 1 pay vc katlan $eklindc gcrc;:ckle~ti riJir. 
Fona kanJma ve fondan aynlma ic,in ba$ka $arl yoktur. 

6.l. Kat1ln111 Pay1 Ahm Esaslan 

Yukanda dclaylanna yer verilen, Kurucu ' nun ytineltigi fonlar 1araf111dan veri len alun 
1alimatlan halic; olmak i.\zere, Fon kaulma paylan ahm 1aJimatlan, bu izahnamede ilan ed ilen 1alep 
toplama b~lang1c; ve biri$ 1arihlcri arasmda kabu1 cdilcccktir; vc talcp toplama ba~Jangu; ve biti~ 
tarihleri d.t$1llda iletilen fon kat1lma paylan alun talimatl arJ i~lcme ahnmayacaktlr. 

Fon'a sadece "Nitclikli Yatmmc1"lar ya1mm yapabilir. 

6.2. Alim Bcdcllcrinin Tahsil Esaslan 
/\11111 taJimaunin veri lmcsi s1rasmda, talep edilen kat1 lma pay1 bedclinin Kurucu l.arafmdan 

1ahsil cdilmcsi esasll r. Alam talima1lan pay say1s1 ya da tutar olarak vcrilebilir. Kurucu, talimatm 
pay say1s1 olarak vcri lmesi halinde, ah$ i$leminc uygulanacak fiyaun kesio olarak bilinmcmcsi 
nedeniyle, kat1lma pay1 bedellerini en son ilan edi len sail$ fiyatma %20'ye kadar ilave marj 
uygulayarak 1ahsil edebilir. Aynca, ka11Jma pay1 bedellerini i~lem gUni.i tahsil ctmek (izerc en son 
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tut,1ra e~ deger k1ymeti 1eminal olarak kabul 
cdebilir. 

Talimaun tutar olarak verilmcsi halindc isc bclirti lcn t11tar tahsi l edilerek, bu tutara denk 
gelen pay say1s1 fon fiyalt ac;1kland1k1an sonra hcsaplamr. 

Yatmmc1lann 1alep 1oplama dtineminde verdikleri ahm ia limatlan kar~rl tg,i mhsi l edilen 
tutarlar, bu izalmamede belirlenen esaslar i,:eryevesinde, katllma pay, al11n111da kullan1hr. A grubu 
paylar Yap, Krcdi Ponf<iy Para Piyasas1 Fonu ile nemalandmlacak olup, B grubu paylar 
nemaland1nlmayacakt1r. 
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6.3. Kahlma Pay1 Sahm Esaslan 

Yatmmc1lann her aym I S'ine kadar (IS. g[inOn tat ii gilnu olmas1 hal inde bir tinceki i$g0n(ine 
kadar) BJST Bors;lanma Aras;lan Piyasas1'11111 a91k oldugu gilnlerde saal 14.00'a (yanm gOnlerde 
10.30) kadar verdikJeri kat.Jlma pay1 saum lal imatlan, o aym son i$glinilnde, y1I sonlanncla ise o aym 
sondan ikinci i$gUnUnde yap1lan hesaplamada bulunacak pay liyall lizerinden takip eden i$gLlnUnde 
yerinc getiri lir. Aym l S'inden sonra verilen saum talimatlan bir sonraki ay ilan edilen pay fiyat1 
Uzerioden yerinc getiri Ii r. 

6.4.Satun J3cdcllcrinin Odcn_mc Esaslan 

Yat1nm Donemi i~inde Sattm J3cdcllcrinin Oden me Esaslan 

Kaulma pay1 bedcllcri; bozum talimat111111, her aym I S' ine kadar 8 1ST Bon,lanma Aras;lar1 
Piyasas1·nm ai,:1k oldugu gUnlerdc saat 14.00'e (yanm gUnlerdc 10.30) kadar verilmesi balinde. 
1ali ma1m verilmesini takip eden ayrn ilk i$ gUntlnde, yilsonlannda ise o aym son i$ gUnUnde 
ya11nme1ya tidcni r. Bozum talimatmm aym IS' inden sonra vcri lmcsi halinde ise, talimatm 
veri lmcsini takip cdc11 ikinci aym ilk i~ b>iinUnde, yatmmcilara odenir. 

Yatinm Doocmi Sonunda Sahm Bedcllcrinin Odcnmc Esaslan 

Fon'un yaunm donemi sonunda fon portfoyiindeki varhklar nakde dtin(i~liirulerek, tum 
ka11lma pay1 sahipleri ir;:in otomatik sa11m 1alimat1 yara11hr. Fon kau.Jma payt bedelleri USO olarak 
aym i~gUnU nakit olarak kat1lma pay1 sahipleri nin hesaplar1na ya11n1l r. 

6.5. Ahm Sahma Arac1hk Eden Kurulu~lar ve Alim Sahm Ycrlcri: 

Ka11lma paylannm ahm sat1m1 kurucunun yaru su-a kurueu ile kat1lma pay1 ahm satumna 
arac1hk stizle~mesi imzalam•~ olan Kurumlar tarafmdan yapilacakur. Bu kurumlarm wwam ve 
ileli~im bilgileri a~ag1da yer almak1ad1r. 

Yap1 ve Kredi Bankasi 
A.$. 

Yap, ve Kredi Bankasi A.$. Gene! Mildurlilk Yap1 Kredi Plaza D illok 
34330 Levem/lstanbul 

Kat1lma pay1 satin uhmnas1 veya Fon'a iadesinde, Kuruc1u1un merkezi ile izahnamenin bu 
maddcsinde bel i11ilen katilma pay1 ahm saummlll yap1labilcccgi dag1ttc1 kurumlann merkez ve ~ube 
kanallan arac1l1g1 ile al.11t1 satu11 talimal'I veril ir. 

6.7. Pay Gruplari: 
Fon kati lma payli1n A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayn lm1~11r. A Grubu paylar, fiyatJ 

TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden iideme yapllarak al1111p sanlan paylan; B Grubu paylar ise 
fiya11 Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edileo ve Amcrikan Dolan (USO) einsinden tideme 
yap1larak alm1p sat1 lan paylan ifade eder. Bu ~erc;evedc, Fon yat.Jnmc1lar1 larafmdao vcriJcn Tllrk 
Liras1 (TI-) cinsinden kaulma payt alun tafunatlan A grubu katilma paylan ile; Amerikan Dolan 
(USO) einsinden kaulma pay1 alun talimatlan ise B grubu kalllma paylan ile gen;,ekle$1irilir. 

Pay gruplan arasmda gec;i~ yap1lamaz. TL veya Amerikan Dolan (USO) odenerek satin 
alman fon payuun, fona iade edilmesi durumunda tideme aym para birimi einsinden yap1hr. 

Pay gmplanna uygulanan ytinetim Ucret i oranu1da farklthk bulunmamaktad1r. 
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VIL FON MALVARLIGINDAN KAR$1LANACAK HARCAMALAR VE 
KURUCU' NUN KAR$1LADIGJ GiDERLER: 

7.1. Fonun Malvarhgmdan Kars,lanan ffo rcamalar 

Fon varhgmdan yap1labilecck harcamalar a~ag1da yer al111aktad1 r. 
J) Sak lama hizmeLleri ic;in odenen her tiirlii Ucrcller, 
2) Varbklann nakde c;evrilmesi ve 1ransferinde odcnen her tUrHi vergi, resim ve komisyonlar, 
3) Alman krcdilcrin faizi, 
4) Portfoye ahmlarda vc po11foyden saumlarda odencn arac1hk komisyonlan, (yabanc1 para 
cinsindcn yap1lan gidcclcr TCMD doviz sah~ kuru !lzerinden TL'yc c;evrilerek kaydolunur.), 
5) Portfoy yonelim Ucrcti, 
6) Fonun mUkellefi oldugu vcrgi, 
7) Baguns1z denetim kuru lu~lanna odenen denctim Ucreti, 
8) Mcvzuat gcrcgi yap1lmas1 zorunlu ilan gidcrleri, 
9) Takvim y1 h csas ahnarak Uc,:er ayl1k donemlerin son i~ giinlinde fonun loplam degeri uzerinden 
hesaplanacak Kurul l\crcti, 
I 0) E~ik deger giderlcri, 
I I) KAP giderleri 
12) E-dcfter (mali miihtir. ar~ivleme ve kullarum) ve E-fatura (ar~ivlemc) uygulamalan nedeni ile 
odenen hizmct bcdcli 
13) E-vergi beyannamelcriniu tasdikinc ili~kin yetkili meslek mensubu ucreti 
14) Mevzual kapsammda tutulruas1 zorunlu deftcrlcre ili~kin noter onay1 giderleri, 
IS) Tiizel Ki~i Kimlik Kodu Gideri 
16) Kurulca uygun gortilecek diger harcamalar 

7.1.l. Fon Yonctim Ucr ct i Oram: Fon 1oplam degcrinin gili1l(ik %0,00493'Unden (yiiz 
binde dort virgiil doksan Uc; ) [yilltk yakla~,k %1 ,80 (yiizdc bir nokta seksen)] olu~an bir yonetim 
iicreti tahakkuk etlirilir. Piyasa ko~ullan <;en,evesindc fona ail yonetim Ucreti, yaunmc1 !chine 
olmas1 adma, fon loplam dcgerinin giinHik %0,002 1 !)'una kadar indirilebilir (yiiz binde iki virgtil on 
dokuz) ry1J1Lk yakla~1k %0,80 (yiizdc s1-fu nokla seksen]. 13u ucret her ay sonunu izlcyen bir bafta 
i,;:inde, kurucu ile dag1llc1 arasmda imzalanan sozle~me 9eri,evesindc beli rlenen payla~1m esaslanna 
gore kurucuya ve dag1t1c1ya fondan odenecektir. 

Fon'dan tahakkuk enirilecek yoneLim Ucreli oram her iki pay grubu i~in de ayrndir. 

7.1.2. Fon Portloyiindcki Varhklarm Ahm Satunma Arac1h Eden Kurulu~lar vc 
Arac1hk i~lcmlcri i ,;in Odcnco Komisyonlar: 

Fon ponfoyilnde yer alan varhklann ahm saumma Yap1 ve Krcdi Bankasi A.$. vc Yap1 Kredi 
Yatmm Menkul Degcrler A.$. (Pay Scnetleri, 13PP, Borr,:lanma Ara9lan, Repoffers Repo. Doviz 
ahm satun i§lemleri i9in) arac1hk etmektedir. Fon portfoyiinc yap1lan bor<;lanma ara9lan ahm sallm 
i~lemlcrine ise aynca, fNG Bank N.V., Citibank London Branch, GFI Securilies Limited, 
Continental Capital Markets SA, BGC Brokers LP, Barclays 13ank PLC, Merrill Lyoch]nterna1ional. 
Morgan Stanlcy&CO lNTL PI.C, Banca Promos SPA, i~ Yatmm Menkul Degcrler A.$., Goldman 
Sachs International, Adamant Capital Pm·lncrs AD arac1hk eLmektedir. 

Soz konusu arac1lik i~lcmleri i~in uygulaniu1 komisyon oranlan a~ag1da yer alrnaktad1r: 

I. Yurl l,;i Pay Senedi Piyasas1 ve Varant i~lcmleri Komisyonu: 
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a) Pay Senedi ve Varant Alun Saum l~lcmlcri: i lgil i kurumun komisyon tarifesine gore 
BSMV harit;: 0,00009 ve 0,0005 araligrnda dcgi~kenlik gosiermektedir. 

2. Sabil Gelirili Mcnkul Kiymetler Komisyonu: 131ST Bor9lanma Arat;:lan Piyasas1 Kesin 
Alim Saum Pazannda gerc,:ek.le~cn i~lcmler i9in BTST tarifosi gc~crlidir. 

a) Tahvi l-Bono Piyasas1 i~lem Komisyonu: 0,000015 + !3SMV 
b) Tahvil-Bono Piyasas1 l~lem Komisyonu (14:00-17:30 aras1 i~lcmlcr): 0,00002 + BSMV 
c) !lcri valorlli Tahvil-Bono Piyasas1 i~lcm Komisyonu: 0,00001 + BSMV 
d) I lazine Tbalesi i~lem Komisyom1: 0 

3. Rcpo-Ters Repo Pazan l~lcm Komisyon u: 
a) 0/N Repo-Tcrs Rcpo: 0,0000075 + BSMV 
b) 0/N Repo-Tcrs Rcpo (14:00-17:30 arast i~lemler): 0,00001 + BSMV 
c) Vadcli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giin Say1s1 + BSMV 
d) Vadcli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arast i~lemler): 0,0000 I *Olin Say1s1 + BSMV 

4. Takasbank Para Piyasas1 l~lem (TPP) Komisyonu: 
a) Takasbank Para Piyasas1 (7 gilnden uzun vadeli): 0,00000276*Giin Sayis1 + BSMV 
b) Takasbank Para Piyasas1 (l -7 giin aras1 vadel.i): 0,00002208 + BSMV 

S. Yabanc1 menkul k1ymct i~lem komisyonu: ilgi li kurumun komisyon tarifesine gore 0.0001 
ile 0,0014 arahgmda degi~kenlik gostermektcdir. 

6. ViOP komisyonu: 0,00028 + BSMV 

7. Uluslararas1 Tahvil Pazan i~lcmleri komisyonu: 0,0000 1 + BSMV 

8. Odi.iny mcnkul kJymet i~lem komisyonu: i~lcmin vadesinc gore BSMV hari,; 0,0000375 
(yi.izbindc 3, 75) ile 0,0048 (onbinde 48) arahgmda degi~ir. 

9. K1yrnetli Madenler Piyasas1 i~lcm Komisyonu: BtST K1ymeUi Madenlcr Piyasas1'nda 
gcn,ekle~en i~lemler ii,:in BIST tarifesi ge9erlid ir. 

a) Allm: 0.000 10 + BSMV 
b) Giimu~: 0,000 15 + BSMV 

7.1.3. Kurul Ocrcti: Takvim y1 IJ esas almarak, U9cr ayhk d5nem1erin son i~gllnlinde Fon'un 
net varlik dcgeri lizerindcn %0,005 (yiizbindebe~) oramnda hesaplanacak ve odenccek Kurul Ocreli 
Fon portfbyilnde11 ka~1la111r 

7.1.4. Fon ' un Bagi.I Oldugu Scmsiye Fona Ait G idcrlcr: $emsiye Fon'un kurulu~ giclerleri 
ilc fonlann kattlma pay1 ihra9 giclerleri haric; olmak iizere, $cmsiye Fon i9in yap1 lmas1 gereken Him 
gidcrlcr $emsiyc Fona bagli fonlann loplam degcrleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlann 
portfoylerinden kar~1lanir. 

___ 7.l.5. Kar~1hk Aynlacak Digcr Gidcrlcr ve T~hmini Tutarlan 

Fon malvarltgmdan kar~tlanan saklama iicreti ve digcr gidcrlcrc ili~k.in glincel bilgilcr 

a~ag1daki gibidi r: 
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A) Fon'clan kar~,Janan giclcrlc1· % 

Yl)netim Ucre1i (y1lhk)(fzahnarnenin 7.1.1. nolu macldcs indc yer J,80 
alan hususlar sakh kalmak Uzcre) 
- Kunacu (%3S) 
- Fon Dallmm Kurulusu (%65) 
Sak lama Ucreti O,JS 

Diger giderler (Tahmini) 0,65 

B) Yahnmc1larclan tahsil edilccck iicrct ve komisyonlar 

Yoktur. 

7.2. Kurucu Tantfmclan Kars1Janan Gidcrlcr 
A~agtda lahmini tutarlan gosterilen kattlma paylanmn sau~ina ili~kin giderlcr kurucu 

larafmdan kar~1lanacak11 r. 

GidcrTurii Tutan-fTL) 
Tcscil ve flan Giderleri 2000 
Diner Giderler• 7000 
TOPLAM 9000 

*Diger giderler = l'asal defter teminleri + !SIN kod11 masraj, + 1\1/KK ihra9 bede/i + Ka$!! masrafi 

VIII. FONUN VERGiLENDiRi.LMESi: 

8.1. Fon Portfoy i~lctmcciligi Kazan~Jannm Vcrgilendirilmcsi 

a) Kurumlar Vcrgisi DiizcnJcmcsi A~1smdan: 5S20 saytlt Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 
S'inci maddcsinin I 11umarali bcndinin (d) alt bendi uyarmca, menkul k1ymel yatmm fonlanmn 
portfoy i~letrncciliginden dogan kazanr,;lan kurumlar vcrgisinden istisnad1r. 

b) Gelir Vergisi Diizcnlemesi A~•smdan: Fonlann portflly i~letmeciligi kazanc;lan, Gelir 
Vergisi Kauunu'nun gcc;ici 67. maddcsinin (8) numarali bendi uyannca, %0 oramnda gelir vergisi 
tevfikatma tabidir. 

8.2. Kahlma Pay1 Sann Alanlarm Vcrgilcndirilmcsi 

Gelir Vergisi Kanunu'nun gec;ici 67. maddesi uyarmca Sem1aye Piyasas1 Kanununa gore 
kurulan menkul k1ymetlcr ya(mm fonlar111111 ka11lma paylaruun ilgili oldugu fona iadesi ¾ I 0 
oramnda gclir vergisi 1evftkauna labidir. KVK'mn ikinci maddesinin birinci ftkras1 kapsanundaki 
miikelle fler ilcmU11has1ran menkul k.Jymei vc diger sermaye piyasas1 arac1 gctirileri ile dcger ar11~1 
kazanc; lan elde clmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amac1yla faaliyelle bulunan 
mUkclle0erdcn Sem1aye Piyasas1 Kammuna gore kurulan yaunm fon lan ve yaunm ortakhklanyla 
benzcr nitel iktc oldugu T.C Hazine ve Maliye Bakanhg1'nca bclirlenenler i~in bu oran %0 olarak 
uygulamr. II I 

Amcrikan Dolan (USO) iizerinden ahm sal11111 gerc;ekle~tirilcn B Grubu kattlma paylarnun 
doviz cinsindcn anapara kur farkt gelirlcrinin vergilendirilmesindc T.C. 1-Tazinc ve Maliye 
Bakanhg1'11111 ilgiJi dUzenlcmeleri dikkate ah111r. 

s 
l 
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Gelir Vergisi Kanunu'nun ge<,:ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon kaulma 
paylanmn fona iadesinden eldc edilen gclirlcr i<,:in y1 ll1k beyanname verilmez. Digcr gelirlcr 
nedeniyle beyanname verilmesi hal indc de bu gclirlcr bcyannamcye dahil edilmez. Ticar1 i~lcnneyc 
dahil olan bu nitelikteki gel irler, bu fi kra kapsam1 d1~mdad1r. 

Kurumlar Vcrgisi Kanunu Ge9ici Madde I uyannca dar miikellcfkurumlarm Tllrkiye'dcki i~ 
yerlerine atfedilmeycn vcya daim, temsilcileri nin arac1hg1 olmaks12111 cldc edilen ve Gelir Vergisi 
Kanununun ge<,:ici 67 nci maddesi kapsammda kesinti yapdnu~ kazai19lan ile bu kurumlan n tam 
mi.ikellef kurumlara ail olup BIST' te i~lem goren ve bir ytldan fazla sureyle ekle l111ulan ortakJ1k 
paylanmn elden <,:t.kan lmasmdan saglanan ve gei,:ici 67 nci madden in ( I) mnnaralt 
f1kra~1111n altmc1 paragrali kapsaminda vcrgi kesintisine tabi tutulmayan kazan<,:lan ve bu 

kurnmlann daim1 temsilcileri arac1hg1yla e lde ettiklcri tarnam1 ge<,:ici 67 nci maddc kapsammda 
vcrgi kesintisine labi t11tulmu~ kazant;lan i9in y1lhk vcya ozel beyanname verilmez. 

rx. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI :iLE FONLA iLGiLi BiLGTLERE VE 
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLLKLAllA iLi$KtN A(:IKLAMALAR 

9.l. Fon'un hesap doncmi takvim y1hd1r. Ancak ilk hcsap donemi Fon'un kurulu~ tarihioden 
ba~layarak o y1 lm Arahk ay111111 sonuna kadar ola11 sUredir. 

9.2. Finansal tablolarm baj\a11s1z denetiminde Kurulun bag:rms1z denetimle Ugi li 
diizenlemelerine uyulur. Finansal lablo haztrlama yukiimliiHigUniin bulundugu ilgili hesap 
doueminin son gilnU itibanyla haz1rlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bag1ms1z 
dcnetimden ge9iri lir. 

9.3. Fonlar tasfiye tari hi itibar1yla ozcl bag1ms1z dcnctime tabidir. Kurucu, Fon'un ytl hk 
finansal tablolanm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin i~inde KAP' ta ilan eder. 
Finansal tablolan n son bildirim gununun resmi tatil giinUne dcnk gclmesi halinde resmi tatil gilnUnii 
tak ip eden ilk i~ gunii son bildi rim tarihidir. 

9.4. $emsiyc fon i~t!izilg!inc, bu izahnameye, bagnnstz denctim raporuyla birliktc 
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan,) fon giderlcrine ili~kin bilgilerc, 
fonun risk dcgcrine, uygulanan komisyonlara, pcrformans !icrctlcndirmcsinc ili~kin bilgilere 
vc fon tarafmdan apklanmas1 gerckcn diger bilgilcrc fonun KAP' ta yer alan s!irckli 
bilgilendinuc formundan (www.kap.org.tr) 11la~1lmas1 m!imkiincliir. 

9.5. Finansal raporlar, bag1ms1z denctim raporuyla birl iktc, bag1ms1i: dcnctim kuru lu$unu 
temsi l vc ilzama yctkili ki~inin imzas1111 ta$1yan bir yaz1 ekinde kmucuya ula$masmdan sonra, 
kurucu tarafmdan finansal raporlarm kamuya a91k lanmas111a ili~kin yonetim kurulu kararma 
bagland1g1 tarihi izlcyen al trnc1 i$ gunii mesai saati bitimine kadar KAP' ta a91klan1r. Finansal 
tablolar aynca soz k.omtSu a91klamay1 miitcakip IO i~ gunii i9erisinde kat1lma pay1 sahiplcrine en 
uygun haberle$me vas1las1yla gi:inderil ir. 

9.6. Portfoy raporlart d1~mdaki lina11saJ raporlar kamuya a<,:1kland1k1an sonra, Kurueu'nun 
resmi internet sitesinde yay1mlantr. Bu bi lgiler, ilgjJj internet si tesinde en az be$ y1 l sureyle kamuya 
a91k lutulur. Seiz konusu linansal raporlar aym zamanda kurucunun mcrkczinde ve katt lma pay1 sail~• 
yap1la11 yerlerde, yatmmc1larr11 incelemcsi i<,:in hazu- bulundurulur. 

9.7. Yatmmctlan n yatinm yapma karanm etki leyebilecck ve onceden bilgi sahibi olunmas1111 
gerektirecek ni telikte o lan izalmamenin I. I. I., 1.1.2.1., TI , 111., V.5.5., V.5.6. , VI. (6.6. maddesi hari<,:), 
Vll.7.1. (aracthk komisyonlanna ili$kin alt maddc hari9) nolu boliimlerindcki degi~iklikler Kurul 
tarafmdan incelcnerek onaylamr vc yap1lacak izahname deg,i~iklikleri yq riirluge gi~i$ t~\tJ.if den en 
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az 30 glin once katllma pay1 sahiplerine en uygun haberle~me vas1tas1yla bildiri.lir. lzahnamenin 
diger bolumlcrindc yapilacak dcgi~ikler ise, Kurulun onayi aranmaksl2ln kurucu tarafmdan 
yap1larak KAP'ta vc Kurucu'nun rcsmi intemet sitesinde ilan edilir ve yapilan dcgi~ikl iklcr her 
takvim y1h sonunu j7Jeyen alt, i~ gilnil ii;indc toplu olarak Kurula bildirilir. 

9.8. Fona il i~kin reklam ve ilan verilemez. 

9.9. Fon portfoyiine yapilandmhnt$ yatmm arac1 dahil edilmesi halinde siiz konusu yanmn 
arac111111 genel ozelliklcrinc ili$kin bilgiler ve ii;erdigi muhtemel riskier aynca KAP' ta a91klantr. 

9.10. Borsa d1~1 repo-ters rcpo i~lcmlcrinin fon po11fciyUne dahi l edi lmesi hal inde en ge,; 
sozlc~me tarihini ta kip eden i~ g(inil i<;inde s07Je~meni11 vadcsi, faiz ora111, kar~1 taraf1 ve k~1 tarafm 
derecelendi1111e notu KAP' ta ar,;1klamr. 

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLJGINJN TASFiYESi 

10.l. Fon; 
- Bilgilendirme dok(imanlarmda bir silre ongoril lmii~ ise bu sUrenin sona ermesi, 
- Fon siiresiz isc kurucunun Kurulun uygun gorf~ilnu ald1ktan sonra alu ay sonras1 i<;in feshi 

ihbar etmesi, 
- Kurucunun faaliyet ~artlar1m kaybetmesi , 
- Kurucunua mali durumunun taahhiiLlerini kar$ilayamayacak kadar zay1flamas1, iflas etmesi 

vcya tasfiyc edi lmesi. 
- Fonun kclldi mali yilkiimlUliiklerini kar$1layamaz durumda olmas1 ve bcnzer nedenlerlc 

fonun devammm yatmmctlann yaranaa olmayacagmm Kurulca tespit edi lmi$ olmas1 
hallerinde sona crcr. 

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyUnde yer alan varhklardan borsada i$1Cm giirenler 
borsada, borsada i$lem gonneyenlcr ise borsa d1$mda nakde donli$1ilrliliir. 

111 .2. Fon mal varhg1, i~tilZlik ve izahnamcde yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasliyc 
bakiyesi kattlma pay1 sahiplerinc paylan oramnda dag1 t1hr. Tasfiyc durumunda yallllzca katilma 
pay1 sah.iplcrinc odeme yapdabil ir. 

10.3. Tasfiye i~lcmlerine ili~kin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gorii~i.inli alchk tan soma 
6 ay sonras1 it;:in fcsih ihbar ctmcsi durumunda soz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemi$ 
kat1lma paylannm bulunmas1 halinde, kau lma pay1 sahiplerinin sat1~ talimall bcklenmeden pay 
sal1$lan yap1larak elde edilen tutarlar Kurucu ve kat1lma pay1 altm saum1 yapan kurulu~ ne7.,dinde 
a9Jiacak hcsaplarda yatmmc1lar ad1na tcrs repoda veya Kurul tarafmdan uygun giiriilen diger 
sennaye piyasas1 ara~larmda nemalandml1r. Fesih ihbanndan sonra yeni kati lma pay, ihra<; 
edileme:l. Tasliye amndan itibaren hi9bir kahlma pay1 ihrar,: edi lemcz ve geri almamaz. 

10.4. Kurucunun iflas1 vcya tasfiyesi halindc Kurul, ronu uygm1 gorecegi ba~ka bir portfoy 
yonetim $irketine tasliye amac1yla dcvreder. Portfoy Saklay1ctstnm mali durumunun taahhiitlcrini 
kar~1layamayacak kadar zay1flamas1, iflas1 veya tasfiyesi balillde ise, kurucu fon varhg1m Kurul 
tarafmdan uygun goriilecek ba$ka bir portfoy saklay1c1s111a dcvreder. 

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Uzerinc, Fon admm Ticaret Sicil i ' nden siliomesi i~in keyfiyet, 
kurucu tarafmdan Ticarct Sicili ·ne tesci l ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir. 
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XJ. KATJLMA PAYT SAHfPLERiNiN HAKLARJ 

I 1. I. Kurucu ile kalllma pay1 sahipleri arasmdaki ili~kilerde Kamm, ilgili mevzuat ve 
i<;tliziik; bunlarda hiikUm bulunmayan hi\Uerdc I i/ 1/20 I I tarihli ve 6098 say1h Turk Bors:lar 
Kanununun 502 ila 514 UncU maddeleii hiikilmleri k1yasen uygulamr. 

.1.L.2. Fon'da olu~an kar, Fon'un bilgilendirme dokUmanlannda bel irtilen esaslara gore le~-pi l 
cdilen kalllma payU1m birim pay dcgerine yans1r. Ka11 lma pay1 sabipleri , paylanm Fon'a geri 
satuklannda, ellerinde tuttuklan sure i<;in fonda olu~an kardan paylanm alm1~ olurlar. Hesap donemi 
sonunda aynca temelHi daguum soz konusu dcgildir. 

11.3. Kaulma paylan yatmmc1 bazmda MKK nczdinde izlenmekte olup, tasaiTuf sahipleri 
Kurucu 'c\an veya ahm sauma arac11Jk eden ya11nm kurulu~lardau hesap durumlan hakkmda her 
zaman bilgi talep edebil irler. 

xn. FON PORTFOYUNO-N OLU$TURULMASI VE KATILMA PAYLARININ 
SAT1$1 

12.J. Kaulma paylan izahname11in KAP'ta yaymum takibcn formdaki esaslar <;er<;evesinde 
ve formda belirtilen san~ ba~lang1<; 1arihindcn itibaren. izahnai11cdc bel irtilen usul ve esaslar 
<;er~cvesiode nitelikli yaunmc1lara sunulur. 

12.2. Katuma paylan kar~u1g1 yatmmcilardan toplanan para, takip eden i~ gunil izahoai11cde 
bel irlenen varbklara ve i~ lemlere yatmhr. 

lzalmamede yer alan bilgi lerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklannuz <;err;evesindc 
onaylanz. 21/01/2021 

Yap1 !Credi Portf<iy Yonctimi A.$. 
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