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SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY BEBEK SERBEST (DOViZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN IZAHNAME

Yapi1 Kredi Portfiy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve
54, maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul. ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde (TTSG) ilan edilen Yapi Kredi Portfoy Ydnetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu
ictiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gire yinetilmek iizere olusturulacak Yam Kredi
Portfoy Bebek Serbest (Dioviz) Fon'un katilma paylarimn ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 17/12/2019 tarihinde onaylanmgtir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yapr Kredi Portfdy Yianetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmstir,

Fon'un yatinm stratejisi dogrultusunda agirlikli olarak T.C Hazine ve Maliye Bakanhf
tarafindan diiviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araglar ve kira sertifikalan ile yerli
ihraccilarin diviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araclarina yatinm
yapacagindan yatirnmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin ahm satiminm yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmetlara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin I1. biliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsive
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve titzel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvam: Yapi Kredi Portfoy Bebek Serbest (Diviz) Fon
Ad: Bebek Serbest (Doviz) Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvam:

Yam Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsive

Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Semsiye Fon

Fonun Talep Toplama Dénemi:

13.01.2020 - 15.01.2020

Fonun Yatnm Dénemi:

16.01.2020- 28.06.2021

Siiresi:

529 Giin

Katilma Pay1 Adedi Ust Limiti:

20,000,000 pay

1.2, Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurnucu ve Yénetici'nin

Unvani;

Yap1 Kredi Portfiy Yinetimi A.S,

Yetki Belgesi

Portfiy  yineticiligi  ve yatirnm
faaliyetlerine iliskin vetki belgesi. !"
Tarih: 13.05.2015

No: PYS/PY.17-YD.9/391

damigsmanhgi

Portfdy Saklayicist’nin

Unvam:

Yap ve Kredi Bankast A.S.

Portfy Saklama Faaliyet [znine [liskin
Kurul Karar Tarihi ve Numaras:

Tarih: 03.02.2015
No: 3/101

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yanetici Yapr Kredi Portféy Yinetimi A.3.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Yapt Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330

Istanbul / Tiirkive
www.vapikrediportfoy.com.ir

Telefon numaras::

(1212 385 48 48

Portfiy Saklayicist Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. 'nin

H“pPYS Tebligi'ne uvum gergevesinde, Kurueu'nun 08/03/2007 tarih ve PYS/PY/25-20 savihi Portfiy Yiineticilii

ve 08032007 tarih ve PYS/YDVL0 savih Yatirim Damsmanhi vetki belgeleri iptal edilerek, Kurueu®ya Kanun'un

40 et ve 55 inci maddeleri uyarinea diizenlencen 13/05/2015 farih ve PYS/PY. I'T-YB,DBEI hﬂi]l Pﬂrtfﬁriﬁgﬂim]
ve Yabirim Damsmanhd vetki belpesi verilmistir,™ I :




| Merkez adresi ve internet sitesi:

Yapr Kredi Plaza D Blok Biiyiikdere Cad, Levent

34330 Besiktas-1stanbul
www.vapikredi.com.ir

Telefon numarasi:

021233970 00

1.3. Kurucu Yiineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun vénetim kurulu iyeleri yetkili olup, yénetim kurulu

tiyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iligskin bilgiler asagida yer almaktadur;

Adi Soyad

Girevi

Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-
Sirket-Giirev)

Teeriibesi
(yil)

Bahar Seda
IKIZLER

Yiénetim Kurulu
Baskam (I¢
Kontrolden Sorumlu
Yinetim Kurulu
Uvesi)

2014-Devam  Yapt ve Kredi
Bankasi A.$. Finansal Raporlama
ve Muhasebe Grup Direktérii
2012-2014 Yap: ve Kredi Bankasi
A.S. Finansal Raporlama ve
Muhasebe Direktoril

2010-2012 Yap ve Kredi Bankas:
AS. Pivasa Riski Yonetimi
Direkidrii

25 Y1l

Ahmet
CILOGLU

Yénetim Kurulu
Baskan Yardimeis:

2016-Devam  Yap  ve Kredi
Bankas1 A.S. Planlama ve Kontrol
Grup Direktdri

2010-2016 Yapr ve Kredi Bankas
A.S. Biitge ve Planlama Direktorii

18 Yil

Miige PEKER

Yonetim Kurulu
Uyesi/Genel Miidiir

2020-Devam Yapi Kredi Portfty
Yonetimi A.S. Genel Miidiir
2014-2020 Yapr Kredi Portfty
Yonetimi A.S. Yaurim Fonlan ve
Ozel Portfy Yonetimi  Genel
Miidiir Yardimeist

2006-2014 Yam Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Sabit  Getirili
Menkul Kiymetler Grup Mildiirii

26 Yil

Hayrettin Billent
IMRE

Satis Pazarlama ve
Yatinm
Damgmanhify Genel
Midiir Yardimeist

2014-Devam Yap Kredi Portfdy
Yonetimi A.5. Saus Pazarlama ve
Yatirrm  Damgmanh@  Genel
Miidiir Yardimeisi

2011-2014 Yapm Kredi Portfty
Yonetimi A.S. Portféy Yonetimi
Genel Miidiir Yardimcisi
2010-2011 Yam Kredi Portfty
Yonetimi A.§. Portfy Yonetimi
| Grup Bagkan

30 Yil

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yapr ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet

biriminde girevli fon miidiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir,




Adi Soyadi | Girevi | Son 5 Yilda Yaptg isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi

[smi Miidiir 2010-Devam Yapr ve Kredi Bankasi A.S. Fon | 22 Yil
DURMUS | Hizmet Miidiirii

1.5. Portfiy Yiineticileri

Fon malvarhiimin, fonun yatinm stratejisi dofrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecritbeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatirrmer ¢ikarim gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ¢ercevesinde
yinetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yénetimi igin goreviendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAPta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denctimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankasi A.§.

¢ kontrol birimi Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Risk yinetim sistemi Yapi Kredi Portfoy Yinetimi A.S.

Teftis birimi Yam Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlanmn bagimsiz denetimi PwC Bagmmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJiISi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurueu, fonun katithma payi sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiirtitiilmesinden sorumludur. Kurueu fona ait varhiklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzual ve igtilziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
vetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulufunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portftiyi, kolektif portfy voneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portftyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar
gercevesinde yonetilir,

2.3. Fonun yatirim stratejisi ddviz cinsinden para ve sermaye piyasast araglarina yatirim
vapilmasi tizerine kuruludur, Bu dogrultuda fon toplam degerinin en az %8071 T.C. Hazine ve Maliye
Bakanh@ tarafindan déviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilann ddviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye pivasasi araglanindan olusacakur. Fon
toplam degerinin kalan kismu ise TL veya yabanci para cinsinden diger para ve sermaye pivasas
araclarma yatmlabilir,




Fon yatinm stratejisi olarak doviz cinsi varhiklara yaunm yaparak déviz cinsi mutlak getiri
hedeflemektedir.

TL cinsi varlik ve islemler iginde kamu ve 6zel sektér borglanma araglan, varliga dayal
menkul kiymetler, varhik teminath menkul kiymetler, ipotege dayalt menkul kiymetler, ipotek
teminath menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, ortaklik paylan,
varantlar, yapilandinlmis yatinm araglari, sertifikalar, borsa vatinm fonlari, gayrimenkul yatinm
fonu katilma paylar ve girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylan dahil yatirim fonu kauhma
paylar, yatinm ortakhklan paylar, repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu
varliklardan olusan endekslere dayali borsada islem géren veya tezgahiistii piyasa islemler
yvapilabilir. VIOPta islem goren vadeli sézlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir.

Fon déviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda ihrag edilen
Eurobond'lara, sukuk ihraglarma, Tirkive'de ihrag edilen déviz cinsinden/dévize endeksli
borglanma senetlerine, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi
borglanma senetlerine, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve Gzel sektér borglanma
araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglar),
gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarina (ADR-GDR), varh@a dayali menkul kiymetlere, varlik teminath menkul kiymetlere,
ipotegie dayali menkul Kiymetlere, ipotek teminath menkul kiymetlere, gelismis ve gelismekie olan
{ilkelerin {ilkelerde ihra¢ edilmis yabanci fonlarin katilma paylart ve altn ve diger kiymetli
madenleri ile bu madenlere dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayah
tilrev tiriinlere yatrim yapabilecektir. Ayrica, fon portféyiinde, stzil gegen tiim varhiklara ve/veya
bu varliklar tizerinden olusturulan endekslere vonelik organize ve/veya tezgahtistii titrev araglara;
yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmus Borsa Yatinm Fonlar, Gayrimenkul Yatirim Fonlan ve
Girisim Sermayesi Yatinm Fonlan dahil olmak {izere yatinm fonlan ile her tirlii yatinm ortakhigi
paylarina da yer verilebilecektir,

Fon pivasa sartlart uygun oldugunda ¢esitli SWAP sozlesmeleri yapabilir, varlifa dayali
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriitiine Bagh Tahvil (Credit Link Notes -
CLN), mortgage-backed securities vs. ve vapilandirilmig yatinm araglarinda uzun veya kisa
pozisyon alarak yatirim yapabilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap (CDS) stzlesmelerinde uzun
veva kisa pozisyon alabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfGyiinde yer alabilecek varlik ve iglemlere dair azami bir
simirlama getirilmemis olup, Teblig'in 4.2'nci maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatirim
yapabilecektir.

Diger taraftan, sermaye piyasasi araglarimin fon portftyiine dahil edilme asamasinda fonun
toplam degerinin %10’ undan fazlas: bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina ve bu araglara
dayah tiirev araglara yatinlmasi halinde ilgili Kurul diizenlemeleri gergevesinde derecelendirme
yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglari tarafindan yatirm yapilabilir seviyeye denk gelen ulusal
derecelendirme notunun geri ddeme kapasitene iliskin en yiiksek ilk {i¢ kademesinde nota sahip
olunmas sarti aranir, Yaurim yapildiktan sonraki siiregte ise. ihragemn ilgili ulusal derecelendirme
notunun yatinm vapilabilir seviyenin altna diismesi halinde alinacak aksiyona yonelik Yonetim
Kurulu yazih olarak bilgilendirilir

2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi"dir.

Tiirk Lirast (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-KYD 1
Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki, donem basi ve dénem sonu degerlerinin



ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan déviz ahs kuru dikkate alinarak TL ye gevrilmesi sonucu
hesaplanan TL getirisidir.

Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igi esik deger getirisi, BIST-
KYD | Ayhik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisidir.

USD/TRY getiri hesaplamasinda hesaplama dénemi basi ve hesaplama dénemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30da agiklanan gosterge niteligindeki USD déviz ahs kurlan
kullanilmaktadir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu i¢in, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de belirlenen
esik deger alt simnna iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6, Fon ddiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis
gerceklestirebilir, Fon portfoyiinde bulunan yerli ve yabaner borglanma araglarimi yerli ve yabane
bankalara kredi islemleri icin teminat olarak verebilir, kredi karsilin alinan ve teminat olarak verilen
menkul kivmetleri kredi kullamlan ve yurtdisi saklama yetkisine haiz olan kurum nezdinde
saklayabilir. Fon portf6yiinde bulunan tiim ortaklhik paylan ddiing iglemine konu edilebilecektir. Fon
serbest fon niteliinde olmasindan dolayr odiing menkul iglemlerine dair Teblig'in
22.Maddesi'ndeki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarina [liskin Rehber’in 4.2.5. Maddesi’nde belirtilmigtir,

Fon , taral olunan ters repo sdzlesmelerine konu sermaye piyasasi araglanim, fon
portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarinin ddiing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan
varliklan ve repo islemleri gergevesinde fon portfdytine dahil edilen nakdi ilave kaldirag yaratmak
fizere yeniden yatirnma yénlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabanci borsalara kote menkul
kiymetler, borsa yatinm fonlar. borglanma araglarn ve borsa igi ve disi tiirev araglara kaldiragh
vatirim yapabilir.

2.7. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir,

2.8. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatinm amagh yurti¢i ve digimda iglem goren
disviz, faiz, ortakhk payi, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasasi araglarina dayal
tiirev araclar (vadeli islemler ve opsiyon stzlesmeleri), sakli tiirev araglar, varant ve sertifikalar dahil
edilebilir. Fon ileri valtrlii borglanma araglan islemleri ve ileri valdrli alun islemlerine taraf olabilir.
Tiirev islemler hem tezgahiistil pivasalar aracihigiyla hem de organize piyasalar aracilifiyla
yapilabilecektir.

Fon portféyiine riskten korunma ve/veya yatirim amagl borsa digindan faize dayal swap
stzlesmeleri, alim yoniinde dayanag faiz swap’ olan opsiyon (swaption) sdzlegmeleri ve diger swap
stizlesmeleri dahil edilebilir.

Portfye alinan tilrev araglarin Fon'un yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo iglemleri yapilabilecektir.

Kaldirag kullanima;
e Tiirev arag sézlesmeleri ve swaplar gibi belirli bir teminat, prim ya da deme kargilid1 nispi
islem vapilabilmesine imkan taniyan kaldiragl islemlere yatinm yapilarak,




» Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari'nda repo yoluyla fon temin edilerek,

e Kredi kullamilarak kredili menkul kiymet alim ve agiga satig gibi diger borglanma
yontemleriyle gergeklestirilebilir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhifin piyasa
fivati olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde ver alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fivat esas
alinir.

Fon sadece vapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirim yaptii para ve sermaye piyasasi
va da diger finansal varliklari teminat olarak gésterebilir,

2.9. Portfoye borsa disindan tiirev arag, swap, repo-ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir,
Borsa dist sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portféyiline dahil edilir.
Stzlesmelerin karst taraflanimin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyvat ag¢iklama doénemlerinde gergefe uygun degeri izerinden nakde dénistiiriilebilir olmasi
zorunludur. Ayrica, borsa dis tiirev arag ve swap sizlesmeleri, repo-ters repo sdzlesmeleri karsi
tarafinin denetime ve g6zetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.Jolmas: ve fonun fivat
aciklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur,

2.10. Portféve dahil edilen yabanei yatinm araglarim tamtic: genel bilgiler:

Fon portféviine, vabanci borglanma araglart, yabanci borsa yatinim fonlar ve kira sertifikalar
ile borsaya kote edilmis yabanet ortakhik paylan alimabilir.

Yabanc: borglanma araglarmin ve kira sertifikalarimin, tabi oldugu otorite tarafindan
vetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyaumn veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gercefic uygun degeri {izerinden nakde doniigtiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlanyla, borsa disindan fon portféytine dahil edilmesi miimkiindir.

Fon portfiyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdhginda ihrag edilen borglanma
araglarmin ve kira sertifikalart alinabilir. flgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.

2.11. Fon portfoyiine asagida belirtilen geligmis ve gelismekte olan filkelerde ihrag edilmig
vabanci fonlarin katilma paylar dahil edilebilir:

ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, {svigre, Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, jtalya, Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, §ili,
Endonezya, lIsrail, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cekya, Meksika,
Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay. Veneziiella,
Vietnam tilkelerine ait olanlar alimabilir.

2.12. Fon portfdyiine yapilandiriimus yaurim araglan dahil edilebilecek olup. yapilandirilmig
yatirim araglariin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisimn ve/veya
varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi” nin 32. maddesinde belirtilen yatinm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayicr kurulug
nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt diginda ihrag edilmis olmas: durumunda borsada iglem:girmesi
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sarti aramir, Tirkiyve'de ihrag edilmis olmasi durumunda, ihrag belgesinin Kurulea onaylannus
olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemleninde
Finansal Raporlama Teblifi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergefe uygun degeri tizerinden nakde
ddntigtiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur,

Yapilandirilnug vatirim araglarmn dayanak varhiklan, tzel sektor ve kamu borglanma
araglar, ortakhik paylan, faiz, doviz, alun, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklann getirisi ile birlikte bir tirev aracin
kombinasyonundan olusan vapilandirilmis yatirim araglan da portfye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilnug borglanma araglarmin getirisi temelde igeriginde bulunan dayanak varhigin
getirisine bagh olmakta ve dayanak varhk ile birlikte kullanilan tiirev enstriimamn getirisinin
bileskesinden olusan bir getirivi bu varliklarin riski dogrultusunda sunmaktadir.

I1I. TEMEL YATIRIM RiISKLERI VE RISKLERIN OLCUM{

Yatirmmeilar Fon’a vatinm yapmadan o¢nce Fon’la ilgili temel yatinim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatundaki olas: diigiiglere bagh olarak yatirimlarmin degerinin baglangig
degerinin altna diisebilecegini yaurimeilar g6z éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortakhk
pavlarnm, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sizlesmelere iliskin tasman pozisyonlann degerinde, faiz oranlart ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayal varhklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin de@erinde pivasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedenivle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabam para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda mevdana gelebilecek degisikliler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar
olasihigini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlaninda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfiyiin maruz kalacag zarar olasih@imi ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan ylikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir,

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portf@yiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlil
tahvil/bono ve altn alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatrimi ile baglangig yatrminin, tizerinde pozisyon
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alinmas sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag
riskini ifade eder,

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihigin ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatnm yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin pivasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aymi anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklanin ihrageisimin yitkiimltliklerini kismen
veya lamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlmiy Yatinm Araer Riski: Yapilandinilmis yatirim araglarina yapilan
yaurimin beklenmedik ve olaandigi gelismelerin yasanmasi durumlannda vade iginde veya vade
sonunda tamamimin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmis yatirim araclarimin  dayanak
varliklan {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatirmei
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirmlarin degeri baslangig
de@erinin altna diigebilir. Yapilandinlmis yatirim araclarima vatinm yvapilmasi halinde kars: taraf
riski de meveuttur. Yaurimer, yapilandirilmis vatirmm araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk dlgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmig yatirmm araglarinda
yatrimeilar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandinlmis
yatinm araglanindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini verine getirememe riski ifade edilmektedir,
Kargi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracimn
yaurim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir,
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlan yapilandinlnug yaturim araclan icin énemli riskler olusturmaktadir. Piyasa vapicihig
olmadifi durumlarda yapilandinilmis yatinim araclarinin likidite riski st seviyededir.

11) Kiymetli Madenler Riski: Fonun iginde yer alan kiymetli madenlerin fivatlarindaki
hareketler nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayali finansal araglara iliskin
pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalinabilecek zarar olasihigidir.

12) Agiga Satig Riski: Fon portfoyii adina agifa satigi yapilan finansal araclarin piyasa
likiditesinin daralmas sebebiyle geri alimi yapilarak iade imkanlarinin azalmasi durumunu ifade
eder.

13) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayvanak varl i vadeli islem
liyat ile spot fiyati arasmdaki fiyal farklib@ degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
stizlesmesinde ilgili vade sonunda vadeli iglem fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmakiadir. Ancak
vadeli iglem sézlesmelerinde iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde
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vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmekiedir, Dolayis: ile burada Baz Deger'in
stzlesme vadesi boyunca gésterecegi defisim riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarlilik Riski: Fonun iginde yer alan opsiyon stzlesmelerinin degerini
etkileven temel faktdrler (fiyat oynaklig, spot fiyat, kullamm fiyati, vadeye kalan siire, risksiz faiz
orani, kar pay1.) bulunmakitadir, Opsiyon sézlesmesinin fiyat ile fivata etki eden faktorler arasindaki
iligkinin Sl¢iistinde, stzlesme vadesi boyunca gosterecegi degigim riskini ifade etmekitedir, Delta,
finansal kiymetin fivaunda meydana gelen bir birimlik degisim karsisinda opsivon fiyatimun kag
birim degisecegini gistermektedir. Gamma, finansal kivmetin fiyatindaki bir birim degismeye bagh
olarak deltada meydana gelen degismeyi dlgmektedir. Theta, opsivonun vadeye kalan giin
sayisindaki bir giinlilk degisim karsisinda opsiyonun degerinde meydana gelen degigimi
dlgmekiedir. Vega, opsivonun altinda yer alan finansal kiymetin volatilitesinde meydana gelen bir
birimlik degigimin, opsivonun fiyatinda meydana getirecegi degisimi Glgmektedir. Rho, faiz
oranindaki bir birimlik degisim karsisinda opsiyonun fiyatinda meydana gelecek degigimi
Glgmektedir.

3.2, Fonun maruz Kalabilecegi risklerin il¢iimiinde kullanilan yﬁﬁtemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yaurim yamlan varhiklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portféyiiniin igerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk Slgtim mekanizmasi olarak
segmis ve risk yGnetim sistemini de bu él¢iim modelini esas alarak olusturmustur, RMD, belirli
giiven aralifinda ve 6l¢iim siiresi iginde bir fon portftiyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade
etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli
varsayimlar aliindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel g6zlem yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve 2 yilhk
(500 is giinil) gbzlem siiresi kullanilarak hesaplamr.

Diger risk faktorlerine dair 6lgiimler mevzuatta, fonun bagh oldufu semsiye fonun
i¢tiiziiglinde ve bu izahnamede yer alan fon simirlamalan dogrultusunda Slgiiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfoyiin iginde yer alan sermaye piyasas: araglarinin
tarihsel islem hacim ortalamalar degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortakhk payi i¢in
son 500 is giiniinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamas: ile o ortaklik paymmn fon
portfoyiindeki miktar: karsilastirilir; her bir borglanma araci igin son 250 is gliniinde, 125 ig giiniinde
ve 20 is giiniinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamasimin yiiksek olani ile o bor¢lanma
aracimin fon portfdyiindeki miktan kargilagtinlir.

Kars: taraf riski Rehber'de belirlenen piyasaya gire ayarlama (mark to market yéntemine
giire) yontemi ile hesaplanir, Kars: taraf riski, fon toplam degerinin %100"{inii asamaz.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfiyiine kaldira¢ yaratan iglemlerden: Tiirev Arag (Vadeli islem ve opsiyon
stizlesmeleri), Sakh Tiirev Arag, Swap Sozlesmesi, Varant, Sertifika, lleri Valérli Tahvil Bono Alim
Islemleri, lleri Valorlii Alun Alim Islemleri, Yapilandinimig Yatirim Araglar: dahil edilebilecektir.

3.4. Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin dl¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD yéntemi kullamilacakur. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri, fon
toplam degerinin %25’ ini agamaz. ' L e




3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarn
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretivle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag”™ denir, Fonun kaldirag limiti fon toplam degerinin %200 idiir,

3.6, Fon portfoyline alinan yapilandirilnus yatinim araglarimin sakli tiirev arag niteligi tagiyip
tasimaci@ Kurucu tarafindan degerlendirilerck séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir, Yapilandirlimg vatrim araciin sakh tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk &lglimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.,

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfty
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfiy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfdy Saklayicisi'nim, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifii para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varhiklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhklar ve
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya siz konusu bilgilere
Takasbank’mn erisimine imkan saglamr. Bu durumda dahi Portfy Saklayieisi’min yitkiimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhg Kurucunun ve Portfiy Saklayicisi'mn malvarhgmdan ayndir.
Fon’un malvarlifi, fon hesabina olmasi sartivla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gbsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlifi Kurucunun ve Port{oy Saklayicisimin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili amaci da
dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portftiy saklayicist; fona ait finansal varhklarnin saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidivetinin dofrulanmas1 ve takibi, kawitlanmm tutulmas:, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatrim fonlar: hesabina katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtilziigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziifli, izahname hiikiimlerine avkin olmamak sartivla,
Kurucu/Ydnetici'nin talimatlarimin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklariyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasim,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hilkimlerine uygun olarak
kullamlmasim,

f) Fon'un varhk alim satimlarnimin, portféy vapisimin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigil,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimlidiir.

4.5, Portity saklayicisi;

a) Fona ait varliklanin ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasimi saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhiklari, haklar ve bunlarin hareketlerini fon bazinda

diizenli olarak takip eder. . ' :
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¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktiflerivle iliskilendiremez.

4.6.a) Portlty saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katulma payr sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

b) PortfSy saklayicisi, portfty saklama hizmeti verdigi portftiylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan ytikiimliilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansivel ¢ikar gatismalanmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, tnlenemiyorsa yénetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yaurimeilarina agiklanmas
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kaulma payr alm satimina
aracthk hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varhiklann mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakht ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfdy saklama hizmetini yliriiticken karsilasabilece@i ¢ikar
¢atigmalarimn tammlanmasim, énlenmesini, yénetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlar uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu'nun iigiineii kigilere olan borglan ve yitkiimliiliikkleri ile Fon'un aym iigiincii
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine karst mahsup edilemez,

4.11. Porifoy saklama hizmetini yiriiten kurulus, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurueu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakk: sakhdir,

4.13. Portfoy saklayicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yénetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14, Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiiktimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi

sorumludur.

4.15. Portfdy saklama stzlesmesinde portféy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamini daraltic: hitkiimlere yer verilemez.



V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE.FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Porifay Degeri", portfoydeki varhiklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portfiy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretiyle hesaplanr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde A Grubu fon katilma paylarimin birim pay degeri Tiirk Liras: cinsinden, B Grubu
fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir. B Grubu
paylarin Amerikan Dolarn (USD) cinsinden de@erinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB
tarafindan saat 15:30"da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolari (USD) déviz ahs kuru
esas alimir. Yurti¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas1 ve TCMB tarafindan kur ilan edilmedigi
durumlarda en son ilan edilen kur kullamilir, Her ayin son is giinil (1l sonunda ise son isgiiniinden |
tnceki iggiinii) hesaplanan birim pay degeri katlma paylarimn alim-satim yerlerinde ilan edilir.

Her ayin son isgiiniinde (y1l sonlarinda ise o ayin sondan ikinei isgiiniinde) ilan edilen fivat
lizerinden ise satim emirleri yerine getirilir. Katilma pay: satimlarinda bu izahnamenin VL
béliimiinde yer verilen esaslar ¢ergevesinde, verilen satim emirleri, emrin verilmesini takiben ilan
edilen ilk birim pay fiyau izerinden yerine getirilir.

5.3. Savag, dogal afetler. ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ikmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olaganiisti durumlarm meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarmin tespiti hususunda
Kurueu'nun yonetim kurulu karar alabilir, Ayniea stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama
yapilir.

5.4, 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gértilmesi halinde, katilma
paylarimmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim durdurulabilir.

5.5. Portféydeki varliklarin degerleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi-
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karar ile belirlenen degerleme
esaslar asagidaki gibidir:

Tleri Valirlii Altin islemleri

lleri valorlii alun iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bu iglemi
degerlemek iizere bulunan fivat, bulunmadifi takdirde Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giintinde degerleme islem yapilan giinkii iglem fivat ile yapilir. Bu sekilde fon port{Syiine
birden fazla fiyattan islem vapilmasi durumunda, degerleme vapilan iglemlerin agirlikli ortalama
fivat ile yapilir. T42 ve daha ileri valérlii islem yapilmasi halinde. islem tarihinden sonraki giinlerde
BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlitk biilteninde yer alan degerleme fiyau, bulunmuyorsa
degerleme valdr tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kivmetli Madenler Pivasas: giinliik
biilteninde bulunacak ilk fivatla vapilir.

ileri Valirlii Tahvil islemleri

lleri valsrlii alinan DIBS'ler valdr tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil edilmez. [leri
valdrlii satilan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfoy tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam
eder. lleri valorlii DIBS alim ve satim islemleri ayrr bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir.
Islem tutarlari ise valsr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.
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lleri valérlii sézlesmenin degeri ahs ve sats islemlerinde aym véntemle hesaplamirken islem
alig ise (+) pozitif, satg ise (-) bir deger olarak portfdy tablosuna yansir. Aym valorde ve aym
nominal degerde hem alig hem de sang yapilmis ise portfoy tablosunda her iki islem aym degerde
fakat alig iglemi (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtigi pozisyonu ters
islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfty degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

lleri valsrlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gire yapilacaktir;
[slemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger : Alm satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz : Varsa degerleme giintinde BIST'te valér tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin agirhkl ortalama faiz oram, yoksa de@erleme giiniinde BIST'te aym giin valdrlii
gergeklesen islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valdrlil olarak iglem
gordiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirhkh ortalama faiz oram, bu da yoksa thrag
tarthindeki bilesik faiz oramdir.

Yabanei Ortakhik Paylari ve Yabane: Borsa Yatinnm Fonu Katilma Paylan

Yabanc: ortaklik paylarimin ve yabanc: Borsa Yaunm Fonu katlma paylannin
deferlemesinde veri alinacak Oncelikli veri dafitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg'den veri alimir. Degerleme aninda paylann ilgili borsada ilgili
degerleme giiniine iliskin kapams fiyvati olusmugsa kapams fiyat, islemler devam ediyorsa, Tiirkiye
saati ile 17:00 — 18:00 saat aralifinda Reuters'dan, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda
Bloomberg'den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirhkl ortalama fivau kullanihir,

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem ge¢gmemesi halinde son iglem tarihindeki kapamg
fivat kullamlir,

Dis Bor¢lanma Araclar, Yabanca Bor¢lanma Araclan, Yabane Kira Sertifikas:

Borsa disinda yapilan dig borglanma araglan, yabaner borglanma araglan ve yabaner kira
sertifikalarimin  de@erlemesinde wveri ahnacak &ncelikli veri dagitim kanali Bloomberg'dir.
Bloomberg'den veri alinamamast durumunda Reuters’dan veri alir. Tiirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satig fiyaumn ortalamas: alir. Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatn {izerine degerleme tarithine kadarki birikmig kupon faizinin
cklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satig fiyati olugsmanus kiymetlerin degerleme
fiyat: ise, bir énceki degerleme fiyatimin son degerleme tarihindeki i¢ verim oram (iglemis faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatirim Araclar

Yapilandirtlmis vaurim araglar degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fivatinin
kullanmilmas: esastir,

Kapants fiyaumn olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arah@inda
Bloomberg'den, Bloomberg'de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinkii
tiim islemlerin agirhkh ortalama fivati kullanihir,

Agirhikh ortalama fiyata ulasilamamasi durumunda oncelikli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyal (dayanak
varliklarin giincel fiyatlari kullanilarak hesaplanan ) kullanilr.

Degerleme giiniinde her iki veri dagiim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihragg: tarafindan saglanan alis ve satig kotasyonlarinin ortalamasi ahinarak hesaplanan giincel fiyat,
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme vapilir.
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Tiirkiye'de ihrag edilip borsada islem gérmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
oncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg®den veri alinamamast durumunda Reuters’da ilan edilen
giincel fiyat kullamhir. Degerleme giintinde her iki veri dagiim kanalinda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihragg: tarafindan saglanan ahg ve satig kotasyonlarinin ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fivat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyat elde edilememesi durumunda bir dneeki degerleme
giiniinde kullamilan degerleme fivau kullamlir.

Forward Stzlesmeleri

Borsa disi forward islemler dayanak varhigim spot fiyati baz ahnarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varhigin spot fiyati olarak; forward stzlesmenin konusunun doviz
olmasi durumunda degerleme giliniindeki T.C. Merkez Bankas: aliy ve satg kuru ortalamasi,
bor¢lanma araglar igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirhkl ortalama fiyat
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler. deferleme giinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varhgmm déviz olmasi
durumunda ise yurt ici déviz pivasasinda yapilan isleme ait i¢ verim faiz orani) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulasilacakur. Farkh dayanak varhklarimm kullanilmas: durumunda ise piyasa fiyatum en iyi
yansitacak yintemler kullamilir,

‘Swap Stzlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sdzlesmelerinin degerlemesinde tncelikli olarak Bloomberg
terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminalleri kullambr.
Degerleme giiniinde swap sézlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlar
kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglanmn Tiirk Lirasi cinsi kargih@idir. Tiirk
Liras: cinsi karsilik hesaplamrken, indirgenmis nakit akigmin Fon'un varhigi (alacafn) olmas:
durumunda TCMB alig kuru, Fon'un yiikiimliiliigii (borcu) olmast durumunda, TCMB saug kuru
kullanilir.

Borsa Disi Opsiyon Sizlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyvon stzlegmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisimin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, vb.) bir dnceki degerleme fiyau kullamlir,

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sizlesmeleri, BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oran ile degerlenir. Igili vadede BIST te
islem gegmemis olmast durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet Bolimi tarafindan
degerleme yapilir.

Yatirnm Fonu Katilma Paylan
Yatirim Fonu katilma paylarimin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullamlir.
5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:
Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sdzlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip iermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli
gdrillmezse genel kabul goren bir opsiyen fiyatlama yontemi kullanilir; Forward stzlesmeler igin

Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gre bulunan dayanak varlik spot degerleri,
degierleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa



faiz oranlan veya Oncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda
Reuters'dan alinan “swap point” kullamlmak suretiyle, ve Swap sozlesmeleri igin ise “bugiinkii
deger hesaplama yGntemleri” kullanilarak hesaplanan teorik fivat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sézlesmesinin fon portfiiyiine dahil edilmesi dncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fiyat kullamlir. Bu fiyat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla karsilastirilir.
Karsilastirmanin fonun lehine sonuglanmamasi halinde, kargilagtirmaya konu farkin kabul edilebilir
sevivesi olarak hesaplanan teorik fiyaun %20°si kullamlir. Opsiyonun igsel degerinin hesaplanan
teorik fiyatin %10’unun altinda kaldigi durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam dejer
{izerinden hesaplamir. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine oram olarak binde
bir sevivesi kullamlir. Farkin seviyenin tizerinde olmast durumunda, opsivon saglayicisi tarafindan
verilen fiyat Yonetim Kurulu'nun gerekgeli karan ile kullambr,

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Siizlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
abjektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asafndaki
sekilde yapihr:

Borsa Disi Repo-Ters Repo Sozlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-
Ters Repo Pazarn’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramdir. S6z konusu
sozlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi ya
da o andaki pivasa kosullarmin ortalama faiz oram ile islem yapmak igin uygun olmamasi
durumunda portféy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri ahmr. Adil fiyat
alinan fiyatlarin ortalamasidir, Bu hususa iligkin yéntem ve siire¢ler Kurucu'nun sorumlulugundadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangig ve bitig tarihleri
arasinda alinabilecektir.

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlmisur. A Grubu paylarin alim
satimi Tiirk Lirast (TL), B Grubu paylarn ahm satum ise Amerikan Dolan (USD) tzerinden
gerceklestirilir. Pay gruplarmna iliskin detayl bilgiler izahnamenin (6.7.) nolu maddesinde yer
almaktadir.

Dissal etkilerin azaltilmas: ve Fon portfGyiiniin kompozisyonunun korunmas: amaciyla,
yatinim dénemi icerisinde iki fiyat agiklama dénemi arasinda Fon’a iadesi gergeklestirilen katiima
payr sayist ile sturh olmak kaydiyla, iadesi gergeklestirilen Fon katilma paylart Kurucu'nun
vénettigi diger yatinim fonlan tarafindan satin alinabilecektir.

Fon'un satis baslangig tarihi 13/01/2020"dir.

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) |
Amerikan Dolari (USD), bir adet A Grubu payin nominal fivati (birim pay degeri) ise anilan tarihte
TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) déviz alis kuru esas alimarak hesaplanacak 1
USD karsiligy Tirk Liras: (TL) dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimn
sayisina bolinmesiyle elde edili. Fon birim pay degeri yukarnda belirlenen pay gruplari
cergevesinde, Tilrk Lirast ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir.
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B Grubu paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin
igin hesaplanan TL cinsi pay fivatmn TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge
niteligindeki Amerikan Dolan (USD) déiviz ahis kuruna béliinmesi suretiyle tespit edilir,

Fon'un birim pay degeri her aymn son isgliniinde ilan edilir. Déviz cinsinden alinan paylar
diiviz cinsinden nakde gevrilirken Tiirk Liras: olarak aliman paylar Tiirk Liras: olarak nakde gevrilir.

Kurucu'nun kendi adina yapacaf: islemler de dahil alinan tiim katilma payi alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlart i¢in ayr1 ayn olmak tizere miiteselsil sira numaras: verilir ve
islemler bu éneelik sirasina gére gergeklestirilir,

Fona vatinm sadece talep toplama tarihleri igerisinde gergeklesecek ve bu siire disinda fona
veni giris gerceklestirilemeyecektir, Bu noktada, Fon'un kisith yatrim siiresi de gbz oniine
alindiginda fonun belirli bir biiyiikliigiin tizerinde olmasi baz1 yatirim araglar arasinda taktiksel
gecisleri oldukga =zorlastirabilmektedir. Bu nedenlerle, fon vatinmeillarmim performanslarim
maksimize edebilmek adina Fon'un katlma payr adedi st limiti 20.000.000 pay olarak
belirlenmistir, Talep toplama dénemi icerisinde katilma payi alim talebi 20.000.000 paya ulastiginda
talep toplama islem sona erdirilir.

Yatinmeilarin Fon pay alim satim talimatlari 1 pay ve katlar seklinde gergeklestirilir.
Fona katilma ve fondan ayrilma i¢in baska sart yoktur.

6.1. Katilma Payvi Alm Esaslan

Yukarida detaylarina yer verilen, Kurucu'nun yinettigi fonlar tarafindan verilen alim
talimatlari hari¢ olmak iizere, Fon katilma paylan alim talimatlan, bu izahnamede ilan edilen talep
toplama baslangig ve bitis tarihleri arasinda kabul edilecektir; ve talep toplama baglangig ve bitis
tarihleri disinda iletilen fon katilma paylari alim talimatlan isleme alinmayacaktir.

Fon'a sadece “Nitelikli Yatinnmer”lar yatinm vapabilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar: pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payt bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20°ve kadar ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Aynea, katilma payvi bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son

ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir.

Talimatn tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayist fon fivati agiklandikian sonra hesaplamr.

Yatinmeilarm talep toplama déneminde verdikleri alim talimatlan karsihg: tahsil edilen

tutarlar, bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay: aliminda kullamlir. A grubu
paylar Yapi Kredi Portféy Para Piyasast Fonu ile nemalandirlacak olup, B grubu paylar

nemalandirilmayacaktir.
Wil By
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6.3. Katilma Pay:1 Satim Esaslar

Yatirimerlarin her ayin 15%ine kadar (15. giiniin tatil giinii olmas: halinde bir 6nceki isgiiniine
kadar) BIST Borglanma Araglar Pivasasi'min agik oldugu giinlerde saat 14.00%a (yarim giinlerde
10.30) kadar verdikleri katilma payi satim talimatlan, o ayin son isgiintinde, yil sonlarinda ise o ayin
sondan ikinei iggiiniinde yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden takip eden iggiiniinde
yerine getirilir. Ayin 15’ inden sonra verilen satim talimatlart bir sonraki ay ilan edilen pay liyat
tizerinden yerine getirilir,

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar
Yatirim Disnemi icinde Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; bozum talimatimin, her ayin 157ine kadar BIST Borglanma Araglan
Piyasasi'mn agik oldugu giinlerde saat 14.00°¢ (yanm giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde,
talimatin verilmesini takip eden ayimn ilk is giinlinde, yilsonlarinda ise o ayin son is giiniinde
yatinmelya ddenir. Bozum talimatinin ayin 15%inden sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden ikinei ayin ilk is giiniinde, yatrimeilara Sdenir.

Yatirnm Diinemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Fon'un yatnm dénemi sonunda fon portfoyiindeki varhiklar nakde déntistiriilerek, tiim
katilma payi sahipleri igin otomatik satim talimau yaratilir. Fon katlma pay: bedelleri USD olarak
ayni isgiinii nakit olarak katilma payi sahiplerinin hesaplarina yatirilir.

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim satimn kurucunun yanm sira kurucu ile katilma payr alim satimina

aracilik stzlesmesi imzalams olan Kurumlar tarafindan yapilacaktir. Bu kurumlarin unvam ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Yap: ve Kredi Bankasi | Yapt ve Kredi Bankas: A.S. Genel Miidiirlitk Yapi Kredi Plaza D Blok
AS. 34330 Levent/Istanbul

Katilma pay! satin alinmasi veya Fon’a iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma pay: alim satiminin yapilabilecegi dagitici kurumlarin merkez ve sube
kanallar: araciligi ile ahm satim talimat verilir.

6.7. Pay Gruplar:

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylar, fivan
TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden édeme yapilarak alimip satilan paylari; B Grubu paylar ise
fivatt Amerikan Dolari (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden ddeme
yapilarak alinmip satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Fon yatinmeilan tarafindan verilen Tiirk
Liras: (T1) cinsinden katilma pay: alim talimatlar1 A grubu katilma paylan ile; Amerikan Dolan
(USD) cinsinden katilma pay: alim talimatlari ise B grubu katilma paylan ile gergeklegtirilir,

Pay gruplan arasinda gecis yapilamaz. TL veya Amerikan Dolan (USD) ddenerck satn
alinan fon payinin, fona iade edilmesi durumunda ddeme aym para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan yonetim {icreti oraninda farkhlik bulunmamaktadir,



VIl. FON MM.;V&RLICHNDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhfmdan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in Sdenen her tiirlii icretler,

2) Varhklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda Gdenen aracihk komisyonlarn, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy ybnetim ticreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ficreti,

8) Mevzuat geredi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul ficreti.

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan nedeni ile
ddenen hizmet bedeli

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Gideri

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Orani: Fon toplam degerinin giinlik %0,00493 {inden (yiiz
binde diirt virgiil doksan iig ) [yilhk vaklagik %1,80 (yiizde bir nokta seksen)] olugan bir yonetim
ficreti tahakkuk ettirilir. Piyasa kosullar gergevesinde fona ait yonetim ficreti, yatirumer lehine
olmasi adina. fon toplam degerinin giinliik %0,00219 una kadar indirilebilir (yiiz binde iki virgiil on
dokuz) [yillik yaklasik %0,80 (yiizde sifir nokta seksen). Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta
iginde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sozlegme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarma
gbire kurucuya ve daginciva fondan tdenecektir,

Fon'dan tahakkuk ettirilecek yénetim ticreti oram her iki pay grubu igin de aynidr.

7.1.2. Fon Portfdyiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracith Eden Kurulusglar ve
Aracilik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar:

Fon portfyiinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi ve Kredi Bankast A.§. ve Yapi Kredi
Yatirim Menkul Degerler A.S. (Pay Senetleri, BPP, Borglanma Araglari, Repo/Ters Repo, Diviz
alim satim [lemleri igin) aracilik etmektedir. Fon portfSyiine yapilan borglanma araglari alm satim
islemlerine ise ayrica, ING Bank N.V., Citibank London Branch, GFl Securities Limited,
Continental Capital Markets SA, BGC Brokers LP, Barclays Bank PLC, Merrill Lynch International,
Morgan Stanley&CO INTL PLC, Banca Promos SPA, Is Yatrim Menkul Degerler A.S., Goldman
Sachs International, Adamant Capital Partners AD aracihik etmekiedir.

Soz konusu aracthk islemleri icin uvgulanan komisyon oranlan asafida yer almaktadir:

1. Yurt I¢i Pay Senedi Pivasasi ve Varant Islemleri Komisyonu:




a) Pay Senedi ve Varant Alim Satim [slemleri: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére
BSMYV harig 0,00009 ve 0,0005 arahginda degiskenlik gdstermektedir.

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: BIST Bor¢lanma Araglari Piyasas: Kesin
Alim Satim Pazarinda gerceklesen islemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Piyasas: Islem Komisyonu (14:00-17:30 aras: iglemler): 0,00002 + BSMV

¢) Ileri valirlii Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu: 0,00001 + BSMV

d) Hazine Thalesi Islem Komisyonu: 0

3. Repo-Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:

a) O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arast islemler): 0,00001 + BSMV

¢) Vadeli Repo-Ters Repo: (L0000075*Giin Sayist + BSMV

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: islemler): 0,00001*Giin Sayis1 + BSMV

4, Takasbank Para Piyasasi Iglem (TPP) Komisyonu:
a) Takasbank Para Piyasasi (7 giinden uzun vadeli): 0,00000276*Giin Say1s: + BSMV
b) Takasbank Para Piyasast (1-7 giin arast vadeli): 0,00002208 + BSMV

5. Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: [lgili kurumun komisyon tarifesine gére 0,0001
ile 0.0014 araliginda degiskenlik gostermekiedir.

6. VIOP komisyonu: 0,00028 + BSMV
7. Uluslararas: Tahvil Pazan islemleri komisyonu: 0.00001 + BSMV

8. Odiing menkul kiymet islem komisyonu: islemin vadesine gére BSMV harig 0,0000375
(yiizbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) araliginda degisir.

9. Kiymetli Madenler Piyasasi Islem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'nda
gerceklesen islemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Alun: 0,00010 + BSMV

by Giimiis: 0,00015 + BSMV

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alimarak, iiger aylik dénemlerin son i§ giintinde Fon'un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve tdenecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden karsilanir

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarmn katilma payi ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarn
portfoylerinden kargilanr,

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarlifindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgiler

asagidaki gibidir:
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A) Fon'dan karsilanan giderler Yo

Yénetim ticreti (yillik) (Izahnamenin 7.1.1. nolu maddesinde yer | 1,80
alan hususlar sakl kalmak iizere)
- Kurucu (%35)

- Fon Dagitim Kurulusu (%65)
Saklama ticreti 0,15

_Diger giderler (Tahmini) 0,65

B) Yatirimeilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar
Yoktur.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylarmm sangina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir,

Gider Tiirii Tutar: (TL) [
Tescil ve Ilan Giderleri | 2000
Diger Giderler* 7000
TOPLAM 2000

*Diger giderler = Yasal defier teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihrag bedeli + Kage masrafi
VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy Isletmeciligi Kazanglarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agsmdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
S'inei maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirnm fonlarinin
portfdy isletmeciliginden dogian kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisidan: Fonlarm port{ty isletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarmea Sermaye Piyasasi Kanununa gire
kurulan menkul kiymetler yatimm fonlarimn katilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi araci getirileri ile defer artigs
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermayve Pivasast Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu T.C Hazine ve Maliye Bakanhii'nea belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulamr.!'!

Amerikan Dolart (USD) iizerinden alim satinm gergeklestirilen B Grubu katilma paylarinin

déviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgi'nin ilgili diizenlemeleri dikkate alimr.

1 Ayrinuli bilgi igin bkz. www gib.gov.tr ﬂ{; M‘? W)“"*“—'
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Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar miikellef kurumlarn Tiirkiye'deki is
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST te islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan ortakhik
paylanmin elden ¢ikanimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah
fikrasimin altiner paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglarn ve bu
kurumlann daimi temsilcileri aracihfiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nei madde kapsaminda
vergi kesintisine tibi tutulmug kazanglar igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliiliginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinil itibariyla hazirlanan portfdy raporlart da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfive tarihi itibanyla tzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim gfintiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniini
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir,

9.4, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlary,) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere
ve fon tarafindan agiklanmasi gercken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiilmas: miimkiindiir.

9.5, Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denctim kurulusunu
temsil ve ilzama vetkili kisinin imzasmi tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarn kamuya agiklanmasma iliskin yoénetim kurulu kararmna
baglandifn tarihi izleyen altiner is giinii mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklamr. Finansal
tablolar ayrica s6z Konusu agiklamay: miiteakip 10 i§ giinil igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portfty raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yaymmlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil stireyle kamuya
acik tutulur, S6z konusu finansal raporlar ayn: zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satis:
yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7, Yaturimeilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve Gneeden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1, IL 1L, V.5.5,, V.5 6., VL (6.6. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde harig) nolu béliimlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve yapilacak izahname degisiklikleri yiirtirlige girig tarihinden en
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az 30 giin 6nce katilma pay sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin
diger boliimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alu is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Fon portféyiine yapilandirilnis yatinm araci dahil edilmesi halinde stz konusu yatirim
aractnin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklamr.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinil iginde sézlesmenin vadesi, faiz oram, karg: tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklamr,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon:

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngérillmiis ise bu stirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faalivet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilavamayacak kadar zayiflamas:, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimltliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatirimeilann yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmig olmas

hallerinde sona erer.

FFonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada islem goérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniigtiiriiliir,

10.2, Fon mal varhg, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payr sahiplerine paylan oraninda dafitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
payi sahiplerine ddeme yapilabilir,

10.3. Tasfive islemlerine iliskin olarak, Kurucu nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylarmm bulunmasi halinde, katilma pay sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satislar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatmmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye pivasasi araglarinda nemalandirilir, Fesih ihbarindan sonra yeni katlma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir kaulma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veva tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfty
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder, Portfily Saklayicisinim mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adimn Ticaret Sicili “nden silinmesi igin keyliyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili ‘ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma pay: sahipleri arasmdaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictitziik: bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 {incii maddeleri hiitkimleri kivasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gire tespit
edilen katlma paymmn birim pay degerine yansir. Kaulma pay: sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarini almig olurlar, Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitim sz konusu degildir.

11.3. Katilma paylar yatinmer bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracihk eden yaurim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kaulma paylar izahnamenin KAP’ta yaymmini takiben formdaki esaslar gergevesinde
ve formda belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar

¢ercevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur,

12.2. Katlma paylan karsth@ yatimmeilardan toplanan para, takip eden i giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatinhr,

[zahnamede ver alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onavlaniz. 21/01/2021
Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Mehmet Giiglii COLAK Okan UZUNOGLU
Genel Midiir Yardimeis: Genel Miidiir Yardimest
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