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Yap1 Krcdi Porlfoy Yonctimi A.$. tarafrndan 6362 say1h Scrmaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. 
vc 54. ruaddclcrine clayamlarak, 09/06/2015 tarihinde istanbul iii Ticarct Sicili 
Mcmurlugu'na 470218 sicil nu111aras1 altmda kaydedilc1·ck 15.06.2015 tarih vc 8841 say1h 
Tilrkiyc Ticarct Sicili Gazetesi'ndc (TTSG) ihrn cdilen Yap, Krecli Portfoy Yonctimi A.$. 
Serbest $cmsiyc Fonu i~tilzilgil vc bu izahnamc hukilmlcrinc gore yonctilmck iizcrc 
olu}turulacak Yap1 Kredi Portf6y Odcabank ikinci Scrbes t (Doviz) Ozcl Fon' un kat1lma 
paylannm ilu'acma ili~kin bu izahnamc Scrmaye Piyasas1 Kurulu tarafmdan 17/10/2019 
tarihindc onayla111111~hr. 

lzah11amc11in onaylanmas1, izahnamcdc ycr a Ian bilgilcrin dogru oldugunun Kurulca tckcffillii 
anlamma gclmcyeccgi gibi, i7.ahnamcyc ili~kin bir tavsiyc olarak da kabul cdilemcz. 

ihrn~ cdilccck katllnrn paylarma ili~kin yatirnn kararlan izahnamenin bir biltiln olarak 
degcrlcndirilmcsi sonucu vcrilmelidir. 

Bu izahn.ame, Kurucu Yap1 Krcdi Portfoy Yonetimi A.$.' nin (www.yapikrcdiportfoy.com.tr) 
adresli rcsmi internet sitcs i ilc Kamuyu Ayclmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) 
yay1mlanm1~hr. 
Fon 'un , yatu-Lm stratcjisi dogrultusunda ag1rhkh olarak, Aaziuc vc Maliyc Bakanhg1 
tarafmdan dtiviz cinsindcn ihra~ cdilcn bor~lanma ara~lan vc kira scrtilikalan ilc ycrli 
iJ1ra~~1lann doviz cinsinden ibra~ cdilen para ve scrmaye piyasas1 ara~larma yatu-1ru 
yaptlacagmda11 yahnmc1lar kur riskinc maniz kalabilir. 

Aynca bu izahnamc kahlma paylannm alnn satlmmm yap1ld1g1 ortamlarda, ~cmsiye fon 
i~tilzilgil ilc birlikte, talcp cclilmcsi halinde ilcrctsiz olarak yahrnnc1Jara vcrilir. 
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I. FON RAKKJNDA GENEL BiLGi LER 

Fon, Kamm hukumleri uyar111ca 1asarrufsahiplerinden fon kall lma pay1 kar~1llgmda toplanan 
naki lle, tasarruf sabipleri hesabma, inan<;:h miilkiyet esaslanna g(ire i~bu izahnamenin U. btilumunde 
bclirlenen varl1k vc baklardan ol~an porlftiy(i i~letmek amac1yla kurulan, kaulma paylan ~emsiyc 
Fon'a bagh olarak ihrac;: edi len ve tuzcl ki~iligi bulunmayan mal varltgtdtr. 

J.l. Fooa ili~kin Cenci BiJgiler 

Fo11 '1111 
Unvam: Yap1 Kredi Portfoy Odeabank lkinci Serbcst (Dtiviz) 

Ozcl Fon 
Adi: Odcabank Tkinci Scrbesl (Doviz) t'lzel Fon 
13agh Oldugu $emsiye fonun Unvan1: Yap1 Kredi Portfoy Ytinetimi A.~. Serbest $emsiye 

Fon 
BaiHt Oldugu Semsiye Fonun Tllru: Serbest Semsive Fon 
Fonun Talep Toplama Dtinemi: 30. I0.2019 - 01.11.2019 
Fonun Yatmm Dtinemi: 04.11.2019 - 07.10.20? I 
Siiresi: 703 l!Ull 

Kattlma Pay1 /\dedi Dst Limiti l 0.000.000 oav (onmilyon) 

1.2. Kurucu, Yonctici ve Portfoy S_aklay1c1s1 Hakkmda Cenci Bilgiler 
1.2.1. Unvao ve Yetki 1:kh!Clcrinc lliskin Biloiler 

K11ruc11 ve Yii11etici'11i11 

Unvam: Yam Kredi Portf<iy Yooctimi A.S. 
Yetki Belgesi Portf<iy yoneticiligi vc yatmm dam~manhg1 

faal iyetlerine ili~kin yetki belgesi. Ill 
Tarih: 13.05.20 15 
No: PYS/PY.17-YD.9/391 

Porlfijv Saklav1c1S1 '11111 
Unvam: Yam vc Krcdi Bankasi A.S. 

Pontoy SakJama Faaliyet Iznine ll i$kin Tarih: 03.02.2015 
Kuni I Karru· Taribj vc Numaras1 No:3/101 

1 2 2 ti ... ctts,m B ·1 · ii!!! en 
K11r11c11 ve Yo11etici Yap, Kre1/i Porljoy Yo11eti111i A.$. '11i11 

Mcrkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Krcdi Plaza I\ Blok Kat: 13 Lcvent 34330 
istanbul / Tiirkiye 
vr,,vw.vanikredinortfov.com.lr 

Telcfon nurnaras1: 0 212 385 48 48 
Porff/jv Saklav1c1s1 Yam ve Kredi Bankasi A.S. '11i11 

Yap1 Kredi D Blok Plaza Buyukdere Cad. Levent Merkez adresi vc internet sitesi: 
34330 Be$ikta$-lstanbul 
wv1w. vanikredi .com.tr 

111 " PYS Tcbli~i' ne u um •er evcs indc. Kurucu'nun 08/03/2007 tarih ,•c PY / PY/25-20 sav1h Portm,, Yllncticili i 
ve 08/03/2007 l'arih vc PYS/YD/ 10 say1h Yatmm Dnmsmauhh1 vc1ki bclgclcri iptal cd ilcrek, Kurueu'va Kanuu ' un 
40 111c1 ,,e 55 inci maddeleri uvarmca dOzenleuen 13/05/2015 tarih ve PYS/PY.17-Y0.9/391 sa,•1h Portrn,, Yilnctimi 

vc Ynt.lnm Dan15rnanhgl yctki bclgcsi \'erilmi5t'ir.'' \ ,!JJ ~! w·; ·p; 
3 ,n\ ,/~ ,.. . . ,; 
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I Telcfon numara51: 102123391000 

1.3. Kurucu Yoncticilcri 

Fon'u 1cmsil vc ilw ma Kurucunun yoneLim kurulu ilyeleri yctkili olup, yonetim kurulu 
ilyclerine ve kurucunun diger yonetici leriue ili~kin bilgiler a~ag1da yer almaktad1r: 

Adi Soyad1 Gorcvi Son 5 Y1lda Y:ipttgi i~lcr (Y1I- Tccrilbesi 
Sirket-Gorcv) '"11) 

Bahar Seda Yonetim Kurn lu 20 14-Devam Yap1 vc Kredi 25 Y1I 
iKiZLER Ba~kan, (I~ Bankasi A.$. Fiuansal Raporlama 

Kontro lden Sorumlu vc Muhasebe Grup DirckWrU 
Yonetim Kurulu 2012-2014 Yap1 ve Kredi Bankasi 
Oyesi) A.$. Finausal Raporlama vc 

M uhascbe Direktorii 
2010-2012 Yap1 ve Kredi Bankasi 
A.$. Piyasa Riski Yonctimi 
Direktoril 

Ahmcl Yone1i111 Kurulu 2016-Devam Yap1 ve Kredi 1s v ,1 
<;iLOGLU Ba~kan Yard1111c1s1 Bankasi A.$. Planlama ve KontT0I 

Grup DirekL6ril 
20 10-2016 Yap1 vc Kredi Bankasi 
A.S. Biltce ve Planlama DirelctorU 

Milge PEKER Yonetim Kurulu 2020-Devam Yap1 Kredi Portfoy 26 Ytl 

Oyesi/Genel M ildUr Yonetimi A.$. Gene! M(idiir 
2014-2020 Yap1 Krcdi Portfoy 
Yonetimi A.$. Yatrnm Fonlan ve 
◊PY Gene) Mlidur Yard1mc1s1 
2006-2014 Yap1 Kred i Portfoy 
Yonetimi A.$. Sabit Gcti rili 
Menkul K1vmetler Gruo Mild ilrli 

Hayrcttin B ulent San~ Pazarlama ve 2014-Devam Yap1 Kredi Portfciy 30 YJI 

IMRE Yatmm Yonetimi A.$. Sau~. Pazarli1ma ve 
Daru~manhg1 Gene) Yatmm Daru~manhg1 Gene! 
Mildiir Yard1mc1s1 Mlidur Yard1mc1s1 

201 1-2014 Yap1 Kredi Po,tfoy 
Yonetimi A.$. Portfciy Yonetimi 
Gene) Mildiir Yard1mc1s1 
2010-2011 Yap1 Krcdi Po11fciy 
Yonetimi A.$. Porlloy Yonetimi 
Grubu Baskaru 

1.4. Fon Hizmcl Birimi 

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. nezdinde olu~turulmu~ olup, h.izmet biriminde 
gorevli fon mlidilrUnc ili~kin bi lgi ler a~ag1daki gibidir. 

Ad1 Sovad1 Gorevi Son 5 Yllda Yaphlh [slcr <YLI-Sirkct-Gorcv) Tccrilbcsi 

lsmi MildUr 2010-Devam Y ap1 ve Kredi Bankasi A.$. Fon 22 Y1l 

DURMU$ Hizmet Mildilril 

4 



l .5. Portffiy YiincticiJcri 

Fon malvarhgmm, fonun yatm.m stratej isi dogrultusunda, fonun yatmm yapabi lccegi 
varhklar konusunda yetcrli bilgi ve sem1aye piyasas1 alanmda en az be~ yilhk tecrilbcyc sabip 
portfoy yonctici leri Larafi ndan, yatinmc1 lehinc vc yatmmc1 91karm1 gozetecek ~ekilde PY$ Tebligi 
diizcnlemeleri, portfciy yonetim sozlc~mesi ve ilgi li fon bilgilendirme doklimanlan 9er9cvcsinde 
yonetilmesi zorunludur. 

Fon portRiyi.lniin yone!imi ii;:in gorevlendi rilen portlby yonetici lerine ili~kin bilgilcre 
KAl'' ta ycr alan siirekl i bi lgilcndim1e formundan (www.kap.org.tr) ula~1 lmas1 milmklindiir. 

1.6. Kurucu Biinyesindc Olu~turulan vcya D1~andan T crnin Edilcn Sistcmlcr·, Birimlcr 
ve Fonun Bag1111s1z l)cnetimini Ya pan Kurulu~ 

Birim 
Birimin/S istcmin Olu~turu ld ug11 Kururn 

Fon hi.zmct birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 

i9 kontrol sistcmi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Risk yonetim s istcmi Yap1 Krcdi Portloy Yonetimi A.$. 

Tcfti~ birimi Yap1 Kredi Portfciy Yonetimi A.$. 

Ara~t1rma birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Fon' un finansal raporlarmm bag11ns1z denetimi PwC Bagi.mstz Dcnetim vc Serbest 
Muhasebeci Mali Mli~avirlik A.$ . tarafindan yap1 lmaktad1r. 

11. FON PORTF◊YONUN YDNETtMi, YA TfRIM STRATE.TiSi ILE FON 
PORTF◊Y STJ\'lRLAMALAIU 

2.1. Kurucu, fonun kau lma pay1 sahip\crinin hak lan 111 komyacak ~eki\de temsili, yonetimi, 
yonetiminin dcnetlenmesi ile faaliyctlerinin it;:tiizlik ve izahname hiikiimleri ne uygun olarak 
yilri.ltiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ajt varhklar uzerinde kendi adma ve fon hesabma 
mevzuat ve i<,ttiztige uygw1 olarak tasarrufla bulunmaya vc bundan dogan haklan kullanmaya 
yetki lidir. Fonun faaliyetleri nin ylir litUlmesi esnasmda portfoy yonetici ligi hizmcti de dahil olmak 
lizere d1~andan bizmet almmas1, Kurncunun sorumlulugunu ortadan kald1rmaz. 

2.2. Fon portf<iyii, kolektifportfoy yoneticiligine ili~ki11 PY~ Tebl igi' nde belirti len ilkeler ve 
fon portfoyline dahil edilebilccek varl1k ve haklara ili~kin Teblig'de yer alan s1111rla111alar 
1,cn;:evesindc yoneti lir. 

2.3. Fonun yaunm stratejisi doviz cinsinden para ve sem1aye piyasas1 ara1,lar111a yatmm 
yap1lmas1 nzcrine kuruludur. Bu dogrulwda fon toplam dcgerinin devamh olarak en az %80' i Hazine 
ve Maliye Bakanltg1 tarafmdan doviz cinsinden ib.rai;: edi lcn bon;:lanma ara9lan ve kira sertilikalan 
ile yerli ihrar;91lann doviz cinsinden ihra9 edilen para ve sermaye piyasas1 arai;:lanndan olu~acalmr. 
Fon lop lam degerinin kalan k1snu ise TL veya yaba11c1 para cinsinden diger para vc sermayc piyasas1 

arai;:lanna yatmlabi lir. 

Fon yatmm stratejisi olarak doviz cins i varhklara yatmm yaparak doviz c insi mutlak getiri 

hedeflemektedir. 
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. Fon doviz cinsi varhklar ve i~lemler olarak ise; TUrk Devleti, ii ozel idareleri , Kamu Ortakl1g1 
ldaresi vc belediyeler ile Devlctin kefalcl enigi diger kurulu~lar carafmdan yurtd1~111da ihraiy edi lcn 
Eurobond' lara, sukuk ihraiylarma, TUrkiye'de ihrac,: ccli len doviz cinsindcn/dovize endeksli 
boriylanma senetlcrinc, Tilrk ozel ~irkctlerini.J1 ihrac,: euigi curobond' lar ve sukuklar dahil doviz cinsi 
borc;lanma senetlerine, gcli~mi~ ve geli~mekte olan Ulkelcrin kamu ve ozel scktor borc,:lanma 
arac;lanna (curoboncl, haziuc/devlel bono/1ahvili , ve/veya benzcr yap1daki diger borc; lanma ai·aylan), 
geli~mi~ ve geli~mekte olan Ulkelerdeki ~irketlerin pay senctlcri ile Amerikan ve Global Depo 
Senifikalarma (ADR-GDR), varhga dayah menkul k1yme1lere, varl1k leminath menkul k1ymetlerc, 
ipotege dayah mcnkul k1ymetlere, ipotek teminalh menkul k1yme1lere, geli~mi~ ve geli~mektc olan 
Ulkelerin Ulkelerde ihrac; edi lmi~ yabanc1 fo11lann kaulma paylar1 ve alun ve digcr kiymetli 
madenleri ile bu madenlere dayah olarak ihraiy edi len sermaye piyasas1 arac;Janna, em!iaya dayal1 
!Urev Uriinlcre yallnm yapabilecektir. Aynca, fon portfllyilndc. sozii gec;:cn tiim varhklara ve/veya 
bu varhklar ilzerinden olu~turulan endekslcre yonelik organize ve/vcya tezgal1ilstil llirev araylara; 
yurtii;indc ve/veya yurt cl1~111da kurulmu!/ Borsa Yatmm Fonlan, Gayrimenkul Yatm111 Fonlan ve 
Giri~im Sermayesi Yatmm Fonlan dahil olmak Uzerc yatmm fonlan ile her lilrlli yatmm ortakhg1 
paylanna da yer verilebilecektir. 

Fon piyasa ~artlan uygun oldugunda ye~itli SWAP sozlc~meleri yapabilir, varhga dayal1 
menJ...,11 k1yme1lerc (asset-backed securities), Krcdi TemerrUriinc Bagh Tahvil (Credi! Link Notes -
CLN), mortgage-backed securities vs. ve yap1landmlm1~ yatmm arac;:lannda uzun veya k1sa 
pozisyon alarak yatmm yapabilir. Fon aynca Krediye Dayal1 Swap Sozl~mesi (CDS) 
sozle~melerindc uzun veya kisa pozisyon alabilir. 

TL cinsi varhk ve i~lemler iiyinde kamu ve ozcl sektor borc,:lanma ara9lar1, varliga dayah 
menkul luymctler, varhk tcminalh menkul k.1ymetler, ipotege dayah menkul k1ymctlcr, ipotek 
teminath menkul k1ymetler, yurt d1~111da ilu-ai;: olan TL cinsi menkul k1ymctlcr, orlakhk paylan, 
varantlar, yap1landmlm1~ ya1tr1111 arac;:lan, scrti6kalar, borsa yatinm fonlan, gayrimenkul yaunm 
fonlan ve giri~irn sermayesi yatmm fonlar1 dahil yatmm fonu kaltlma paylar1, yannm ortakhklan 
paylar1, repo, lers repo yer alabilir. Bu varl1klara dayah veya bu varhklardan olu~an cndekslerc dayal1 
borsada i~lcm goren vcya tczgah(istil piyasa i~lemler yap1labilir. YIOP'ta i~lem goren vadeli 
sozle~meler ve opsiyonlar tona dahil edilebilir. 

Diger taraftan, sermaye piyasas1 arac;larmm fon portfllyi.ine dahi l edilme a~amasmda fomm 
toplam dcgcrinin %1 0'undan fazlas1 bir ihraiyc;mm para ve sermaye piyasas1 arac,:lanna ve bu arai;:lara 
dayah tilrev arac,:lara yat1nlmas1 halinde ilgili Kurul dUzenlemeleri 9erc;evesindc derccclendirme 
yapmaya yctkili derecelendinnc kurulu~lan tarafmdan ya1mm yapilabilir scviyeye denk gelen ulusal 
derecelendim1c nolunun geri odeme kapasitesinc ili~kin en yilksek ilk lie; kademesinde nota sahip 
olurunas1 ~aru aramr. Yal1mn yap1ld1k tan sonraki srLrec;te isc, ihrac;yuun ilgili ulusal derecelendi1mc 
notunun yatmm yapilabilir scviyenin allll1a dil$mesi halinde almacak aksiyona yonelik Yonetim 
Kurulu yaz1h olarak bilgilendiril ir. 

2.4. Yonetici larafmdan, Fon portfllyiinde yer alabi lccck varhk ve i~lemlere dair azami bir 
s1mrlama gctirilmcmi$ olup, Teblig'in 4.2 ' nci maddcsinde yer alan tiim enstri.imanlara yatmm 
yapabilecektir. 

2.5. Fonun c~ik degcri % 100 BIST-KYD I Ayh.k Mcvdua1 USD Endcksi 'dir. 
Turk Liras1 Q"L) cinsindcn ihrac edilen A grubu paylar icin esik deg.er gctirisi, BIST-KYD I 

Ayhk Mevduat USD Endeksinjn hesaplama donemindeki, donem ba$I ve donem sonu degerinin 
ilgili giinlerde TCMB tarafu1dan a91klanan doviz ah~ kuru dikkate ahnarak TL'ye ~evri lmesi sonucu 
hesaplanan TL gctirisidi r. 

Amerikan Dolan {USO) cinsinden ihrac edilen B grubu paylar icin csik degcr getirisi , BlST-
KYD I Ayhk Mevduat USD Endcksinin hesaplama doncmindeki getirisi~ 'I.API i'. 0rJ ,., <1'

1
'/ ·10, ul. I j . 

0
, ul J,1.d u I , 11 ~ , 
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USDrrRY getirisi hcsaplamasmda hesaplama doncrni ba~1 ve hcsaplama donemi sonu 
mrihlcrinde TCMB 1araf1ndan saa1 15:30'da a,;:1klanan gostcrgc nlteliginclcki USO doviz alt~ kurlan 
kullamhna.ktadtr. 

Fon scrbest fon niteliginde oldugu ivin, Pcrfonnaas Tcbligi uyannca, bu Teblig'de beli rlenen 
c~ik deger alt smmna ili~kin esaslar uygulanmaz. 

2.6. Fon odiin,;: menkul k1ymet alabilir, verebilir, kredjli menkul k1ymet i~lemi ve a,;:1ga sa11~ 
gen;ekle~tircbilir. Fon portfilytinde bulunan yerli ve yabanc1 bor,;:lanma ara,;:larm1 ycrl i ve yabanc1 
bankalara kredi i~lcmleri i9in leminat olara.k verebil ir, kredi kar~1lig1 ahnan vc terninal olarak verilen 
menkul k1ymet leri krcili kullamlan vc yurtd1~1 saklarna yetkisine haiz olan kurum nczdinde 
saklayabilir. Fon porUoytindc bulunan lilm ortakl.tk paylan lidtin,;: i~lemine konu edilebilecektir. Fon 
serbest fon niteliginde olmasmdan dolay1 odiln,;: mcnkul i~lemlerinc dairTeblig' in 22. maddesindcki 
sm1rlamalara tabi dcgildir. ()dun9 i~lcmlcre dair uygulanacak esaslar ise Yatmm Fonlanna ili~kin 
Rehber'in 4.2.5. maddesiode belirtilmi~tir. 

Fon, taraf olunan ters repo sozlc~melerinc konu sermaye piyasas1 aravlanm, fon 
portf6yUodeki sennaye piyasas1 arar,:lannm tidiinc,: verilmesi kapsannnda teminat olarak alman 
varhklan ve repo i~lemleri 9erc;:cvesinde fon portfoyilne dahil edilen nakdi ilavc kaldirar,: yaratmak 
Uzere yeniden yattnma ytinlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli vc yabanc1 borsalara kote menkul 
k1ymctler, borsa yatmm fonlan, bor9lanma arac;:lan vc borsa ir,:i ve d1~1 tUrev aravlara kald1ra9h 
yaunm yapabilir. 

2. 7. Fon hesabma kredi ahmnas1 milinkUndiir. 

2.8. Fon portfoyilne riskteo koruruna ve/veya yatmm amac;:11 yurtii;:i ve d1~111da i~lem goren 
doviz, faiz, ortak!Jk pay1, k1ymetli madenler, finansal endeksler, sennaye piyasas1 ara9lanna dayah 
ttircv arac;:lar (vadeli i~lemler ve opsiyon sozle~meleri), sakh tilrev arac;:lar, varant vc sertiJikalar dahil 
edilcbilir. fon ileri valorlii borylanma arac,lan i~lemleri ve ileri valtirlU altm i~lemlerine taraf olabilir. 
Tiirev i~lcmler hem tczgah(istil piyasalar arac1Lig1yla hem de organize piyasalar arac1hg1yla 
yap1 labilccektir, 

Fon portfoyUne riskten korunma vc/veya yatmm amairh borsa d1~mdan faize dayali swap 
sozle~meleri, alnn ytinilnde daya11ag1 faiz swap't olan opsiyon (swaplion) Sti7le~meleri vc diger swap 
stizle~meleri dahi l edilebilir. 

Po11foye alman tilrev ara9lann Fon'un yaunm stratejisiue uygun olmas1 zorunludur. 
Rcporrers Repo pazarmdaki i~lemlerin yam stra mcnkul ktymct tercihli ve/veya pay sencdi 

repo/ters repo i~lemleri yapilabi lecektir. 

Kald1ra9 kullanmu; 
• Ttirev ara9 stizle~meleri ve swaplar gibi bclirli bir teminat, prim ya da tideme kar~1hg1 nispi 

i~lem yap1labilmesinc imkan tamyan kaldtrat;:h i~lerolerc yatmm yapilarak, 
• Menkul Klymet Tcrcihli Repo Pazan ile Pay Sencdi Repo Pazan ve Repoffers Repo 

Pazan'nda rcpo yoluyla fon tcmin edilcrek, 
• KJ·edi ku1Ja111larak kredi li mcnkul k1ymet ahm1 ve ai;:1ga salt~ gibi diger bor9lanma 

yontemleriyle gen;ekle~tirilebilir. 

Kald1rac,: yaratan i~lemlere il i~kin pozisyon hesaplamast yap1 1t rken dayanak varhgm piyasa 
fiyatl olarak, Finansal Raporlama Teblig-i'odc yer alan esaslar <;:er9evcsinde bclirlenen fiyal esas 
alt111r. 

Fon sadece yap1la11 i}lemlcrle ilgil.i olmas1 kayd1yla yatmm yar,t1g1 para ve sermaye piyasas1 
ya da digcr finansal varltklan teminat olarak gosterebilir. ·"
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2,9. Portf'oye borsa d1~mdan tiirev ara,;:, swap, repo-ters rcpo sozle~mclcri dahil edilebilir. 
Borsa d1~1 sozle~meler fomm yatmm stratcjisine uygun olarak foo portfoyiine dahi l edi lir. 
Sozle~melerin kar~1 taraflanmn yaunm yap1labil ir derecelendirme notuna sahip olmas1, berhangi bir 
ili~kiden etkilcnmcyecek ~eki lde objektif ko~ullarda yap1huas1 ve adil bir liyat ic;crmesi ve fomm 
fiyal a,;:1klama donemlerinde gerr,:egc uygun degeri uzcriuden nakdc donli~tllruJcbilir olmas1 
zorunludur. 

Aynca, borsa d1~1 tiirev arac; ve swap sozle~meleri, repo-ters repo sozle~meleri kar~11araf1111 n 
denetime ve gozelime tab i finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.)olmas1 ve fomm fiyat 
a,;:1klama donemlcrindc .. gtivenilir" ve "dogrulanabilir" bir yontem ile degerlcruncsi zorui1ludur. 

2.10. Portf'ciye dahil cdilen yabanc1 yatmm ara,;:larm1 tamt1c1 gene! bilgiler: 

Fon portfoytinc, yabanc1 bor,;:lanma ara,;:lar1, yabanc1 borsa yatmm fonlan ve kira sertifikalan 
ile borsaya kote edilmi~ yabanc1 ortaklik paylan almabilir. 

Yabanc1 borc;lanma arac;lannm ve kira sertifikalamun, tabi oldugu otorite tarafrndan 
yctkilendirilmi~ bir saklay1c1 kurulu~ nczdiode saklanmas1, fiyaunm veri dagium kanallar1 
vas11as1yla ilan edilmesi ve fonun fiyat a91klama donemlerinde Finansal Raporlama Tcbligi 
dUzenlemeleri ,;:er9cvesinde gerc;cge uygun degeri iizerinden nakde donli$liirlilcbi lecek nitelikte 
likidi tasyona sahip olmas1 ~artlanyla, borsa d1~mdan fon portfoyi.ine dahi l edilmesi mtimklindOr. 

Fon portfoyilne sadece derecelendim1eye tabi tutulmu$ yurtd1~mda ibra9 edilen bor9lanma 
ara9lanru11 ve kira sert i [ikalan almabilir. llgili aracm derecesini belirleyen belgeler yonetici 
nezdincle bulundurulur. 

2. I 1. Fon portioyline a~ag1da belirtilen geli~mi~ ve geli~mekte olan Ulkelerde ihra,;: edilmi~ 
yabanc1 fonlann kat1lma paylar1 dahil edilebilir: 

ABO, lngiltere (Birle~ik Kralltk), l:ransa, Almanya, Japonya, Beli,:ika, Avusturya, Kanada, 
Avustralya, lsvi,;:re, Malla, Ltiksemburg, Norvec;, lspanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya, 
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, M1s1r, $iii, 
Endonezya, israi l, Giiney Kore, isvec;, Singapur, Yeni Zelanda. Macaristan, <;:ekya, Meksika, 
Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Gilncy Afrika, Ukrayna, Uruguay, Veneziiella, 
Vicmam Ulkelerine ail olanlar ahnabilir. 

2.12. Fon porlfciytine yapiland1r1lm1~ yatmm arai,:lan dal1il edilebilecek olup, yap1landtnlm1$ 
yaunm arai,:lanmn; Fon'un yatmm slratejisine ve ri sk yap1s111a uygun olmas1, ihrac,:91s111111 ve/veya 
varsa yatmm aracmm, Fon Tebligi ' nin 32. maddesinde belirtilen yatmm yap1labilir seviyeye denk 
gelcll dereceleodirme oot11na sahip olmas1, derecelendirme not11nu i<;ercn belgelcrio Kurucu 
nczdinde bulundurulmas1 ve tabi oldugu otorile tarafmdan yetki lcndirilmi$ bir saklay1c1 kuru1U$ 
nezdinde saklanmas1 gereklidir. Yurt dJ~mda ihra9 edilmi~ olmas1 durumtmda borsada i~lem go1111esi 
~arll ararnr. Tiirkiye'de ihra,;: edilmi~ olmas1 dw-mmmda, ihra9 belgesinin Kurulca onaylamm~ 
olmas1, fiya\111111 veri dag1.11m kanallan vas1tas1yla ilan edilmesi. fonun fiyat a<1aklama d(lnemlerinde 
Finansal Raporlama Tebl igi diizenlemeleri <;cri,:evesinde gerc;ege uygun degeri iizerinden nakde 
doni.i~ti.iriUcbilir niteliktc likiditeye sahip olmas1 zorunludur. 

Yap1landrnlm1~ yatmm ara9laruun dayanak varltklan, ozcl sektor ve kamu bor,;:lanma 
ara,;:lar1, ortaklik paylan, faiz, doviz, allm, diger klymctli madenler ve finaosal endckslerden 
olu~abilmekte olup, soz konusu dayanak varliklann gctirisi ile birlikte bir tilrcv aracm 
kombinasyonundan olu~an yapilandml1111~ yatmm ara9lar1 da pottfoye dahil edilebilecektir. 
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Yap1landmlm1~ bon;:lanma arayJannUl gctirisi temelde i9eriginde bulunan dayanak varltgin 
getirisine bagh olmakta vc dayanak varhk ilc birlikte kullamlan tlirev enstr limamn getirisinin 
bile~kesindcn olu~an bir gcliriyi bu varhklann riski dogniltusunda surunak1ad1r. 

111. TEMEL YA1TRIM RiSKLERi VE RiSKLERIN OL(:UMO 

Yatmmcilar Fon'a yatmm yapmadan once Fon'la ilgili tcmel yatmm risk lerini 
degerlendirmelid irler. Fon'un maruz kalabilecegi lemcl risklerden kaynaklanabilecek degi~imler 
sonucunda Fon birim pay fi yatUldak.i olas1 dii~ii~lcre baglt olarak yatmmlarmm degerinin b~lang19 
degerinin a ltma dli~ebilecegini yatmmc1lar gbz bniinde bulundunnahd1r. 

3.1. Fonun maruz kalabilcccgi riskier ~unlard1r: 

I) Piyasa Riski: Piyasa r iski ile bor9lanmay1 tcmsil eden finansal ara9larm, ortakhk 
paylanmn, d iger menkul ktymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal ara9lara dayah Hlrcv 
sbzle~melerc il i~kin t~man pozisyonlan n degerindc, faiz oranlan, ortakhk pay1 fiyatlan vc doviz 
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilccek zarar risk i ifadc edilmektcdir. S6z 
konusu risklerin dctaylanna a~agida yer verilmektedir: 

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varltklann (bor9lamna aract, tcrs repo vb) 
dahi l cdilmesi halinde, stiz konu~ varltklann degerindc piyasalarda ya~anabi lecek faiz 
oranlan dcgi~imleri nedeniyle olu~an risk i ifadc eder. 

b- Kur Rjski: Fon portfoyline dabil edilecek doviz cinsinden varhklara ili$kin olarak do viz 
kw·latmda meydana gelcbilecek dcgi~ikl ikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag1 zarar 
olas1hg11u i fade etmcktedir. 

c- Ortakhk Pay1 Fiyat Risl<l: Fon porlfuyiine ortakhk pay1 dahil edilmcsi halinde, Fon 
portfoyiinde bulunan ortakltk paylanmn fiyatlannda meydana gelebilccek degi~ikl ikler 
nedeniyle portloylin maruz kalacag1 zarar olas11tgm1 ifade ctmektedir. 

2 ) Kar~• Taraf Riski: Kar~1 tarafm sozlc~meden kaynaklanan yilkiimhl!Uklerini yeri ne 
ge1im1ck istememcsi ve/veya yerine getirememesi veya takas i~lemlerinde 011aya i;:1kan aksak.l1 klar 
sonucunda odemenin yapilamamast li skini ifade etmcktcdir. 

3) Likiditc Riski: Fon portfciy(inde bulunan finansal varhklarm isten ildigi anda piyasa 
liyatmdan nakde donU~ti.iriilcmemesi halinde ortaya 91kan zarar olas1 hg1d1r. 

4) Kaldirn~ Yaratan i~lem Riski: Fon portfoyiine tiirev arai;: (vadel i i~lem vc opsiyon 
sbzle~mcleri), sakh tiirev ara9, swap sozlc~mesi, varant, scrti 6ka dahil edilmesi, ileri valorHI 
talwil/bono ve ahm ahm i$1emlerinde ve diger berhangi bir yontemle kaldua~ yaratan benzeri 
i~lemlcrde bulunulmas1 halinde, b~langH; yatlmm ilc ba~lang1i;: yatmmmm !lzerinde pozisyon 
ahnmast sebebi ilc fonun ba~lang19 yatmllllndan dal1a yOksek zarar kaydedebihne olas1hg1 kald1ra9 

riskini ifade eder. 

5) Operasyoncl Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire9lerindeki aksamalar 
sonuc1mda zarar olu~mast olas1hg1111 ifade eder. Operasyoncl riskin kaynaklan arasmda kulla01lan 
sistemlcrin yetcrsizligi, ba~ans1z yonetim, personelin hatah ya da hileli i~lemleri gibi kurum i9i 
etkenlerin yam s1ra dogal afctler, rekabet ko~ullan, politik rej im degi~ikligi gibi kurum d1$l etkenler 

de olabilir. 
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6) Yoguola,ma Riski : Belli bir varhga ve/veya vadeyc yogun yatmm yap1 lmas1 sonucu 
fonun bu varhgm vc vadenin iyerdigi risklere maruz kalmas1dir. 

7) K orclasyon R iski : Farkh finansal varl1klann piyasa ko~ullan alunda bclirli bir r.aman 
di limi i9erisinde aym anda deger k37..arunas1 ya da kaybctmesinc paralel olarak, en az iki rarkh 
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu ili~kileri nede11iyle dogabilecek zarar 
ihtimalini ifade eder. 

8) Yasal Risk: Fouun ka11lma pay, sah~ma ba~land1g1 donemden sonra mevzuatta ve 
dilzenlcyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gclebilecek degi~iklerden olumsuz etkilenmcsi 
riskidir. 

9) Yap1land1r1ln11~ Yat1run Arac1 Riski: Yap1la11dmlm1~ yatmm arar,;lanna yap1lan 
yatmnun beklenmeclik vc olagand1~1 gcli~melcrin ya~anmas1 durumlannda vade ic;:indc veya vade 
sonunda tamammm kaybedilmesi miimkiindur. Yap1landmlm1~ yatmm arac;lannm dayanak 
varhklan iizcrine olu~turulan strateji lerin gctirisinin ilgili donemdc negatif olmas1 halinde, yatmmc, 
vade sonunda hir,bir gel ir eldc edcmeyeccgi gibi vade sonunda yatmmlanu degeri ba~lang11y 
degerinin aluna d-u~ebilir. Yapuandmlm1~ yatmm ara9lar111a yatmm yap1lmas1 balinde kar~1 taraf 
riski de mcvcultur. Yauruuc1, yapilandmlmt~ yatmm arac;:lanna ili~kin olarak ~irkctin kredi riskine 
maruz kalmakta ve bu risk 0l9iisunde bir getiri bcklemektedir. Yap1landml011~ yatmm araylannda 
yat1nmc1lar ihra9r,mm odemc riskini de almaktad1r. Odeme riski ile ihray<;1 kurumun yap1land1nlm1~ 
yatmm ara9lanndan kaynak lanan y(lkiimliiliik.lerini yeriue getirememe riski ifade cdilmel..iedir. 
Kar~1 tarar riskini minimum seviyede tutabilmek ad1na ihra99111111 ve/veya varsa ya11nm aracmm 
yat1rm1 yap1labilir seviyeyc denk gelen derecelendinne nol\llla sahip olmas1 ko~u lu aranmaktad1r. 
Olagand1~1 korelasyon degi~ikl ikJeri ve olumsuz piyasa ko~ullannda ortaya c;1kabi lecek likid ite 
sorunlar1 yap1lanclmhrn~ yaunm arac;:lan ir,in onemli ri skier olu~tunnak1ad1r. Piyasa yap1c1hg1 
olmad1g1 durumlarda yapiland1nlm1~ yatmm araylarmm likiditc riski Ost scviyededir. 

10) ihr ,1H 1 Riski: Fon portfoyiine alman varhk.larm ihra<;91s1111n yukumliililklerini k1smen 
veya tamamen zaman1nda ycrine gctirememesi nedeniyle dogabi lecek zarar ihtimalini ifade eder. 

11) K1ym etli Mad cnlcr Riski: Fonun ic;:inde yer alan k1ymc1li madenlerin !iyatlarmdaki 
hareketlcr nedeniyle k1ymetli madenlerin ve k1ymelli madenlere dayali finansal arac,lara ili~kin 
pozisyon durumuna bagh olarak maruz kahnabilecek zarar olas1 l1g1d1r. 

12) Baz Riski: Fonun ii;inde yer alan vadeli i~leme konu olan dayanak varhgm vadeli i~lem 
fiyall ile spot fiyah arasmdaki Ciyal farkhllgt degi~imini ifade etrnektedir. Vadcl i i~lem 
sozle~mesinde ilgil i vade sonunda vadeli i~lem fiyat1 ile spot fiyat b irbirine e~it olmaktaclir. Ancak 
vadeli i$1em sozle~melcrinde i$lcm yap1 lan tarih ilc vade sonu arasmcla ge9en zaman ic;:crisinde 
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolay1s1 ile burada Baz Dcgcr'in 
sozlc~me vadesi boyunca gosterecegi degi$im risk ini ifadc ctmektcclir. 

13) Opsiyon Duyarbllk Riski: Fonun ic;:inde yer alan opsiyon siizle~melerinin degerini 
ctkileyen temel 1aktorlcr (fiyat oynaklig1, spot fiyat, kullarum fiyat1, vadeye kalan sure, risksi;: raiz 
oram, kar pay1.) bulunmaktad1r. Opsiyon sozle~mesioin fiyau ilc fiyata etki eden faktorler arasmdaki 
ili~kinin oliyilsilnde, sozle~me vadesi boyunca gostereccgi degi~im riskini ifade ctmektedir. Delta, 
finansal k1ymetin fiyatmda meydana gelen bir birimlik clegi$im kar~1smda opsiyon fiyaurun kac;: 
birim degi~ecegini gostermektedir. Gamma, finansal k1ymctin fiyatmdaki bir birim dcgi~meyc bagh 
olarak deltada meydana gelen degi~mcyi olc,mektedir. Theta, opsiyomm vadeyc kalan gun 
say1smdaki bir g(inliik degi~im kar$1smda opsiyonun degerinde meydana gelen degi$imi 
olc;:mektedir. Vega, opsiyonun alunda yer alan finansal k1ymetin volati litesinde meydana gelen bir 

birimlik degi$imin, opsiyonun fiyatmda mcyd;
0
na getirecegi degi$~~:·:i;il~me
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oranmdaki bir birimlik degi$im kar~1smda opsiyonun -fiyatmda rncydana gelecek degWmi 
til,;:rnektedir. 

3.2. Fonun maruz kalabilcccgi risklcrin ol~iimiinde kullamlan yontcmlcr ~unlardir: 

Fonua yau.nm siratej isi ile yatmm yap1lan varliklann yap1sma ve risk diiz.eyine uygun bir 
risk yonetim sistemi olu~luru.l nrn$tur. 

$irkel turev ara9lardan kaynaklanan riskleri de i,;:erecek $Ckilde, fon portf<iyiiniin i9crdigi 
tum piyasa risklerin i kapsayan "Riske Maruz Deger" yomemini risk oh,iim mckanizmas1 olarak 
se9mi$ ve risk yoneti m sistemini de bu 0l9um modelini esas alarak olu~luimu~tur. RMJ), bcl.irl i 
guven aral1gmda ve ol,;:iim suresi i,;:inde bir fon portfoyllnun kaybedebileccgi maksimmn degeri ifade 
elmektcdir. RMD, piyasa fiyatlan ndaki hareketler nedeniyle cdilecek zarar limitini degi l, belirli 
varsaynnlar altmdaki muhtemel zarar limitini gostcnnektedir. Riske Maruz Deger, gunliik olarak, 
tck tarafl1 %99 giiven arahgmda, tarihsel gozlem yontemi, 20 i$ giinu elde mtma siiresi ve 2 y1ll1k 
(500 i$ giinii) giizlcm siiresi kullamlarak hcsaplamr. 

Likiditc riski hesaplamalannda portfoyitn i,;:inde ycr alan sermaye piyasas1 ara,;:lannm 
tarihsel i$1em hacim ortalamalan degerlendiri lir. Dcgerlendirmc siirecinde, her bir ortakhk pay1 ic;in 
son 500 i$ giintinde olu$an gllnliik i$lcm hacimlerinin ortalanrnsi ile o ortakhk paymm fon 
portfoyiindeki mikran kar$ila$1mhr: her bir borc;lanma araci i,;:in son 250 i$ gltniinde, 125 i$ gunilnde 
vc 20 i$ giiniinde olu$all glinliik i$1em hacimlcrinin ortalamasmm yi.iksek olam ile o bor9lanma 
aracllllll fon portf<iytindeki miktan kar$1 la~tLnhr. 

Kar~1 taraf riski Rehbcr'de belidcnen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine 
gore) yonlemi ile hesaplan1r. Kar$1 taraf riski, fon toplam degerinin o/o IOO 'i.inil 8$amaz. 

Diger risk faktorlcrine dair olc;umler mevzuatta, fonun bagli oldugu $Cmsiye fomm 
i9tiizugiincle ve bu izahnamede yer alan fon sumlamalan dogrulttisLmda ol9Ulur. 

3.3. Kald1rac; Yara tan i~lemler 

Fon portfciyiine kald1rac;: yaratan i$lcmlerden; Turev Ara,;: (Vadeli i$1em ve opsiyon 
s01..le$mcleri), Sakh Tiirev Arac;, Swap Sozle$mesi, Varanl, Sertifika, ileri Valtirlii Talwil Bono Alun 
l$lemleri, lleri Valorlii Alt.m Ai.Jm i$1emleri, Yap1landmlm1$ Yaimm Arac;lan dahi l edi lebilecektir. 

3.4.Kaldtrat;: yaratan i$1emlcrden kaynaklanan riskin olc;:1.imi.inde Rehber'de belirlenen esaslar 
,;:erc,cvcsinde Mmlak RMD yontemi kullamlacakt1r. Fo1t portfoytiniin riske maruz degeri. ron toplam 
degerinin %30'unu a$amaz. 

3.5. Kald1ra9 yaratan i$1emlere ili$kin olarak arac;: bazU1da ayn ayn hesaplanan pozisyonlann 
mutlak degerlerin in 1oplanmas1 (sum of notionals) su.rctiyle ula$ilan toplam pozisyonun fon toplam 
degerine ora111na "kald1ra,;:" denir. F'onun kald1ra9 limiti fon loplam degerin.in % I OO'(idflr. 

3.6. Fon portfciyiine ahnan yap1 landmlm1~ yatmm ara,;:lannm sakh tUrcv ara~ 11i1eligi l8$1)'1p 
ta~m1ad1g1 Kun.1cu tarafindan degerlendirilerek stiz konusu degerlendinneyi tevsik edici bclgeler 
Kurucu nezdinde mubafaza edilir. Yap1lancl.Jn lm1$ yatmm arac111111 sakh tiirev ara9 niteliginde 
ohnas1 halindc, risk ol9limiine ili~kin olarak Rehber'dc ycr alanesaslar uygulamr. 
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JV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MAL V ARLTGINLN A YRILlGT 

4.1. Fon ponfoylinde yer a lan vc saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun porlfoy 
saklama hizmctine ili~kin diizenlemeleri 9erycvesinde Portfoy Saklay1c1s1 nezdinde saklan1r. 

4.2. Portfoy Salday1c1s1'nm. fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti 
verdigi para ve sermaye piyasas1 arai;lan , k1ymetli madenler ile diger varhklan Takasbank nezdinde 
ilgili fon adma a91lan hesaplarda izlemesi gerekmcl-1:edir. Bunlarm d1~mda kalan varhklar ve 
bunlan n degerleri konusunda gerekl i bilgiler Takasbank'a aklar1ltr veya soz konusu bi lgilere 
Takasbank'm cri~imine imkan saglanir. Bu durumda dabi Portruy Saklay1c1s1'mn ylikilmlti lilk ve 
sorumlulugu devam cdcr. 

4.3. Fon'un malvarlig1 Kurucu'nun ve Portf<iy Saklay1c1s1·mn malvarhgmdan aynd1r. 
Fon'un malvarhg1, fon hesabma olmas1 ~art1yla kredi ahnak, tCU"CV ara,;: i~lcmleri veya fon adma taraf 
olunao benzer nitclikteki i~lemlcrde bulunmak haricinde teminat gosteri lemez ve rehnedilemez. Fon 
malvarhg1 Kurucunw1 ve Portflly Saklay1c1smm yonetiminin veya dcnetiminin kamu kmumlarma 
devredi lmcsi hal inde dahi ba~ka bir ama9la tasarruf edilemez, kamu alacaklan nm tahsi li amac, da 
dahil o lmak l\zerc baczedilemez, ilzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez. 

4.4. Portfoy saklay1c1s1; fona ait finansal varhklann saklanmas1 ve/veya kay1tlarm tutulmas1, 
diger varhklarm aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi , kay11 larmm tutulmas1, varllk ve nakit 
hareketlerine ili~kin i~lcmlerin yerine getirilmesinin komro lll ile mevzuatta belirtilen digcr 
gorevleriu yerine gctirilmcsinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy sakJay1c1s1; 

a) Yatmm fonlan hesabma kaulma paylannm ihra1y vc itfa edi lmesi i~lemlcrinin mcvzuat ve 

fon i,;:tiizHgli bilklimlerine uygunlugunu, 
b) Yatmm fonu birim kati lma pay1 veya birim pay degcrinin mevzuat ile ton it;tiizi\gli, 

izahname huktimleri 9er9cvesinde bel irlenen degerleme csaslarma gore hesaplanmasm1, 
9) Mevzuat ile fon i9tliztigU, izahname hiikUmlcriue aykm olmamak ~artiyla. 

Kurucu/Yonctici 'nin talimatlannm ycrine getirilmesini, 
d) Fon ' un varbklan yla ilgili i*lemlerinden dogan edimlerine ili~kin bedelin uygun slircde 

aktan lmas,m, 
e) Fo11'u11 gelirlerinin mcvzual ilc fon iytlizUgU, izahname hilkUmlerine uygu.n olarak 

kullamlmas1m, 
t) Fon'un varlik ahm saumlarmm, portfoy yap1s1.nm, i~lemlerinin mevzuat, fon i<,:tllzilgU, 

izah.namc hUkilmlcrine uyguolugunu 
saglamakla ytiktimliidllr. 

4.5. Portfoy saklay1c1s1; 
a) Fona ait varhklarm ayn ayn, fona aidiyeti a91k9a belli olacak, kay1p ve basara 

ugramayacak ~ekilde saklamnas1111 saglar. 
b) Beige ve kayn dUzeninde. fona ait varhklan, haklan ve bunlann harcketlerini fon bazmda 

dUzenl i olarak takip eder. 
c) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi 

aktifleriy le ili~kilendiremcz. 

4.6.a) Portroy saklama hizmetini yiiriiten kurulu~, yilklimlilliiklcrini yerine getirmemesi 
ncde11iyle Kurucu vc kat1lma pay1 sahiplerine vcrdigi zararlarclan sorumludur. Kurucu, Porlfiiy 
Saklay1cis111dan: Porttby Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilkilmlerinin ihlali 
nedeniyle dogan zararlarm giclerilmesini talep etmekle yilkilmliidlit. Kaulma pay1 sahiplerinin 
Kurucu veya Portfoy Saklay1c1sma dava a9ma hakk1 sakhd1r. 1 , 1 , 
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b) Ponfoy saklay1c1s1, portfoy saklama hizmeli vcrdigi po11foylerin yonctimindeo veya 
piyasadaki fiyat harekctlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu dcgildir. 

c) Portfoy Saklay1c1s1, 6362 say1li Semiayc Piyasas1 Kanunu ve ilgili diger mevzuat1an 
kaynaklanan yiikOmHiliik lerini ycrine getirmemcsi nedeniyle kat1lma pay1 sahiplerine kar$1 
sorumludur. 

4.7. PortR>y saklay1c1s1, saklan1a hizmctinin fonksiyonel ve hiyerar~ik olarak diger 
hizmellerden ayn~tmlmas1, potansiyel 1y1kar 9a11~malann1n diizgiin bir $Ckilde belirlenmesi, 
onlemnesi, onleuemjyorsa y5nctilmesi. g5zetimi ve bu durumuu fon yat1r1mc1larma a,,:1klanmas1 
kayd1yla fona portfoy degerlemc, operasyon ve mubasebe hizmetlcri, kah lma pay1 alun saumma 
arac1hk bizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmclleri verebilir. 

4.8. Portfoy saklay1c1s1 her gun itibari ile saklamaya konu var11klann mutabakauru, bu 
varhklara merkczi saklama hizmcti veren kurumlar ve Kurucu vcya yatmm ortakltg1 ile yapar. 

4.9. Portfdy sakla)'lc1s1 portfoy saklama hizmetini yllriltiirken kar~1 la$abi lecegi 9Lkar 
9ah$malarm1n ta111mlanmasm1, onlenmesini, yonetimini. gozetimini ve a91klanmas1111 saglayacak 
gcrekli politikalari olu~turmak ve buulan uygulamakla yilkiimliidlir. 

4.10. Kurucu' nun ii9Uncil ki$ilerc olrut borc,lan ve yilkilmliiliiklcri ilc Fon'un aym iii,iincil 
ki$ilerdcn olan alacaklan birbirleriac kar$I mahsup edilemez. 

4.11. Portfoy saklama hizmetini yi.iruten kurulu$, yilkllmliiliiklerini yerine getirmemesi 
nedcniyle Kurucu ve kaulrna pay1 sahiplednc verdigi zararlardan sorumludur. 

4.12. Kurucu, Portfoy Saklay1c1smdan; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kanun vc 
Saklama Tebligi hiikiimleriuin ihlali nedeoiyle dogan zararlarm giderilmesini talcp etmekle 
yi.ikUmli.idi.ir. Kat1lma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Porlfoy Saklay1c1sma dava ac,ma hakk1 sakhd1r. 

4.13. PortJ-by saklay1c1s1, portfoy saklama hi7 .. meli verdigi portfoyleri.n yonetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardru1 sorumlu degi ldir, 

4.14. Portfoy Saklay1c1s1, 6362 say1Li Sermayc Piyasas1 Kamm ve i.lgili diger mevzuattan 
kaynaklanan yiikiimliilliklerini yerine getinnemesi nedeniyle kaulma pay1 sahiplerine kar$1 
sorumludur. 

4.15. Ponfoy saklama sozle$mesinde portfoy saklay1c1smm Kamm ve Saklama Tcbligi 
hiikiimleri ile belirlemni$ olan sorumluluklannm kapsamm1 daral11c1 hiikiimlere yer veri lemez. 

V. FON Bi.RtM PAY DEGERiNiN, FON TOPLAM DEGERiNiN VE FON 
PORTFOY DEG.ERiNIN BELiRLENME ESASLARI 

5.1. "Fon Portfoy Degeri" , portfoydeki var\iklann Finansal Raporlama Tcbligi'nde belirlenen 
ilkeler 9en;:evesi11de hesaplanan degerlerinin toplrurnchr. ·'Fon Toplrun Degeri" ise, Fon Pottfoy 
Degerine varsa iligcr varhklarm eklemnesi ve borc,lann di.i$ii lmesi suretiyle hesaplamr. 

5.2. Fon'un birim pay degcri, fon toplam degcrinin fon toplam pay say1sma boliimncsi 
suretiyle hesaplarnr. Bu deg er her i~ gi.inii som1 itibariyle Fi11ru1sal Raporlama 'febligi' ndc belirlencn 
ilkelcr 9er9evesinde hesaplamr. A Grubu fon kaulma paylann111 birim pay dcgeri Tiirk l..irast 
einsinden, B Grubu fon kau.lma paylru·lllln bi.rim pay degeri ise Amerikan Dolart (USO) cinsinden 
hesaplamr. B Grnbu paylann Amerikan Dolan (USO) cinsinden degeri

1
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gun iyin TCMB tarafmdan saat 15:30'da ilan edilen g6sterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) 
doviz ah~ kuru csas a lnm. Ymtiyi piyasalarda yamn gun tatil olmas1 ve TCMB tarafmdan kur ilan 
e<li lmedigi durumlarda en son ilan edilen kur kuUaruh r. Her aym son i$giiniinde (ytl sonlarmda ise 
o aym sondan ikinci i$ glinilnde) hesaplanan birim pay degeri kal1lma paylannm aluJl-saum 
yerlcrinde ilan edi lir. 

Her ay111 son i$gilnUnde (y1l scnlarmda ise o aym sondan ikinci i$glinlinde) ilan eclilen fiyat 
Uzerinden ise satun emirleri yerine getirilir. Kaulma pay1 satnnlannda bu izahnamenin V I. b6liimii 
hiiklimleri uyannca veri len satuu emirleri, emrin veri lmesini takiben ilan edi len ilk bi rim pay fiyatt 
Uzerindcn yerine getirilir. 

S.3. Sava$, dogal afetler, ekonomik kriz, ileti$im sistcmlerinin r;:okmesi, portfoydeki 
varhkJarm ilgi li oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmas1, bilgisayar sistemlerinde meydana 
gelebilecek anz.alar, $itketin mali durumunu etki leyebilecek onemli bir bilginin orraya y1kmas1 gibi 
olaganilstu durumlarm meydana gebnesi hal inde, degerleme csaslannu1 tespiti hususunda 
Kumcu' nw1 yonetim kurulu karar alabilir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP' ta ai;:1klama 

yap1hr. 

5.4. 5.3. numarah maddede belir1ilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde. kat1lma 
paylanmn birim pay degerlcri hesaplanmayabi lir ve katdma paylannrn ahm sannu durdurulabi lir. 

5.5. Portfoydeki varhklarm dcgerleme esaslanna ili$kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi 
uyan nca TMSflTRS dikkate ahnarak Kurucu yonetim kumlu karan ile belirlenen degerleme 

csaslan a$ag1daki gibidir: 

ilcr i Valor lil Alt111 i~lcmlcri 

ileri valorl il a ltm i~lemlcrinde BISTK1ymetli Madenler Piyasas1 gtinllik billtenindc bu i$lemi 
degerlemek !izere bulwian fiyat, bultmmad1gi lakdirde Takasbank uygulamasrna paralel olarak, 
(T+ l) gUntinde degerlemc i~lem yap1lan gunkii i}lcm fiyall ilc yap1hr. Bu ~ekilde fon portfoyilne 
birden fazla liyattan i~lem yap1 lmas1 durumunda, degerleme yap1lan i~lemlerin agirhkh ortalama 
fiyau ile yap1hr. T+2 ve daha ileri valorlti i~lem yap1lmas1 hali.nde, i$lem tarihinden souraki glinlerde 
B!ST K1yme1li Madenler Piyasas1 gUnliik biilteninde yer alan degerleme fiya11, bulunmuyorsa 
degerleme valor tari hindcn i~Jem tarihine dogru gidilerek Bl ST K1ymctl i Madenler Piyasas1 giinliik 
biilteninde bulnnacak ilk liyatla yap1Llr. 

'il cri Valiir!U Tnhvil i ~lemlcri 

lleri valor!U almao DiBS'ler va lor 1arihi11e kadar diger D1BS'lerin arasma dahi l edilmez. i leri 
valorlti satilan DiBS'ler ise valor tarihine kadar portfoy tablosunda kalmaya ve clegcrlenmeye devam 
eder. fleri valorlU D18S alun ve sa111u i~lemleri ayri bir vadeli i$lcm sozle~mesi olarak degerlenir. 
i~lem tutarlan ise valor tarihinc kadar Lakastan alacak veya takasa bory o larak takip cdilir. 

lleri valorlii sozlC$menin degeri ah$ vc sau~ i$1emlerinde aym yontemle hesaplaiurken i~lem 
all~ ise (+) pozitif, sail~ isc (-) bir deger o larak portfoy tablosuna yans1r. Ayn1 valorde ve ay111 
nominal degerde hem alt~ hem de sail$ yap1l n11$ ise po1tfoy [ablosuada her iki i$lem aym degerde 
fakat al1~ i$lemi (+) sail$ i~lemi ise negatir(-) olarak goziikeceklir. Bu $Cki lde a911gt pozisyonu ters 
i$lcmle kapatml$ o lan fcmlarda bu i$1emler portfoy degeri Uzerindc bir etki yaratmayacaktJr. 

tlcri valorlU i$lemlcrindegerlemesi ise a~ag1daki fonnUle gore yap1lacal,.·11r: 

i$1emin Degeri = Vadesoau Degcri /( l +Bilc$ik Faiz/100) (vkg/365) 

Vade Sonu Deger: Ahm samn yaptlan D1BS'in nominal degeri 
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Bile~ik Faiz : Varsa degerlcmc giinUnde L'vlKB'de valor tarihi i~lemin val6r tarihi ile ayni 
olan i~lemlerin ag1rhkh ortalama faiz oram, yoksa dcgerleme gilnUnde iMKB'de aym g!in valtirlU 
ger9ekle~en i~lemlerin ag1rhkh ortalama faiz oram, yoksa en son ayn1 giln valor!() olarak i~lem 
gordUg() gilndeki ayn1 gun valorlil i}lemlerin agirhkh 01talama faiz oram, bu da yoksa ihra;, 
tarihindeki bile~ik faiz oran1d1r. 

Yabanc1 Ortakhk Paylan ve Yabanc1 Borsa Yatmm Fonu Kalllma Paylan 

Yabanc1 ortakltk paylaruun ve yabanc1 Borsa Yatmm Fonu katilma paylannm 
degerlcmesinde veri almacak oncclikli veri dag111m kanah Reuters'dir. Reuters'dan veri 
almamamas1 duru1mmda Bloomberg'den veri almtr. Degerlcme an111da paylann ilgil i borsada ilgili 
dcgerleme giinUne ib~kin kapam~ fiyau olu~mu~sa kapani~ fiyau , i~lemler devam cdiyorsa, T!irkiye 
saati ile 17:00 - 18:00 saat arahg1nda Reuters'dan, Reuters' dan veri altnamamas1 durumunda 
Bloombcrg'dcn almacak olan o giinkii tilm i~lemlerin ag1rhkh ortalama fiyall kullamltr. 

Degerleme gUnilnde ilgil i borsada i~lcm gc,;anemesi halindc son i~lem tarihindeki kapam~ 
fiyan ku llaml!r. 

D1~ Bor~lanma Araclan, Yabanc1 Uorclanma Araclan, Yabanc1 Kira Sertifikas1 

Borsa d1~tnda yap1la11 dt$ bon;lanma ara,;:lan, yabanct bor;,lanma ara;,lan ve yabanc1 kira 
sertilikalanmn dcgerlcmesinclc veri almacak oncelikli vcri dag1lnn kanah Bloomberg'dir. 
Bloomberg'den veri ahnamamas1 durumunda Rcuters'dan veri ahntr. Tiirkiye saati ile 16:30 
iti bariyl.e tcmiz fiyat olarak ilgili k1ymetin ah~/sat1~ fiyatnun ortalamas1 alum. Degerlemede 
kuUarulacak kirli fiyat, temiz fiyatm uzerine degerleme tarihiue kadarki birikmi§ kupon faizinin 
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerlemc gunilndc alt~saU$ fiyah olu§m31nt$ k1ymetlerin degerleme 
fiyat1 ise, bir onceki degerleme fiyaL111111 son degcrleme tarihindeki i<; verim orant (i$1emi~ faizin 
eklenmesi yoluyla) ile ilcrletilmesi yoluyla bulunur. 

Yaptlandmlm1$ Yatlnm Araclan 

Yaptlandmlml$ yatmm ara;,lan degerlemesinde borsada ilan edilen kapai11~ fiyat111111 

ku llamlmas1 csasllr. 
Kapam$ fiyatmm olmamas1 dul'Umunda Tiirkiyc saati ile 17:00 - 17:30 saat arahg,nda 

Bloomberg'den, Bloomberg'dc fiyat bulunaman1as1 durumunda Rcuters'dan altnacak olan o gUnki.i 
tUm i§lemlerin ag1 rhkh ortalama fiyau kullamhr. 

Agtrhklt ortalama fiyata ula$tlamamas1 durumunda oncelikl i olarak Bloomberg'de, 
Bloomberg'den veri ahnamamas1 durumunda Reuters·da ilai1 edilen guncel fiyat (dayanak 
varhklann gUncel fiyatlan kullamlarak hesaplanai1) kuHamhr. 

Degerlcme gilnilnde her iki veri dag1t11n kanalmda da glincel fiyat ilan edilmcmesi halinde 
ihra;,<;1 tarafmdan saglanan ah~ ve salt$ kotasyonlanmn 011alainas1 ahnarak hesaplauan giincel fiyat, 
Fon Hizmct Biriminc Uet:ilerck degerlcme yapll1r. 

Tiirkiye'de ihra<; edi lip borsada i~lcm gormeyenler i;,in (ihra<; belgesi Kurulca onaylanan) 
oncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri ahnamamast durumunda Reuters 'da ilan cdilen 
giincel liyat kullamltr. Degcrleme gliniinde her iki vcri dag1tlm kanalmda da gUncel fiyat ilan 
edilmemesi halinde iltra~;,i !arafmdan saglanan ah~ ve sat1~ kotasyonlar1mn ortalamast ahnarak 
hesaplanan gilncel /iyat, Fon 1-lizrnet Birimine ilctilerek degerleme yap,ltr. 

Yukandaki yontemlcrle degerleme fiyan elde edilememesi durumunda bir ilnccki degcrleme 
gUnUnde kullamlan dcgerleme fiyau kullamltr. 

Fonvard Sozlc~melcri 
Borsa d1~1 forward i~lemler dayanak varhgm spot fiyau baz almarak hesaplanaiJ 1eorik fiyat 

ile degerlemnektedir. Dayanak varhgm spot fiyau olarak: forward sozle~)l),Cnin ~9p~1sunu\b do;yiz 
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olmas1 durumtU1da degerleme glintlndeki TCMB ah~ ve sau~ kuru ortalamas1. borc;lanma arac;lan 
ic;in ise, degerleme glinli itibariyle en gUncel giinllik ag1rhkh ortalama fiyall kullamlacaktlr, Bultman 
spot degerler, degerleme g(inii ile forward i~lcmin vade tarihi arasmdaki gUn say1sma tekabiil eden 
uygun TL vc doviz piyasa fai2.lcri ile (dayanak varhgm doviz olmas1 durunrnnda ise yurt ic;i doviz 
piyasasmda yapilan i$1eme ait i,;: verim faiz oram) ilerleti lecck vc teorik liyata ula~1 lacakl!r. Farku 
dayanak varhklanmn kullamlmas1 durumunda isc piyasa liyat1111 en iyi yans1tacak yontcmler 
kullamhr. 

Swap Sozlc~melcri 

Borsa d1~mda taraf olunan swap sozle~melcrinin degerlemesinde oncelikli olarak Bloomberg 
terminalleri, Bloomberg tcrminallerine eri~ilememcsi durumunda Reuters terminalleri kullarulir. 
Dcgedemc g(iniinde swap sozle~mesinin dcgeri vadedcki para birimlerinin ilgili faiz oranlan 
kuJlam larak degcrleme giinllne indirgenmi~ nakit ak1~larmm Tlirk Liras1 cinsi kar~1hgid1r. Tiirk 
Liras1 cinsi kar~1hk hesaplan1rken, indirgenmi~ nakit akJ~mm Fon'un varl1g1 (alacag1) olmas1 
durumunda TCMB ah~ kuru. Fon'un yiikllmlillligii (borcu) olmas1 durrnnunda, TCMB sail~ kum 
kullamhr. 

Borsa D ~ 1 Opsiyon Sozle~mclcri 

Borsa d1~mda taraf olunan opsiyon sozlc~melerinin degerlemesi opsiyon saglay1c1s1 
tarafmdan verilcn fiyat ile yap1hr. Degerleme giinUnde opsiyon saglay1c1s111m f:iyat verememesi 
halindc (resmi tatil v.b.) bir onccki degerlcme liyau kullamli r. 

Borsa D1§1 Repo vc Tcrs-Repo Sozle~meleri: 

Borsa dJ~1 repo-ters rcpo sozle~mcleri, 81ST Borylanma Araylar1 Piyasas1 Repo-Ters Repo 
Pazan 'nda aym gun ilgili vadedc ger,;:ekle~en ortalama faiz oram ilc degerlcnir. ilgili vadede BIST'te 
i~lem ge,;:memi~ olmas1 durumunda en son degerleme oram i.le Fon Hizmet BollimU tarafmdan 
degerleme yap1hr. 

Yahnm Fonu Kahlma Paylan 

Yallr1m Fonu kaulma paylanmn dcgerlemesinde ilan edilen son fiyat kullamhr. 

5.6. Borsa d1~mda taraf olunacak sozle~melere ili~kin olarak a~ag1daki csaslara uyulur: 

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa d1~1 tiirev ara<; sozle~melerinin 
··adil bir fiyat" ir;erip ic;ermedigi; opsiyonlar i<;in Black&Scholcs yontemi veya bu yontem yeterli 
gi>rlilmezse gene! kabul gorcn bir opsiyon fiyatlama yomemi kullan1hr; Forward sozlc~meler i,;:in 
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varhk spot degerleri, 
degerleme gllnU ile forward i~lemin vade tarihi arasmdaki gUn say1s1 ve ilgili para birimlerinin piyasa 
faiz oranlan veya oncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den veri almamamas1 durumunda 
Reuters'dan alman "swap point" kullamlmak surctiyle, ve Swap sozl~meleri ic;in isc "bugi.lnkti 
dcger hesaplama yontemleri" kullarularak hesaplanan teorik iiyat ile degerlemedc kul lan1 lacak liyat 
arasmda kar~da~lmna yap1larak kontro l edilir. 

Adil liyat dogrulamasmda opsiyon sozle~mesinin fon portfoyiine dahil edilmesi oncesinde 
ve degerlemesinde opsiyon saglay1c1s1 tarafmdan verilen fiyat ku llamhr. Bu fiyat, Kurucu 
nezdindeki bag1ms1z risk yonetimi birimi mrafUJdan hesaplanan teorik fiyaLia kar~ila~tmhr. 
Kar~1la~bmiamn fomm lehine sonuc;lan111arnas1 halindc, kar~1la~tJrmaya konu farkm kabul edilebilir 
seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatm %20'si kuJlaruhr. Opsiyonun ii;:sel degerinin hesaplanan 
teorik liyatm o/ol0'unun altmda kald1g1 durumlarda farkm kabul edilebilir seviyesi toplam deger 
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bir seviyesi kullamhr. Fark1n seviyenin tizcrindc olmas, durwnunda, opsiyon saglay1c1S1 tarnfmdan 
veri len liyat Ytinclim Kurulu'nun gerekc;:eli karan ile kullamlir. 

Borsa D1~ 1 Rcpo vc Tcrs-Rcpo Sozle~mclcri: 

Borsa d1~1 repo-ters repo stizlc~mclerinfn herhangi bir ili$kidcn etkilenmeyecek ~ekilde 
objektif ko~ullarda yap1Lmas1 ve adi l bir fiyal ic;:ermesi zorunludur. Adil fiyat kontro!U a~agtdal<l 
$Ckilde yap1hr: 

Borsa D1~1 Repo-Tcrs Repo Sl:lzle~melcri it;;in adil fiyat, 81ST Bon;;lanma Arat;;lan Piyasas1 
Repo-Tcrs Repo Paain ' nda aym gi.in ilgili vadedc gers;ekle~en ortalama faiz orarud1r. Sl:\z konusu 
siizle$melerin portfoye dahil edilmesi a~amasmda, ilgili vadede BIST'te i$lem gec;:memi~ olmas1 ya 
da o andaki piyasa ko~ullanmn ortalama faiz oram ile i$lem yapmak it;;in uygun olmamast 
clurumunda portfoy yonelicisi tarafmdan en az iki mali kurulu~tan fiyat teklifleri alimr. Adi l fiyat 
ahnan fiyatlartn ortalamas1d1r. Bu hus~1sa ili~kin yiintem ve stirec;:ler Kurucu'nun sorumlulugw1dad1r. 

Vl. KA TJLMA PA YLAlUNIN ALLM SATlM ESASLARI 

Foo katJlma paylan bu izalmamede ilan edi len talep toplama ba$1angic;: vc biti~ tarihleri 
arasmda aluiabilccektir. 

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grnbu olarak ikiyc ayn lm1~L1r. Pay gruplanna ili~kin 
delayh bilgiler izahnamenia (6.7.) nolu maddesinde ycr almaktad1r. 

Fon, kattlma paylan sadece onceden belirlenmi$ ki~i veya kurulu~lara tahsis edilmi~ fon 
olarak adland1nlan "Ozel Fon" niteligindedir. Fon kat1lma paylanmn tahsisli olarak sa11lmas1 
hedetlencn nitclikli yatmmc1 kitlcsi Kurucu taraJ.indan l 7/07/20 19 tarihli yaz1 ile Kurul'a 
bi ldirilmi$tir. 

Fon'un sat1~ ba~langt',l larihi 04. l I .2019'dur. 

Fon satl~ b~lang1c;: tarihinclc bir adet B Grubu paym nominal fiyall (birim pay degcri) I 
Amerikan Dolan (USD), bir adet A Grubu paym nominal fiyall (birim pay degeri) ise amlan tarihte 
TCMB 1arafi11dan bclirlenen Arnerikan Dolan (USO) doviz ah$ kuru esas ahnarnk hesaplanacak I 
USD kar~1hg1 Tiirk Liras1 (TL) 'dir. 

Takip eden giinlcrde fonun birim pay degeri , fon toplam degcrinin kattlma paylanmn say1sma 
bolilnmcsiyle elde cdilir. Fon birim pay degeri yukanda bclirlenen pay gruplan 9erc;:evesinde, Ti.irk 
Liras1 ve t\merikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamr ve ilan edi lir. 

B Grubu paylann Amcrikan D0Jar1 (USD) cinsinden degcrinin hesaplanmasmda; ilgili gnu 
1c;:m hcsaplanan TL cinsi pay fiyat1mn TCMB tarafmdan saat 15:30'da ilan edi len gosierge 
niteligindeki Amerikan Dolan (USD) doviz ah$ kuruna bolUnmesi surctiyle rcspit edi lir. 

Pon'un birim pay degcri, gilnltik olarak tespil vc ilan edilir. Doviz cinsinden ahnan paylar 
doviz cinsinden nakde yevril irken Tilrk Liras1 olarak al man paylar Tilrk Liras1 olarak nakde 9evrilir. 

Tiim kattlma pay1 ahm saum talimatlarma alm1 vc sat1m talimatlan i1yu1 ayn ayn olmak Hz.ere 
mtileselsil s1ra numaras1 verilir ve i~lemler bu oncelik s1ras111a gore gcrc;:ekle$lirilir. 

Fooa yatmm sadece talep loplama diinemi it;;crisinde gcr~ekle$ccek ve bu sure dt$Ulda fona 
yeni giri$ gerc;:ekle$1irilemeyecektir. Bu noktada, r-on'un k1s1th yatmm siiresi de goz oniine 
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ge9i~leri olduk9a zorla~urabilmekledir. Bu nedenlerle, fon yabruncilannm perfom1anslanru 
maksimize edebilmek adma Fon' un kau lma pay1 adedi Us! limiti 10.000.000 pay olarak 
belirlenmi~tir. Talep loplama donemi i<;:eri sinde kattlma pay1 ahm talebi I 0.000.000 paya ula~1gmda 
talep toplama i~lem sona crdi.rilir. 

6. J. Kattlma Payt Altro Esaslan 

Fon katilma paylan ahm talimatlart, bu izahnamede ilan edilen talep toplama ba~langu;. ve 
bi ti~ tarihleri arasmda kabul edilecektir. 

Fon'a sadccc nilelikli yalmmcilar yatmm yapabilir. Yatmmc1larm fon pay, ahmrnda B grubu 
paylar i9in alt limil 25.000 USD'dir. A grubu paylar i9in isc alt limit; alun talimatmtn veri lmesi 
sirasmda TCMB tarafmdan en son ilan edilen Amerikan Dolan (USO) doviz al ,~ kuru csas almarak 
hesaplanacak 25.000 USD kar~t!Jg1 TI, olacakttr. 

6.2 . Abm Bcdcllcrin'in Tahsil Esaslan 
Alun talimatmm verilmcsi s,rasmda, talep edi lcn katthna pay1 bedelinin Kurucu taraf,ndan 

tahsil ed ilmesi csast1r. Altm taHmatlan pay say1s1 ya da httar olarak vcrilcbilir. 

Yaunmc1larm talep loplama doneminde verdikleri altm talimatlan kar~1ltg1 tahsil edilen 
tmarlar, bu izahnamede bclirlenen esaslar c,;er~evesinde, ka11lma payt al1 mmda kullamltr. A grnbu 
paylar i9in aluu lalimatuun kar~t ltgmda tahsi l edilen tutar ya1tnmc1 adma Yap1 Kredi Portfiiy Para 
Piyasas1 Fonu' nda nemalandmlacak olup, B grubu paylar nemalandmlmayacakllr. 

6.3. Kat1lma Pay1 Sahrn Esaslan 

Yat1nmc1lan n her aym l S'inc kadar (15. gilulin tatil gilnU olmas1 haHnde bir onccki i~giinline 
kadar) BIST Bor<;:lanma Ara9lan Piyasas1'run a91k oldugu glinlcrde saat 14.00'a (yan m glinlcrde 
I 0.30) kadar verdikleri kattlma pay, sat1m 1alima1lar1, o aym son i~glinunde, y1I sonlan nda ise o aym 
sondan ikinci i~gilniinde yap,lan hesaplamada bu.lunacak pay fiyatt Uzerinden takip eden i~gliniinde 
yerine getirilir. Aym 1 S' inden sonra verilen satun talimatlar1 bir sonraki ay ilan edilen pay fiyatt 
Uzerindcn ycrine getiril ir. 

Yat1r1111c1 hesabma aktanlacak bakiye, erken 91k1~ komisyonu dil~Ulerek hesapla111r. 

Yatmmct larm fon pay, bozumunda B grubu paylar ic,;in alt limit 25.000 USD, A grubu paylar 
i9in ise a lt limit; altm talimatmm vcri lmesi s1rasmda TCMB tarafmdan en son ilan edilen Amerikan 
Dolan (USD) doviz al~ kuru esas ahnarak hesaplanacak 25.000 USD kar~11Jg1 TL olacakllr. 

6.4.Sattm BedeUcrinin 6denmc Esas lan 

Yntmm Diinemi i~indc Sattm Bcdcllerinin Oden me Esasla n 

Kattlma payt bedelleri; bozum ta1ima11111n, her aym 1 S'ine kadar BJST Bon;;lanma Arac,;lan 
Piyasas, ·nrn a91k oldugu giinlerde saat 14.00'e (yanm gUnlcrdc 10.30) kadar verilmesi halinde, 
talimaun veri lmcsini tak ip eden ay1n ilk i~ giinlinde, y,lsonlarmda isc o aytn son i~ gtinOnde 
yatmmc1ya odenir. Bozum talimattmn aym l S'inden sonra verilmesi halinde ise, talimatm 
vcri lmesini takip eden ikinci aym ilk i~ gllntinde, yatmmctlara odenir. 

Kalllma paylarmm tasnrruf sahipleri farafmdan yatm m donemi 
d urumunda erkcn ~1kma komisyonu uygulamr. Fon pay fiyat: qzcr inden 

i~inde satum 
hcsapla nacak 
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komisyon orani % l ,5 (y iizdc bir buc,:uk)'tir. Paylar1111 yatlnm diincmi sonuoa kadar cldc 
tutanh11·dan komisyon almmaz. 

Yaitnm Doocmi Sonuncla Sa11m J3cclcllc.-inin Odcnme Esaslar1 

Fon 'un yatmm cloncmi sonunda fon ponf'oyiindeki varhklar nakde don(i~tlirlilcrek, tiim 
kattlma pay1 sahipleri ic,:in otomatik saum talimau yarat1hr. Fon kattlma pay1 bcclelleri /1. grubu 
ka1tlma paylan i9in TL, B grubu katilma paylan i,;:in USO olarak aynt i~giinii nakit olarak kaulma 
pay1 sahiplerinin llesaplanna yatmlt r. 

6.5. Ahm Sanma Arac1hk Eden Kurulu~lar ve Ahm Sahm Ycrlcri: 

Kattlma pay1 al1m sallm talimatlan sadece Odea Bank A.$. mii$terileri tarafmdan verilebilir. 
Kaulma paylannm ahm sat:Jmt kurncu ile katilma pay1 ahm saumma arac1hk sozle~mesi 

imzalam1$ olan Odea Bank A.$. tarafmdan yap1lacakw·. 
Ka1tbna pay1 satm almmaSJ veya Fon'a iadesinde, Kurucuuun merkezi ile izahnamenin bn 

maddesindc belinilen ka1t lma pay1 alun satmuom yapilabi lece~i dag1 t1c1 kurumlann merkez vc $Ube 
kanallan arac1hg1 ile ahm sat1m lalimati veri lir. 

Bu k1u·umm1 unvant ve ileti~im bilgileri a$ag1da yer almak:tad1r. 

Odea Bank A.$. Levenl 199, Biiyiikdere Caddesi No: 199 Kat 33-39 34394 $i$lilistanbul 

6.6. <;:1k1~ Komisyonu: Kaulma paylarmm lasarruf sahipleri tarafmdan yatmm donemi 
ic,:inde sat1m1 clurumunda erken 91kma komisyonu uygulamr. Fon pay riya11 iizerinden hesaplaoacak 
komisyon oram %1.S (yiizde bir bui,uk)'tir. Alman komisyonlar fona gelir kaydedilir. 

6.7. Pay Gruplart: 
Fon kaulma paylan A Grubu vc B Grubu olarak iki gruba aynlnu~LLr. A Grubu paylar, fiyat1 

TL olarak ilan edi len ve TL ciosinden odeme yap1larak ahmp satLlan paylan; B Grubu paylar isc 
fiyau Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USO) cinsinden odeme 
yap1lasak ahmp sat1lan paylan ifade eder. Bu .,:en;evede, Fon ya1tmnc1lar1 tarafmdao verilen TUrk 
Liras1 (fL) cinsinden katuma pay1 ahm talirnatlan A grubu katilma paylan ile; Amcrikan Dolan 
(USD) cinsinden kaulma pay1 al1m talimatlan ise B grubu kaulma paylar1 ile gcn;:ekle~tirilir. 

Pay gruplar1 arasmda ge,;:i~ yaptlamaz. TL veya Amerikan Dolan (USO) odcncrek satm 
ahnan fon paymm, fona iade edilmesi dururnunda odeme ayn1 para birimi cinsinden )'ap1hr. 

Pay gruplanna uygulanan yonetim Ucreti oramnda farkhhk bulumnamaktadtr. 

VU. FON MALVARLIGTNDAN ~ ILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN 
KAR$1LADIGT GIDERLER: 

7.1.. Fonun Malvarllgmdao Kars1lanan Harcamalar 

Fon varhgmdao yapilabilecek harcamalar a~ag1da yer almaktad1r. 
I) Saklama hizmetleri i,;:in odenen her tiirlii iicrctler. 
2) VarhkJann nakde ,;:evrilmesi ve ttansferinde odcnen her tiirlii vergi , resim ve komisyonlar, 
3) Alman krediJerio faizi, 
4) Portfoye ahmlarda vc po1tfoyden satunlarcla odenen arac1hk komisyonlan, (yabanc1 para 
cinsinden yap1lan giderler TCMB doviz sat1$ kUJ'u iizerinden ·1J.:xe ,;:evriJerck k~ doluour.). 
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5) Po11foy yonetim ucreti , 
6) Fonu11 m(ikellefi oldugu vergi, 
7) Baguns1z dcnctim kurulu$1an na odcnen denelim i.icrcti , 
8) Mevzuat gercgi yapilmas1 zorunlu ilan giderleri, 
9) Tak vim y1 1t csas almarak iiyer ayltk donemlerin son i~ gUnundc fonun t0plam degeri u;r.erindcn 
hcsaplanacak Kurul Ucrcti, 
I 0) E~ik deger giderleri , 
11) KAP giderlcri, 
12) E-defter(mali mlihlir, ar$ivleme vc kul lamm) ve E-fatura (ar$ivleme) uygulamalan ncdeni ile 
odenen hizn1et bed el i 
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ili~kia yetki li mcslek mensubu i.icreti 
14) Mevzuat kapsammda tut11lmas1 zonmlu cle:ftcrlere ili$kin noter onay1 giderleri, 
15) Tuzel Ki~i Kimlik Kodu Gideri 
16) Kurulca uygun gtiri.ilecek diger harcamalar 

? .J.1. Fon Yiinctim Ocreti Oram: Fon toplam degerinin gunli.lk %0,00547'sindcn (yi.iz 
bincle be~ virgii.l kirk yedi) [y1lhk yakla$Lk %2,0 (yi.izde iki)l olu~an bir yonetim i.icreti tahakkuk 
ertiril ir. Piyasa ko$ullan yen;:evesinde fona ail yonetim i.icreti, yatmmc1 lehine olmas1 aclma, fon 
toplam degerinin gUnlUk %0,00273' Une kadar indirilebilir (yi.iz binde iki virgiU yetmi~ i.iy) [yilhk 
yakla~1k % 1,0 (yi.izde bir] ve bu durum KAP'ta ay1k lamr. Bu i.icret her ay sonunu izleyen bir hafta 
i9inde, kurucu ile clag111c1 arasmda imzalanan sozle$me c;err;cvesinde bclirlenen payl~1m esaslanna 
gi>rc kurucuya ve dag1uc1ya fondan odenecektir. 

Fon'dan tahakkuk ettirilecek yonetim i.icreti oraru her iki pay grubu i,;:in de aymd1r. 

7.1.2. Fon Portfoyiindcki. Varhklarm Ahm Sallmma Arac1hk Eden Kur ulu~lar vc 
Arac1hk I~lcmlcri i <;io Odcncn Komisyonlar: 

Fon p01tf<iyi.inde yer a Ian varhklarm ahm sattmma Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. ve Yap1 Kredi 
Yatmm Menkul Degerler A.$. (Pay Senetleri, BPP, Bor<;lanma Ara<;lar1, Repo{fers Repo, D1iViz 
ahm sallm i~lemleri i,;:in) arac1llk etmektedir. Pon portfoyiine yapilan bori,lanma ara9lan altm satim 
i~lemlerine ise ING Bank N.V., Citibank London Branch, GFI Securities Limited, Continental 
Capital Markets SA, BGC Brokers LP, Barclays Bank PLC, Merri ll Lynch ln temational, Morgan 
Stanley&CO CNTL PLC, Banca Promos SPA, Adamant Capital Partners AD, Goldman Sachs 
Jnternational, I~ Yatmm Menkul Degerlcr A.$. arac1hk etmektcdir. 

Soz konusu arac1hk i~lemleri ic;:in uygulanan komisyon oranlan a~ag1da yer almaktadlf: 

I. Yurt lc;:i Pay Sencdi Piyasast ve Varant i~lcmleri Komisyonu: 
a) Pay Senedi ve Varant Ahm Satun t~lemleri: ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 

BSMV bari,;: 0,00009 vc 0,0005 arahgmda degi~kenlik gosiermektedir. 

2. Sabit Getiri li Menkul K1ymeller Komisyonu: BiST Bor,;:lanma Ara,;:lan Piyasas1 Kesin 
Ahm Salim Pazannda ger9ekle~en i~lemlcr iyin BIST tari fesi ge,;:erlidir. 

a) Tahvil-Bono Piyasas1 i$lcm Komisyonu: 0,00001 S + BSMV 
b) Tahvi l-Bono Piyasas1 i~lem Komisyonu (14:00-17:30 aras1 i~lemler): 0,00002 + BSMV 
e) ileri valtirli.i Tahvil-Bono PiyasaSJ i~lem Komisyonu: 0,0000 I + BSMV 
d) Hazine ihalesi t~lem Komisyonu: 0 

3. Repo-Ters Repo Pa7..an i~lem Komisyonu: 
a) 0 /N Repo-Ters Repo: 0.0000075 + BSMV 
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b) 0/N Rcpo-Ters Repo (14:00- 17:30 aras1 i~lemlcr): 0,00001 + BSMV 
c) Vadcli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giln Say1s1 + BSMV 
cl) Vadeli Repo-Ters Repo ( I 4:00-17:30 aras1 i$lemler): 0.00001 *Giln Say1s1 + BSMV 

4. Takasbank Para Piyasas1 i$1em (TPP) Komisyonu: 
a) Takasbank Para Piyasas1 (7 giinden uzun vadeli): 0,00000276*Giin Say1s1 + BSMV 
b) Takasbank Para Piyasas1 (1-7 giin aras1 vadeli): 0,00002208 + BSMV 

5. Yabanc1 menkul luymct i$lem komisyonu: ilgi li kurumun komisyon tarifesine gore 0,0001 
ile 0,0014 arahgmda degi$kcnlik gostermektcdir. 

6. VIOP kornisyonu: 0,00028 + BSMV 

7. Uluslararas1 Tahvil Pazan i$1cmleri komisyonu: 0,00001 + BSMV 
8. bdiinr; menkul k1ymet i$lem komisyonu: i$1emin vadesine gore BSMV harii, 0,0000375 

(yilzbinde 3,75) ile 0.0048 (onbinde 48) arahgmda degi$ir. 

9. K1ymctl i Madenler Piyasas1 f$1em Komisyonu: BIST K1ymetli Madenlcr Piyasas1'nda 
gerr;ekle$Cl1 i$1emler ic;in BiST tarifesi gec;erl idir. 

a) Allln:0,00010+BSMV 
b) Giimil$: 0,00015 + BSMV 

7.1.3. Kuntl Ocrcti: Takvim y1h esas almarak, ilc;er ayltk donemlerin son i$ gilniinde Fon' un 
net varlik degeri uzerinden %0,005 (yiizbindebe$) oranmda hesaplanacak vc odenecek Kurul Ocreti 
Fon portfuyiinden kar$tlamr. 

7.J .4. Fon'un Bagh Oldugu $cmsiye Fona Ait Gidcrlcr: $cmsiye Fon'un kuru lu$ giderleri 
ile fonlann kattlma pay1 ihrac; giderleri hari9 olmak ilzerc, $emsiye Fon i,;;in yaptlmas1 gereken ttim 
giderler $emsiyc Fona bagl1 fonlan11 toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fon larm 
portfoylerioden kar~ilamr. 

7.1 .5. Kar~1hk Aynlacak Digcr Gidcrlcr ve Tabmini Tutarlan 

Fon malvarhgmdan kar~1lanan saklama ilcreti ve diger giderlere ili~kin giincel bilgilere 
a~ag1daki gibidir: 

A) Fon'dan ka~1lanan giclcrlcr % 

Yonetim ilcreti (yill.Jk) (izahnamenin 7. l.1. nolu maddesindc yer 2,0 

alan hususlar sakl1 kalmak 'llzerc) 
- Kurncu (Asgari %35, azami %65) 
- Fon Datlmm Kurulusu (Asrrari %35, azami %65) 
Saklarna ucreti 0,.15 

Diger gidcrlcr (Tahmini) 0,80 

B) Yatmmcllardan tahsil cdilccck iic1·et ve komisyonlar 

Kaulma paylannrn tasarruf sahiplcri tarafmdan yatmm donemi i<;inde sat11111 
Fon fiyah Uzerinden durumunda crkcn <;1kma komisyonu uygularur. pay 

hesanlanacak komisvon oram % 1,5 (viizde bir bucuk)'tur. 
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7.2. Kurucu Tarafrndan Kars1lanan Gidcrlcr 
A~ag1da tahmini tutarlan gosteriJc11 katilma paylannm sat1~ma ili~kin giderler kurucu 

laratind k I ak an ars1 anac tir. 
Gider Tiirii Tutan /TL) 
Te sci I vc ilau Giderleri 2000 
Di/1.er Gidcrlcr* 7000 
TOPLAM 9000 

• Diger giderler = Yasal defter temi11/eri + /SIN kodu masraji + MKK ihrai; bedeli + Kaie masrafi 

VTIL FONUN VERGiLENDiRiLMESi : 

8.1. Fon Portfoy i~lctmcciligi Kazan~lan nm Vcrgilcndirilmcsi 

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemcsi A~1smdan: 5520 say1h Kununlar Vergisi Kauunu'nun 
5'inci rnaddcsinin I nurnaral.J bendinin (d) alt bendi uyannca, rncnkul k1ymet yaunm fonlann111 
portf'oy i~letmeciliginden dogan kazan<,lan kurumlar vcrgisinden istisnad1r. 

b) Gcli.r Vcrgisi Diizcnlcmcsi A~1s1ndan: Fonlarm ponloy i~letmecilill,i kazan<,lar1, Gelir 
Vergisi Kanunu'nun gc<,ici 67. maddcsin in (8) nwnarali bendi uyannca, %0 orruunda gelir vcrgisi 
tevfikatma tabidir. 

8.2. Kahlma Pay, Salm Alanlann Vergilcndirilmesi 

Gcl ir Vergisi Kanunu ' nu11 gc<,ici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas1 Kanununa g6re 
kurulan menkul k1yrnetler yarmrn fonlarmm katI)ma pay Ian nm ilgili oldugu fona iadcsi % I 0 
oramnda gelir vergisi tevfikauna labidir. KVK'mn ikinci rnaddcsioin birinci f1kras1 kapsammdaki 
miikelletlcr ile miinhas1ran menkul k1y111cl ve diger semiaye piyasas1 arac1 geti ri leri ile deger art1~1 
kazan9lar1 elde etmek ve bunlara bagh baklan kullarunak arnac1yla faaliyette bulunan 
rnUkellet1erden Sem1aye Piyasas1 Kammuna gore kurulan yatmm fonlan ve yaunm 01takhklanyla 
benzcr nitelikte oldugu 1-lazine ve Maliye Bakauhg111ca belirlenenler ic;:in bu oran %0 olarak 
uygulamr.111 

Arnerikan Dolan (USO) lizerinden alun sal! m1 gen;ekle~tirilen B Grubu kat:Jlma paylanmn 
doviz cinsinden anapara kur farla gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazinc vc Mal i ye Bakanhg1' nm 
ilgili dUzenlernclcri dikkare alJmr. 

Gclir Vergisi Kanunu' nun gec;:ici 67. maddesinin (S) numarah bendi uyarmca fon kaulma 
paylannm fona iadesinden elde edilen gclirler i9in y1l hk beyannamc veri lmez. Diger gclirler 
ncdeniyle bcyanname vcrilmesi halinde de bu gel irler beyannan1eye dahi l edilmez. Ticari i~letmeye 
dahil olru1 bu 11itclikteki gelirler, bu f1kra kapsam1 d1~mdad1r. 

Kurumlar Yergisi Kanuuu Ge9ici Madde I uyannca dar rntikellcfkurumlarm T!irkiye'deki i~ 
yerlerine atfedi lmeyen veya daimt temsilci lerinin arac1hg1 olmaks1z.m elde edilen ve Geli r Vergisi 
Kanununun gec;:ici 67 nci rnaddesi kapsamuida kesinti yap1hru~ ka7..an9lar1 ile bu kururnlann lam 
milkellef kururnJara ait olup BTST'te i~lem goren ve bir y1ldau fazla silreyle eldc tut11lan ortakhk 
paylannm elden r;:1kan lmasmdan saglanru1 ve gec,:ici 67 nci maddenin (1) numarali 
I1kras1mn al1111c1 paragrafi kapsarnmda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanc;:lan vc bu 
kurumlann daimi temsilcileri arac1ligiyla clde ettikleri tamatm gec,:ici 67 nci madde kapsamrnda 
vergi kesinLisine tabi rutulmu~ kazanc,:lan ic,:in y1 lhk veya ozel beyannamc verilmcz. 

11l J\ynnull bilgi ic;in bkz. www.gib.gov.tr 
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IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE VE 
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLi$KtN A<:IKLAMALAR 

9.1 . Fon'un hesap donemi takvim y1hd1r. Ancak ilk hesap doncmi Fon'un kurulu~ taribinden 
ba$1ayarak o ydm Arahk aymm sonuna kadar olan sOrcdir. 

9.2. Finansal tablolarm bag1ms1z dcnc1iminde Kurulun bag1ms1z denetimlc ilgili 
di.lzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yi.lkOmltili.lgftni.ln bulundugu ilgili besap 
doneminin son g(inii itibanyla ha21rlanan portfoy raporlan da fmansal tablolarla birlikte bag1ms1Z 
denctimden gcyiri lir. 

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla ozel bag11ns1z denetime tabidir. Kumcu, Fon' un y1 lhk 
fina.nsal tablolar1111 , ilgil i hesap doneminin bitimini rakip eden 60 gtin i,;:inde KAP'ta ilan eder. 
finansal tablolarm son bildi rim gii.n[lniin rcsmi tatil gilnUne dcnk gelmesi halinde resmi tatil giiniinil 
takip eden ilk i~ gilnO son bildirim tarihidir. 

9.4. ~emsiye fon i~tiiziigiine, bu izahnamcye, bagm1s1z denetim raporuyla birliktc 
finansal raporlara (finans.il tablolar, sonunluluk bcyanlan) fon giderlerinc ili~l<ln bilgilcrc, 
fonun risk dcgcrinc, uygulanan komisyoaJara, pcrformans iicrctlcndirmesinc ili~kin bilgilcrc 
vc fon tarafmdan a~1klanmas1 gcreken digcr bilgilcrc fonun KAP'ta ycr alan sOrckli 
bilgilcndirme formunda n (www.kap.org.tr) ula~llmas1 miimkiindiir. 

9.5. Finansal raporlar, bag1ms1z denelim rapomyla birlikte, bag1mstz denetim kurult1$UJ1U 
temsil ve ilzama yetkili ki~inin imzas1m 1a~1yan bir yaz1 ekinde kurucuya ula$masmdan sonra, 
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya a91klamnasma ili$kin yonetim kurulu karanna 
bagland1g1 tarihi izleyen allmc1 i~ gilnti mesai saati bitimine kadar KAP'ta a91klamr. FinansaJ 
tablolar aynca soz konusu a91klamay1 mUteakip IO i~ glinli i9erisinde kat:Jlma pay1 sahiplerine en 
uygun haberle~me vasuas1yla gonderilir. 

9.6. Portfoy raporlan d1$mdaki finansal raporlar kamuya a9tkland1ktan sonra, Kurucu 'nun 
resmi internet sitesinde yay1mlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az be~ yd siireyle karnuya 
ac,tk tutulur. Soz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve kat1 lma pay1 sal1$t 
yaptlan yerlerde, yatmmcilann incclcmesi ii,in haw bulundurulur. 

9. 7. Yatmmcdann yatmm yapma karanm clkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmas1111 
gerektirccek nitelikte olan izahnan1e11in L I. I., 1.1.2.1., II, m.,V.5.5., V.5.6., VJ. (6.5. maddesi hari c,), 
VJT.7. 1. (arac1hk komisyonlanna ili~kin alt madde hari,;:) nolu bolumlerindeki degi$ikliklcr Kurul 
tarafmdan incclenerek onaylarur ve yap1lacak izahname degi~iklik.lcri yuriirlilge giri~ tarihinden en 
az 30 giin once kanlma pay1 sahipleri_ne en uygun haberle~me vas11as1yla bildi rilir. lzahnamenin 
diger bolUmlerindc yaptlacak degi~ik.Jer ise, Kurulun onay1 aramnaks1zm kurucu taraftndan 
yapdarak KAP'ta ve Kurucu'nw1 rcsmi internet sitesindc ilan edilir vc yap1lan degi~iklikler her 
1a.kvim y1 li sonu.nu izleyen alu i~ gi.lnii i<;inde toplu olarak Kui·ula bildirilir. 

9.8. Fona ili~k in rcklam ve ilan veri lcmez. 

9.9. Fon portfoyiine yaptlandmlm1~ yaltrun arac1 dahil edilmesi halinde soz konusu yauruu 
aracmm gene! ozelliklerine ili~kin bilgiler ve i<;erd igi muhtemel risk ier aynca KAP'ta a91kla111r. 

9. LO. Borsa d1~1 repo-lers repo i~lemlerinin fon portf6yf01e dahi l edilmesi halinde en ge,;: 
sozle~me 1arihini takip eden i~ gUni.i i,;:indcsozle~menin vadesi, faiz oram, ka_r$1 taraf1 ve kar~1 tarafm 
derecelendirme notu KAP' ta a91k.Ja111r. 
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X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGlNlN T ASFIYESi 

10.1. Fon; 
- Bilgilendirme doklimanlannda bir si.ire ongorUlmii~ ise bu sllrcnin sona em1csi , 
- Fon siiresiz ise kurncunun Kurulun uygun goril~Unii ald1klan sonra alL1 ay sonras1 iyin fcshi 

ihbar etmesi, 
- Kurucunun faaliyel ~artlanm kaybetmcsi, 
• Kurucunun mal i durumwmn taahblillerini kar~1layamayacak kadar zay1flamas1, iflas etmcsi 

vcya tasfiye edilmesi, 
- Fonun kendi mal i ylikumlulilklerini kar~1 layamaz durumda olmas1 ve benzer nedcnlcrle 

fonun devammtn yat1nmc1lann yaranna olmayacag111tn Kurulca tcspil ed il mi~ olmas1 
hallerinde sona erer. 

Fonun sona ermesi halinde fon portfllylinde yer alan varhklardan borsada i~lem gorcnler 
borsada, borsada i~lem gormeyenler ise borsa d1~mda nakde donii~Hirultir. 

10.2 . Fon mal varlig1, iytiizllk ve izahnamede yer aim, ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye 
bakiycsi kattlma pay1 sahiplcrine paylar1 oranmda dag1ulir. Tasfiye durumunda yalmzca kati lrna 
pay1 sahiplerine odeme yapilabi lir. 

10.3 . Tasfiye i~lemlerine il i~kin olarak, Kurucu·nunKurul'un uygun goru~unti ald1kLan som-a 
6 ay sonras1 i<;in fesih ihbar etmesi durumunda soz konusu sUre sonunda hala Fon'a iade edilmcmi~ 
kalllma paylarmm buJwunas1 halinde, kahlma pay1 sahiplerinin sau~ talimat1 bekle1rn1eden pay 
satt~lan yap1larak elde edi len tutarlar Kurucu vc katilma pay1 ahm satnm yapan kurulu~ nezdinde 
a<;1lacak hcsaplarda yaurunc1lar adma ters repoda veya Kurul tarafmdan uygun goriilen diger 
se1maye piyasas1 ara<;larmda nemalandml.Jr. Fesih ihbarmdru1 sonra yeoi kaulma pay1 ihra9 
edilemez. Tasfiye anmdan itibaren hi<;bir kall lma pay1 ibra~ edilemez ve geri ahnmnaz. 

10.4. Kurucumm iJ1as1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi ba~ka bir portfoy 
yonetim ~irketine tasfiye amactyla devreder. Portf'oy Saklay1c1s111m mali durumunun taahhtitlerini 
kar~tlayamayacak kadar zayifla111as1, illast veya tasfiyesi halindc ise. kurucu fan vad1gm1 Kurul 
tarafmdan uygun gortilccek ba~ka bir portfoy saklay1c1s111a dcvrcder. 

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizcrine, Fon adnun Ticaret Sici li'ndcn sil inmcsi i<;in keyfiyeL, 
kurucu tarafmdan TicareL Sicili'ne tesci l ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildiriLir. 

XL KA TfLMA PA YI SAHiPLEJliNtN HAKLARl 

l 1.1. Kurucu ile kat1l111a pay1 sahipleri an1s111daki ili~kilcrde Kanun, ilgiJi mevzuaL ve 
ic;:tlizlik; bunlarda hiiktim bulunmayan hiillerde 1111no1 1 tarihli ve 6098 say1h Ttirk Bor<;lar 
Kanummun 502 ilii 514 lincii maddeleri hiikiimleri ktyasen uygulamr. 

11.2. Fon'da olu~m1 kar, Fon' un bilgilendirme doki.imanlannda belirtilen esaslara gore tespit 
cdilen katJlma paymm birim pay dcgerine ya11s1r. Kattlma pay1 sahipleri. paylanm Fon'a gcri 
satttklan nda, ellerinde Lutluklar1 Si.ire i<;in fonda olu~an kardan paylanm alm1~ olurlar. 1-lesap donemi 
sonunda aynca Lemettii dag1tun1 soz konusu degildir. 

11.3. Kaulma paylan ya1mmc1 bazmda MKK nezdiode izlenmekte olt1p, tasarruf sabipleri 
Kurucu'dan veya alun sauma aractl1k eden yatmm kurulu~lardan hesap dununlan hakkmda her 
zaman bilgi talep cdebilirler. 
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XU. FON PORTFUYUNUN OLU,STURULMAST VE KATTLMA PAYLARTNTN 
SATl$ 1 

12.1. Kat1lma paylan i;,,almamenin KAP'ta yay11nm1 takibcn fonndaki csaslar yCryevesindc 
vc formda bel irtilen sat!~ ba$1angu; lari hinden itibaren, izahnamede bclirtilen usu) ve esaslar 
yCryevesinde nitclikli yatmmc1lara sunulur. 

12.2. Kaulma paylan kar~1hg1 yaunmc1lardan toplanan para, lakip eden i~ gtinO izahnamedc 
belirlenen varhklara vc i~lemlerc yaunl1r. 

12.3. Fon kaulma pay Ian sadcce onceden belirlenmi~ ki~i vc kurulu~lara lahsis edilmi~ fonlar 
olarak adlandmlan "Ozel Fon" niteligi ta~11nak1ad1r. Fon kalllma paylanmn tabsisli olarak sa11l111as1 
hedefienen nitelikli yatmmc1 kitlesi Kw·ucu tarafindan 17.07.2019 tarihli yaz1 ile Kurul'a 
bildirilmi~tir 

lzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanwli yetki ve sorumluluklar1m1z yerycvesindc 
onaylar1z. 21/01/2021 

Okan UZUNOGLU 
Genel Mildur Y ard11nc1s1 

Yap1 Krcdi Po1·tfoy Yonctimi A.$. 
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